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ACE Y : IWAL 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 
  

Notas 2015 Z01A 
(en U.S, dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIE>S DES: 

  

  

  
  

  

  

Efectivo + equivalentes de ctectivo 4 113,700 DL 07 
centas comerciales por cobrar 5 AE 95.706 
Cros acivos imaneleros ú 22,200 ZE 

Aclpeos por opuestos comrientes [1 34,066 21.53] 
Pota: 415-001 432.667 

ACTIVOS NEHCORIDSN LES: 

Muebles y equipos, neto ; 4,741 52.371 
Activos Jotangibles ñ FIAR ¿lcrb 
Litros activos c) 2420 15604 

Total 143,527 0053 

TUFAL 261,523 221,92 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cueolas vonerciales por pagar Y otras cuentas por 
pagar y 37470] 204050 

PBasivos per umpuestos correndos || ¿9,501 ¿6,521 
Obligaciones acomaladas 12.08 | 2 do) 

Toral PESA 427.006 

PATRIMONIO 14 

Canilal 105,156 105.156 
Ruscria Ica! Hi R.647 
Reserva por valuación de imeuralotis (4031 (015 
Lilidadez (perdidas) retenidas a E 43.047 
Total 138,156 204,014 

TOTAL 561,523 531.920 

Wer notas a los calados Imanuieros 
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Gustavo Lenriela 
Contador Genera 
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C 5 Y VALORES CASA DE VALORES IVAL 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 201h 

  
  

INGRESCS 

Comistenes ganadas por indcemediación 
Comisiones por asesoria y administración de 

partabolios 
Dieidendos panados 
iros 

Total 

FORESOS 

Casios de persona] 

Impuestos + contribuciones, 
Honorarios 

Orros pastos de administración 
Toral 

LMILAIBADAS TES Dl: 

IMPULSA A LA KENTA 

lnpuesto a la renta 

UTLIGAD DEL ANO 

QTRO RESULTADO INTEGRAL 

Perdida en valoración de inversiones disponibles 
pare la venta 

TOTAL 

Wernadas a los estados financieros 

  

  

  
  

Notag ¿015 
(en U.S. d 

15 
150.507 

ROVEY 
1.837 

1.017,805 

16 
401,552 
16,368 
11 

560.826 
79,851 

0 HE 

2014 
0lareas) 

111,350 

AL 

1,942 
13371 

564,045 

190,821 
5,017 

30,690 
266.600 
494,127 

a. 009+ 

52 240   
  

E A 

E a 

Guslavo Leurteta 

Contador Giencral 

ALBA) 

0014 
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ACC E YAL 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
  

FLACAS DL EPECIO DL ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN 
Liilidac cesta del sio 
Ajustes para conciliar la cidad neta del año con 

el cicctivo neto provisto por las actradades de 
operación: 
Depoccraciónes y qamardiza gines 

Impuesto a la venta 

(Incremento) disminución de cuentas por obrar 

Disminución de inversiones en valores 
hneremento en activos por impuestos corriebles 
Mneremento de cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por pagar 
Ineranunto en pastros por impuestos corrientes 

Disimición en oblMraciones acumiladas 

lujo netede eleclivo proveniente de actividades 

de flpernción 

FILAS TE FFRCTIVU EN ACTIVIDADES 

DE INV LESIÓN: 

compra de muebles, equipos Y licencias 

Venta de inuebles * equipos 
Incremento eo ulroz uelivos mancioros 

Flujo neta de efectivo utilizado en elividades de 
inversión 

IBCREMENTO DIVTRENTIIS POLA PAGAR. 

FLUJO: LN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

NETO 

EFECTIVO Y FOLIVALDA TES DE 

EFECTIVEL? 

saldos al comienzo del año 
Deecremento (incrementa) neto en clealivo y 
enga ler di elect Yi 

SALDOS AL FI DET AÑO 
Yer notas a los costados finencieros 

ES S.A, WAL 

  

Notas 2015   2014 

(en U.S. dólares) 

El 

Edo Ej: 

25.23% 
12,778 
11,081) 

15] 
12,537) 

$6, 761] 

202 

(244) 

IAS 

í 

| Ed 

e
 285,378) 

5 

22) 

Rh 
Ps   

04,505) [ás 

93.047) (99.047 

z Be, Yo7 

49,177) EAN 

4 lia, 20) 

  

  

  

Custavo auieta 

Contador General 

52,840 

15,554 

18,069 
(79.617) 
28,331 
IRA 

237,39] 
14,092 

(14,266) 

214,911 

(3,436) 

(24411) 

(26,111 

66,204 

210,705 

Ao 

 



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL   

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

Arctones Y Valores Casu de Valores 5.4. ACCIVAL. “la Compañia”, De consotonda en a cuidad de Quito, 
Republica del Cenador, mediante escolora púbica del 3 de mar Vel 2006 < inscciia en el Kecistro Merajnti] 

el |: de abr! del 2006. Mediante Resolución N+ LAY 05.08% ¿el 13 de ¡unio del ¿006 la Dirección de 
Intermediarios de la Sunerirteardencia de Compantas artorizó la corstidución de la Compañía + dispuso su 

inermpción en el Registro de Messado de Walores y mediante Resoución NW? 01M 074037 del Y de 

octubre del 2007 la Superinrerdencia de Compañía autorizó sa funcionamiente quedare por 0181 UTE le 

facultada para realizar las operaciones contempladas cn la Ley de Mercado de Valores para las cases de 

valores. Le. compeñía Chera en la Holsa de Valores Churzo. 

Lu Junta de Politica + Regulserón Moneta + Piranciora estabiece las políticas públicas del mercado de 

valores y dicta las normas para el fincionamiento y cootoal del mercado du valores, 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de complítiicato - Los estados financichos nan sido preparados de coricormicad con 

las Mormas Imernacionales de Información Mnanciera (5 T1F). 

12 Moneda funcional y de preyentación — Los Lstados Iimancieros están presentados en dólares de los 
Estudos Unidos de Aménca, moneda funcional de la Compañia e de curso legal y de unidad de 
cuenta del Revador cesde marzo del 2004, 

23 Bases de preparación - Los estucos Mmaneteros hán sido preparados ¿+0b0e las bases del costo 

hiatórnen, talcome se explica en las 0) ticas contables incluidas más abajo. El costo mstórico caté 

basaco ceneral mente e el valor razomole de le contraprestación entregade a combo de menes y 
SOTFIELOS, 

El valor razoncble es el precio gue se recibiría por vender un activo oc] valor pagado pare leans rr 

un pasivo entre participantes de un mercado en lá techa de valoración, mdependitentemenle de 31 ese 

presto es duecamente obser ps nado all reaudá ola léccuca de valoración, Al estimar el 
valor rizoma de um active our pasivo, la Compañía liebe en cueola las caracioristicas del activo 
paseo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al Mgarel precie del acireo o pasteo a la 

fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y/o de sevelación en los estados 

Hinancieros, se deterinina sobre una base de esse tipo, a excepción de tas mediciones que Tienen 
2leanas similitudes con eb valor tesonatle, pero no sun sucvelor reamiabike, tales cómo el valor neto 

de rey ización de la MIC 20 € valor en uso de la NIE 5



2 

Za 

Adicionabirente, a cloctos de intermeción Ánanetera. las mediciones efectradas a valer risonale se 

elastica enel mecl 1, 205 con base en el grado de importancia de los insumos sara la medición 

de: valor razonable en su coralidad, dos cuales se describen a continuación: 

Nprel Eo Son poccios collados (511 aJuszar en marcacos activos para iclivos € pastwos idénticos que 

lienticad puede acceder a la Jecha de medición 

Apra msumos distintos alos precios coticadós aelutdas enel Miel | cue seen observables para 
el activo cr pásiio, ya sa directa ocodircctamente. 

met asumos 50n datos no observables para el acirvceo pasivo, 

A cemmnuación, se describen les principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados inancieros, 

Bjectiva y equévalentes de efectivo - Veicloye aquellos activos Imarncrros liauidos, depósitos e 
iverstones fmancieras líquidas, que se pueden iraasfornar rápidamente en efectivo en un plazo 
blerur a Eros meses + sobregros bancarios. Los sobreciros bancariós son presentados come 

pusivos comentes en el estado de situación financiera. 

INSIPURIERIOS PIRARCÍCFON 

qa : CieFO FR + Los principados inatruimientos Anancietos no derivados ¿ño Tastrumentos farcIeros 10 derfuados = Lis y pal É Y l ] 

2h 

consistea eo cfcctio y equivalentes de cleciivo, cuentas v documentos por cobrar, Inverslonés 
disponibles para lu venta Y cuenta por pasar. 

Ln instrumento financiera 48 reconnee cundo la Compañia se obliza a o compromete con las 

cióusilas contractuales del mismo, Los activos financieros se reversan s los dercehos 
contractuales sobre los ojos de efectivo del aobrvo ciperan o 51 la Compañte transfiere el activo 
financiero a ot entidad sin reléner el control o ura porción Jenificativa de los piesoos 

beneticios del sciivo. Tis cor pras y ventas de los activos nancieros ral beedas ui sando lo 

procedimientos usuales se comtabilizan a la fecha ce negociación. que genera lriente es la fecha 
co que la Comoaña se compromete 3 comprar o vender al activo, Los pasteos ¿mencieros $0 

estiaguen cuanco la obleación contractual especifica de la Compañia capirs e fala. 

Los ins itenmentos hmaneteros no derivados 38 recodacen iucialmente a su valor moonabde, mas 
los costos de transaceión directamente asociados on strumentos Maancicros que no 52 
reconacen a valor razonable von cambios e resultados; excepto por los instrumentos financieros 
(que se clasilican a valer rasomable con cambios a resultados cuvos cosiós de transacción 
asoviados: se oran directamente a restllados. 

Cod postermacad al reconocioento inicial, les “piruermentos Doaneicros 00 derivados que 

mentene la compeñte son medidos al costo noria o otlreardo e método de la laza de irterés, 

efecliva, excepto las Inverstones de pombles para la yenta que se miden 2 valor razonable, 

hrversiones disponibles para la venta - Para calos valores, el valor razonable está determinado a 
través del Vector de Previos obiemco de la Bolsa de Valores de Quito. 

¿rf Cuenta Y documnerias por cobrar altres activos finonciraz cuentas por pasar - Pera estos 
mslrumentos finarcioros, el valoren les Ahros $e aproxima asu yalor razonable por su naluraleza a 
cúrto plena, 

 



¿e Maebles y equipo 

2 

¿e 

po: 

¿dl 

Medición en el momento del reconocientie Las partidas de moebles y equipo se tmraden 

vuclalmednle por su casio, 

Las partidas de muebles + equipo son valorzadas al costo menos deprecisción semolada 

pérdidas por deterioro, Los muebles Y equipo se reconacen coma activo stes probable que sa 
derrmen de e) los bencñeros ceonómicos buluros + su costo puede ser delesmoinado de une Manera 

Mabli. 

Cualquier ganancia o pérdida eo la disposición de un cameonerte de muebles y equipo (calerlada 
como la diferencia entre el produeto nelo de la enajenación y el valor en libros del ebuneto) su 

reconoce en resultados, 

Medición posteríor al reconocióteñito Después del recanocimiento inictal, las particas de 
muebles y equipo son tuslslradas al 005 to ceros la depreción ón peparadada y el importe 

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

cos gustos de recaraciónes y mantendriientes se Imputao e cesultados er e. periodo en que 38 

poducur. 

Método de depreciación y vádos téñes- La depreciación dedos elemenzos ce muebles y eqoipo se 

calerla sobre el monto deprociable, que corresponde al costo de un activo. La depreciación es 

reconocida en resultados con base en el métedo de linea recta, considerando la vida útil para cada 
sompenente de mucbies * equipo. 

Lis vidas útilcs cotimades para el penódo actual 2001:148 3 gulentes: 

  ltem Wica 00] [en atios» 

Equipos de compotación 3 

Muebles y equivo de olicina 14 
Weticulos 5 

Retiro venta de muebles y equipe La Lolidac o ocrdida que surade) voltio o vonta de tna 

snartida de muebles y equipo es caleilada como ¿a ciferencia entre el procio de venta y el valor en 

libros del activo y reconocida en resultados, 

Las pérdidas y reversiones por decerlorto se reconoces lomediatamente en vesultados. 

29 Activo atunes 

¿IS Acióos intangibles adquiridos de fora Separa - 504 resistracos al costo menos la 

22 

amortización dertrilada y cualquier perdida por deterioro acumulado. La anortización se 

reconoce con base en el método de lmea recta sobre 50 vida ml estimada. La vide útil estimada, 

valor residual y ménodo de cepreciación 300 revisaces al Enai de cada aña, siendo el efecto de 
¿valgurer cambio en el estimado registrado sobre una base prospéuliva, 

Metoda de amortización y vidas diles - | a amortización de los activos tlangibles se carga a 

resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de linea vecta, La ida pal estimada, valor 
si



residual y método de arnocltieación +0 revisados al Boa. de cacla. año, siendo el cfecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una ase prospeciira. 

La vita 0 de un sctivo inlaagible ss finita o indefinida. Larvica Ut de im acivo miengible que 

aorja de un derecho contractual o legal de otro po ce toucederá el periodo de 2508 derechos, pero 
puede secioferor, dependiendo del período a lo largo del cual la entidad espera utllbear el sclivo. 
Los activos intaneibles de vida útil indcAmda no se amorlizan, peto so evalúan por deteriora 

anualmente y cuando exista Indicios de que el activo intangible puede estar delecioracdo, 

se estima que e. valor residual de todos los activos tmiangibles de la Compañía es 10uel a cero. 

A continuación, se presentan los principales activos iraengibles y las vidas údes usadas er. el 

calculo de la ororlación: 

Ite-y Wide cal 

fon adas] 

1
3
 

Progranas 

Litercias n
—
 

2.50 Papuestos - El vasto por impuesto a le renta representa la suma del impuesto a la rente por pigar 
tornente Y el impuesto diterido. 

2.160.1 Enpuesto corriente - Se basa en la vilidad gravable 5 bucaria) registrada durante el año, La 
ullidad pravable di ere de la utilidad contable. debido a les partidas de meresos o gastos 
imponibles e deducibles y partidas que no será aravables a deducibles, El parto de la 

Compañia or conceplo del impuesto corriente 38 calcula utilizando las tasas fiscales aprosadas al 
tinal de cada pertado. 

III Provisiones - Be recepocen cuando la Compañía tiene una cblivación presente iva seategal o 

toplicita) como resultado de uu suceso pasado, es probable que ta Compañia lenga que 
desprenderse de nscursos que lnicerporen heneficios económicos, paracaneclar la ophgación y 
pedo hacerse ena cslimiación Muable del ipods de la nolicación. 

Ll doporte reconeción contó proncisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 

caneclar la obltimurnón presente, €l lol de coda perioda, tentendo en cuenta los 1icagos y lis 

incertidumbres correspondientes. 

2d 2 Portucipación a crprecids — a LA aaatb EICE 1401 pañivo y 1h gasto por la participación de los 

empleados en laz uliilidados de la Compañia. Liste benefic.o se calcula e la tasa del 13% de las. 
utilidades Hquidas de acuerdo con disposiciones lerales, 

243 Reconocimiento de ingresos Be ceculen al va.or razonable de la coniraprestación cobrada o por 
cobrar. iemenda en cuenta el impodte estimado de enolquier descuento. borificación o Teba a 
comercial que la Compañía pueda oborgar. 

113.1 Prextación de servicios - Los honorarios relacionados con la comisión por mrermediación bursálil 

y contratos por adomimstración de porlalolios + asesorias por estructuración Hinanciera se 
reconocen como ineresos en función de la prestación del servicio por referencia al estado «e 
teeminación del servicio, Mingón Ingreso es reconocido si exite una imocrdunnore sp licallva 
tepecio a la recuperación de la consideración aceodada o de los costos ascctados. 

20 

 



243.2 Jnoresos por dividendos - Los ingresos por dividendos se veconocenal momento en que la 

Compañia conoce de le aprobación de repartición de dividendos por parte de la comoañia en la 
cual fear mveriido, 

¿4473 Ingresos por IAifereses - Los ingresos por mtereses se feconocen según se devenga el interés y 

son acumulados sobre una bdse periódica tomando omo referencia el s2ldo pendiente de capital y 

lá Lana ctectiva del interés aplicable. 

2d Duda e pavésa > Se reaisicamal costo mstonca. Los costos y gastos 4 reconocen a medida que $01 

incurridos, mdependientemente de la fecha en que se heya realizado el queo y se reeistranen e 

pertodoomas Cercano en el que $e COMNocer, 

¿DD Activos financieros - Lodos los aetivos linencieros se reconocen + dan de baja a la lucha de 

hspociación cuando e rca. una compra o venta de un activo manetero y son39medidos 

mtealmente al velor resorable, rió los costos de la transacción, 

Todos los aclvos nancieros reeomocicos sor postenomente medidos en su localidad al costo 

amortizado yv se presenan en activos bo correntes, excepto aquellos con vencimientos orieldales 
Ierioras a 12 meses a sarir ds la fecha del estado de situación financiera, que se presentan cómo 

activos corrientes, 

la Compañía c:astfica sos activos fnaneleros erecuentas por cobrar comercieles y otras cuentas por 

cobras. La clasificación depende del procóstto con el que =2 adquirieron los instrumentos 

financieros. La adnunterración determina la clasificación de sus instrumentos financieras en el 
momento del ceconocimiento intetal. 

LARA CREAMOS POr Cobrar COMErci0des Y DOS COCRÍAS por COPA - SON ACTOS financieros no 

derivados con pagos Ujos y delermmnables, que no coliean en un inercacdo acL vo, 

Después del reconocióento Inicial, a valor razonable, se miden a. costo amertizado uthizando el 

método de la tasa de interés efectiva, menos cualculer deterioro, 

¿52 Deterioro de mitivos finutcieros al coste nrarfizado - Los activos Miianélezos que se miden al 
costo amontizado cn probados pordeteriorne al Pral de cada pertodio. 

[:] valor eo dieros del activo Unaneleco se reduce por la pérdida por deterioro direciamente, 

cwreplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a lruves de 

uná cuenta de provistón. Los cambios ca el importe er Hbrios de la celta ae pronda ión se 

recomocen en el estado de resultados. 

2d. Beja de tn actiso fiaarerero - La Compadia da de baja ur olivo lencieno Arcas ceci cauto 
explren los derechos cootmacluales sobre los Mujos de eltotivo del activo Enancioro, y lranslere 

de mancra ststenciól los riezpos y benetcjos inherentes ala propledad del activo financie.o. 51 la 

Compañía no sransfiere ni teriene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inberantes a la 
propiedad * contnda selemendo el control del aero transterido, la Compañía reconoce 34 
participación en el activo y la obligación azoctada por los valores que tencia que pagar. 

¿OACI mos o financieros - Ll valor en líros ce dos aciivo no insneteros de la Compañia, Lales tomo 22 
evota palremental de la [$ols3 de Valores Chito, esvevosado en a fecha de la presentación de los 
estados financieros para detecmidal cualasltee indicio de delecioro. Cuando ¿lun evento o cambio en 

Silos 

 



as cistaustancias indica que el valoren libros de tales activos se ha deteriorado, se csima el ver 
recupera e. 

11 valor recoperable de un activo y imdad eeneradora de efectivo es el valor mayor entre su Ya.07 

2d uso y su valor razonable, menos bos costos de venía, Para detine nar el valor de 1150, se 

descuenta Jos Hijos de eloclivo Maturos estimados E su valor preserte usendo ma tasa de descuetto 

artes de impeustos que relaja las veloraciónes actuales del mercado sobre el valor del dinero en el 

bermpo e lso Mesgos específicos que puden tener er el actío. Para propósitos de evaluación dll 
deerioro, 205 aclivos 300 agrupados Juntos en un pecueño crupo de activos cue generan tujos 

emades di electo provenites del uso continao. los que son independientes de los flojos de entrado 

de efectivo de otros activos o grupos de actiso lla “eudad sereradora de efectivo”) 

Una perdida poc deterior es reconocida el el monto er hnos de un aschivo o su unidad peneradora de 

sclivo sobrepasa su monto recuperable. Las perdidas por dezerioro 50 reconocidos en e estado de 

resillados miesrales. 

4134 de crccombre del 2014, la Adrniostiratoo de la Coripañta considera que no exileo mdhictos de 
detenoro de los achivos no financieras, coma la cotna patrimonial: as mismo, basado en sy plan de 

negocio consider e no extern cuentas o cambios en las curcuostanciós que taclquen que el velos 
neto de hos activos podela o ser reccperable, ne 2siliendo un deerorende! valor seve libros de 

estos activos. 

2.46. Cuota Patriinornial— Bolsa de Falores de Quito - La cuota pateimondal corresponde a la 
pantenación en la Balsa de Valores de Quito mamenida para poder operar en dicha Bolsa de 
Walores. La conta peroomiocksl está tregoatrada bajo el mode.o del costo en base a la NIC 3. 

secón se dica en el Cleo Cureutar 7, EE MV MOR EPAPES, 2010,001,004 73 exortrda el 
30 de abel del 2010 y el Oficio Clrcular A, SEM A OR, 2010,005, 274967 enmiida el 20 de 

diciembre de. 2010 por la SLperimtencencia de Compañias, 

Muedrrnte la esxpelbición de la Ley Oreanica para el Portaleciontento y pri lización del Sector 

sociclano y Bursatil. publicado en el Renlstro CHteclal el 20 de mavo del 2074, se establece la 
Irarsfrración de las Molsas de Valores q sociedad anónimas; por lo tanto, las cuotas 

pariunontales de propiedad de sus injerabros serán el cquivalmente de 5.18 4porios en acciones y 
su valoración irá acode a lo que cstablezoa la Asarablea General de cada Bolsa de Valores. 

La Junta Política de Regulación Men+taria y Financiorea es la encargada de evtitir la resolución 
necesaria paña la transición de corponiciones elvis a sociedades anónmies, hasta la fecha de 

nuestro imlvrme noe ha emitido la mencionada resolución, 

2.17 Povivos financieros - Los instrimentos de deuda son clasticados como pasivos haancioros de 
vomenntdad con le sustancia del ácuerdo contractual, 

Lós pasivos Jináneieros $e clas hcan como pasteo corriente a menñós que la Compañia tenca derecho 

incongaicional de diferir e. pago de la obligueión por lo menos 12 mosca cespués de la. fecha del 
estado de siiuación hnanciera. 

AI? Cuentas por pagar comerciales | GEFOS coendas por púueer - Sou pasbess Dotaneleros, 16 

derivados oo pagos Ejos o detercunables, que no colin en un merrado activo. 

¿17.2 Bujao de un pasto funeiera - Ta Compañía da de haja 0 pasivo financieno sl, y solo si, 
vcipiran, cancelan e complea las obligaciones de a Compañia. 

 



¿18 Noms aHevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieras 

  
ANNE Titulo Llivribra e pertir 

MIE 1 Medición del valor razonable enero T, 2013 
Enmiendas 2 la =1£ 11 Impuestos diferidos recuperación 

de activos Uy aceTdos encro ld, 2075 

La Administración de :a Compañia considera que la aphcación de las normas revisédas durante es 
año 2013, detalladas anteriosmente, ño han temido 11 efecto maternal so5re la posición Minancicra de 

a tlompaña, los cesurtados de sus operaciones 0 sus fujos de afectivo. 

2.19 Norris Mueve y revisadas comnifidas, pero ion o efectivas - La Compañía no ha aplicado las 

2eutlentes Normas Tmermieionades de Información Financiera (NTF y Nozmas Imernacionales de 

antailidad EC mitevas y revisadas que han sido emitidas, pero añ no son cleclvas: 

  

>, 1" Ltulo Efectiva 3 partir 

UF g luistrumentes nancierce enero T, 2018 
AE 1S laereso de actividades ordmarias 

procecentes de contratos con clientes eocrod, 2017 

MIE Y Instrumentos fmtchePos 
La NE emiidea en tovienbre cel 200%, introdujo huevos requisitos para le clasificación y 

medición de activos financieros, Esta norma se modificó en vclubre del 2010, la eyal imuuró Jos 

reguesitos pace la clasificación y mecición de pasivos financieros, así como su baja en los estados 

lmenvtercs. 

Reguisttos claves de la MEF 

El reconocimiento y medición de los ¿crivos financieros que se clesifican denrro del alcance de la 

MIC 39 - Insteamoentos Financicros se reconececrán posterormente 4 su coste amorltedo o valor 

rise, 

Eta lá edición de los pastres inancieros destenadoz a valor razonable con cambios en tesultados. 
la NNF rogiiere que el importe generado per cambio en el velor razonable del pesivo Imanciero 
que ses alobuible a cambios en el neszo de crédito del soterido pasivo, $e presents eo otro restllado 

miceral. mens que, el reconocimiento de los cjeclos de ls cambios en el esco de crédHlo del 

puslvo er olro resultado tileeral guneos una aire lea contable en el resultado del periudo. Lus 

cambios en el vator razonzole acibuilde al ros go de ercdito de um pasto BmanerdTro no son 
posteriormente mclasificados a uC lidad o pérdida. Secúr la NEC 38, la rortalidad del importe cel 
cambio en el valor razonaole del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en 

resultados se presenta enla cuenta de cesultados, 

WEF ES fapreso de acrvidades oedinadiar procedebles de contratos cón clientes 

La NT ls establece un marco completo para determinar el se reconocen mepreso de actividades 

ord narias, csaco se ecomacen en que manta. La UF 15 reemplaza les actuales esas para 

reconocimenta de meresos incluyendo li NIC 18 “Jnereso de Acorvidades Ordinarias”, la NIC 11 
“Contratos de Construcción y le EIMNE 13 "Programas de Pidelización de los Clientes”. 

SNA 

 



La MUE 1 es etectiva para periodos anuales que comiencen er. e después de: ] de enero de ¿017. Su 

adopción lemprane es permuda, 

La Compañia ha micia el proceso de evaluar sil irmpucto potencial resultante de la aplicación de 
ls MILE 15 tenes un impacto sigrnificadcioro sobre los estados financieros. 

Orras Naeves Normas o Modificaciózas q Normuy e Interpretaciones — La Compañia no <spera 

gue las sieuntentes nuevas normas oomodilicacioónes lenga do Ubpacto sientficativo de los estados 

hnsnclernos: 

*  Tlaces de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados (Modileselunes ada MIL 

1. 

Misjoras Arcales WE Cicdo 2010-2012 

Mejoras Áncalos a las Milb Cielo 4011013, 

NIF 14 Cuentas de dilerimiento de acurvidades reguladas, 
Contabilidad cara da adquisicion le miereses en opericiónes conjuntas ¿Modificaciones a la 

NIC 11 

* Aclaración de los métodos arvpiables paca la depreciación y amortización (Mocificaciones 

ala NIC (6 KK 351 

Aencutura: Plantas productoras (Modificaciones a la MIE 16 + HI 111 

Método de participación en estados financieros separados (Modilicacioónes a la Mi. 07), 

Venta e Comrbución de Activos entre Un mversiomista y 518 ¿soctadas O TEgoc los 

comunlos (Modilicacions a la MIU Cleo 2012-2014 var.ss mermas). 

Milificaciones a de NIO 32 - Compensación de OLÚvos JRQUCIeros Y JMENFCOS FENICIOS 

Tas modificaciones de la NIC 32 clenfican los reculsites requeridos para la compensación de los 
activos Financieros Y Pasivos FITMAncicons. 

La S¿dministración aoticipacaie de aplicación de las normas delal sedas anternormmente y qué secio 

adoptadas en los estados huancieros de la Compañía 3108 perfadas fitiras no tendran 41 impacto 
Mprcalto sobre los imporles de los urlivos y pasivos y las cevelaciónes de la Compañia. 

22 Adrinisiroción de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actiidadeos de 
hinacianiente, la Compañia cstá capuesta a distintos ciesos de naturaleza financiera que pueden 

afecrer de manera 0195 0 menos slenticatia al valor económico de sus Duyos y aclivos, en 
COSA Eocia, Sus TESuÍados, 

4 continaación, se presenta una delmnición de los resaos que enterta la Compañía, una 

varaclenicación Y una deseiperón de las modides de cobigación áciua mente en 050 por parte de a 
Lompañia 5] es el caso. 

220.1 Riesgo de ertdito — El riesgo de crédito se seltere al rlesgo de que las partes incumpla con sus 

oellaciones contractuaes resultando en una perdida imanciera paca la Compañia, La Compañia 

ha adoptado na política ce inicamente involucrarse von partes solventes eco foro da llar 

el rieseo de la pérdida manera ocasionada poc los Incunp mientos. 

Los Hanzós y los emisores de las invers:ones tienen cacificación de rica 203 sSupeoor ] AÁ+, 

aa 

 



230.2 Riesgo de liquidez - Peel ñesgo de que uns entidad, encuentre dieultades cn cumplir 

dificultades aroctadas cur pastens TInancicTos. 

Las Casas de Valores, de acuerdo alo establecido excel artícolo 18 Sección 1, Capitulo L 

Sustituto 41, Titulo 11. de la Codificación de las Resoluciones Expacidas por el Consejo Nacional 

de Valores desen cumplir un indice de liquidez mínimo en donde su acto comente para su 

pasivo corriente supero 1. La Compañia a la tocha de inlorote posee LIT mdicde de 1,17. La 

Compañía controla mensusimerte su nivel de liquidez y resorla al Organismo de Control, 

A 31 de dicierobro de 2018, el poneipal tobro dentzo de 34 pasto 2s caccias por pagar por 
1:54371,726 v 1155288030 al 51 de ciciembre de 2014, los cuales se encuentran cubiertos con 

ti saelivo cari. ente. 

2103 Riesgo de mercado — Escl riesgo de que el valor de ur activo fiancióro de la Cumpañío se 

redusca por causa de cambios en las tasas de interés, en las lasas de cambio monclario, en los 

precios de las acciones o por el impacto de otras variables Imancieras que están fuera del concrol 

de la Compañia. 

La Compañia adm mistra 2sle riesgo de la simiente menera: Todos los ac.lvos y pasivos están 

dexnuninados en dólares de los Lstados Unidos de América. 

De acuerdo ul portafolio de inversiones que poseé la Compañía, la Adininistración no considera 

gue exica una posición signilicaliva a Un Mesgo de lisa de Interés, 

A131 de diciembre de 2005, las inversiones de la Compeña ostan conformadas en 34 mayoria 

purucciures cursideradas líquidas. (Yer oa 6). 

Los Bancos y los emisores de las ¿nvelsiones cienen calificación de MMesgos superiros a A%-1, 

ESTIMACIONES Y 3UIcCIOS CONTABLES crrrTicos 

La prepareción de los presentes estados Rnaneleros 21 conformidad con NL] requieren que la 

Administración realice cientas estimaciones y establezca alguros supues.os inberentes e la actividad 
económica de la enticad. con el propásito de delerminar la valuación y presentación de algunes partidas 

que forman parte de las estados financieros. En gp ónión ae la Administración, tales estimaciones y 

ecpuestos 1s ueleros hesados en la mejor uUlisación de la información disponible al momento, les 

cuales podrian llegar a diferir de sis efectos fmales. 

A continuación, se presertan las estimaciones y juicios contables críticos que la Admimsicación de la 

Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los erectos contables: 

4) Dereriore de ectivos - A la fecha de tiro ve cada periodo, e en aquela fecha que 3e considere 

necesario, ae arabiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos huhicran suztido una pérdida. por dexeriono. Ln caso de que isla algún inuciclo se realiza 
una estimación del importe recuperable de diebo activo. $) se trata de activos identificables que no 
seneran Hujos de cleclivo de forma jodependiente, se us.ima la recoperamlidad de la unidad 
seneradora de efecióvo a la cue pertenece el activo. 

Las pérdidas por detesioro reconocidas en un activo en periodos anleriores 500 revertidas cuando se 

produce un cambia en as estimaciones sobre su imports recuporable incrementando el valor del 
=] (
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E 
úelivo cor econo a resultados corel límite del valor enciibros que el agobeo hubiera tenido de 10 

haberse reconocido la pérdida por deterion. 

3,2 Estimación de vidas útiles de vehículos, trcqina ria y equipa - La estimación de las eldas útiles se 

¿feet de acuerdo a lo inencionade en la Mota ly 7, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Ln resumen de eltulivo y equivalentes de eboctivo es como 312Ue: 

co eiembre 3]... 

2011 2014 

end. 5. dolares) 

vordo rotativo 104 1 

Hanon Prnameérica - Produbhanco 26,354 A 

Banco Internacional 17 21407 

Banco de Guivaguíl 105,772 217,436 

Banca Central del Fecador (41) O ES 

Vistal 193,200 282.997 

(1) La cuenta del Banto Central del Ecuador es itiltads para la compensación en el proceso de 

intermediación burst]. 

CUENTAS GOMERCIALES POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar 23 conto sigue: 

diciembre 31... 
20 5 E! 

en l,S, dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales (1) 103,107 526 
(Cuentas por uoorar e empleados 14,310 ELE 

Tertul A 20.796 

11) Las centas por cobrar comerciales corressanden a valores por recuperar por colcepto de asesoria 

financiess + estructuraciónes de emistones de titalos, y comislodes por Ta lermiediación, 

 



6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

¿2131 de diciembre de 2015 y 201 an resumen de ots0s TMANcieros es Cono sigut: 

co diciembre 31... 
2 LA 2013 

ton Ls, dólares! 
  

Acciones ¿2,266 21,162 

Motas de credito =>. 2 Sd 

Yetal AD LA 

Ln detalle de las acciones es cono sigue: 

Industrias Ales CA. 11,116 11,52% 

Cerecoría Nacional 5,4, 2.005] 7, ABU 

Plectroquil 8.4. 1.731 1.75 
Corporscioón Favonta CA, — JOR ME E 

Total 22,366 21.16) 

MUEBLES Y EQUIPOS 

A131 de diciembre de 2015 e 2014, 09 resumen de muebles y Cquipos 23 Como 51448; 

caticienbre 31. 
¿QA 2014 

(en 1,5. dólares] 
  

Costo 128,927 a 

Depreciación acnmolada (14.166) (20.704) 

Total 8,711 517] 

Clariticacida: 

Mucbles + quis deobcama ATRAS 310345 

Wehiulos COLA 0520 

Fguipos de computación 14,558 21,50) 

Loral 24.741 63m 

Los movimientos del costo de muebles y equipos fueron como sigue: 

a



Muebles y 

Equipos de Esulbos de botal 

  

Oficina Computación — Welículos 
len L.5, dolares) 

Lnako 

Saldos al 31 de diciembre de 20114 E 15,913 50,000 83, 135 

Adquisiciones 2323913 2 iS VS db 12 

Wentas E a ESPA ARS 17440] 

Saldos al 31 de diciembre de 2075 549.430 18.181 AAA] 128926 

Los -noviederntas en depreciación acumulada de mueblcs y ecuipos Jueron corro sI: 

  

Muebles y 

Equipos de Equipos de Votal 
Clicina Computación — Wehiculos 

en LA dólares) 

Denrecionión actria cra 

Saldos al 31 de dicien4br: 4e 2014 5.80 6,144 2.300 20.109 
Depreciación del periodo 5:31 11,499 BL37 23, +67 

Wentaz A (50% - - — (43) 

Saldos ad +) de ietembre de 2075 | 1,5068 (7,853 1 41.180 

ACTIVOS INTANSGIPLES 

A1341 de diciembre de 2015 y 2074. 040 resumen de los activos intangibles es culo si2ue: 

5 OIE EDS Alo. 
2015 2014 

(entL.5. dolares; 

Cuoía patelmonial - Bolsa de Valores de Quito (1) 10,300 [4,2800 
Licencia du semana 23401 2 | 1,166 

Amrrorlinaieción de s0lbaare a 197) - (350) 

Total FLAN AZ 

1 A131 de diciembre de 2013 y 2014 e] saldo ce activos lotangibles por 125$10,500, corresponde al 

valor de la cuota pormnorntal que la Compañía mantiene eo da Bolsa de Walorzs ce Luto, 

OTROS acrivosS 

Constituven los valores relenidos sobre las comisiones ganadas cuda día pos las transacciones efectuadas 

er la Bolsa de Valeres de Ouita, Durante el año 2013 el directorio de la Corporación de la lola de 
e R



Walores resolvió que cada casa de valores mantenga un apote permamente. 4131 de diciembre del 2015, 

la Compañía mantiene en el londo de la garartía 115827,226 (115415,604 cn el 20141 Los Imencionadso 

valobea conforman el fondo de garantía para asegurar el cumplimielto de las obligaciones de las cesas de 
vilopes Feme 2505 comierves y a la Bolsa de Walonos, 

10, CUENTAS POR PAGAR 

4131 Je dictenbre del 2015 y 2014. el detalle de las cuentas por pagar es como sigue; 

coliciemnba 37... 
2015 21114 

fon LoS. doluros! 
  

Litros — Anticipos de ellertes ñ 3.44.] 

Cuentas por parar a acclomislas 124.087 » 
tras cuentas Y documentos por pagar 247,613 294.580 

Total E 240 266413] 

11, IMPUESTOS 

Un resumen de setos Y pasivos por mpeus.os cocientes al 31 de diciembre del 2015 e 2014 24 como s1gu?: 

coo diciembre 31... 

US ¿0114 
en UL, dolares] 

ACTIVOS POP IADREN E COPIE. 
Reteociones en te fuentes 6763 E 

Hetenuiones TWA 12,124 2 

IVA en Compras 24,4) 31,283 

Crédito dmibntario 10340 - 
Total 54.068 Ll, 31 

  

Prosics POr OS Os Corrientes: 

Impuestos e valor astegado-1WA por pagar y tetenciónes da 

IFA 05307 10.613 
Retenciones en la Suente de impuesto ae renta por payar 3,1014 | SN 
Impuesto a la Renta z - 4,001] 

letal] 349,501] (6,53)   

11.1 Fipuevto a lu renta. - Le asa corporativa de Unpuesto a la renta ecuatorizna aplicabli 41 31 de 
diciembre del 2015 5 el 22%. Las sociedades que noioviertan sus urilidaces en el pais podrán 

obtener ya reducción de 16 puntos porcentuales de la bar fa de impeustos a la renta sobrbe el monto 
revertido emacióvos praductivos; para lo cual deberán efectuar el correspondicole aumento de 

capital. 
=]%-



Lasisujente es aña concillación ente el casto estimedo del impuesto a la rene + el impuesto que 
restllaria de aplicar la lesa corporativa de impeusto a la renta cel 22% en el 2013 a la utilidad anos 
del Impuesto a la renta. 

litihidad seg in estados inanciezos antes de unpuestos a la 

co dheciembre 31... 

¿15 2414 
(en 5 dólares) 

  

TEnta 4 400 70.01% 
MINresos EXceJIos [1,8370 142] 

Parbiepación a trabajadores E z 

Participación trabajadores por merosos cxcendos : - 
Giestóos no dednelhlez 153817 137,154 

Litidad pérdida; tributasia 28,007 2130 

Impuesto a la renta causado (1) E 18,005 

Anticipo calculado (2) Ale - 

Impuesto a Ja renta corriente cargado a vesul.aders 12 PTA 1 00 

Pasa efectiva de Impuestos a 25% 

(1) A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta tnénario el valor del anticipo 
calculado, £l cual cosalta de la sumo matemática del 0.4% del activo, 0.2% del palinoreo, 0.4% 
de mercsos gravados * 0,2% de costos Y pastos deducibles, $1 el 4 ierpo calculado es menor que 
el impuesto a le renta vormpercando, este limo debo ser declarado y pagado. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como s120e: 

ctas dl. 

MES 1:14 
(enTLsS. dolarca) 

[>
 

  

saldos al comienzo del año 4000 (23915; 

Prenrisión del año 

Pagos etectuados (reprenciones en la fuente] 116,751 (11.154) 

Saldos al lo del uño A A 

La Compañia puede compenser las pérdidas tributarias sul ridas en el e ercicio Jmpositivo, con las utilidades 
vravables que obtubieron centra de los cinco periodos positivos stgcientes, sn que ¿e exceda en cada 

periodo del 23% de las volidades obterudas, 

LIS 15,063 

las declaraciones de impuestos a le renta presentada por la Compañia por tos años ¿01 | al 2015 estan 
abiertas a revisión por parte de las autoridaces 9bularias. 

 



17, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

13 

la 

De conformidad con disposiciones legeles vigentes, los comeisuyentes aujetos al impuesto a la penta que 

hayan electuado yperaciónes.cón partes relacionadas focales y/o del exterioz, dentro Ce un nismo 
peñodo Fiscal por un inporte acumulado seperor a 125865 millones, están obliracos 4 prescniar 1 
estudio de Precios de Transterencia que delenoine si rales Operacionos han side ctícmadas a valores de 

plena compeíencia Las uperaciores de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2015, no 
superaron el imporle acom dado mencionado. 

PATRIMONIO 

13,1 

E 

153 

13+ 

com 

Capital - El capital consiste col valor porel cual la Compañía Jue acvocizada por la 
Super mendencia de Compañias, y está compuesto por 143, 56 accrones comunes attorizadas 

aisericas Y pagadas de US$. cada ma, 

Reserva legal y atibidades disponibles. - La Loy de Compañias de la epublica del Eevado: 

requiere que as 300 edades anómicas ireusflecan a reserva legal por lo menos el 10% de la 

utilidad nota anal, hasta ipvalar por loomoenos el 50% del capital social de le comparta Echa 
reserva no esta sujeta a disinibución, excepto en vase de liquidación de la compañia, 318 

embaren, puede ser utilizada para aunentos de capita: la porelón cxecdente al 20540 para cubrir 
perdicas en das 0oeracionea. 

Reserva por Revalunción de Inversiones. Pepresctta las ganacias y pérdidas seumuludas que 

surgen de la valuación de las inversiones disponibles para la venta al valor razonable. Se 

envisrác a resultados cuando se rcallcun. 

Dividendos. - A parir el año 2070, los dividendos disiibudos a lavor ce acclomslas, personas 

naturales residentes en Cl Ecuadors de socledades domiciliadas en patalsos fiscales, 0102r 
jurisdlcciones de menor imposición, $e encuentran sujetos a reletaión para electos del impuesto 

ala conta. 

ISTONES GANADAS POR INTERMEDIACIÓN 

A131 de diciembre del 2015 y 2014, Ja Compañia ha efiscluado overaciones de iatermedicción que 

ascienden a 1:33190.507 (1:5$141.350 en el 20:41 

corMlIsIoMES GaNapAS por ASESORÍA Y APMiINTSTRACIÓN BE 
PORTAFOLIOS 

AL3l de diciembre del 2013 y 2004, la Comoatia hau electa do operaciones de ascñoria y 

acinbstección de portafolios que ascienden 1 1.55874,035 (1:54 18,232 cn 41 2019)



16 COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA 

17 

18 

19 

Ln resumen de los gastos operativos de administración reportacos en los estados nancicros es conto 
ATEO: 

cciciembre 31... 

  2015 ¿014 

len. 0.5. delares] 

Gastoy de personal 401,307 190,820 
sereios de terceros 358,05 103,541 

Arendarmento 41.044 12.407 

Gastos de viz Je ¿6,156 2,114 
Mantenimiento, 2decueciones y Peparaciones 26,034 45,504 
Gasto depreciación 25,904 15,555 
Gastos de pestión 22,103 19,375 
servicios básicos AA 16,270 

Litros gastos 1484.23 27,348 

Suministros maternal cs 16161 8,104 

Impuestos y contr PUeIDoes 16.08 4,017 

Gáslos no deducibles [0 12,766 

Alimentación 50070) dl ¿HE 
Honorarios O MOE 

Pics 1d 493,137 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

oa partes telacionadas de la Compeñía el personal clave de perencia que nene la auloridad y 
responsabilidad de planificar, dirigir y cotrclas les actividades de la Comontá de manera directa 
inéirccia. La Compañía no ha realizado Operaciones distintas a las remuneraciones con su parte 

relac ortarla. 

ASUNTOS REGULATORIOS 

El capital mínimo para las cases de valores, de acuerdo <on la Ley Orgánica pare el Forlalcoliricnmo y 
Oplinización del Sector Societadcio Bursatil, es de 15540000 unidades de valor constante — UL 
cotizadas al día de da apertura de la cuenta de integración de capital. AC 31 de diciembre del 2015 y 
2014 e capital autocizado. suxerito y pagado esciende a LI5$105,136, 

29 M.PRoOmisg3 

Vo resumen de bos contratos vigentes durante eb año 205 25 como sigus: 

7 Contrato de acrmninstfración de recursos de terceros, - E ¿orresponce aos contratos de mandado 
para la adrimstración de portalolos de valores Hirmaceos con personas neluwrales de acuerdo a do 

establecido en la Lev de Mercado de Valores, el boneracio de estos contratos mensual de] 

porlafollo y se vegistra como inpresos por edmimstreación de porlalolio de terceros,



20 

Z1 

¿2 

DIPERENCIA ENTRE LOS SALDOS REPORTADOS Y LOS ESTADOS 
FIMANCIEROS 

Al GT de Eciembre del 2015 las reclasificaciones pará lines de presentación entre los saldos reporiados 
el organismo de control y los estados financieros adjuntos las detallamos a cominuación: 

Ajustes Saldos sesión 
Saldos Estados 

Evperiados Debe llaber Mnancieros 

Corrección de sientas 21034 

brastos de personal — ourudcipación 
de empleados en las otilidedes FA. S0S 12,515 (9,20 

Obligaciones acumolades - 
naricipación de empleados e Jus 
utilidades 0.940 E 12313 1245 

Empuestos ala renta pur pagar 14.83% 14,558 . ” 

Retenciones 21 da luso 28.047 , 14,588 14 0444 

Casto impuesto a la renla E LE, . 13,069 

Retéreiores en la Suerte [4,004 E 14,069 : 
Impucslo renta por pazaj > 4000 SO 

Erección de anientta: 207 

Licstos de personal — participación 
de empleados en lus ulididade: 395,147 0.355 - 101,532 

Oblizaciones acumuladas - 

paric: pación de empleados e las 
ailidades a 12,515 0,355 19,081 

Gasto inpuesto a la renta IEA ERES 
Rcuonciones en la fuente 32.861 13.053 daa 53,008 
Cuentas por pagar 247,639 40 7R4 52,54% 250,011 
Impuesto fenta por pur al MAA 30,758 20.50 | 
Heserva legal 17 Hal 2,524 A 

Utilidades disponbles (9,344) UTE 21,07 RIA 

EVENTOS SUBASECUENTES 

Entre cl 3] de diciembre del 2015 + la lecha de ermsión de los estados financieros 11 de abol de 2016, 
mese produjeron severos queer opuón de la Acdrrimstración puedan tener 11 efecto Limporlante sobr: 

fos estados Tinaniciecos Ll unios. 

APROPAELÓN pe LOs ESTABOS FPNANcIEROS 

Los estados mancderos consolidados par el aña terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados par lá Gerencia en lebroro 25 del 2013 y serán presentadas a los Accionistas y J una 
Directa paña su aprobación. En apinión de la Crerencia, Jos estados foanclecos serán aprobados por 
la Junta Directiva sinmodificaciones, 

E MAN


