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ESTADO PE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

IVAL

2014

{an U.S, dblares)

ACTIVOS Notas 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
Lfectivo » equivalentes de cfeetivo 4 133,760
Cuentas comerciales por cobrar 5 207877
Chros activos linancicros 6 22.266
Aglivis pur inpuestos corrientes [ 34,008
Tota! 418.001
ACTIVOS NO CORRILN [LS:
Mughles y cquipos. noto 7 84,741
Activos intangibhs § 31353
Otros activos g 27426
lotal 143,522
TOTAL 361,523
PASIVES Y PATRIMONID
PASIVOS CORRIENTES:
Cuenlas conterciales por pagar v ofras cuentas por

pagar Y 374,791
Prsivos por uinpirestos corrienles I 29,501
Obligaciones acumaladas 19081
Toral 423,371
PATRINMONTO: 14
Capilal 1G5, 156
Rescrva legal 11,171
Reserva por valuacion de inversiones (883)
Utiliduades (pérdidas) refenidas 22715
Torzl 138,130
TOTAL 561,223

Yer noras a los csladoy Mnanvieros
e
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Cuostavo Tauriels
Cuntador General
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ACCIONES Y VA| ORES CASA DE VALORES S.a, ACCIVAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

Notag 2015 2014
(en U.S. diblares)

INGRESOS 15
Comisiones ganadas por intermediaeidn 190,507 141,350
Clomisiones por ascsoria ¥ administracion de

portafolios R21.833 4.8.982
Mividendes panados 1.837 1.942
Oiros 1398 1.771
Total 1.617.865 564,045
FGRESOS 16
Gastos de persanal 401,532 196,821
Impuestos v comtribucionss 16,368 M7
Honoraring 1,125 30.690
Orros pastos de administracion 360824 266.600
Toral 979851 493,127
U TILIDAD ANTLS DI

IMPULSTO A LA RENTA — 3R014 RIEES:
limpuesto 3 la renta i (12.378) (18,069}
UTLIDAD DLL AND 252 52840
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Perdida en valoracion de inversiones disponibles

puce la venra _ {042 (2835
TOTAL 24193 50014

Ver nofas o Jus estados financiecos
‘-f:v:;
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Gustave Laurietu

Contadaor General




[ELIUOTY IO PRI

-§- FIDLANTT OARJSILY

.

g o

)

SOIDEHIBUY SOPEISa $03 8 SHION 43 A,
LZTFI TIL it {ThE) = = T LN Fi SIQ7 |OP AMqWSIP IP | £ ¥ SOpIES
{L8CTTTT (TF06) =< R = = |nney
sopeied SopuspIA
LEs'e (s ) FZT sRA2SHY ap uotdosdy
CFO'T Rl QR |Dp ED[RIZD] SOpEI LRI $O1()
HoL9T 9ETCET viaL pRpLYIN
THT TFrTh (Ot T) = T ST FI0Z |3p GUROIP 3P ¢ B SORRS
0Ll 0it = t # : song)
(o€ 0T) (6EL'07) soprand sopuapa.()
- L9FF) LO7 P seadaga: suwd rouoeidoadyy
(ceR'z (Se8'zd QP [2p SAJATOILL SAPRI[NGR S0
6+8°78 6878 B2 PEPII[ ]
HUFCLI Lh7TF OB BEL0T 081 0 150 10T [P 2SR 3P | § 7 FOPIRG
-im ‘fth._.ﬂnu-_qg-v |mn.|.,i' —-—Ux._ P
QoL yed SRprAaRl FLOR AT $TAIRED] [GEEN el Al qon
e |, SIPEPITN T 9P LOLYan[eA SR BAIASAY [rdin

s palosay

¥10Z A Sroz 130 TWEWITHD 3C) T B OOWINAIL NV 13304
OIONTN-d W NITASN'YE 30 WR KA

TRALIOT vV SS3dOIWA IAS VI S HOHA A SN DI



ACC VAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

FLUJOS DL EFLC IV DL ACTIVIDADES
DE OPERACION

U tilidad oot del s

Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio ean

¢l cfeetivo neto provisto por las actividades de

OPCrACion!

Depreciaciones v sunurtizacivngs

Impuesta a la renta

{lneremente] disminucidn de caentas por cobrar

Disminucidn de inversiones en valores

hcremento an activos por juipuealos sorcenles

Inergmente de cucntas por pagar comerciales v
orras cuentas por pagar

Inercirento en pasives par impuestos corrientes

Distnniecion en oblipaciones acunmladas

Flujo nets di eleelivo proveniente de actividades
de Oiperncidn

FLLULIOS NE FEFECTIVO EN ACTIVIDADLS
130 INVLERSION;

Compra de muehles, equipos v livencius

Yenta de muebles v cquipns

Tneremenio eo uliog aelivos [mancicros

Fluje neto de efectiva utilizado en aetividades de
inversian

INCREMENTO DIVITDENTOS POR PAGAR,
FLUJG LN ACTIVIDADES DE INVERSION
NETO

EFECTIVO ¥V FOLIVALENTLS DE
EFECTIVG

Saldos al comlienzo del aifo

Decrementa {incremearal neto o elielivo v
erpuivalentes de electivo

SALDOS AL FIN DEL AND

Yer notas a los csiados finoncisros

L

Notas

2015

2014

(en U.S. délares)

23256 53,849
253,236 15,564
12,778 18,069
(L1108 1) (79.617)
154 28,331
(22,337 (27,407}
36,761 237,291
202 14,082
(2,374 (14.266)
13,375 2448911
(538378 (3,436
o443 &
(11.822) E4.711)
{93.047) ) =
282,947 66,204
(149.177) 216,763
133,790 282067
“.-’.-g}._./
BT A
/ VA

{rustavo [noieta
Contador General



ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1l

INFORMACION GENERAL

Acciones v Valeres Cusu de Valores 3.AL ACCIVAL, “la Counpaitia™, [ie constituida en 'a cindad de Quito,
Republica del Eeuador, medianle esealors piboica del 3 de marzo cel 2006 ¢ inscritaen ¢l Registro Meranti]
el | i de abril del 2066, Mediante Resolucion N7 QUMY 040882 del 13 de junio del 2008 Ja Direccidn de
Intermediarios de 'a Sunerirterdencia de Companias autoriz la corstilucion de la Compaina v dispuso su
ingripeian gn ¢ Registre de Mergado de Valores ¥ mediante Resolueion N¥, QUMY U7A037 del 9 de
cetihre del 2007 la Superinrerdencia de Compania autorizs su funciomamionta quedande por consiguienlys
facultaca para realizar las operaciones contempladas on la Ley de Meresdo de Valoves para las cases de
valores. Le compaila Opera ¢n la Bolsa de Valares {uiso.

L Juntla o Politica » Regulaeion Booctana » Fikaociera estabiece las politicns pablicas del nrercadn de
valores v dicts 1as normas para 2] fiuncionamiento y controb del mereado de valores.
POLITICAS CONTAPLES SISNIFICATIVAS

2.1 Declaracidén de camplintdento - Los estados financicros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF).

1.2 Maoneda funcional v de presestacion — Los Ustados Financieros estan presentados en dalares de los
Estados Unidos de América, moneda (uncionz] de Ja Compania y de cusso legal ¥ de unidad de
cienta del Feuador desde marzo dal 200,

[}
L

Beases de preparaciin - Los estudos franeieras han side peeparados sobee [as bases del eosto
Fistdrien, tal come se explica en las snl'ticas contables incluidas mas abajo. E1 costo Sistdrice esté
basace generalinente en &l valor razonabls de le contraprestacian entregadz a cambio de hienes v
SCTVILICS,

El walor razenzble es el precin que se recibitia por vender un activo o ¢l valor pagado para trans eriv
un pasive entre pamicipantes de un mercado en la fecha de valoracion. mdependientemente de s esc
precto s ditectumente observabie o es unwede ulilizando owa 1deaica de valoracidn, Al estimar el
valor rrzongle de un aelive o ur pasivo, la Compafiia Liche chcuctla las caigsteristicas del a¢tiva o
pasivo que los participantes del meréade tomarian en coenta gl fijar ¢ preeie del active o pasivi a 18
fecha de medicion. Ll valor razonable g efectos de medicion v/o de sevelacion en los sstados
financicros, se deterining sobre una base de este tipo, & excepeidn de fas madiciones que tiensn
alanus similitudes con ek valor raamable, pero no sor s velur reeonable, tdes cope el valor néw
de rea izacion de Fa N1C Z o ¢l valor en uso de Ta NIC 36,



Adicionalivents, a cloctos de mtormecion financiers. las madiziones efeen:adas a valer rrzenusle so
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos ara la medicion
del valor razonable en su cotalidad, los cuales se deseribon u continuacican:

Nived 1: San precios collzedos ($in ajustar) en mareacos activos para activos o pasivos idémicos gue
I enlictad puede accader a la Techa de medicidn.

Afvel 2: Insumos distintos alos precins cotizados meluidos enoed Nivel | cue sean observables pary
el activer o pasive, yu sea divects o andirzetamente.

Adved 30 Inswmos som datos ne ohservablas para gl actliver o pusisu,

Acontinuacian, se describen las priocipules politicas contables adopladas en la preparacion ds estos
estadns financisros,

2.4 Bfective p equivalentes de efective - Incluye aquellos activos [Tancieros liguidus, dopositos o
inversiones tfinancieras lguidas, que se pueden trassformer rpidumente en electivo en un plaxo
nferior i tres meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son peesentados come
pasives comaertes en el estade de situacion financism,

25 Instramienios Plitaneieroy

P15 30 4

Tnstrumentas financieros no derivados - Los principales instrurmentos 7inanciarns ng derivados
consiste: en efoctive v oguivalentes de eleelivo, cuentas v documentos por cabray, lnversiones
disponibdes pac la venws v cuenta por pagar.

L instrumenta financiern se reconnee cuandn la Compafiia sc obligs a o compromete con las
cliusulas contractuales del mismo, Los activos flnancieros se revemsan st os derechos
contractuales sobre [0z flujos de elfective del sobivo expinm o s 1a Compats transtiers 2l activa
financiers a otz entidad sin retener ¢l cortrol o yry gorcion significativa de los riespes v
beneticios del activo. Las corpras v venras de 1os actives [nancieros realiendas wilizaado oy
procedimicnios usuales se contakilizan a la fecha ce negoviacion, que generalmente os la fecha
Sl gue Ja Compafiia se compromese a comprar o vender al activo, Los pasivos nancicros sc
extinguen cuande la oblipacién contactual espevilicy de Ju Comparia expine o se pagy.

Los insirmmentos financieras no dzrivados s¢ reconocen inicialmente g su valor razonable, mas
Tus costos de transaceion directamente asociadus con instrumentos lnancicros gue no se
reconacen a valor razanable von camblos 2 resultados: exeapio por los instrumentas financieres
gue se clusilican a valor rwamahble con cambios a resuliadng cuvos costas de fransseeion
wsocipdes se llevan dircetamente a resullados.

Con posterinnicdad al reconozimienta inicial, les  rleucientus lnanwicros no derivados que
manticne L compziiz son medidos al coste wnoriizado uliizande oo imdtedo de la lasa de interds
efecliva, excepta las inversiones disponibles para la veata que se miden a valor razonahle,

26 Tnversiones disponibles para fa vente - Para calos valores, el valor razonsblz 2s:d determirado a
través del Vector de Previos ob’egnida de 1a Bolsa de Valares de Quito-

2.7 Cuenta y documenias por cobrar otves actives financivas'cuenas por pagar - 'aca estos
instrumentos flaancicros, ¢l valor on los libros se aproxima a su valor razonable por su naturalee o
corto plage,




2.8 Muaehies y equipy

284

282

2.82

2.8.4

Medicidn en of moniento del reconacimiente- 1as partidas de muebies v cguipo semiden
vucialmente por su vosio,

Las partidas de muebles v equipe son valorizadas al costo menos depracizeion semmulada v
pérdidas por deteriond, Los muebles ¥ equips se reconacen coman activa si es probhable que 32
deriven de llos beneficies ceondmicos fuluras v su costo pacde ser delerminado de ane manera
fiubfe.

Cualquiet ganancia o pérdida en la disposicion de un camgonerte de muebles ¥ equipo (calerlada
como la diferencia entre el producto neto Se T enajenaeion y el valor en libros del elenemo) se
reconoce en rezultados.

Medicida posterior al reconociinfesto- Después del reconocimiento inicial, las particas de
muebles ¥ eguipo son registradss gl costo menos Ja depracincidn acumnlada v el importe
acumulago de las perdidas de deteriovo de valor.

L pustos de repariclones ¥ munteniziientos se imputan o esultados er el periodo 2n que se
producer.

Mtodo de depreclucion ¥ vidas diifes- La depreciaciin de Jos elementos de muebles y equipo s
cilevla sobee ¢l muonto depreciable, que covresponde al coste de un activo. Ta depreciacion es
recotocidy en resultados con base on el métedo de linea recia, considetando la vida Ofil para cada
compencnts de much o5 v cguipo.

Las vidas 0t hes cstimudss pava cl poiodo sclual som a3 siguientes:

item Migha bl (en afos
Tauipos de computacion 3

Mueblis ¥ equipu de ulicing 14
Weculos 5

Retive o venta de meaeblexy y equipo- La wilidad o perdidu que surjaded netiro o venta de una
nartida de muehlez y equipo es calew!ada como a diferencia entre 2l procio de venla v el valoren
librog del activo v reconocida en resultados,

Las pérdidas ¥ reversiones por deteriorn s¢ reconocen inmediataments en resultados.

2.9 Activos fatungibles

200 Activos intangibles adguiridos de forma separicda - Sou regisieaces al costo menos la

292

amirlizacion deoavlada y eualquicr pérdida sor deterioro acumulade. La smorhizacion se
reconace con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vids @il estimada,
valor residual ¥ méodo de cepreciacidn soa revisaces al fnal de cada afio. siendo el efecin de
cualyuier cambic en ¢l estimada registrado subre unu base prospecliva,

Mévodn de amartizucion y vidas tgifes - La amortizacion de los activos ntangibles se carga o
resuluados sabre sus vidas atiles wtillzando el método de linea rects, La vida (4l eslimada. valor
S




residua] y mclodo de anerlizucton sun revisades 2l fina, de cada afio, siendo el zfceto de cualguicr
camhio en 2l estimado registrade sobre wid Sase prospectiva.

La vidu il de un setive intaagible e finiez o indefinida. La viga il de im aciive intengble que
surja de un derecho contractual o legal de oo lipu oo exceded &l periodo de ¢sos derechos, pero
pucde ser infedor, dependicndo dol pericéo o lo largo del cual ia entidad espera wtilizar ¢l activo.
[os activos intaneibles de vida atil indefinida no se amorlizan, pero s¢ evalian por deteriors
anvalmetye ¥ cuando exsta indicios de que el activo intangible pusdy estar deteriozadu,

Se estima que el valor residual de todios los sctivos intangible: de la Compaliia es igual a cero.

A continuacian, se presenran los principales activos neangibles v lax vidas iuiles usadas er ¢l
ealeuly de g winorlizecion:

e Vidu il
(0T 4oL

Programas 3

Licencias 1

2,10 Bapacesios - F pasto por impuesto a bk renla representa la suma del impuesto a la remie por pagur
gorrients v el fmpoesto diferida.

2,161 Impuiesto corpiepre - 52 hasa en ln utilidad gravable (tribusaria} registrada durane el afia, La
wiilidad gravable diZers de la wilidad contable, debido a les partidis de ingresos o gastos
imponibles o deducibles ¥ parlidas gue o serar grovables o deducibles, E1 pasive de la
Compaiiin sor vconeeplo del impuesle carcents s caloula utilizando las tasas fiscales aprisudus al
final de cada perindo.

201 Provisioaes - Se recenocen cuando [z Compariia tiene una, eblivacion presenie (ya wea tegal o
uplicita) comu rosultado de v sueeso pasado, es probable que ta Compariiy wenza gue
desprenderse de recuisos que incerporen heneficios econdmicos. para vancelar la obligacion, ¥
poede hacerse una esizweion Luble del inpore de la oligacidn,

Ll boporte pesonocicdl conw provisinn dabe ser la mejor estimacion del desembuolse necesario para
eancelur la obligaeidn presente, el fionad de cada periodo, teniendn en cueata los rizsgos v las
incertidumbres comespondientas.

2,42 Portivipacion a empleudys - La Campafiin seciniice un (asivo ¥ 10 gasto por la patticipacion de los
cmpleudos on las uilidades de La Compaiila, Lste benefic’o se caloula s 1a asa del 15% de las
utilidades Hoguidas de acuerdo con disposiciones lezales,

243 Recanacimiente de ingresoy - 8c caleulsn al va.or razonable de la contraprestacidn cabrada o por
cobrar. temendo er cuerta el frnporte estimado de cunlquisr descugnto. borilicacim v reba’a
comercial gquz la Companiia pucda olorgar.

2.13.7 Prextacivn de serviciny - Los honorarios relacionados con la comision por imermediaeidn bursilil
y contratos por administragion de portafolios v asesorfas por estructuracién financiera se
feconoren coro ingresos en funcion de la prestacion del servicio por referencia al estado de
teeminacion del seevicio, Ningan ingreso es yeconogido 31 exile ura incertidumbre signilicativa
Tepeclo o la recuperacion de a considerzcidn adeudada o de los costos asociados.

=10




2,132 Ingresos por dividendss - Los ingresos por dividendos se teconocen al momento en que la
Compafiia conoce de le aprobacin de reparticion de dividendos por parte de la compafiia on la
cual han mvertido,

2,133 Ingresos por infereses - Los ingresos por inTereses se reconocen sealn s devenga el interds v
son asumulados sobre una base periddica tomands omo referencia el szldo pendiente de capital ¥
Ta Lasa cteetivi del inferés aplicalile.

2,44 Cosdons y pasxbery - Se registoun l costo histomco. Los vostos y aaslos se reconocen a medidy gue son
incwrridos, independientemente de [a fecha en gue se haya realizado @1 pago. ¥ se registran en e’
periodo mas cereano en el que ke canogen,

215 Aefivos finumeieros - Todos [os aetivos linsneieres se reconoeen v dan de baju o ia feeha de
neEotiEcion cuando s realiz una compra o venla de wn selivo Imancicro v son maedides
wiciglmenle al valor veronable, s Tos costos de Ta franssccion,

Todos los setivos Nnancieros reconocidos sor posteriormente medidos en su totalidad al casio
amortizado v se preseman en activos no sorr entes, excepto aquellos con vencimigntos origiaales
inferinres 4 12 meses a sanir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan coma
aclvos corrientss,

Lt Companiy clasifica sus setivos findneieros on cuentas por cobrr comereizles ¥ olras cucatas por
cobrar, La clasificacion depende del proadsito con el gue :2 adguirieron los instrumentos
finaneieros. La administracion deteruina la clasificaeion de sus instrumentos financisros en el
momento del reconocimisnte inicial.

24510 Cuentas por cobrir comercimies ¥ olras crigrtas por cebrir - Son activos financieros no
derivados con pagos lijos o determinables. gue ne votizan en un mercadu aetiva,

Después del reconocimisnta inicial, a valor raronahle. se miden a' eoseo amertizado utilizando el
métondo de a tasa de interés efective, menns cualcuier deteriorn,

2.15.2 Deterioro de actives finuncioros of coster amarfizado - Los aclivos Quanciesos gque se miden al
costa amomtizaco son prohados por deterione al ral de cada pariodo.

L:] walar ea dibros del active linaneiero se reduce por la pérdida sor deteriore directamente,
exeeplo pard Las cuentas por cobrar comereiales, donde el importe en Tibros se reduce a raves de
unz cuenta de provisicn. Los canbios on el imports ee libros dz la.enenta de provisiin se
reconocen en el estado de resultados.

2433 Baja de gn activo financiere - La Compaddia da ge bajs ue uetive Quancieno duivuoeale cusnda
expiren los derechos centiacluales sobre les Hujos de clective del active Bnancivro, v leansiivre
de mancrg ssstencizl los riesgos ¥ banet’cios inherentes a la propiadad del active financieo. Si la
Compailin no ‘ransfiers ni retiens sustancialmene todos 1os ricsgos v beneficios inhererics a la
propiedad ¥ continig seleniendo ¢ control del aetive trunsterido, 1a Compariia reconoce su
parlicipucion en ¢l scive ¥ la obligacion asociada por los valores que tendsfa que pagar.

216 Acrivos no flriareleros.- Ll valor en liros ce Jos activo no nancieros de la Compafiia, lakes tomo ia
vueta patrimenial de g Bolsa de Valores Quite, es vevisado en la Tacha de |3 presemacion de os
cstados financieros para determinar cualauied indicie de detediors. Caando 2lin evemo o cambio eén

- l[ =




‘a5 cistrustanceas indica que el valor en Libros de tales actives se ha deteriorado, se oxiima ol valor
- recuperdlye,

LI valor recuperable de w aclivo o umdad seneradors de efectivo es el valor mavor entre su va.or
N us0 ¥ U valor razonable, menns bos costos de verra, Paa detinelvar ¢l valor de uso, se
descuentan Jos Hujos de clective luturos estimadas 2 suvalor preserite usemndo una lasa de deseugio
antes de impeucstos que reflaja las veloraciones actuales del mercado sobre 21 valor del dinero ¢n ¢
Liempo v ko riespos especificos que puden tener er el activ. Pum propositos de evaluacion dl
deariore, 06 activos son warepados Juntos on un peeueiio mrupo de activos cue generan tlujos d
erirads dy elecive prvenites del usa continua. los que san indepeadientes de los flujos de entizda
de cfectivo de otros activos o grupos de actiso (la “nidad pereradora de sfective™)

- o perdidy por deterior o8 reconacida 81 el monto or 'hros de v activo o su wnidad generadora de
Zevlive sobrepasu su monto recuperable. Tas perdidas por dezerioro son reconncidng en e estado dz
resultados integrales.

A131 de diceimbre del 2014, la Adininsitraion de la Coripariia considesa que nu exiten mdicios de
deterion de los actives no financieros eomo la cutnz patrimnnial; a5’ misme, basado en s plan de
negocio consider i no exiten ¢uentas o cambios 0 las creuustancios que indiquen que <L valor
neta de fos activos podreia 10 ser recuperable, ne axiliznde un Ceerior en el valor sedn libros do
5108 aclivos,

264 Cuota Patrimonial — Bofsa de Valores de Ouito - La cuota patcimonial corresponde a la
paricipacaa en la Balsa de Valores de Quito mantenids para poder operar en dicha Bolsa dx
Valores, La coota padmostial estd reglstrady bajo of modelo del costo en base a la NIC 38,

= Segon s indica en gl Oheio Cireutar N°, SCIMV.NOR,CPAIFRS 2010,001,09475 emitida el

- 30 de abril del 2010y el Oficio Circular N, SCIMY . NOR.2010.003 27997 cnnuda of 20 de

diciembre ge. 2010 por la Superinencencia de Compafiias,

Moediante L expadician ds la Ley Orgimics para el Fortalecimiento y Oprimizacion del Sector
= Socictane y Bursatil, publicado en el Registre Oficlal el 20 de mavo del 2014, se establece a
trarsfinrucion de las Bolsas de Yalores a sociedad anontmas; por lo tanto, las cuotas
parrimeniales de propiedad de sus infernbros serdn ol cquivalmente de s.s uportes on aceiones ¥
su valoracion ich acode 4 lo que cstablozea la Asamblza General de cada Bolsa de Valorss.

La lunta Politica de Regulucion Monituiy v Financiors os la encargada de emitir Ja resolucion
necesaszia para la tracsicion de corponiciones civiies a sociedades andnmas, hasta Ja fecha de
- nuestro mlbrme ne 2 ha amitido la menc’onada resalucian,

207 Payivey financieras - T.os instramentos de deuds soo elasilicados come pasives fnsncicros de
conlormidiad con Iz sustancia del acuzrdo conteacrual,

Los pasivos lingneicres se clasilican eomiy pasive eorrignte 3 menos que ia Compalia tenoa derecho
ingondicienal de diferir o. page de la obligaeidn por Jo menes |2 meses cespugs de la facha del
estado do siuacion financiera.

2171 Cucntas por pagar comerviales | greas cientis por pager - Son pasives Lsmeicros, no
derivados con pagos £jos o determinables, que no colizan on un mereado setivo.

2.17.2 Baja de un pasive financiers - 1 .a Compania da de haja un pasivo financie-o si, v solo si,
expiran, cancelan o comiplet las obligaciones 4o .a Compadia,




2.18 Normas nuevas p revisadas sin efecto materiad sobee fox estados financieras

NIIE Titulo Llietiva u parlic
> MIF 13 Medicidn del valor rzzonable enero [, 2013
Enmiendas a la 1T 12 Impuestos diferidos  recuperacion
: de amivos suRyaceTHes eowro |, 2003

L.a Admimstracién de @ Compaiiia constdera que la aplicaoidn de las nornas revisedas durante e
afie 2013, detalladas anteriormente, na han tenido v ctceto matenal sobre la posicion linancicra de
A Compaiig, los eesutados e sug oparacinnes n sus flujos de afectiva,

2.19 Noreas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivay - La Compuiiia no ha aplicado las
siguientes Nommas Inlermiwiomales de Informuacidn Financiera (NIIF) v Mosinag Jowernagionales de
- Contahilidad (NIC) nuavas v revisadas quz han sido eniitidas, pero atn no son efeclivas:

N Litulo Bfoetiva a padi
NUF 9 Listrumentes fosncieros gnern 1, 2018
NIF 13 Ingreso de actividades ordivarias

procecentes de contratos con clicntes coero |, 20017

NHF § Instrumentos financicres

LaI[F 9 smilide en noviembre el 2009, intesdujo nueves requisitos para |2 clasificacion y
medicién de actives financieros, Farg nomma se modified en octubre del 20010, Ja eual ineluvd los
requositos pare la clasificacion ¥ mecicidn de pasivos fingneigros, asi como su baja en los estados
Imeneicres.

. Reguisitos claves de la ATTF 3.

Ll reconocimiemo ¥ medicion de los activos financizres que se clasifican dermo del aleange de la
NIC 29 - Instramentos Finareioros se reconceerin posteriommente & su cosle amarlizado o valor
ragorialile,

En la moedicion de los pasives linancienes deslanades a valor razonable con camblos en resultadaos.
la NITF 9 reguicte gue el importe generada por cambio en ¢l velor razonable del pasive fnancisro
a dqu see atribuible 1 cambios en ¢l ricsgo de erédito del referido pasive. se presente en otro resullado
inteerul, wmenes gue, o reconocimiente die los eleclos de los cambios en ¢l desgo de erédite del
pasiva em olro resulLady ntegral genere una asimelsi contable en el resultado Sl perivde. Lus
. camiios cn el valor razenshle anibuille 4] rizsgo de erédito de un pasive lnuneicro no son
posteriarpiente reclasificados a udlidad o pérdida, Seadr la NIC 39, | roralidad del importz cel
cambio en el valor razenasle del pasivo fingncigro designade come valor razonable con cambios an
resultados s prosenla e da cuvnty de sesultacdos.

YILF IS Enpreso de actividades oedinavias procedentes de contratas can clientes
| NIl 15 establece un marco completo para determivar 51 se reconncen ingreso de actividades
ard narias, coaado se econneen v en que mnnta. La NIT 15 reemplaza lzs actuales gaias para
reconocimiento de mgresos Incluyendo e NIC 18 *lagreso de Actividades Ordingsias”, la NIC 11
“Contratos de Constriecién” v le CINITF 13 ~Programas de Fidelizacion de los Clientes™.
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La NIF 1 g3 efectiva pacn periodos anuales que eoamiencen er o despuds det 1 de enero de 2017, Su
adopeion lemprane s permitida,

1.a Compaiiza ha inicia ¢l proceso de evaluar si ¢l Irnpucte sotencial resultance de la aplicacion de
las NILE 15 fenga un impacte sigrificztiows sobre los estados financigros.

O¢ras Neeras Nosmas 6 Modificacioeny ¢ Normuy ¢ Inferpretacienys — Lo Comnpafiia no espera
qua ‘s siguientes nuevas rortmas onodificasiones tenga un npacte sionifieativo de los estados
finzncierns:

s Dlangs de beneficios definidas: Aportaciones de Jos empleados (Modilicaciones o la X1C
195

*  Mejoras Ancales NI Ciclo 2080-2012

*  Mejoras Anvales a lus NIF Ciele 2011-2013.

® NIIF 4 Cuentas de dilerimicmo de acvividades regaladas.

*  (Contabilidad zars la adquisicion e nleresss en operciones conjuntas { Modificaciones a ln
NIC 1 1).

*  Aclaracion de los métodos aceplables para la depreciacién y anmormizacidn (Mocificaciones
alaNIC 16 v NIC 38). i

Agricyurg: Paantas praductoras (Modificaciones a la NI1C 16 NIC 11),

Metado de participacinn en estados financicres separados (Maodilicaviones a la NG 27),
®  Venta ¢ Contribucion de Activos entre un inversionista v sus £sociadas 0 negocios

cowjurtos { Modilicacions a la NP Cileo 2012-20514 varizs normas).

Muodifieuciones a fn NIC 32 - Compensacidn de artives flnancieros y pasivos financieroy

1.a5 medfiticaciones da 1a NIC 32 elesitican los recuisitos regueridos para la compensacién ds los
activos financieras v nagives financierns.

La Administracien anticipa aae fz aplicacion de las normas deiallzdas anterimmente ¥ que serin
adoptades e low eslados Nnancieres de lu Compefta on os perfodos fufuras no tendran un impacto
signtAcativo sobme los Tmporles de les aelives v pasivos v lus cevelaciones de la Compariia.

2.20 Administracion de ricsgos financieros — En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
linaciamicnle, lu Comyparida esld eapuesia a distotos clespos de naturaleza fingmeiera que pueden
afectzr g2 mmanern pias o menos significatia ol valor ecandrmico de sus Mujus ¥ activos, en
CLELSTULRTICT, SUS resuliacios,

A gontimaseiin, s¢ presenta una dedinicion de los tespos que enfera la Compafifa, unz
varelerizeiion ¥ unu descipeion de lus modides de miligacion actualments en 1so por parte de “a
Cotnpafiia, 5] es el caso.

2.20.1 Riesgo de erédito — Ll ricsgo de erédito se celiers &l viesgo de que las parres incumpla con sus
abligaciones contractua’es resultande en una perdida fimanciera paea la Compafiia, La Camgaltia
ha adoprade una politica ce dnicamente involuerarse con partes salyenles cotnu furow Co initigar
ol riesge de la péodidy fnanciers ocasionada por les incumplinientos.

L.os Hangos ¥ los emisores de las inversiones tienen calificacion de ricsgos superor 4 AA+—,
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2.20.2 Riesgo de tigiides - ks el fesgo de que vng entidad, encuentre dilicultades en cumphi
dificultades asocisdus cur: pastvos financicros.

Las Casas de Valores, de acuerdo a lo establevido ea el atients 18 Seecion 1V, Capitulo L
Sustitufo 0, Tiale 11 de lu Codificacion de las Resuluciunes Fxpadidas por el Consejo Nacional
de Valores desen camplir un indice de liquidez minimo en dondz su activo cormenle para su
pasivo coeriente supere 1. La Comparifa a la fecha de imlorme posee ur. mdicde de 1,47 12
Compatifa controla mensuslmeric su nive! de liquidez y resurly al Ocpanismo de Conurol.

Al 31 de dicierobre de 2015, el prineipal rubro dentro de su pasivo o3 cucutas por pagar por
LS$371,726 v (ISS288.030 al 31 de giciembre de 2014, los cuales se cncucntran cublerios con
el netivo vogrlente.

2203 Riesgo de mercadn — Es ¢l ricsgo de que el vakr de ur: activo financiero de la Cowmpa Min e
reduzea por cansa de cambios en las tasas de inferds, eo las lasas de cambio monelario, en los
precios de Jas acciones o por ¢l impacie de otras variables lnancieras que estan Nuerd del conrral
de I Compaifiia,

L.a Compaiia admmistra zsle ricsso de fa sigiente manera: Todos Jos acivos ¥ pusives estin
deavininadas en ddlares de los Lstados Unidos do América.

e acuerdo ul porafolio de inversiones que posed la Companis, Ty Adininistracidn no considera
gue exita una posicicn signilicativa a un riasgo de lasa de interés,

Al 31 de dicienibre de 2015, las inversionss de la Compeii‘a osiin conformadus on su mayorii
Pur acciunes vonsideradas Lguidas, (Yer ios €).

Les Bancos ¥ 1os emisores de lus Tnversiones tienen calilvacion de 1iesgos superiros 8 A& 1,

gSTIMACIGNES ¥ 3yrcIoS cONTABLES CRITICOS

Ia preparccion de los presantes estados financieros g conformidad con NITF requieren que 1a
Administracion realive cienas estimaciones y eslablezea alguras supues.os iitherentes 2 la actividad
econdmica de lu coticad. con & proposito de delerminar la valuasion ¥ presentacian de algumzs purtidas
que forman parte de Jos estados financienvs. D op nion oe la Adminisiracion, tales estimaeionus ¥
sEpuestos ostuvieron hasados en la mejor utlizacién de 1a informacion disponikle al momento, les
cuales podrian Negar g diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se preseniam lus estimaciones ¥ nicios conlubles cefticos qua 'a Adminisiracion de la
Compuiiia ha utilizaco en el procese de eplizacion de los eritedos contables:

3.0 Deteriors de vetivos - A la fecha de ciorre oo carda periodo, o enagoells lecha gue se corsidere
necesario, =0 araliza sl vator de Jus sciives para determinar si existe algdn Indicio de que dichos
actives hicran swiride una pérdide. por deteriono. L caso de que sxista algdn inciclo se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho aetive, Si se trata de activos ideuificables que no
sensran Nlujos de cleclive de forma independiente, se estina la récuperabilidad de la unidad
seneradora de efseiivo d la tue pertenece €l activo.

Las pérdidas por detesioro reconocidas en tn active en periodos anleriores son revartidas cuando se
produce un cambio en as mslimacionss sobze su imports recupsrable incremertando el valor del
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aelives cor gbono o resuliados con el rmite del valor en fibros que el aetive hubiery wenido de nw
haherse reconocido |a pérdida por deterior.

3.2 Estinacion de vidos rinifes de vehiculos, maguinaria y equipe - La estitnacion du Las vidas itiles se
eleetian de veuerdu # lo jonencivnade en la Nota 2 ¥ 7,
4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Ll vesumen de eleclive v squivalentes de stoctive e como sigues
o= diciembre 31...

2015 nt4
fen 1.5, dolares)

rondo rotativo 104 102
Banco Praameérica - Prodithanco 26,8455 47 209
Banco Internacional 127 21 447
Banco de Cruavagel 105,734 217,436
Lzanga Centrz] del Feuador (1) . Bl =13
Total 133,790 282.957

{1) La cuenta del Banco Central del Leuador es tiliada para la compensacién en el proceso de
interinadiacion bursdtil.

5. CYeNTAs COMeRcIALES POR GOERAR

Ln reswmen de cuentas comerciales por cobrav €3 Come sigue:
... diciembre 31

015 2014
(e 1.5, dilares)

=]

Cuvntas por coyrar comerciales (1) 193,367 F1.526
Cucntas por vesrur ¢ empleados 14.510 3.3740
Tortul 207,877 96,796

(1) Las centis por cobrar comerciales coreesaanden a valores por recuparar por c0C€pto de asesona
financiesz v estructuraciones de crisinnes de titulos, y camis’otes por inlermediacion,
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6.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un resumen de otros fimancieros es como sigu:

Acciones
Notas de credito

Tetal

Un detalle de las acciones s cormo sigue:
Tduserias Ales CA,

Cerveceriy Nacional S04,

Clectroguil 8.4,

Corposacion Favorita CA.

Total

MUEBLES ¥ EQUIPQS

Al 31 de diciembee de 2013 y 2014, ua resumen de muckles ¥ cquipos €5 ¢omo 3Eug;

Costo
Nepreciacion aciamulida

Taral

Cllayificoeddn

Mucbles ¥ ciyuipes e olicing
Vehivudon

Fquipos de computaein

‘Toral

Los movimigntos del eoste de mucbles y cquipos fuero

1

QN sigue:

... diciemhre 31...

315

(en LS. ddlares)

22,266

27,266

11,116
g.051
1,731

—_ 368

22,268

[£.528
ARG
1.731

- 423

21,162

odictemore 31,

2013

2014

(en 1.8, didlarcs)

28,927
14. 186}

g4,70411
47835
20,528

16,558

84741

82,133
(20.764)

=0ty b



(st

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Adquisiciones
Ventas

Saldas al 31 de diviewbre de 2013

Los -novimientos en depreciacion aeumulada de muoebles ¥ scuipos fueron como sigae

Depraciaiion wousia e

Saldes al 31 de diciermbrez de 2014
Pepreciacion del periode

Yentas

Saldes ai 31 de diviembre de 20135

AcTIVOs INTANGIPLES

Al31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, un resumen £¢ 10 activos intangibles ¢s comu sigue:

Muehles v
Equipos de
Oficina

37.222
32.919
{690

59430

Muchles ¥

Fquipes do

Ocing

5,880
5,731
— (15

11,596

Cuota patrimonial - Balsa de Valores de Quito (1)

Licenena do sellware

Amortizdeion do golisare

‘T'otal

Lguinos de
Compulaciin

Veltculos

fen L8, dolares)

Lquipos de

{ampuEacicn

N ehivulos

(en 1,.5. dodares)

1,184
11,499
(30}

12,803

14,737

lotal

83,125
46,532

—(749)

Tuotal

... diciembri 31...

2015

2014

{en LS. dilures)

1,300
23,012

{2157}
31,35

I

10,300
11,166
- {384)

21.27%

{1y Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 ¢l saldo ce autivos lntangibles por LS$10,500, corresponae al
valor dz la cuota peirimonial que la Compafila manticne en fa Bolsa de Valores de Quilo.

OTROS ACTIVQSE

Constituyen os valores relenidos sobre las comisiones ganadas vady dia por las transaceiones elxiuadas
21 la Bolsa de Valeres de Quito, Tyrante el afio 2013, ¢l directorla de la Corporacion de la Bolsa de
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Valores resolvit que cada casa de valores mantenga un apote permamente. Al 31 de diciembre del 2013,
la Compaiiia mantivoe en ¢ (ondo de la gacartia US$27,£26 (USH15,604 ¢ el 2014). Los mencicnadso
va ores conforman el fondo de garantda para asegurar el sumplimisnro de las obligaciones du Las cesas do
va.ones Trenre a sus comiteries v a la Bolsy de Valores,

10.CUENTAS POR PAGAR

A131 de dickenbes del 2015 v 2014, el datalle ce las crentas peor pagar ¢ como sigue;
3 frar page E

L diciembie 37,0

015 2014
fen 1.5, dolares)
Otrs — Anlicipos de clienles - 3441
Crentas por paiar a accionislas 124 087 -
[tras cuenzas v documentos por pasar 247,654 284 589
Tuatal 371,726 288.030
11.IMBPUEBTOS

. Un resumen de getfvos v pasivos por impeus_os corientss al 31 de diciembre del 2015 v 2014 =5 como sipui:

... diciembre 31...
2013 2014
{er TLS. dolzres)

Acrivos por Impuesto corriamie!

Retensiones en b rucnies 6,763 -

Retenviones TVA 12,124 248

1¥A an Compras 24,44 31,283

Crédito trigntario 10,240 -
- Totsl 54.068 31,53

Pty por inphe oL coerienies:

Trnpuesles ) valor agregado - VA por pagar ¥ retenciones da

: IVA 26,397 10,613
Retenciones en fa fuste de 'mpuesta i e renta por oagar 3,104 |08
[mpueste a la Renta - - 4,000
1ot 29,50 16,521

111 Tespueste a fa reto. = La usa corporativa de impuesto a la renta ecuatorizng aplicable al 31 de
diciembre del 2015 es el 22%. Lay suciedades que reinviertan sus urilidaces en el pais podrén
ohtener uaa reduceién de 10 pintos porcentuales de Ta tar fa de impeustos a la renta sobrbe el monta
reitvertico en activos productives; para lo cual deberan cfcetuar el comespondienle aumerto de
capital.
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La siouiente es ara concillacion entre e casto essimadn dal irpuesto ala rentz v ¢l impuesto gue
resitllaria de aplicar 1 lasa corporaliva de impsuste a la renta ¢el 223 en <l 2013 a la utilidad antes
clel impuesto a la renta.

o diciembre 31
2013 2014
{en L5, délanes)

Lotilidad seprin estados linanciesos antes de unpuestos a la

Tenta 44,399 0918
[ngresos excentos (1,837 {1,%42)
Parbivipacion a trabajadores i =
Participacion trabajadorss por imgreses excenlos = -
(3zstos no deducibles 15.5307 13,154
L titidad (psedida) wributa-ia SE.07 §2.150
linpuesta a la renta causado (1) 27 18,069
Arlicipo caleulado (2) 5,082 e
Impueslo d la renta corrente cargado o vesultadus [12.375 18069
I'asa efectiva de impuestos 25 13%)

(1y A pactiv del 2014), s deke considerar come impaesio a La rentd rininw ¢l valor del anticign
ealeuludo, of cugl resalty de Lo sumn matematica del 0.4%, del activo, 0.2% del pawimontieo, 0.4%
do ingreses gravados v 0.2% de eogtos ¥ pastos deducibles, 81 el umicipo caleuladsy es menar que
el impuesto a k2 renta compensando, esle diimo dabe ser daclarade y pagadn.

Los movimiartas de la provisicn para irpuesle a la renwa fuecon como sigue:
.. dicivrobee 310,

2005 2014
{en TL5. dalarcs)

Saldos al comienzo del afic 4,000 (2915}
I'rovisidn del aho 12,775 18.069
Pagos etectuados {rerenciones en 1a fuenta) 116.775] (171.154%
Saldos al o del wiie = 1,080

La Compafia puedz compenser las pérdidas tributarias sulridas en ¢l ¢'erciclo impositivo, con las utilidades
crzveghles que obrubieron centro de los cinen perindos ipositivos sigeienies, sin que s¢ exceda en cada
periode del 25% de Las utilidades obtenidas,

I.a5 declaraciones de impuestos 4 lz renta presentada por la Compaiiia soe fes afios 201 | al 201 5 estan
abiertas a revision per parte de las autoridaces aibutarias,
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D¢ conlenmidad con disposiciones legzles vigentes, lus contei suyentes sujetos ul impuesto a la rema que
hayan cloctuado uperagionas eon partes refacionadus focales y/o del exterior, dentre Ce un misma
periode iseal por un importe acumulado superior a 1,836 millones, estan obligades u presentar un
ustudiv de Precios de Transferencia que dulerining si fales operaciones han sido efectuadas a valoves de
plenz competencia, Las operaciores de la Compaitiu von partes eslacionadas durarte ol 3o 2015, ne
superaron ¢l imporle weum.dadu menwicode.

PATRIMONIO

13.1 Capitat - B capital consiste czuel valor par el cual la Compania [ actorizada por la
Supst’nendencia de Compafiias, v esti compuesta par |03, 156 acciones comunes autorizadas
susericas ¥ pagadas de TISE. cadd una,

152 Reserve fegal p wdifidudes disponibluy, - La Loy de Compahiaz de la Repdblica dal Fouados
reguicre que _as soc adades undmiinas (ruosfiesan a reserva legal por lo menes el 109 de la
utilidad neta anaal, hastz ipualar por To menos el 30% def capital social da = compatite. Y.cha
reseTva N0 ¢8ta sujeta a distribue’dn, excepto on vase de liguidacion de la compaily, 3in
smbarpn, priede ser utilizada para aumertes de capita: la poreidn exeedente al S0% o para eubrir
perdicas 2n ‘as oparaciones,

133 Rescrva por Revaluacidn de Invervivnes.- Reprosenta Jas ganacias v plrdidus ueumuladas gue
sureen de la valuacion de [as inversiones dispanibles para [a venta al valor razmnable. Se
eoviarie a resultadas enando se realicen.

13.4 Dividendos. - A partir ¢l atio 2010, |05 dividendos disiibu’dos a favor ce accionisias. perscnas
aaturiles residentes 1 ¢l Cevador v de sociedades domiviliadus #n paratsos fiscales, o or
jutisdlcciones de menar impesicidn, s encusntran swietos a nelcneion pary clfectos del impyesto
a fa renta.

cOMIBIONES GANADAS pOR tNTERMEDIAGION

Al G de diciembre del 2005 v 2014, )a Compania ha cfectuado overaciones de intermediceion gue
ascicnden a US$190.3497 (LSS141.350 en el 20.:4)

COMISIOMES GANADAS POR ASESORIA ¥ APMINTSTRACION BE
PORTAFOLIOS

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2014, lu Compuffa b eleclausds vpeiaciones de asesorda ¥
administzzgion de portafolios que ascienden v USS823 833 (LSH4IB.932 cn ol 2014).




16 COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

17

18

19

Un resumen de los gastos aperativos v de adiminisiracion reportacos en los esiados Lnancieros o8 ¢omo
s1E00:

... Clciembre 31,.,
2013 2014
(en LS. dolares)

Crastuy de personal 401,807 180,820
Servicios de terceros 338705 103,841
Arrendarmients 41,044 12,967
Gastos de vigje 26,756 2,744
Wantenimiento, sdecusciones v reparaciones 26,30 48 884
Grasta depreciucion 25904 15,568
Gastos de gestion 22,363 19,375
servicins basicos 21557 10,270
Ofros gastos 19129 27,340
Suministros v materiales [B.161 §,504
I mpuestos ¥ comtribueiones 160,368 5,017
Uastes no deducibles 3207 12,766
Alimentacidn 5670 428
Honorarias = L1235 A0.eu0
Tuoal U7 L A8 493,127

TRANSACEIONES ¥ sALDODS cON PARTES RELAGIONADAS

804 partes relacionadas de 1a Conpzfifa ¢ persunal clave de perencia que tiene Ta auloridad ¥
respensabilidad de planificar, dirigir ¥ cotrelar las ctividades de la Coampaid de manera dirceta v
incircets. La Compariia no b realizado operaciones distintas a las rerauneraciones con su parfe
relac onada.

ASyNTOs REGULATORLIOS

El capizal minimo para las cases de valores, de acuerdo ¢on la Tey Orgénica purs ¢f Forlalechmicnto ¥
Oplimizacion del Sevtor Societarino RBursatil, es de USS40.000 unidudes de valer constante — UVC
eotizadas al dia de Ya apertusa de lacuena de integracién de capital. A° 31 de diciembre del 2013 ¥
2014 e capital auro-izade. suserito ¥ pagado ssciende a US$105,136,

v9MBRoMIsSdS

Un vesumun de los contmtos vigentes chirante ef ano 2015 es como sigue:

0.0 Cantrate de adminsifracion de recurses de ferceros, - Corresponce a los conlratos de mandato
para la administracion de portafolios de valores firmaces coni personas nalurales de acaerde o Ju
establesido en la Ley de Mercade de Yulores, ¢l boncrario de estos contratos mensual del
poralilic y se reglstea como inpresos por administraeion de porlalelio de terceros,




20 DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS REPORTADOS Y LOS ESTADOS

21 EVENTOS suBSEcyUeNTEs

22

FINANCIEROS

AL de dviembre del 2013 lus reclasificacionss pava lines de prosentacidn enire los saldos repor.ados
el vrganisme de comtrol ¥ los estados fnancivros adiumtos las detallangs a coninuacion:

Correceitn e asionics 2074
Grastos de personil — duricipacion
de empleaduos on las utilidades

Ohligacivnes acumulades -
parficipacian ds empleados 25 Jus
utilidades

bnpucstos a la renra por 2agar

Retenciones ¢1 la fuwuw

Ciaste impuesto u lu renla

Reterwiones en Ta fuete

[rapucsto renla por pagar

Correcetdn da asfemtay 213
Gizstos e personul — partivipacion
de empleadas en lus uliidades

Obligaciones acumuladas -
participacion de cinpleades on las
utilidades

Guslo impucsio a la rety

Reenciones en la fuente

Cuantis por pagar

Inipuesto rena por pagur

Reserva legal

Litilidades disponibles

Saldos
Reporidos

174,305

9.5940
14,888
28,957

14,064
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6,385

12,515
12,775
13,953
45,784
2,377

5533
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Ajusles

Llaber

12515
14,888

14,069
4,000

6,383

12,783
52,844
30,758

2.524

“27,43

Saldes sealn

Lstados

190,820

32455

14,069
18,069

4,000

101,332

15,651
13,735
34,068
250,701
29501
11,471

22,715

Entre ¢] 3] de diciembre del 2015 v [a [echa de eonision de los estados financieros 11 de abal de 2016,
né se produjeron eventos gue vn opimion de ls Administracian puedan tener 11 efecto Lnportanie sobro

fos estados finaneicoos adjuntos.

AproBAEISN pE L5 ESTAGQS FxNANcIERDS

Los estados Tnanzicros consalidados por el afa terainade ¢f 31 do diciernbre del 2015 han sido
aprabades par la Gerencia en lebrers 25 dol 2013 y serdn presamtadas a los Acclonistas v Junly
Directiva para su aprobucion. Fnapinion de la Gerencia, los estados lnancicros serda aprobados por

Ja Junra Directiva sin modificaciones,

i o P



