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Accionas y Valores Casa de Valores S. A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financiaros
31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos da América)

Entidad que Reporta

Acciones y Valores Casa de Valores S. A, ACCIVAL, “la Compadia®, fua constiluida en la
giudad de Quito, Repablica del Ecuador, mediante escritura plblica dal 3 de marzo del 2006 &
inscrta en @l Registrc Mercantl o 17 de sbri del 2008. Mediante Resolucdn
N* QIMV.DG60892 cdei 13 de junio del 2006 la Dieccitn de bhiermediancs de la
Supenntendencia de Compafias autprizd la constitucion de |a Compadia y dispusa su
inserpeidn en el Registo de Mercado de Valores y mediante Resolucion
No. C.IMV .07 4037 del 9 de octubre del 2007 la Superintandencia de Compafiias autorizg su
funcionamiento quedando por consiguiants facultada para realizar las operaciones
contempladas en [z Ley de Marcado de Valwes pera las casas de valores. La Compafia
Opers an (3 Bolsa de \Valores Quito

Le Junta de Politica y Regulacidon Monetaria y Financigra establece las politica poblica del
marcado de valorss y dicta las normas para el funcionamlents y control del mercado de
vaiores,

Bases de Prapgracsén

(a) Declaracion de Conformidad
Los estados financieros de la Compafiia por &l afio tarminado sl 31 de diciembre de
2014, han sido preparados de conformided con las Nomas Intemacionales da
Informacidn Financiera (NIIF), sdoptadas por la Junta de Nomas intamacionales da
Contabilidad (Intemational Accounting Standards Board - IASB),
Los estados financieros al 31 de diciembre da 2014 fueron aprobados por la
Administracion de la Compadia el 22 de anero del 2015 y serdn presentados a la Junta
de Acclonistas para su aprobacidn.

(b) Monada Funcionsl v de Presantacion
Los Estados Financieros estdn presentados en délares de los Estades Unidos de

América, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal v de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo dal 2000.

(c) Basesds Medicidn

Los estados financierss han sido preparados sobre la base del cosio histérico con
excepcion de los instrumentos financieros que estén valorizados al valor rzonable;
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La preparacidn de los estados financieros de acusrmdo con las Normas intemacionales
da Ihformacn Financiera (NIFF), requiere que la Administracion de ia Compafia,
efactie cerias estmaciones, |uicios y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables en relacidn con los montos presentados de aclivos, pasivos,
ingrasos, gastas y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la
axperencia vy en olros factorss relevantes. La Compaflia aplice sus mejores
astimaciones y juicios: sin ambarge, los resullados finzlas podrian variar de dichas
astimacionas.

Las estmacionas y supuesiss relacionados se& Dasan en la @xperienca historica y
algunos otros faciores que se consideran razonables en las circunsiancias acluales,
cuyo resultado es la base pars formar (08 juicios sobre el valor en libros de los actives
pasivos gue no son fdciiments determinable par ofras fuantas.

Las estmacionas y supuestos relevanies son revisados regularmeants. Las revisionas da
las estimacionas contables son raconocidas en el periodo en gue @ esimacion es
revisads y =n cuaiquier pariogo fuluro afectado.

La informacidn sobre las dreas méas significativas de estmacitn de incertidumbras y
juicios criticos en la aplicacidn de pollticas coniables gua tenen el efecto méas
importanta sobre &l monto reconccido en los estados financieros, son las Inversiones
disponibles parza la vanta

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas y bases coniables que a confnuacidn seé mencionan han sido
aplicadas consistentementa por la Compafiia en todos los periodos presentados =n asins
estados financieros.

(a)

{b)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsios del estaco de situacidn financiera v el estado de flujos de
efectvo considera como equivalente de efectivo los saidos en la cuenta efectvo v
aguivalenies de efactivo, sin que =xistan resiricciones sobre su dsponibiigiad.
Instrumenios Financiems

Instrumenics Financleros no Dervados

Los principales nstrumentos financieros no defivados consisten de efective y

equivalentes de efectivo, cuentas y documentos por cobrar, inversiones disponibles para
la venta y cuentas por pagar.

[Continda)
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Un nstrumento finangiers se reconoca cuando i@ Compafiia se obliga o compromate
con [es clausulas confraciuaies oel mismo. Los actvos financierncs se reversan & 10s
derechos contractuales sobre los fiujos de efectvo del activo expiran o =i iz Compafila
transfiere e activo financers a ova entdad sin retener &l control o una porcidn
significativs de los riesgos y benaficios del activo. Las compras y venlas de los activos
financieros roalizadas utilizende los procedimientos usuales se contabilizan & la fecha
de negocmacion, quée generalments es la fecha en que la Compafiia se comprometle a
comprar o vender al active. Los pastvos financieras se extinguen cuando |z abligacian
contraciual espacifica da [a Companla expira o 52 paga.

Los instrumentos financiercs no dervados s& reconocen inicaiments & su valor
razonabls, mas los coslos de Fansaccion directaments asociados con nstumentos
financieros que no se réconocen & valor razonable con cambios B resultados, excepto
por los insfrumentos financieros que se clasifican a valor razonable con cambios &
resultados, cuyos cosios de ransaccion asoclados se llevan directaments a resultados.

Con posierioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no darivados
gque mantienz |3 compafiia son medidos al costo amordizado ulilizando et método de
a5a de ni=rss sfaciiva, excentio s inversiones disponibiss pam |a venta gue sa miden
&l valor razonabla,

Valor Razonable de Instrumentos Financiars

Cuando se mide &l valor razonable de un aclive o pasivo, la Compafia utiiza datos de
mercados obsarvables siempre gue sez posible. De acuerdo con las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distinios dentro de una jeramuia de valor rzonable
gqué sa basa en las variables usadas en las lécnicas de valoracidn, como sigue:;

= Nivel 1 precios colizados (no ajusiados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

# Nivel 2: datos diferentes de los precios colizados incluidos en el Nivel 1, que sean
obsarvables para &l activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamante
|derivados de los precias),

* Nwel 3. datos para el actho o pasivo gue no se basan en datos de mercado
pbsarvables.

5i las variables usadas pars medir ol valor razonable de un activo o pesivo pusden
tlasficarse en niveles distinios de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de Jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significaliva a la medicion iotal.

Cuslquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonabla s& reconoce al
final del pariodo en el cual ocumo & cambio.

El valor razonabie de los instrumentos financieros es el valor por el cual un actvo puede
ser inlercambiado o un pasivo canceiado, por dos paries interesadas y debidemante
nformadas, que realizan una iransaccion libre.

EI valor razonable de los instrumentos financleros fue determinade de la sigulente
ma:
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ok Dissicuil) fa Venta

Para esios valoras, el valor razonable estd determinade a través del Vector de Precios
obtenido de la Bolsa da Valores de Quito.

Para esios instrumenios financieros, &l valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a coro plazo,

Los Activos Financieros son evaluados por la Admmnistracién de la Compafiia en cada
fecha de presentacidn de los estados financlaros, para determinar sl existe avidencia
objetlva de deteriora, Se considera que un active financlero presenta detencro cuando
sxsle svidancia cbjetiva da |8 ocurrencia de algin avento con efectns nagativos sobre
los flupos futuros astimados de efectivo de ase activo.

La medicién de una pérdida por deterioro de un actvo financiaro &s la diferencia entre el
valor en libres y &l valor presente de los flujos futuros estimados de sfectivo esperados
descontando |a tasa efectiva de interés original,

Los actives financierss significativos son evaluados sobre la base individual. Todas las
pardidas por deteriorn se reconocen en &l estado de resultados inlegrales.

Las pérdidas por deteroro pueden sar reversadas unicamenta sl el reversc estd
objethvamente relacionado con un evenio ocurrdo después de que ia pérdida por
detenioro fue reconocida,

La Compafila determina que las inversiones an valores han sufrido un deterioro cuando
ha ocurnido una baja significativa y prolongada en su valor razonable por dabajio de su
costo. La Compania no ha determinado que exstan indicadores de deteroro de sus
nversones en valones y cuentas y documentos por cobrar,

Los rezultados resles o variables de las estimaciones dapantden de manara imporiante
de la situecion econdmica del momente y en el futuro, mayommente en tempo de
incartidumbre econdmica,

Activos no Financierss

El valor en libros de los activos no fmancieros de Is Compaiiis, tales como l2 cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores Quito, s ravisado en la fecha de la prasentacién de
los estados financieros para determinar cualguler indicio de deteriore. Cuando algln

evento o cambia en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
dateriorado. se estma e valor recuperable.

(Continda)
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El valor recuperable de un activo o unidad gensradora de efectvo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso. se descuentan los Mujos de efectivo futuros estimados & su valor
presente Usando una tasa de descuenio antes de mpussios que refieja lss valoracionas
actuales del marcado sobre ¢l valor del dinero en el iempo y los riesgos especificos que
puaden tener en & activo. Para proposiics de evaluacion del delerioro; los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupe de aclivos gque generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continup, los que son independientes de los flujes de
entrada de efschivo de olros activos o grupss de activos (la "unidsd generadora de
efactiva”).

Una pérdida por deterioro @5 reconocida si el monio en libros de un active o su unidad
generadora de efeciivo sobrepasa su monto recuperabie. Las pérdidas por detencro son
raconecidas en al sstado de resultados inlagraies.

Al 31 de diclembre del 2014, la Administracion de la Compafifa considera que no existen
indicios de detsroro de los actives no financieros como la cuota patrimonial; asl mismo,
basado &n su plan de negocio, considera que no exisien cuenias o cambios en las
circunsiancias gue indiguan gue &l vaior nelo da los actvos podria no sar recuperable,
no eastiendo un detenom en & valor segun libros de estos activos.

La cuola patrimaonial gorresponde a la participacidn en la Bolsa de Valores de Qui
manienida para poder operar en dicha Bolsa de Valores. La cuolas patrimonial esti
registrada bajo e modelo del costo en base a la NIC 38, segln s# indica en sl Ofico
Circular No. SC.IMV. NOR.CPAFRS. 2010.001.09475 emitida of 30 de abril del 2010 y
el Oficio Circular No. SCIMV. NOR. 201000327297 emitida el 20 de diciambre del
2010 por Iz Supsrintendancia de Compafias.

Mediante la expedicidn de la Ley Orgénica para el Fortalecimignto y Optimizacion del
Sector Societario y Bursdtl, publicado en el istro Cficial el 20 de mayo dal 2014, s
establece |2 tranzformacion de las Bolsas de Valores a sociedades andnimas; por lo
tanto, las cuotas patrimoniales de propedad de sus miembros seran & equivalenta da
SUS aportes en acciones, y su valoracdn ird acorde a o que establezca ia Asamblea
General de cads Bolss de Valores,

La Junta Politica de Regulacion Monetaria y Financiera es 1a encargada de emitr de la
resolucidn necasaria para la iransicidn de corporaciones civiles a sociedades andnimas,
hasta [a fecha da nuesiro informe no s ha emitido la mencionada resolucidn,

Impuesio 2 la Renta

El gasio por impuesto & la renta estd compuesio por impueslos corrientes y diferidos. El
gasto por Impuesto a |a renta es recanocido en resultados excepto en &l caso que esié
relacionado con partidas reconccidas directamente en el patrimonio, en cuyo casc se
reconoce en patrimanio.

(Contindia)
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El impuests corriente &8 ¢l estimado a8 pagar por la base imponible del slercicio. usando
{a tasa impositiva corporativa-aprobada dal 22% (23% en el 2013).

Los impuastos diferidos son reconocidos usando e mélodo del bafance genaral,
determinando ixs diferencias temporanias entre & vaior en libros de los scivos y pasivos
pera afecios de los reportes financieros y los monlos usados pa@ propdsios
mpostivos. Los impuesios diferidos son valorizados 2 las tasas mpositives gue se
espera aplicar 2 las diferencias fsmporarias cuandn son revarsadas, basandose en las
layes aprobadas a la fecha del balance,

U activo por mpuestos diferidos es reconocido en ia madida en que s=a probable qus
lss ganancias impanibles futuras estén disponibles en &l momeants en gue la diferencia
temporal puada ser utiizada. Los actvos por impuestos difenidos son revisados en cada
facha de balsnca y son reducides en la medida que no es probable gue los beneficios
por mpuestos relacionados sean realizados.

La Compafiia no ha determinade diferencias temporarias por lo gus no ha caleulado
impuesin difarido.

Banefcos a Empleados
Benaficios Post = Empies: Planes de Contribuciones Definidas

La Compafiia no tizne un plan de contribuciones definidas para su personal,

Beneficios Post — Empleo: Planes de Beneficios Defindos - Jubllacdn Patonal y
Dasahucio

Un plan de beneficios definidos es un beneficic post empleo distinio al plan de
contribuciones definidas. La obligacidn neta de la Compafila con reéspecto a planes de
benaficio de jubilacion patronal estd definida por el Cddigo de Trabgjo, es calculada por
separado para cada beneficiano del plan, estimando &l monto del beneficio futuro que
los empieados hsn adquirido s cambio de sus servicios duranie el periodo aclual y
periodos previos, es descontada para determinar su valor presente y se g deduce &
vaior razonable de mercado de ios acivos asociados 2l plan

Ademas dicho codigo establece que cuando la refacion laboral termine por desahucio, al
empleador debara pagar una indemnizacion calculada en base sl nimem de afios de
Senviio,

La Compafiia no establece una provisidn para estos baneficios dabido a que ef personal
s2 ha incorporado desde finales del 2012 y considera que el pashvo ¥ gasto relacionado
no serdn significativos: |a Compadiia en el corlo plazo realizard los estudios acluariales
raspacivos
Beneficio a Corlo Plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas sobre una
base no descontada (esto es, vaior nomnal derivado de ls aplicacion de leyes laborales
ecualorianas vigenias) y son contabiizadas como gasios en la medida en la cual e
empleado proves e senicio o &l bensficio es devengado por el mismo.

(Continda)
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Sa reconooe un pasivo sl la Compafiia posese una obligacidn legal o mplicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicip eniregado por el empleado en el pasado
y la obligacién pueda ser estmada con confiabilidad. Las principales acumulaciones
racanockdas por este concéplo corresponden al pago de la décimo rcera remuneracion,
décimo cuaris remunsracidn, fondos de resanva, vacaciones y perticipacidén de los
trabajadoras en las utlidades de la Compahia. son contabilizados como gasios en ls
medida que al sarvicio relacionado &s provisio por &l empleado.

Las indemnizaciones por temminacidn o cese laboral son reconocidas como gastos
cuando seé ha efectuado la liquidacidn al dar térming al contrato del empleado. Las
indamnizacicnes por terminacidon o case en el caso de despidos intempastivos, de
scuerdo con o establecido en al Codigo del Trabajo, son reconocidos como gasios
cuando se da témino a la relacidn contractual,

El gasto por participacion de los empleados an las utiidades se calculz aplicando |a tasa
del 15% a |a utiidad antes del mpuesto a la renta v se registra en los resullades dal
sjercicio, en al rubro gasios dal personal.

Los mgresos son reconocidos &n la medida en que sea probabls que log bensficios
econdmicos comsspondientas a 13 transaccion sean percibidos por la Compafiia v
puedan ser cuaniificados con fiabilidad, al igual gue sus costos,

Prasiacidn de Ssrvicios
Les honoranos refacionados con la comisidn por intermedacidn bursatil y contratos por
administracién de portafolios y asesorias por estructuracidn financiera se reconocen
como ingresos en funcién de la prastacién del servicio por referencia al estado de
terminacitn del sarvicia,

Ningln ingresc es reconocido si exista una Incerlidumbre significativa respeclo a la
recUparacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos s& reconocen al momento en que la Compaiila conoce de la
aprobacion de reparticion de dividendos por parie de la compafifa en la cuel hen
invertido,

ingrasos por interesas

Los ingresos por mtefeses se neconocen segin se devenga &l interés y son acumulados

sobre una base periddica tomando como referencia el saldo pendisnta de capital y la
tasa efectiva de intarés aplicable.

(Continda)
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Gastos

Los gastos son reconccidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un
gasio cuando &l desembolso correspondients no produce beneficios econdmicos futurcs
o cuando y en la medida en gue tales bensficios scondmicos fulurcs. no cumplen ©
dejan de cumpiir las condiciones para su reconocimianio como acivos en los esiados
financieros,

(h) Compensaciones de Saldog

Sélo se compsnsan entrea si y, consacueniament=, sa presantan en & estado da
situacibn fmanciera por su Imporia nelo, s saldos deudores y acreedores con onigen &n
ransacciones gue, contractuaimenta o por mperativo de una noma lagal, contemplan ia
posibiidad de compensacion y se tisna ia intencion de liquidarios por su mporia nedo o
de realizar el activo y procedar al pagoe del pasivo de forma simultdnea.

()} Provisiones y Conlingentes

La Compafiia contabiliza provisiones para cubrir posiDles contingencias, cuando axista
una obligacion contraida, siempra que &l pago sea exgbils o probable y que la provisién
saa cuantificable, justficable y verficable.

Las nuevas nommas modificaciones a nomas & interpretacones gQué & mencionan a
cortinuacidn , son aplicables a los periodos anuales que comienza después del 1 da enero del
2014, y no han sido aplicadas anticipadamenis en la preparacion de esios estados financlers:

Ii= Fi

La NIIF @ publicada en julio de 2014 reemplaza |as guias de la NIC 32 'Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medlacidn®. La NIIF @ mantiene las guias revisadas para la
cissificacidn y medicdn de instrumentos financiaros, inciuyendo un nuevo modeio da pardidas
credticias esperadas para calcular en deferioro de los activos financieros., y nuevos
requermienios generaies de la contablidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las gulas
relacionadas con &l raconocimients y baja de instrumentos financieros de la NIC 38,

La NIIF 9 es efactiva pam percdos anuales que comiencen despuds del 1 de eners de 2018,
con adopeidn temprana pamiitida,

La Compafiia asid evaluando &l impacto potencial sobre los astsdos financieras resultantes de
{a aplicacidn de la NIIF 8,

La MIIF 15 establece un marco completo para determinar & se reconocan ingrasas de

actividades ordinanas. cuando se reconocen y en qué monto. La NIFF 15 reemplaza las

actuales gulas para reconocimiento de ingresos incluyende NIC 18 “Ingreso de Actividades

m I;Nn‘.: 11 "*Contratos de Construccin * y la CINUF 13 “Programas de Fidelizacidn
los tes "

(Continda)
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ despuss del 1 de enero de
2017, Bu sdopcion temprana es permitida.

Ls Compafila ha iniciado el proceso de svaluar & &l mpack potencial resultante de &
aplicacidn de las NIIF 15 tenga un mpacio significativo sobre los estados financeros.

La Campafiia no espera que [as siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tenga un mpacio
significative de los estados financiaras:

Planes de Beneficios Definidos: Apariaciones de los Emplaados (Modificacion a ia NIC 18)
Mejoras Anualss a las NIIF Ciclo 2010-2012.

Mejoras Anuzles a las NHF Ciclo 201 1-2013.

MIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividedes Reguladas.

Gnnu;iudad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
las NIIF 11.)

s Aclaracién de los Métndos Acepiables para la Depreciacidn y Amortizecidn (Modificaciones
ala NIC18 y NIC 38).

Agricultura: Piantas Productoras (Modificacionss a la NIC 16 y NIC 41)

Método de Parficipacidn en Estados Financieros Separados (Modificaciones a 1a NIC 27),

Venta o Contribucidén de Activas entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificacionas a la NIIF Ciclo 2012-2014- varias normas),

— ——

En # curso nomal de sus negocios y aciividades de financiamento, la Compafis esth
expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera qua pueden afeclar de manera mds o
menos signfficativa al valor econdmico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus
resuitados,

A continuacidn se presenta una definicidén de los riesgos gue enfrents la Compafiia, una
caractenizacion y una descriptidn de las medidas de mitigacidn actuaiments &n uso pof pane
de la Compafia, sies el casa.

Riesgo de crédito - Ei nesgo de crédiio se refiere al nesgo de que las partes incumpla con sus
obligaciones coniraciusies resullando en una pérdida financiera para la Compafnla. La
Compafila ha adoptado una politica de dnjcamente involucrarse con partes solventes comao
forma da mitigar el fiesgo de la pérdida financiara ocasionada por los ineumplimizntos.

Los Bancos y los emisores de las inversiones tenan calificacion de riesgos superionss a AA+,

Riesgo de liguidez - Es el riesgo de gue una entidad, encuentre dificultades en cumplr
dificultades asociadas con pasivos financisrcs.

Las Casas de Valores, de acuerdo a lo establecido en el articulo 18 Seccidn IV, Capitule |,
Subtitule II, Titulo |l de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas por el Consajo Nacional
de Valores deben cumplir un indice de liguidez minimo en donde su aclivo comente para su
pasiva cormenta supere 1. La Compafia a la fecha del informe posee un indice de 1,41 La
Compafiia controia mensualmenia su nivel de liquidez y reporta al Organismo de Control.

{Continda)
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Al 31 de dicismbrs dal 2014, &l principal rubro dentro de su pasivo &8s cuenias por pagar por
USS288.030 (USS30.000 en &l 2013) los cusles sa encuantran cubkerios con el efectvo,

Rissgo ge Mercado.- Es el riesgo de gue el valor de un activo financies de la Compafia sa
reduzca por causa d= cambios &n a5 1asas de interés, en las t35as de cambio monetano, en
los precios de las acciones o por al impacto de otras variables financieras que astan fuera dal
control de la Compafia,

La Compafia administra este nesgo de s siguente manera: Todos jos acivos y pasivos estan
danominados en dalares da los Estados Unidos de Aménca.

De ascuerdo al portafolio de inversiones que posee la Compafiia, la Admnisiracén no
considera que axsia una posicidn signficativa a un resgo de iasa de interés.

Al 31 de diciembrs dal 2014, las inversiones de la Compafiz estan conformadas sn su mayoria
por acciones consideradas liquidas (ver nota 8),

Efectivg y Equivalentes de Efgctivg

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saidos del efectvo y eguivalanies de efectvo son los
siguienies.

2014 2013
Caja Uss 102 -
Bancos y otras instituciones financierss:
Bancos privados del pais
Produbanco 5. A 438049 65.247
Banco Internacional 5. A 21.407 128
Banco de Guayagull S. A 217,436 y
282,652 B5.378
Banco Central de! Ecuador 213 ____ 808

Uss _zema067 68204

La cuenia del Banco Central del Ecusdor es utiizada para la compensacidn an el proceso de
mtermediacitn bursati

Cuenias y Degumentos por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un resuman de cusntas por cobrar comercialas y olras
cuentas por cobrar 85 COMo SigUE:

2014 2013
Cuentas por cobrar comarciales uss 83.526 15,558
Cuentas por cobrar a empleados 3.270 1.625
UsS 06.708 17.184
(Continda)

AL



Acciones y Valores Casa de Valores 5. A ACCIVAL
Notas a los Estados Financiarss
(En ddlares de los Estados Unidos de América)
Las cusntzss por cobrar comarcigles comesponcan a valones por recuperar por concepilo de
asesoria financiara y estructuraciones de em sores da titulos, y comisiones por ntemediacion.

(8)  Qtrps Activos Financierns
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 un resuman da olros financieros &s como Sigue;

2014 2013
Activas financisros designades come disponibles
para la vanta:
Acciones uss 21.162 26,829
Obligaciones ! 18.268
Notas de crédito 211 4.307

Uss 21.373 258704

Un detelle de las acciones es como sigue:

2014 2013
Ingustrias Alas C. A, Uss 11.528 15.854
Cervaceria Nacional S. A T.480 5848
clectroquil 5. A. 1.731 1.73
Banco de Guayaguil 5. A - 2831
Corporacion Favorita C. A. 423 485

Uss 21.162 26.929
R ——

(9)  Mueblesvy Equipos
Al 31 de diciembra de 2014 y 2013 un resumen da muebles y equipos es como sigue:

2014 2013

Muebles y ensares uss 7.z 36.780
Equipcs de computacion 15814 12818
Vehiculo 30.000 30.000
B3.135 78.688

Depreciacidn acumulads (20.764) (6.349)
Total Uss 82.37M 73.350

(Continia)
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Acciones y Valores Casa de Valores 5. A ACCIVAL
Notas a los Estsdos Financeros

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Un resymen del movimiento de ios musbies y equipos por & aio 2014 &8 SOmO sigus:

Saldo al Saldo 2l
122013 Adiciones 2171212014
Muebies y Ensares uss 36.780 4481 372
Equipo de Computacion 12.919 2885 15914
Vahiculos 30.000 - 30.000
uss 75, 3435 8313
Dspraciacion acumulada (65.348) (14.415) (20,784}
USE 73.3580 { 1I:I.Q?’Bi B82.371
e —— T
Actvos Intangibles
Un demfis de ios activos intangibles 8l 31 de diciembre el 2014 y 2013 as como sigue:
2014 eRid
Cuota patrimanial - Bolsa de Valores _
de Quita uss 10,500 10.800
Liesneiz de soltware 11.166 -
Amortizacion de sollfwara 133!-1 -
10.778 -
uss 21.278 10.500
T Te——

Al 31 de diciembra 2014 y 2013 el saldo de activos intangibles por US510.500, cormespondse al
valar de la cucts patrimoanial gue la Compafiia mantiene en la Bolsa de Valores de Quilo.

La Compafiia &n fechas 7 de octubre y 10 de novembre del 2014 adaquind licencias de
software por un valor fotal de USS$11.186. regisirando una amortizacidn en resultades por
USS 353.00.

Otros Activos

Constituyen los valores retenidos sobre las comisiones ganadas cada dia por |as transacciones
efectuadas en I3 Bolsa de Valores de Quito. Durante el afic 2013, el Directoric de |a
Corporacion de la Bolsa de Valores resolvid que cada casa de valores manlenga un aporie
parmanents. Al 31 de diclembre del 2014, la Compafla mantiena en el Fondo de Garantia
US$15.604 (USS1.288 en el 2013). Los mencionados valores conforman el fondo de garantia

para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de las casas de valores frente 5 sus
comitentes y 2 la Boisa de Valores

(Centinda)
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Acciones y Valores Casa de Valores 5. A ACCIVAL
Motas & los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de Aménca)

n aqar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y oiras cuenias per pager 2l 31 de diciembre
del 2014 y 2013 es como sigus;

2014 2013
Otros - Anticipos de Cllenies 3441 30.000
Oiras Cuentas y Documentos por pagar 284,588 -
Total L3S 288.020 30,000

Patrimonio de los Accionistas

El capital de la Compafia estd compussto por 105.156 acciones comunes autorizadas,
susoriles y pagadas de USST cada una,

al y Utilidad ibl

La Ley de Comipafiias de la Replblica del Ecuador requiere gue las sociedades andnimas
transfisran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compania. Dicha resarva no estd sujeta a distribucitn,
gxceplo an caso de liquidacidn de la compafia, sin embargo, puede ser utiizads para
aumanios de capital la poreidn excedante al 50% 0 para cubrir pérdidas en las operacionas.

Otras Reservas
El 28 de marzo del 2014, la Junta Genarai de Accionistas resolvid &l reparto de las utlidades

generadas durants el ejercicio econdmice dal sfio 2013, la Administracisn efectud la
reparticién de la cuenta aporie para fuluras capitalizaciones.

Reserva de Revaluacién de Inversiones
Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que surgen de la valuacion de las

inversiones disporibles para la venta al valor razonable. Se enviardn a resultados cuando se
realicen.

Dividendos

A pariir del efio 2010, Igs dividendos distribuidos a faver de accionistas personas naturgies

residentes an el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones

de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
or ign

Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013
85 Como sigue:

G
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A, ACCIVAL

MNotas a los Estades Financeros

(En délares de los Estados Unidos da América)

Activos por impuasios comenies:
Retenciones =n la fuanie
Retenciones VA,

I'vVA an Compras

Tatal

Pasivos por impuestios comentes:

Impuestes al valor agregado - VA por pagar v

ratancionas da IVA

Retenciones en la fuenie de impuasioa la
fénta por pagar

Impuasto 2 la Ranta (nota 15)

Total

Impugsic a la Renta

2014 2013
uss - 2815
248 6.370
31283 _ 15.004
Uss 31.53 24.379
— —
10.613 12357
1.908 1,080
4.000 -

uss 16.521
———

13.317
E—

La tasa corporaliva de impuesto a la renta ecualoriana aplicable al 31 de diciembre del 2014
as 2l 22%, Las sociedades gue reinviertan sus ulllidedes en el pals podran oblener upa
raduccion de 10 puntos porcentusles de la tanfa de mpuesio 3 la renla sobre el monto
remvertido en activos productivos: para lo cual deberdn efectuar el comespondiente aumenio

de capital

La sgusanta &5 una conciacidn entrs el gasty estimado del mpuesto & [a renta y of impuesio
gue resultarla de aplicar |a 18sa corporativa de impuesto a Ia rents del 22% en el 2014 8 la

utilidad antes del impussio a la renta,

Utilidad segln esiados financiers antes
de impuesio a ia renta
Gastos no deducibles
Ingresos exentos
Utilidad tributaria
Impuesio a la rents causado
Anticipo calculado
implesto a la renta cormients cargado a resultados

Tasa efectiva de impussios

2014 2013

uss 70918 59553

13.154 16.451

(1.942) _ (7557

USS 82130 68 447

USS  18.068 15.058
uss . 2887 (1)

USS  18.060 15.058

25% 25%
{Continda)
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Noias a los Estados Financeros
(En délares de los Estados Unidos de América)
(Y) A parir del afio 2010, s& debe considarar como mMpuasio a (a renta minmo e valor el
anticipo calculado, @ cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio. 0.4% de ingresos ¥ 0.2% de coslos ¥ gastes deducibles.

Los movimientos da la provisidn (crédito tributaris) para impuesto a la renta fusron como sigue:

2014 2013
Saldos al comienzo del afio Uss {2.915) (11.417)
Provision dal afio 18.069 15.058
Pagos efectuados {11.154) (5.556)
Saldos al fin del afio uss 4.000 (2.215)

La Compafia pusde compensar las pérdidas tributanas sufndas en el ejercicio mpositvo, con
las utilidades gravables que obluviaron dentro de los cinco periodos Mpositivos siguienies, sin
sua 88 excada en cada pariodo del 25°%¢ de las uillidades obienidas.

Las deciaraciones de mpuesio a la renta presentada por s Compafila por los afos 2011 al
2014 estan abiertas a revisidn por parte de las autoridades tributarias.

Praclos de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales wigentes, los contribuyentes sujetos al mpuesto a (a
renta que hayan sfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del axterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulados superior 2 USSE milones, estén
obligados & presentar un esiudio de precios de pansferencia gue determine s iales
operaciones han sdo efectuadas a valores de plena competenc2. Las operaciones de la
Canwﬂhd:m partes relacionadas durante el afio 2014, no superaron el impore acumulado
mentionado.

Comigiones Ganadas por Inigrmediacion

Al 31 de diclembre del 2014, la Compaitia ha efectuado aproxmadamente 821 operaciones de
intermediacidn qus ascienden a LSS141.350 (USS 88524 en al 2013). La Compafifa ha
efeciuado operaciones extra bursatiles gue ascienden a USS4 974,

Gasios ds Personal

Un resumen de gastos de personal s como sigue:

-o4.
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Acciongs y Valores Casa de Valores 5. AL ACCIVAL
Notas a los Estados Financeros

(En délares de los Estados Unidos de Aménca)

Afio terminado sl

31 de diciambra dal

2014 2013
Remunaracionss Uss 121.670 111.458
Baneficios Sociales 56.635 §3 760

15% Pariicipacidn de los emplaados
an ias utilidades 12.518 10.508
US$: 190820 185.736
e————— =—==—

Son partes relacionadas de la Compadiia el personal clave de gerencia que tiena la autondad y
rasponsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia de manem
directa o indirecia. La Compafiia no ha reslzado operaciones distintas a [as remuneraciones:
£on su pana refacionada.

Asuntos Reouialonos
El capital minimo pam |85 casas de valores, de scuerdo con la Ley Orgénica para &l
Fortalecimiento y Optimizacian del Sactor Societario Bursatil, es de 40.000 unidades de valor

constanta — UVC colizadas al dia de la apertura de [a cuenta de integracidn de capital, Al 31
da diclembre dal 2014 y 2013 al capital autorizado, suscrito y pagado asciende a US$105.156.

Al 31 da diciembre dal 2014 sl parimonio Benico constituido de acusrdo con los (dmincs de
Ia Resslucion No. CNV-98-004 asciende 3 US5201.848. Dicha Resclucidn no astableca un
margen o nival minimo da patrmeonio t&cnico.

Compromisos

Un resumen de los contratos vigentes durante el afio 2014 8s como sigus:

Corresponde 2 los contratos de Mandaio para la administracién de porafolios de valores
firmados con personas naturales de scuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado ge
Valores, el honorario de eslos coniratos mensual del portafolio y se registra como ingresas por
administracion de portafol de terceros. Duranta el afio 2014 administraron 3 portafolios de
larcaros.

Al 31 de diciembre del 2014 las reciasiicaciones para fines de presentacidn entre los saldos

reponados. al organismo de contel vy los estados financleres adjuntos las detallamos a
continuacion:



Acciones y Valores Casa de Valores 5. A ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
{En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Saigos ssgan
Saidos ALates B5lacos
SEoortacos Data Haber financiaros
Gastos de Personal - Parbicipacion
e empieados en las Utitdades Uss 17305 12515 . 190:820
Obligacones sormuladss -
Particpacion ds ampleadss
N B ETCaies £ as0 - 12515 2455
I eeee— e e ——
Impussts 3 @ renta por pagar U5s 14 B58 14 BEB
Rislenciones an |2 fuenia 28.057 - 14,888 14.084
—_—— — —_—ee i R
impussis a s Aanta Lss - 1B.0a8 - 18.059
Rstencion en 13 ety 14 089 - 14 060
I pURStD TS DOr pagar - - 4,000 4000

(22) Eventos Subsecuenias
Entre el 31 de diciembra del 2014 y la fecha da amision de los astados financiarcs 31 de

marzo dal 2015 no se produjeron eventos gue en opinidn de ia Administracion puedan tensr
un efecto impartants sobra los estados financieros adjuntos,

=23.



