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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América)

Entidad gue Reporta

Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival, “la Compaiia®, es una subsidiaria de Banco
Promerica S. A., cuya participacion es del 80%. La Compafiia fue constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador, mediante escritura publica del 3 de marzo del 2006 e inscrita en
el Registro Mercantil el 11 de abrii del 2006. Mediante  Resolucidn
N Q.IMV.06.0882 del 13 de junio del 2006 la Direccidn de Intermediarios de la
Superintendencia de Compafias autorizé la constifucion de la Compafiia y dispusc su
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores y mediante Resolucion
No. Q.IMV.07.4037 de la Superintendencia de Compafias del 9 de ociubre def 2007 auiocrizd
su funcionamiento gquedando por consiguienie facultada para realizar las operaciones
contempladas en la Ley de Mercado de Valores para las casas de valores. La Compaiiia
Opera en la Bolsa de Valores Quito.

El Consejo Nacional de Valores establece las politicas gensrales del mercado de valores y
regula su funcionamientc. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores
vigilaran y controlaran permanentemente el desempeno de las casas de valores.

Para ef cumplimienio de su objeto, la Compania podra efectuar todo tipo de actos y contratos
permitidos y no prohibidos por la Ley, sin embargo no puede captar recursos de terceros ni
realizar intermediacién financiera reservados a las instituciones amparadas por la Ley General
de Instituciones del Sistema Financiero y controladas por la Superintendencia de Bancos y
Seguros,

La Compafiia es una subsidiaria de Banco Promerica S. A., el cual lidera el Grupo Financiero
Banco Promerica. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, Banco Prometica S. A. se
hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, si
las hubiere, hasta por el valor de sus propios activos.

Bases de Preparacién

{a) Declaracion de Conformidad

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010,
han sido preparados de conformidad con las Normas !nternacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, adoptadas por la Junta de Normas Internacicnales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden: {i) Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), (i) Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC) e (ii) Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIF) ¢ &l anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

{Continda)
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Estos son los primeros estados financieros la Gompafiia bajo NIIF y se aplicd la NIIF 1.

Una explicacion de como la fransicién afectd la situacion financiera y los resultados de las
operaciones la Compafifa se presenta en la nota 15.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2010, se encuentran presentados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compaifiia y de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Preparacion de los Estados Financieros

La preparacién def estado de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NUF), requiere que la Administracién de la
Compafifa, efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de
las politicas contables en relacién con los montos presentados de activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la
experiencia y en otros factores relevantes. La Compafiia aplica sus mejores estimacionas
y juicios; sin embargo, los resultados finales pedrian variar de dichas estimaciones.

Las estimacionas y supuestos relacionades se basan en la experiencia histérica y algunos
olros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar los juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos gue no
son facilmente determinable por otras fuentes. '

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones coniables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre las dreas mds significativas de estimacidn de incertidumbres v juicios
criticos en la apiicacion de politicas contables que tienen el efecto méas imporiante sobre el
monto reconocido en los estados financieros, son las siguientes:

- Inversicnes disponibles para la venta

Bases de Medicidn

Los estados financieras han side preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de:

- Instrumentos financieros — inversioneas disponibles para la venta que astan valorizados
al valor razonable.

(Continla)
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{(e) Uniformidad en la Presentacidn de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los pertiodos presentados en los estades financieros.,

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido
aplicadas consisientemente por la Compafia en todos ios periodos presentados en estos
estados financieros.

(a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Campaffa para propésitos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de
efectivo considera como equivalente de efectivo los saldos en la cuenta activo
disponible, sin que existan restricciones sobre su dispenibilidad.

(b} Instrumentos Financieros
Instrumentos Financieros no Derivados

Los principales instrumentos financiercs no derivados consisten de efective vy
equivalenies de efectivo, inversiones, cuentas y documentos por cobrar, cuentas por
pagar.

Un instrumento financiera se reconace cuando la Compafia se obliga o compromete
con las cléusulas contractuales del mismo. Los activos financieros se reversan si los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran o si la Compafiia
transfiere el activo financiero a otra entidad sin retener el control o una porcidn
significativa de los riesgos y beneficios del activo. Las compras y ventas de los activos
financieros realizadas utilizando los procedimientas usuales se contabilizan a la fecha de
negociacion, que generalmente es la fecha en que la Compafiia se compromete a
comprar o vender al activo. Los pasives financieros se extinguen cuando la obligacion
contractual especifica de la Compafiia expira ¢ se paga.

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable, méds los costos de transaccién directamente asociados con instrumenios
financieros que no se reconocen a valor razonable con cambios a resultados; excepto
por los instrumentos financieros que se clasifican a valor razonable con cambios a
resultados, cuyos costos de transaccion asociados se llevan directamente a resultados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados
gue mantiene la compafiia son medidos come sigue:

- Cuentas por cobrar. A costo amortizado wtilizando el método de la tasa de interés
efecliva.

- Cuentas por pagar: A costo amortizado utilizando el método de ia tasa de interés
efectiva.

(Continga)
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El valor razonable de los instrumentos financieros es el valor por el cual un active puede
ser intercambiado ¢ un pasiva cancelado, por dos partes interesadas y debidamente
informadas, que realizan una transaccién libre.

Activos Financieros

La Compafiia utiliza el méiodo de fecha de negociacion para el registro de sus
inversiones en valores y clasifica las inversiones en valores como disponible para la
venta debido a la posibilidad de hacerias liquidas al corto plazo. Estos valores se
presentan a su valor razonabkle y los cambios en el valor razonable se presentan en el
patrimonio.

Las inversiones en valores esidn compuestas sustancialmente por instrumentos
financieros, tales como acciones en compafiias nacionales y depdsitos a plazo en
bancos. El valor razonable para las inversiones en valores fue determinado de la
siguisnie manhera:

Valor Razonable de Instrumenios Financieros

E! valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones ds independencia muiua.

Depdsitos a la Vista en Bancos

El valor en libros de estos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por
su naturaleza a corto plazo.

Inversiones en Valores
Para esios valores, gl valor razonable esta determinado como se indica en la nota 6.

Cuentas por Cobrar/Intereses por Pagar/Otros Activos/Cuentas por Pagar

Para los instrumentos financieros antericres, el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

Identificacién v Medicién de Deterioro

Activos Financieros

Los Activos Financieros son evaluados por la Administracién de fa Compafila en cada
fecha de presentacion de los esiados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera gue un activo financiero presenta deterioro cuando

existe evidencia objetiva de la ocurrencia de algln evento con efectos negativos sobre
los flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

(Continua)
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La medicion de una pérdida por deterioro de un activo financiero es (a diferencia entre el
valor en libros y el valor presante de los flujos futuros estimados de efectivo esperados
descontando la tasa efectiva de interés original.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre la base individual, mientras
que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas uUnicamente si el reverso esta
objetivamente relacicnado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

La Compafiia determina gue las inversiones en valores han sufrido un deterioro cuando
ha ocurrido una baja significativa y prolengada en su valor razonable por debajo de su
costo. La Compafia no ha dsterminado que existan indicadores de deterioro de sus
inversiones en valores y cuentas por cobrar.

Los resultados reales o variables de las estimaciones dependen de manera importante
de la situacién econémica del momento y en el futuro, mayormente en tiempo de
incertidumbre econdmica.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de [a Compania, tales como la cuota
patrimonial, es revisado en la fecha de la presentacion de los estados financieros para
determinar cualguier indicio de deterioro. Cuando algin evento ¢ cambio en las
circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima
el valor recuperable.

El valor recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en usc y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
aciuales del mercado sobre el valor def dinero en el tiempo v ios riesgos especificos que
pueden tener en el activo. Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequeno grupo de activos que generan flujos de entrada de
efectiva provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos 0 grupos de activos (la “unidad generadora de
efectivo™.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2010, la Administracién de la Compafiia considera que no existen
indicics de deterioro de los activos no financieros como la cuoia patrimonial, asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias gue indiguen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable,
no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos actives.

(Continda)
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Cuota Patrimonial — Bolsa de Valores de Quito

La cuota patrimonial corresponde a la participacién en la Bolsa de Valores de Quito
mantenida para poder operar en dicha Bolsa de Valores. La cuota pairimonial esta
registrada bajo el modelo del costo y su vida Uiil es indefinida.

Impuesto a la Renta

Ei gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes y diferidos. El
gasto por impuesto a la renta es reconocido en resultados excepto en el caso que esté
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce en patrimonio.

E! impuesto corriente es el estimado a pagar por la base imponible del ejercicio, usando
la tasa impositiva corporativa aprobada del 25%.

Los impuestos diferidos son reconocidos usandoe el método del balance general,
determinando fas diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
para efectos para propdsitos de los reportes financieros y los montos usados para
propeésitos impositivos. Los impuesltos diferidos son valorizados a las tasas impositivas
que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose
en las leyes aprobadas a la fecha del balance.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
facha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

Lz Compafila no ha determinado diferencias temporarias por lo que no ha caleulado
impuesto diferido.

Beneiicios 2 Empleados
Beneficios Post — Empleo: Planes de Contribuciones Definidas
La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Beneficios Post — Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post empleo distinte al plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compafia con respecto a planes de
beneficio de jubilacidén patronal estd definida por el Cadigo de Trabajo, es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimade en monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios duranie el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor
razonable de mercado de los activos asociados al plan.

{Continua)
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Ademas dicho cddigo establece que cuando la relacion faboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afcs de
servicio.

La Compafifa nc establece una provision para estos beneficios debido a que con base a
la antigliedad promedio de los empleados, considera que el pasivo y gasto refacionado
no seran significativos.

Bengeficio a Corto Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los frabajadores son medidas scbre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a la medida gue el servicio
relacionada se provee.

Se reconoce un pasive si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de una servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion pueda ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la décimo
tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa, son contabilizados
como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal
detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado ¢ para proveer beneficios
por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia veluntaria.
Las indemnizaciones por terminacién o cese en el caso de despidos intempesiivos, de
acuerdo con lo establecido en el Cddige del Trabajo, son reconocidog como gastos
cuando se da termino a la relacidn contraciual.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingrescs son reconocidos en la medida en que sea probable que !os beneficios

econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compafia y

puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.
Comisiones por Servicios y Asesoria

Los ingresos provenientes de servicios (intermediacién bursétil, asesoria) se miden
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por percibir derivada de éstos.
L.os ingresos por comisiones y servicios son reconocides cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- Enel periodo en el cual ocurren los servicias, cuando se le han transferido al cliente
las ventajas derivadas del disfrute de! servicio; con base en tarifas acordadas
bilateralmente segln contrato de servicios.

- Elimporte de los ingrescs puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que ia Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
iransaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
redidos con fiabilidad.
{Continda)
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Ningun ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados

Ingresos por Intereses

La Compafila tiene ingresos por intereses generados por las inversiones en fitulos
valores gue conferman su portafolio propio.

Los ingresos por intereses se reconocen segln se devenga el interés y son acumulados
sobre una bage periddica tomando como referencia el saldo pendiente de capital v la
tasa efectiva de interés aplicable,

Ingresos por Dividendos

La Gompafiia tiene ingresos por dividendos generados por las inversiones en acciones
que conforman su portafolio.

Los ingresos por dividendos se reconocen al momenio de la aprobacidn de reparticion
de dividendos por parte de la compafiia en la cual han invertido.

Gastos

los gastos son reconocidos con hase en 1o causado. Se reconcce inmediatamente un
gasto cuando el desembolsc correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros
o cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o
dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en tos estados
financieros.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

El gasto por participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a la utilidad antes del impuesto a la renta y se regisira en los resultados del
ejercicio.

Nuevas Normas e Interpretaciones aun no Adopiadas

Un conjunte de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones adn no son
efectivas para el gjercicio terminado ! 31 de diciembre de 2010, y no han sido aplicadas
durante la preparacién de estos estados financieros:

NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma
parie de (a primera fase del proyecto comprensivo dei Comité de Normas (IASB}

para reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales comenzando
el 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion en fecha mas temprana.

(Continta)
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La Administracidn estd en proceso de evaluacién de los procesos potenciales de esta
norma. Por ia Naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Compahia, se
espera que la adopcidn de esta norma fenga un impacto importante en los estados
financieros, debido a que los activos financieres de la Compafiia estan designados como
disponibles para la venta.

Compensaciones de Saldos

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estade de
situacion financiera por su importe neto, 10s saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones gue, contractualmenie o por imperative de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea.

Administracidn de Riesgo Financiero

introduccién y Visién General

La Compafiiz estd expuesia a los siguientes riesgos provenientes de los instrumentos
financieras:

Un

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Riesgo operacional

instrumento financiero es un conirato gue origina un activo financiero para una de las

paries y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. Estos
instrumentos financieros exponen a la Campafia a varios tipos de riesgos. La Casa Matriz de
la Compafiia ha aprobado una Politica de Administracion de Riesgos; a través de! Comité de
Riesgos del Banco, el cual estd encargadec de monitorear, conirolar y administrar
prudentemente dichos riesgos; y establece limites para cada uno de dichos riesgos.

Los principales riesgos identificados por la casa de valores son los riesgos de crédito, liguidez,
mercado, los cuales se deseriben a continuacion:

Riesgo de Créditc

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un active financiero que es propiedad de la
Compafifa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que la Compafiia
adquirio el activo financiero respectivo.

(Continda)
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Para mitigar el riesgo de ¢rédito, las politicas de administracion de riesgo establecen limites de
pafs, iimites por industria, limites por emisor, limites con respecto al monto méximo de pérdida
a partir del cual se requiere cierre de las posiciones que causaren dicha pérdida.

A la fecha del estado de situacidn financiera no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion de crédito estd representada por el monto en libros
de cada activo financiero, en el estado de situacidn financiera.

Dentro del portafolio de la casa de valores, no poseen instrumentos que se encuentren
garantizados por parie del emisor.

Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de que una entidad, encuentre dificultades en cumplir dificuttades asociadas con
pasivos financieros.

Las Casas de Valores, de acuerdo a lo establacido en el articulo 18 Seccién |V, Capiiuto |,
Subtitulo 11, Titulo 11, de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas par el-Consejo Nacional
de Valores deben cumplir un indice de liguidez minimo en donde su activo corriente para su
pasivo corriente supere 1. La Compafifa a la fecha del informe posee un indice de 1,31. La
Compafiia controla mensualmente su nivel de liquidez y reporta al Organismo de Control.

El principal rubro dentro de su pasivo es de US$231.208, valor que se origina del pago a su
ptincipal accionista Banco Promerica S. A. por concepto de pago de servicios.

El cuadro adjunto muesira los activos y pasivos de la Compatfia agrupados por sus
respectivos vencimientos remanentes:

2010
Hasta Dedasg meses a Det1as Lecalo Mas de 10 Sin

3 mases meses 1 afio anos afios afios vencimienta Total
Activos:
Bancog Uss - - 170.018 170.018
Accicnas - - 44272 44272
Cerlificado de dopdsito 100.000 - - - - 100.000
Cuentas por cobrar 1.978 - - - 2.868 4.844
Total - 101.979 217.155 318,134
Pasivos:
Cuentas pot pagar - - - 231209 231.209
Obiigaciones patronales - 2.393 - - - 2,393 -
Obligaciones tributarias 10.704 - 10.704
Total 10.704 - 2.393 - 231.209 244,308
Posicitn neta Uss (10.704) 101.978 {2.3093) - {14.054) 74.828

(Continda)

-16 -



Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
{Una subsidiaria de Banco Promerica 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2009

Hasta De3as meases a Delas DeBai0 Mas de 10 Sin
amesps meses 1ano anos gfios afios yengimiento Total

Activos:

Bancos uss - 57.667 57.667
Certificado de depdsite - 112.045 - 112.045
Guentas por 6obrar 6.647 - - - N 5.647
Tatal - 118.692 57.667 176.359
Pasivps:

Cuentas por pagar - 95.830 85.830
Obligaciones patronales 171 - - 7
Obligaciones tributaras 2.094 - 2.094
Total 2.265 85.830 §7.895
Posicion neta Uss {2.265) 113.692 {37.963) 78.454

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interds, en las fasas de cambio monetario, en los precios de las
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la
Compania.

Las politicas de administracién de riasgo disponen el cumplimienio de limites por instrumento
financiero; limites respecto del monto maxima de pérdida a partir de! cual se requiere &l cisrre
de las posiciones que causaron dicha pérdida. Todos los activos y pasivos estén
denominados en dblares de los Estados Unidos de América.

Riesga de Tasa de [nterés

El riesgo de tasa de interés del flujp de efectivo y el riesge de la tasa de interés del valor
razonable son los riesgos de que los flujos futuros de efective de un instrumento financiero
flucttien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

De acuerdo al Portafolio de Inversiones que poses la Casa de Valores, la Administracion no
considera que exista una pesicion significativa a un riesgo de tasa de interés.

El cuadro adjunto resume [a exposicion de los activos de [a Compafila que tienen sensibilidad
a los movimientos en [as tasas de interés:

2010
De & meses
Hasta De3asd a Detabd De5atl Mag de 10
3 meses meses 1 aho afios afios anos Total

Activos:

Certificadc

de depdsito  US$ - 100.000 - - - - 100.000

{Continta)
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

2009
Deg
Hasta Dedasg meses a Detasd De szl Més de 10
3 meses meses 1 afio anos anos ahos Total
Activos:
Certificado
de depésitc  US$ - 112.045 - - - - 112.045

Riesgo Operacignal

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, 1a tecnologia e infraestructura de
la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez como aqueilos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Compania.

El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencidn de pérdidas financieras.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la administracion superior dentro de cada unidad de
negocios. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrolle de normas de la Compania
para la administracidn del riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyando la autorizacion
independiente de las transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

- Documentacion de controles y procedimientos.

- Capacitacion y desarrolle profesional.

- Normas é&ticas y de negacios.

Efectivo en Caja v Bancos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de los efeclivo en caja y bancos son los
siguientes:

2010 2009
Caja Uss$ 49 47
Bancos y otras instituciones financieras:
Bancos privados del pais 134.420 44,865
Banco Central del Ecuador 35.549 12.755
ussg 170.018 57.667
(Continda)
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
{Una subsidiaria da Banco Promerica 8. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

La cuenta del Banco Central del Ecuador es utilizada para la compensacién en el proceso de
intermediacién bursétil.

Inversiones Disponible para la Venta

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de las inversiones disponibles para la venta se
detalla como sigue:

2010 2009
Renta variable - acciones:

Industrias ALES 5. A. Uss 24.213 -
Corporacion la Favorita C. A, 493 -
Cerveceria Nacional CN S.A. 5.508 -
Banco de Guayaquil 8. A, 2.562 -
Electroguil 3. A. 1.731 -
Banco Bolivariano S. A. 8.753 -
Cemento Chimborazo C. A. 1.011 -

44 271 -

Renta fija - certificados de depdsito
Banco Promerica 8. A., devenga una tasa de
intergs entre el 6% y el 6,5% anual con
vencimienios hasta el 23 de marzo del 2011 en
el 2010 (entre el 6% y el 6,5% anual con
-vencimientos hasta &l 23 de marzo del 2010 en
el 2008). 100.000 112.045

uss _144.271 112.045

El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de inversion fue obtenido de 1a Bolsa de
Valores de Quito cuyos precios se basan en &l precio de la (lftima compra/venta transada en
dicha bolsa o en base al método de flujos de efectivo descantados. Para aquellas inversiones
donde no es fiable estimar un valor razonable, la administracién de la Compafia las mantiene al
costo, excepto en las gque se determine y reconozca un deterioro.

El interés por cobrar generado por las inversiones que mantiene la Compafifa asciende a
US$1.979 al 31 de diciembre del 2010 (US$347 en el 20089).

La NIIF 7 establece una jerarquia da fres niveles en la presentacion de las mediciones dal valor
razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la
valorizacion de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacion. Los tres niveles se
definen de la siguiente manera;

Nive! 1: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para aclivos ¢ pasivos idénticos.

(Gontinda)
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Notas a los Esiados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros simiiares, ¢
utilizacién de una técnica de valuacidn donde todas las variables son abtenidas de
informacién observable del mercado para los activos o pasivos ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que se utilizan en la medicion del valor razonable tienen
un impacto significativo en su calculo.

Medicién de! Valor Razonable de las inversionss Disponibles a ia Venta

2010 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Renta variable - acciones Uss 144,272 44272 - -
2008
Ranta variable - accionas uss 112.045 112.045 - -

Otros Activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembra del 2010 v 2009 es como sigue:

2010 2009
Cuota patrimonial - Bolsa de Valores Quito Uss 10.500 10.500
Retenciones 13.506 3.703
Depésitos en garantia (hota 14) 26.376 18.349

uss 50.382 32.5652

El saldo de la cuenta depdsitos en garaniia corresponde al fondo de garantia constituido, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos 52 y 53 de la Ley de Mercado de Valores y el
reglamento general de la Bolsa de Valores de Quiio; dicho fondo respalda las operaciones en

sjecucion.
Cuentas por Pagar

Un detaile de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es coma sigus:

2010 2009
Obligaciones patronales Uss 2.393 171
Participacidn de los empleados en las utilidades 2.129 -
Obligaciones tributarias 10.704 2.084
impuesto a la renta 2.121 813
Otras cuentas por pagar (nota 12) 231.208 95,630
US$S 248565 98.708
(Continta)
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{Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Acciones

El capital de la Compafiia estd compuesto por 105.156 acciones comunes autorizadas,
suscritas y pagadas de US$1 cada una.

Reserva Legal v Utilidades Disponibles

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por Io
menas el 50% del capital social de 'a compafija. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacidn de la compafifa, sin embargo, puede ser utilizada para
aumenios de capital la porcion excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. El
monto minime a apropiar para reserva legal de la utilidad neta obtenida en el afio 2010 es

US$905.

La cuenta uiilidades disponibles incluye una reserva especial por US$5.275 (US$2.347 en sl
2009), constituida por decision de la Junta General de Accionistas.

impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impueasto a la renta ecuatoriana aplicable para el afio 2010 es &l 25%.
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa de impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivas; para lo cual deberan eiectuar el correspondiente aumenteo de capital.

El Cédige Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones establece ia tarifa del impuesto
a la renta para las sociedades constiiuidas en el Ecuador que obtengan ingresos gravabies,
estardn sujetas a ia tarifa impositiva del 22%.

lLa reduccién del 25% al 22% de la tarifa del impuesto a la renta se aplicara de forma
progresiva en los siguientes iérminos;

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva serd dal 24%.
- Durante el gjercicio fiscal 2012, la tarifa impostitiva serd del 23%.
- A partir del gjercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva seré del 22%.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafia calculd la provision para impuestc a la renta a la tasa
del 15% considerando la reinversidn de las utilidades de dicho periodo:

-21-



Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
{Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)
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Utilidad antes del impuesio a la renta - utilidad gravable US$
Impuesto a la renta, tasa corporativo del 25% uss
Beneficio por reinversion

Impuesto a la renta, estimado Us$

Tasa impositiva efectiva

2010 2009
12.065 3.253
3.016 813
(895) -
2.121 813
18% 25%

Las declaracicnes de impuesto a la renta presentada por la Compafiia por los afios 2007 al

2010 estan abiertas a revisién por parie de ias autoridades tributarias.

(12) Transacciones con Compafias Relacionadas

Casa Matriz

La Compafila presia servicios de infermediacion bursatil a Banco Promerica S.A., Casa Matriz.
Adicionalmente, Banco Promerica S. A. presta servicios de asistencia técnica y recursos

humanos a su subsidiaria.

Un resumen de los saldos y transacciones con la Casa Mairiz al y por el afio que terming al 31

de diciembre del 2010 y 2008 es el siguiente:

Activos:
Efectivo en bancos _ uss
Inversiones en valores
Cuentas por cobrar — intereses

Pasivos:
Otras cuentas por pagar uss

Ingresos:
Comisiones ganadas - intermadiacion de walores Uuss
Intereses ganados

Egresos - otros gastos operacionales:
Asistencia tecnoldgica y recursos humanos uss
Comisiones causadas

2010 2009
134.420 5.762
100.Q00 112.045

1.979 6.647
231.208 85.630
107.501 86.360

4,165 4.566
235.200 96.947

32 -

Otras cuentas por pagar cofresponde a la provisién del gasto por asistencia tecnoldgica,
recursos humanos prestado por Banco Promerica S. A, por €l periodo 2010,

-20.
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Acciones y Valores Casa de Valores 8. A. Accival
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estades Unidos de Ameérica)

Asuntos Regqulatorios

E! capital minimo para las casas de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, €5
de 40.000 unidades de valor constante cotizadas al dia de la apertura de la cuenia de
integracion de capital (US$105.1568). Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el capital autorizado,
suscrito y pagado asciende a US$105.156.

Al 31 de diciembre del 2010 el patrimonio técnico constituido de acuerdo con los términos de
la Resolucion No. CNV-96-004 asciende a US$111.017 (US$199.861 en el 2009). Dicha
Rasolucidén no establece un margen o nivel minimo de patrimonio técnico.

Garantias

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafila ha entregado &n depdsitos en Garantla por
operaciones bursétiles la cantidad de US$26.376 (US5$18.349 en el 2009), para cumplir con las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.

Explicacién de la Transicién a Normas Intermacionales de Informacidn Financiera

Como se expiica en la nota 2(a), estos son los primeras estados financieros de la Compania
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las politicas contables esiablecidas en la Nota 2 han sido aplicadas en la preparacién de los
estados financieros para el afio terminado 31 de diciembre de 2010, la informacion
comparativa presentada en eslos estados financieros para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2008 y en la preparacion del balance de aperiura bajo Normas Internacionales
de Informacion Financiera al 1 de enero de 2009 (fecha de transicion de la Gompabfia).

En la preparacion de su estado de situacidn financiera de apertura bajo Normas
Internacicnales de Informacion Financiera, la Compafifa ha ajustado los montos reportados
previamente en los estados financieros preparados bajo las normas ecuatorianas de
contabilidad anterior. Una explicacion de come la transicién de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacicnales de Informacidn Financiera (NIIF) han afectado
la posicion financiera de la Compafiia, el desempefio financiero los flujos de efectivo se
explica en los siguientes cuadros y en las notas que lo acompafan:
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Conciliacidn de los Activos Netos al 1 de gnerp del 2008:

Activos

Efectivo en ¢aja y bancos Uss
Inversiones disponibles para a venta

Cuentas y documento por cobrar

Otros activos :

Total activos Uss$

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Cuentas por pagar us$

Patrimonio de los accionistas:
Capiial acciones
Reserva legal
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas ~ US$

109.484

NEC Efectos de NItF
01/01/2009 Apertura 01/01/2009
14.832 - 14,832
82774 - 62.774
208 - 203
31.675 31.675
109.484 100.484
1,721 1.721
105.156 105.156
171 - 171
2.436 2.436
107.763 - 107.763
- 109.484

No se presentaron ajustes por adopcién de las NIIF en los estados financieros de la

Compafifa al 1 de enero del 2009.
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Conciliacion de los Activos Netos al 81 de Diciembre del 2009:

Activos

Efectivo en caja y bancos
Inversiones en valores

Cuentas y documento por cobrar
Qiros activos

Total Activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Cuentas por pagar

Pattimonio de los accionistas:
Capital acciones
Reserva legal
Reserva por revalorizacién
Utilidades disponibies

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Us$

uss

Uss

uss$

NEC Efectos de NIF

31/12/2009 Apertura 31/12/2009
57.667 - 57.667
112.045 - 112.045
6.647 - 6.647
122.576 (90.024} 32.552
298.935 (90.024) 208.911
98.708 98.708
105.1566 - 105.156
260 - 260

90.024 @) 90.024 .
4,787 - 4.787
200.227 90.024 110.203
208.211

298.935

20.024

Las siguientes son las explicaciones a los ajustes por adopcidon de las NIIF en los estados
financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2009:

a) Corrasponde al ajuste para lfevar al costo de adquisicion a la ctofa patrimonial de la Bolsa
de Valores Quito. La Compaiiia eligié como politica contable el modelo del costo diferido
en la NIC 38 para medicion de la Cuota Patrimonial gue mantiene en ia Bolsa de Valores;
modelo que fue sugerido por la Superintendencia de Compahias mediante oficic circular
No. SC.IMV.NOR.CPAIFRS.2010.001.09475 del 30 de abril del 2010.
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Acciones y Valores Casa de Valores $. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.}

Notas a los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Conciliacién de los Resultados [ntegrales por el Afic que Termind el 31 de Diciembre del 2009:

NEG Efectos de NIIF
31/12/2009  Apertura  31/12/2009

Ingresos: ‘
Intereses ganados Us$ 4.566 - 4,566
GComisiones ganadas 86.360 . 86.360
Ingresos por asesoria 27.000 - 27.000
Total ingresos 117.926 - 117.926
Egresos:
Gastos de personal 3.346 - 3.346
Impuestos y contribuciones 4.391 - 4.391
Otros gastos operacicnales 102.417 - 102.417
Otros gastos no operacionales 4.519 - 4.519
Total egresos 114.673 - 114.673
Utilidad antes de impuesto a la renta 3.253 - 3.253
impuesio a la renta, estimado 813 813
UHilidad nata Uss 2.440 - 2.440

No se presentaron ajusies por adopcion de las NIIF en el estado de resultados de la
Compariia gl 31 de diciembre del 2009.

No se presentaron ajustes por adopcion de las NIIF en el estado de flujos de efectivo de la
Compafia al 31 de diciembre del 2009.

(16) Diferencia entre los Saldos Reportado v los Estados Financieros:

Al 31 de diciembre del 2010 las diferencias entre los saldos reporfados y los estados
financieros adjuntos ias detallamos a continuacion:

Saldos segun

Saldos Ajustes estados
reportados Debe Haber financieros
Cusntas por pagar:
Participacién de les empleados en las
utilidades uss - - 2.129 2.129
Impuesto a la renta - - 2.121 2121
Gasto:
Participacicn de los empleados en las
utilidades uss - 2.128 - 2129
Impussto a la renta - 2121 - 2.121
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