Informe a Junta de Accionistas de Acciones y Valores Casa de Valores S.A.
ACCIVAL

El afio 2011 se caracterizé por la profundizaciéon de los cambios presentados en el
mercado de valores, los cuales se caracterizaron por dos hechos importantes:
proyecto de Nueva Ley de Mercado de Valores y una disminucion significativa de
las inversiones por parte de entidades publicas. Adicionalmente en julio del 2011
se publica la resolucion de la Junta Bancaria que da como plazo el 12 de julio de
2012 para que las entidades financieras enajenen las acciones 0 su participacion
en las compaiias o sociedades mercantiles, ajenas a su actividad, incluyendo
casas de valores, administradoras de fondos y fideicomisos y empresas de

seguros.
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En el mes de diciembre se produjo un hecho positivo: la integracion de los

sistemas transaccionales de las Bolsas de Quito y Guayaquil. Al ser el mercado de

valores ecuatoriano muy pequefio respecto a otros paises de la region, esta

decision de las Bolsas es un paso muy lmportante para lograr consolldar un
mercado unico mtegrado en el Ecuador.

inversionistas que hicieron que el volumen negociado disminuyera respecto al afio
2010 de US$ 5,106 millones a US$ 3,768 millones. Sin embargo, como hecho
relevante esta el incremento de emisiones de ofertas publicas de 99 en el 2010 a
110 en el 2011.

ACCIVAL no estuvo ajena a esta situacion, donde si bien se mantuvo como una
de las cinco mayores Casas de Valores en volumenes negociados, los valores
negociados disminuyeron de US$ 318 millones a US$ 98 millones. Las comisiones
generadas por negociaciones bursatiles de igual manera disminuyeron de US$
160 mil en el 2010 a US$ 42 mil.

Durante el primer semestre se llevaron adelante dos procesos de estructuracion
para Banco Promerica. El primero de ellos fue la estructuracién y colocacién de la
Primera Emision de Papel Comercial por un monto de US$ 30 millones. Ei
segundo proceso fue la estructuracion por un valor de US$ 5 millones de
Obligaciones Convertibles en Acciones, cuyo plazo de colocacién se ampli6 hasta
el mes de septiembre del 2012. Adicionalmente, el primer semestre se dedicé a la
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‘Estos eventos generaron un nerviosismo por parte tanto 'de emisores como = ' -
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comercializacion de los servicios ofrecidos por ACCIVAL, los cuales permitieron
generar resultados a partir del mes de Agosto. Se cerraron contratos para
administracion de portafolio con dos clientes importantes Adicionaimente, se
celebraron contratos para llevar adelante cinco procesos de emisiones de
Obligaciones, dos emisiones de Papel Comercial, procesos que ahora estan
consolidandose y colocandose en estos dias. '

Por tanto, el afio 2012 presenta importantes retos. Ademas, a través de la
consolidacion del profesional equipo de trabajo sumada a las sinergias que se
pueden lograr con Banco Promerica como socio estratégico se espera mantener a
ACCIVAL como una de las Casas de Valores lideres en el Mercado Bursatil y una
de las mayores promotoras de nuevas emisiones.

Solicitamos a la Junta General apruebe los resultados financieros netos obtenidos
que llegan a -2,683.67 délares.

Gerente General
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