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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL

Opinidn

1. Hemos audnado los estados financieros de la Compantia ACCIONES Y VALORES CASA DE
VALORES 5.A. ACCIVAL, que comprendan & estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, & estado de resultados integrales, estlado de cambios en 2 patnimonio
neto y el estado de flujos de efectivo comespondsentes al ejercian economico terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicathas a los estados financeros que Incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinkon, los estados financiercs antes mendonados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financkera de la Comparifa ACCIONES Y
VALORES CASA DE VALORES S.A ACCNVAL, al 31 de diclembre de 2016, asl como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con a8 Normas internacionales de
informacan Financiera

Fundamento de la opinidn

3, Hemaos levado a cabo nuestra auditosda de conformidad con las Nommas Intemacionales de
Auditoria (NIA), Muestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante an la seccion "Responsabiidaces del auditor en relacidn con 1 auditora fos
estados financieros” de nuestro informe.  Somos independientes de la Compahla
ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL de canformidad con &l Cadigo
de Etica para profesionales de la Contabiiidad del Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores junto con los requerimientos de #tica aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en la Repdblica del Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requenmientas y con el Cadigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion,
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Otra cuestion

4. Los estados financieros. de la Compania ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 3.4,
ACCIVAL correspondientes al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2015 fueron
auditados por otro auditor que exprest una opinidn no modificada sobre dichos estadas
financieros el 11 de abril de 2016.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa por los estados financieros

5. La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados
financiercs adjuntos de conformidad con las NIF, y del control interno gue la direccion
considere necesario para permitic la preparacion de estados financieros libres de
incorreccitn material, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracian de la capacidad de la Companila de conbinuar comao empresa en furcionamienta,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamierto y utilizando el principic contable de ermpresa en funcionamiento excepto sl
la direccion tiene Ia intencion de liguidar la sociedad o de cesar su operackones, o bien no
existe otra altemativa realista.

7. Llos responsables del gobierno de la Compafila son responsables de la supervision del
procesa de informacién financiera de la Compafiia ACCIONES Y VALORES CASA DE
VALORES S.A; ACCIVAL

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

B Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de gue los estados financieras en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o errar, y emitir un
infarme de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable &5 un alte grado
de sequnidad, pero no garantiza que una auditorla realizada de conformidad con fas NIA
siempre detecte una incafreccién matenal cuando exista.  Las incorrectiones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que infiuiran en las decisiones BLONGMIcas que
los usuarios toman basandose enlos estados financieros.
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9 Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro |uicio

profesicnal ¥y mantenemos una actitud de esceplicisme profesional durante toda la
auditoria, También:

9.1. ldentificamos y valoramos los nesgos de incomeccibn material en los estados
financieros, debida a fraude o emor, disshamos y aphcamos procedimisntos de
auditorla para responder a dichos riesgos y cbitenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El resgo de
no detectar una inCofrreccion material debida a fraude es mis elevado que en el caso
de una incormeccion debida a error, 2 gue el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadaments ermineas, o
elusion del control interno.

9.2 Obtenemas conodimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disetar procedimientns de avditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y ne con la finalidad de expresar una opinidn sobre [a eficacla del control
mterno de la Compafia, '

93 Evaluamas la adecuacion de las politicas contables aplicadas y fa razonabilidad de las
esllmaciones contables y la correspondiente informacian revelada por la direccidn,

9.4 Concluimos sobre ko adecuado de la utilizacian, per la Direccién, del principio contable
de empresa en funcionamients y, basandonos en la evidencia de auditor(a obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relaclonada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capaddad de la
Compatla para continuar como empresa en funcionamienta. Sl concluimos que exists.
una incertidumbre materizl, se requiere llamemos la atencidn en nuestro nforme de
auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que sxpresemos una ppinion modificada.
Muestras conclusiones se basan en 3 evidencia de auditoria oblenida hasta la fechs
de nuestra informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiia dee de ser una empresa en funconamiento

10. Comunicamos con los responsables del gobiermao de la entidad en relacian con, entre otras

cuestiones, el alcance y &l momento de realizacidn de la auditorla planificada y los hallazgos

“significativos de la auditoria, asi come cualguier deficiencia significativa del control intemo
que wentificamos en el transcurso de la auditoria.
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informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Muestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.4 ACCIVAL, como agente de percepcion y
retencitn; el informe por la revisidn de la informacian suplementaria reguerida por la Junta
de Palitica y Regulacion Monetaria y Financiera; y el informe de procedimientos previamente
acordados respecto del grado de cumplimiento de las politicas ¥ procedimientos de
pravencidn del lavado de activos v financiamienta del terrossmao, por &l ejercicio Economico
terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiten por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.

/L

RMAE 0603

Quite, 17 de Marzo de 2017
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.4, ACCIVAL

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dalares de los Estados Unidos de Amirica - USS)

Activos
BAobreian carrisnbas
Efectivo y equivalentes de efectiva (vofa 3)

Artivas financienss a valor rezonable
con cembnd en reuttados Slals 4)

Cuentas y documentos por cobirar (Note 3)
Ariivas por impuestos cornantes (Mol &)
fstos pagados por anticipado
Tatal &Cthens cormientas
Actives 1o Comentes
Propiedades v equipos (hatg 7
Activos intangibles (ot 8]
Dires acthms no corrientas otz 91

Total Activas

Al 31 de diciermnbre de
2016 2015

L% 3 37677 133,790
TEE, 65 22,66
31,103 207 877
186,864 e
9,195 1]
F33.305 445,750
S20.501 84,739
i] 0835
16476 2927

USE 1,780,282

589,271




ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL

Estados de Situacion Financiara

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En dalares de los Estadas Unidos de Amarica - USS)

Pasivos y Patrimonka de los Acclonistas

Fashns correentey

Dodigaciones con imybtuciones franceras Macta T 1158

Cuenias y dOCumenton por pagar vota 11)
Otras oblgacones correntes Mot 1.2
Pasvos acumuladen, ot 130

Ctros pasivos comentes (Nota 14)

Total padived coenante

Pasvas g Corisles

Prowesiones por benelicios s smpleados (Nota 15)

Ditros pasivos no comiendes (oka 14)
Total pirives RO Comichte
Toial Pe=srans

Fatrmores de los accionistat
Capital social (Nota 1)
Aportes para futurs capitalizaciin (Norz 18l
Reserva legal (Noda 16)
Ortros resultados integrale (Mota 16}
Retuftadas acumolados: (Nats 7168)
Risarva par valuscitn
Resutados aumulados
T plac del Befon
Tiotal patrmoni de on s vnRia
Total pasivos y patdmanio de los accionistas

Al 31 da diclembre de
206 2015
40,000 ¥
168,513 61,005
136518 20,847
23N & 857
£8.757 0
546,785 315,709
15147 o
0 119721
—a e
uss 50432 426,230
105,156 105,156
4 0, 00 L+
10,996 14,178
154,073 it
0 B9}
5510
55156 44 355
LS T30, 850 162 Bat
U 2008 _swan



ACCHOMES % VALORES CASA DE VALORES 5.4A. ACCIVAL

Estados de Resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresss ordinarics (Nota 77}
CGastos ardinarios

Gastod e administracian ¥ ventas [Mafa T8)
Gastos financieros

Utilidad ordinaria
Garancias [ pedidag

amancizs
Perdides

Total ganancias /M {pérdidas), neto

Resuliade del sjercicio antes de impeesto 2 la renta
W reserva legal

Impuesto a la renta, estimado
Impuesta a la renta carriente (hota 19)

Resultada del eerckio
Otros resultades integraies

Gananciat por irserslonas en ingirumentas
de patrimonio

Resuftaco integral del gjercicio

Ltitidad neta por SCCkn

Per los afios terrminados e
31 de diclembre de
2016 2015
sy 2,441,287 974 055
247 302 Hak 280
9,234 1315
284,737 24,354
1R, 976 43 809
{313, 700) (23, 764)
(432, 834) 20,045
151,917 44,35%
(26,7613 {
L5 55,156 44 309
154,023 i
REIB:??EI 44,3599
LISY 149 42
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALDRES 5.4, ACCIVAL

Estados da Flujos de Efectiva

Afos erminados el 31 de didembre de 2006 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - LIS5)

Fluger de efectw de s actividades de operdcin;
Litifdad ol Semidn

Mdsimenios) carpos (ceditos) 3 resultacas que no eapresa mesamients
de electin:
Baja de Quentas por cobrar
Baja anticipos provesdaras
Valaraddn propledades ¥ egupos
Depreciatones y amartizacionas
Viaigracion activos miangisles
Gananda por IManianes i NS ementod e gatnimanc
Panicipacin trabajadores
Praviin beneficios @ los emplesdos largo plazo
imgiesta a da renta
Gananciz ¥ pérdida en vakuacion oe renta vorisbie
Citras st

Canhiss netos 8n actives y fasiws
Aoitvos financeros a valor ragonabla con cambics en el resullads
Cuentas y cacumentas por cobear
Aoiivas por Mmpuestos comenie
Gastos pagsdos por antxipaddo
{Mros actives no comrientos
Luemas y doosmensos par pagar
Diras chiigaciones correntas
Pasiwas acumuladas
Ditras pashas corrienies

Efeclive neto provsio par las actiicades de apsratitn
Flujo de efectr de las actclades de imvessidin
Adicknes de propedades v eguipas
Venta de prapedades v equipos
Actives financiercs a valor razporable con cambans en resaiados
Ffascthes mete (usifzacke) an 13 actwksades de inversign
Fhua de efective de e actividades de finsnciamienta:
Oibfigaciones con mamiuciorss fingnoens
CILNaE PACMEE N0 COrrentas
Agaries para futuras capaalizaciin
D0os ajusies
EHectvo redo provsta Hjutilizeda) en las actividages te linanclamiEnio
Incremerite / (disminuodn) relo da efectivg

Efectivg & inclo oied afio

Efeciivg 3l hnal oet afin (uots )

Lis§

LI5S

(3]

LizE

USE

Aifios ermmnade of
31 de diclembre de
2116 15

it A | 25,236
B 663 il
4 835 [
6,140 fi
103,820 25128
18,521 L
(1540230 C
ZE.BOD (K
13,147 &}
96,74t 12778
1,283 i
10,522 d
Q 154
83,205 [111,0E1]
(05,5%1 (22,537}
19:155) o
136,201) b
1.528 d46,75!
(5,990 LT
mn 13,374
i T 2]
45,291 T35
{545,722} {58,378)
i &85
(3,903 (11,823
(545 02X 69 505]
T i | a
110,721} i
aA0Z 000 1]
£ 0E25 {53,047}
FL Ak [a3,047)
183 ERY AR T
133,780 202 867
37677 133,750
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALDORES S.A. ACCIVAL la Compatia, fue constituida
en |2 cudad de Quito, Repdblica del Ecuador, mediante escritura pablica del 3 de mazo
del 2006 & wacnita en el Regstro Mercanti & 11 de abril del 2006. Medwante Resolution
N* Q. IMV.06.0892 del 13 de junio del 2006 la Direccdn de Intermedianios de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros autorzd la constitucon de b
Compaiia y dspuso su inscripodn en o Regitro de Mefcado de Valores y mediante
Resolucidn N*. QIMV.07.4037 del 9 de octubre del 2007 la Supenntendenca de
Compatias, Valores y Sequros autonizd so fundonamiento quedando por consiguients
facultada para realizar las operaciones contemnpladas en |a Ley de Mercado de Valores
para las casas de valores. La compafia Opera en la Bolsa de Valores Quito,

La Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Fimancera establece las politicas pablicas
dei mercado de valores y dicta las normas para el funcicnamiento y control del mercado
de valores.

Base de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripoicn de las principales poiiticas cormables adoptadas en la presentacion y
preparacian de los Estados financieros de la Compafila e presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Lot sstades financienos de [ Compania ACCIONES Y VALDRES CASA DE VALORES SA
ACCIVAL, han sido preparados de acuerdo con las Mormas Inlermacionales de
Informacién Financiera, ermitidas par ! international Accounting Standars Board (JASE),
vigantes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asl como, los requerimientos y opciones
infarmadas por la Superintendenca de Compafiias, Valores y Seguros de la Replblica d=l
Ecuddor

La preparacian de los estados financieres, conforme a las Normas Internacionales de
infermacion Financiera, reauieren el uso ce ciertas estimaclones contables criticas,
También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en &l proceso de aplicacion de las
peliticas contables.
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIWVAL
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2076 v 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracidn de la Compafla ACCIONES Y VALORES CASA DE WALORES 5.4,
ACCIWVAL, declara gue las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presendes estados
financieros,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utifizando |3 meneda del entomo econdmico principal en que i3
Campania apesa.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados financierss de |a Compafia ACCIOMES Y VALORES CASA DE WVALORES 5.4,
ACCIVAL, comprenden los estados de situadon finanoera al 31 de diclermbre de 2076 y
2015; asi coma los estadaos de resuftados integralas, estados de cambios en el patrimania
y los estados de flujos de efectiva por los afnos terminadaos el 321 de didembre de Z016 Yy
2015

Periodo econdmico.-

La Compania tiene detinido efectuar el corte de sus cuentas contables preparary difundir
lts estados financieras una vez al ano al 31 de didembre.

Clasificacion de saldos en corrientes y no cornentes.-

En el estado de situacion financiera, kos saldos s& dasifican en funcidn de sus
vergimientos, como cofrentes con vendmiento igual o inferior a doce meses, cortados
desde |a facha de derre de los Estados Financieros; y, como no carrieritas, los saldos
mayores a ese periodo.
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.4, ACCIVAL
Matas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacon de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos ¢ juicios gue afectan la aphcacion de las
politicas v los valores de fes activos, pasivos, ingresas y gastos reportades. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y 105 supuestas de soporte
son renvisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las estimaciones 58 reconocen
en el periode en el cual la estmacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania consderada como efective v equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restricoones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liguidez.

En &l estado de stuackdn financlera, fos sobregiros, de existir, se dasifican como
abligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos comientess.

Activos financieros.-

Los activos financieros son classficados en las siguientes categorias: préstarnas y partioas
por cobrar y s corespondiente perdida por deterioro, La Compadia ha definido
valoriza sus actives financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos finanderos
mantenidos para su regociacion, Lin activo financiern se clasifica en #5ta categoria si s
adguiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como
coberturas. Los activas financieros de esta categaria se clasifican como actives cornentes
5i 98 espera que se vayan a liguidar en doce meses; caso contrano, se clasrhcan coma na
correntes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actives financieros disponibles
para la venta son activos financieros que en un momento pasterior a su adguiscon u
origen, fueron designados para la venta, Las diferencias en valor razonabile, se llevan al
patrimanio y se debe reconocer coma un companente separada.
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ACCIOMES ¥ VALORES CASA DE VALDRES 5.4, ACCIVAL
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2076 v 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el venamiento san activas financieres no denvados con pagas fijos ¢
wencimiento determinado, se medirdn al costo amortizade utilizando el meétada de 1a
tasa de interds sfactiva y su variacidn se afectard a resultados del periodo en &l que
ACUTa.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los présiamos y partidas por cobrar, incluyern
princdipalmente a cuentas por cobrar dientes, asi como a otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicalmente al valor razonable y postencrmente
a su costo amortizade considerando costo financiero de considerarse material wo

deterioro de valor s o hubisre;

Para el costo financiero la Compania considera como tasa de descuento a [a utilizada en
un instrumento financiero gue posea similares caracteristicas.

Anticipo proveedores.- & refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adnuisicidn de inventarios, bienes e insumos o |2 prestacion de senicios.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- 5an cuentas por cobrar gue se liguidan en
511 mayoria a corto plazo e incluye cuentas por cobrar empleades, anticipos, et
Gastos pagados por anticipados.-

Correspanden prindpalmente anticipos entregados a terceros para senvicios o compra de
bienes, los cuales se encuentran valorizados -a su valor nominal ¥ no cusmdan con

derivados implicitos significativos que generen la necesidad de prasemarlos par separado

Estos pagos por anticipados son amortizados mensualmente considerande el periada
para el cual genaran beneficios econdmicos futuros.
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ACCIOMES ¥ VALORES CASA DE VALDRES 5.A. ACCIVAL
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de America - USS)

Propiedades y equipos.-

Medicién en el memento del reconocimiento.- Las partidas de propledades y equipos
58 miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipe comprende su precio de adqusiaan més todos kos
costos directamente relacionados con la ubicacidn del active v su puesta en condiciones
de funcionamienta segln lo prevista por 2 gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo de la revaluacicn.- Para las
propiedades v equipos, la entidad ha optada para la medicion de dichas partidas de
propiedades y equipos, por su valor razonable, mediante e método de rewaluadian.,

Método de depreciacion y vidas Otiles.- £l costo de propisdades y equipos se ceprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimadién comtable.

A pontinuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las wdas
trtiles usadas en el célculo de la depreciacon:

Rubro de propiedades y equipos 0
(anos)
Muebles v equipo de oficina 8=12
haguinaria y 2quipo 512
Wehiculos 5
Equipas de computaciin 3-12
Instalaciones 2

Retiro o venta de propiedades y aquipos.-

La utiidad o perdida que surja del retiro oventa de una partida de propredades v equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultados

14



ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro dal valor de los actives.-

A1 final de cada periodo, la Compania evaliia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar & existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida par
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del actva a fin de determinar el
alcance de la pérdida por detenoro (de haber algunal, Cuando no es posible estimar el
imparte recuperable de un activo individual, la Compafia calcula ef import e recuperable
oe la unidad genaradora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es 8 mayor entre @ valar razonable menos el costa de venta v el
valor en uso. Al estimar ol valor en use, los flujos de efectivo futuros astimades son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercade respecio al valor temporal del dinero v los riesgos
psperificos para el activo para los cuales no e han gjustado los estimados de flujo de
efectivo futieras,

5l el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivol} calculado es
menar que su valor en libros, el vator én libres del active {o unidad generadora de
efectivo) se raduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriorg e reconocen
inmediatamente en resultados

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor 2n libros del active (o umdad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimadeo revisado de su importe recuperable,
de tal manera gue e valor en libros Incrementado noe excede el valor en lbros gue se
habria calculado si no se hubiera reconocide la pérdida por deteriorg para dicha active
(o enidad gereradora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro s reconocido autométicamente en resultados.

Cuentas y documentos por pagar.-

Las cuentas por pagar y documentes por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mencado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amaortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto par intereses incluyendo los
interesss implicitas) si existen, se reconocen como costas financieros y se calculan
utilizarndo ta t3sa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuanda el reconacimiento del interes resultare inmaterial,
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
MNotas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a fa renta.-

El gasto por impuesto a b renta representa |z suma del impuesto a la renla por pagar
corriente y &l impuesio diferido.

Los impuestos cormentes y diferidos, deberdn reconocerse como INgreso © Qasto, y Ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccibn
O Suceso que se reconoce fuera del resuftado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en &l patrimanio, en cuyo caso &l impuesto también se reconoce fuera del
resullado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negooos.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el ang. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
dabido a tas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y particdas gue nunca
son gravables o deducbles, El pasivo de la Compafia por concepto del Impuesto
corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periode,

Para log anas 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
dal 22%, no obstante ta tarifa impositiva serd del 25% sobre la proportidn de |3 base
Impanible que corresponda a la participacian directa o indirecta de saclos, acclonistas,
beneficiancs o smilares, gue sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de menor
imu:d:igr;.%ﬁl dicha participacidn excede del S0%, la tarifa aplcable para la socedad
5 |

Obligaciones con institudeones finanderas.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su vakor razonable, neto
de los costos de |a wansacoon incumidos. Estas obligaciones se  registran
subsecuenterments a su Costo amontizado, cualguier diferendia entre los fondos recibidos
(netos de los costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en e Estado de
Resultados durants el pericdo de I3 obligacdn usando of métode del interés efectivo.
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL

Motas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Pasivos acumulados.-
Corresponde principaimente a kot beneficios a los empleados relacionados a

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacian vigente en & Ecuador, a partir del periodo 2015 & empleado tiene la opcian
de reclbir mensualmente gste beneficio o acumulario para gue sean consignados en los
meses determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades - 513 provigdn es calculada en
funcion del 15% de kb utilidad contable anual antes del 'mpussio a la renta, de
cenformidad con lo establecdo en & Codigo de Trabajo de 13 Repdblica ded Ecuador. Se
regatra con cargo 2 resultados y s2 presenta como parte de los gastos de oparacion,

Provisiones.-

Las provigiones <& reconocen cuanda la Compadia tene una obligatdn presente (ya sea
legal o implicital como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila
tenga que desprenderse de recursos que incorparen benefices econdmicos para cancelar
la obkgacsn, y puede hacerie una estimacion fiable del importe de b obligacdn.

El importe reconocido como provedn debe ser la mejor estimacion del desembuolso
necesanio para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periode, tenendo en
cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes, C uando se mide wna provisidn
usando el flujo de efective estimado para cancelar |a obligadidn presenta, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectiva.

Cuando se espera |3 reCuperadon de algunos o todos oS benelicios econOMECos
requendcs para cancelar una provisidn, SE TeCONOCE UNa cuenta por cobrar Como un
actvo 3 &s virtualmente certo que s& recibird el reembolse y @ valor de 1a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio- El Codigo del Trabajo de la
Replblica del Ecuador establece el deracho de conceder jubilacion patronal a todos

aquelles empleados que hayan cumplido un bempo de senicio de 25 afias en una misma
nstitucion,
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obfigacidn gue tienen los empleadares de
indemnizar a los empieados con & 25% de su Glitimo sueldo multiplicado por los afos
de servicio cuando la relacidn taboral termina por desahucio.

La Compafila establece prowsiones para los beneficios de jubilacdn patronal ¢
indemnizacitn por desahuco en base a un estudio elaborado por una firma ecuatonana
de actuaros consultorss.

El costo de |a jubilaci&n patronal se carga. a cada periodo, en funcidn del aumento de la
antigledad y de los sueldos de los trabajadores gue labaran en la empresa a s fecha de
I3 valoracidn actuarnial,

El costo de las provisiones para jubifacidn patronal y desahucic ha sida determinado
mediante el método actuarial de costes del crédito unitario provectads.  Bajo este
método los benefidos de pensiones deben ser atribuldo al perlado de servicle del
empleado y basados en la formula del Plan, de 1al manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracidn el uso de
hip&tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipatesis retlagan el valor dal dinera a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension,

Las hipitesis actuariaies consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Mimers de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres hiujeres

45 41 230
=] BO3 30
55 3 AES
G0 EG 718
&5 1264 1062
™ 1615 1582



ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACOIVAL
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Experiencia de Rolacion
Edad Hombres Mujeres

20 10 90% 10,10%

25 B 70% 10 10%

30 7,80%, B,50%

35 &, 0% B 40%

4 7.20% B.40%

£3 7.90% o.20%

50 9,30% 11, 10%

55 11, 70% 15.0%

&0 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracidn 31/12/2016
Tasa de descuento 2,21% (a)
Tasa da rendirmiento die sctivos Mia
Taza de incremento salanal 3.95%
Taia de incremento de penskones HA
Tabia de morialidad & imvalder TW IESS D02
(" Ls Norma internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados.

parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacitn obligaterds a partir del afo 2016

refacionadao con las Suposiciones actuariales tasa de descusnto, gue
establece,

“La tasa utlizada para descontar fas obligaciones de beneftios post-emplec
{tanto dotadas como no dotadas) se determinard wtilizando como referencia
fos rendimientas del mercado, 3/ final del periodo sobre &l que s informa,
correspondientes § ks emiiones de bonos u obiigaciones empresariales oe
afta calidad En monedas para Bs Cuales NO &STa UN Mertado ampic pan
estos Miwlod g& unifizard e rendimiento (al final del periodo sobre ef gue =
mforma) de los bonod emifidos por of gobierno denominados en esta moneda,
La moneda y & plaro de fos bonos empresanales o gubemamentales serdn
congruentes con i§ moneda y e plazo estimade de pago de las oblighciones
por beneficios post-emples, *
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al respecto, @l pronunciamiento de la Superintendenca de Comparfiias,
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores sehala
qua el Ecuador & cuenla con un Mencado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Logartmeo Cla. Ltda. para la valoracitn actisanial de los
pasivos laborales por jubilacion patronal y desahucio de la Compaiila
ACCIONES ¥ VALORES CASA OE VALORES 5.4, ACCIVAL al 31 de diciembre
de 2016 se basa en la realidad ecuatoriana, &5 decr considerande que en el
Ecuador los sueldes se ha incrementado y s Incrementardn a futura en
refacién al indice de inflacidn, asi como la aplicacidn de la tasa de descuento
de los bonos Gubernamentales emitidos en & Ecuador

Reconocimiento de ingresos.-

Prestacion de servicios.- Log ingresos provenientss de contratos de servicios se
reconocen por referancla al estado de terminacidn del contrato. Bl resultade de una
transaccian puede ser estimado con fiabilidad cuando & curmplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

El importe da las ingresos de actividadzs ordinanas puedan medirse con flabilidad,
Sea probabie que I entidad recba los beneficios econdmicos asociados con la
transacoacn,

* [l grado de realizacian de la transacoon, &l final del periodo sobre e guee se informa,
pueda ser medida con fabilidad; ¥
*  Lod costos incurnidos en la transacoon vy los costos hasta completarla puedan ser

miedidos con fiabildad,
Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los Costos y gastos @ reconocen a
medida que son mourndos, independientemente de la fecha en gue e haya realizado al
Paga, y 5 registran n ¢ perindo mas cercano en el que 4& conocen.
Costos financieros.-

Los costos financienos son reconodidos como un gasto en & penodo en el cual son
incurmidos.
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A, ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

{3) Efectivo y equivalentes de efective

La cuenta de efectiva y eguivalentes de efectivo, se encuentra integrada por;

Diciembre 31,
2015 2012
{en U.5. dolares)
Caa chica 200 Pl
IngitiEcones firancenas prvadas 315623 260
insiiuoones mancieras piblcas 1854 103,585
317677 133,790

(4) Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados

La cuenta de los activos financieros a valor razonable con camblos en resultados, s
conforman segin e sigulente detalie:

Dioembse 317,
2016 Fitlk]
fen LS. dalares)
ACCIoNSs para negociarn
Cereereria Naconal 5.4, 8,180 5,051
Corparacign Favariia .. 383 368
Electrogud 5.4, 1,731 1.1
Halcim Ecuador 5.8, 3,800 1
Icdostris Ales O A, B 749 11,116
23,943 12 266
CHras accones
Boka de Vaiores oe Quito  (*) 164523 0

188,456 12,266
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(*) Segiin indica en el Oficio Circular N° SCVS.DRMY. SAR 2016886 21262-0F de 14 de
séptiembre del 2016, #n & que s concede una promoga hasta & dia 30 de
septiembre de 2016, pars la carga de informacidn mensual con corte 31 de agosio
de 2016, s= dispone gue las inversiones que su representada mantiens en acciones
de las bokas de valores, sean registradas provisionaimente en la cuermta 101,08
CTROS ACTIVOS CORRIENTES

Segun indica en el (Micio Circular N° SCVSINMY DNAR 160190025017 vy
SCVS.DRMV SAR.2016.916.22133-0F de 21 y 22 de septiembre de 2016
respectivaments, se dispuso que provisionalmente se registren las inversiones que sus
repeesentadas mantengan en acciones de [a Bolsa de Valores de Guayaquel yo la Boisa
de Valores de Quito, en la cuenta 101.08 denominada OTROS ACTIVOS CORRIENTES,
hasta que finalice el proceso de inscrpcion de tales entidades y obtengan sus cdigos
como emisores acl como de sus valores actiones.

Por lo expueste, para la presentacion de los estados financieros auditados del ejercicio
acondmico 2016 y de lod estados financierce mensuales a partir de enaro dal 2017,
8l registro contable de esta Inversidn se deberd presentar én la subcuenta de Actives
numers 101,02.01.01,01 denominada ACCIONES Y PARTICIPACIONES.

Los codigos temporales creadod tanto para el emisor coma para bos valores BCgiones
de la Bolsa de Valores de Quito y Bolse de Valores de Guayagquil son lod sguientes:

BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL

NOMBRE ENTE CODGO
BOLSA DE VALORES DE GUAYADUNL 5A ACCIGKMES 13905
CRDINARLSS
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL A BVG 13503

BOLSA DE VALORES DE QUITO

HNOMBRE ENTE CoDIGD
BOLSA DF YALORES [ GLITO BVT
SOEIEDAD ANSNIMA ACCKINES 13004
ORDINARIAS
BOLSA DE VALORES DL QUITD IVG 13902
SOCIEDAD ARCEIIA
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ACCIONES ¥ VALDRES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares do los Estados Unidos de América - USS)

Una vez que se efectiie la incripodn de fas bolsas de valores como emisones y & sus
valores acciones, en o Catastro Pablice de Mercado de Valores, ta determinardn los
codigos definithvos que serin informados oportunamente. Es importante recalcar gue
la contabilizacon de todo activo financiero debe realizarse de acuerdo con las NIF.

(5) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar, se canforman segin el siguiente detalle:

Dicemnbre 31,
2018 <013
{en U5, délares)
Cusntas por cobear comerclalas
Administracidn y-manefo - portafolics detercerms 16,135 186,106
Asesoria financeera ] 153
16,135 185899
Anticipos a proveedones 1] 6,465
Orins cuertas por cobirar
Empleados 2,203 14,509
Ditras cuentas por cobrar teroeras 12,765 i}
14,968 14,505
31,103 200877

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cusntas por cobbrar comerciales son. a la vista, las
iSMas que no generan intereses y no se ha efectuado el caloulo y registro de la provisian
para cuentas de dudaso cobro.
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(6) Activos por impuestos corrientes

Los rubros de los actived por impuestos corrientes, cormesponde a lo dgulente:;

Diciemdre 31,
20186 2015
{en US. dilares)
_redsto tnbutano (mpuesto 8 B renta) 43,192 2% SHd
Crédito tributanc (VA) 143,672 56,7113
186,854 B1.817

(7) Propledades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante los afios 2016 y
2015 es como sigue

(Ver detalle en a siquiente pagina)
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(8) Activos intangiblas

Un resumen y movimento del rubro de actves intangibles durante los afos 2016 v 2015
&5 COMD Sigue:

Talde e Saido
Counia 0 ddicones  Epsim R Aen  Asnin
[

oy ke 16 iin OB GO Lel (USH 2
- 0 i35 0 (L] 0y o
W ngm  fes  zonw e gees J

hrripeodr portdsds
Liwncian S P QN BB 8
(364} (5507 1738 {1,157 Mmam __ 1e52 ]
1077 R =

{9) Otros activos no corrientes

Lin detalle de la cusnta olios activos no Comientes £5 COMO L8 mMuestra 3 continuacon:

Diciembre 31,
016 2015
e U5, dolares)
Cuota patrimanial Balsa de Valores de Quitn ] 10,500
Depositos en garantla - Bolsa de Valores de Guayagul 13,145 (1]
Depdsitat o garantia - Bolsa de Valores de Quite 14,151 13,676
Garantias de arriendos 9 180 13,751

36,476 37.927




ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A. ACOVAL
MNotas a los Estados Financeros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(10) Obligaciones con instituciones financieras
La Compafila mantiens un préstamo en ¢ Banco de Guayagquil por un monto de
L5§40,000, a una tasa de interés promedio de 9.96% anual y con un plazo de 180 dlas,
y #feciva la cancelacidn del capital @ intereses a su vencimiento,
{11} Cuentas y documentos por pagar
La cuenta y documentos por pagar, se encusntra conformada segdn ef siguiente detalle
Dicierntyre 31,

2016 2015
{en U.S. dblares)

Preweedores de bienes y servicios
Proveedores 268533 261,005

268,533 261,005
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Notas a lox Estados Ananderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{12) Otras obligaciones corrientes

£l rubro de ofras obligaciones comientas se encuentra conformado segun @ siguiente

detaile:

Admnitraciin frbutans
bmpuesta a la renta
WA ventas
Retenciones de WA
Afmanntracion tnl:utgrlaf Fetenciongs en & Tuenio

IESS
Apartes v descuentos
Fondos oe reserva

Emplaados
Otros
Otros beneficios
Sueidos por pagar

Diclermbre 31,
2016 2015
{en LS, ddlares)
4B, 874 12,507
8,350 24,902
7.829 Y484
g 3103
__ 124060 __ 42,007
9427 7438
28 91
8.J55 1.729
1.760 [
ETd 111
fild Q
4003 111
1Ell m
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALDRES S.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de didembre de 2016 y 2015
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

(13) Pasivos acumulados

Un detalie de ia cuenta paives acumulados es como 18 muestra a continuadion;

Diciembre 31,
2016 4015
len 1.5, délares)
Crécima cuana sueida 2,428 2,798
Décimo Terceno susido 3,140 1059
Partipacein trabaadones 26,809 |
32,377 4,857

(18) Otros pasivos corrientes y no corrientes

Un detalle de otros pasivos COMentes y no commientes es COMO 52 muestra a Continuacion:

Diciemnbre 31,
2016 2015
ien LS. dolares)
Corto plazo
Acreedores por mtermedacon 52 o
Admmintracsdn de portafobos 8,705 1]
8 757 o
Large plizo
Otras cuentac por pagar - Acclonistas D 110,721
68,757 190,721
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{15} Provisiones por beneficios a empleados
Las provisiones por benelicios a empleados cormesponden a o siguiente:

Dicierrisre 31,
2016 2015
len U.S, didares)
Jubnacan patronal LE16 0
Cesahucn 1.531 [v]
13,747 0

La Compafia no efectud @ registro de las provisiones por benefides a empleados
durante ¢l periode 2015, sin embargs se lo realind & periodo 2016 y & resumen del
movmiento se detalia 3 continuacion

Digembre 31, 2016
Jubitacidn )
Fatronal Rasahucia
ten LS. délares)

Saldo inicial gl afio 1] 0
Costo aboral 5391 1.229
Costo fnanciero 215 302

5616 7,531



ACCIOMNES ¥ VALORES CASA DE VALDRES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financeros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(16) Patrimonio

Capital social

El capimal suscrito y pagado de la Compania ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES
SA,, ACCIVAL, se constituyd en la dudad de Quito ef 3 de marzo de 2006 y registra un
momo de $105,156, dividido en 105,156 accianes de un dblar cada una,

Aportes para futura capitalizacion

Con fecha 05 de septiembre de 2016, mediants acta N® €5 se aprueba el aporte para
futura capitalizacion por un monte de $400,000,

Reserva legal

B canformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compadia debara transferir
& reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad reta anual, hasta gualar
por o menos, 8 20% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucidn a fos socios, excepto en el caso de Rouidacian de la Compafia, pero pusde
sar capitalizada o utikzada para absorber pérdidas en ias operadionss.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde 2 las ganancas de resultadcs integrales
correspondients a la valoracion de las inversionas en instrumentos de patrimonio
Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, extepto por los apsies provenientes de b adopcon
de las NIF, el saldo de las ganancias de gjercicios anteriores esta a disposiciin de los

S0CI0% y puede ser ubkzado para ia distibuoon de deidendos y oertos pagos tales como
re liquidacidn de impuestos, eic.
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 5.A, ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los astes provenientes de la adopcicn por prirmera vez de las Norma Internacional de
informacidn Financiera que se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta *Resultados acumulados provenientes de la adopoon por
primmera vei de las NIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitallzados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ditimo ejercico
gcondmica condulda, §i 1as hubleren; utiizado en ablorber pérdidas; o devuelto an al
caso de hguidacidn de la Compania

En &l caso de regsirar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por hos resullados
acumulados y por lod del Oltimo ejercicio econdmeco conchusdo, s los hublere

{17} Ingresos ordinarios

Los ingresas ardinanios se conforman de la squiente manera)

Driciemiore 31,
2016 2015
{en LS. dddares)
Presiacitn de srvices
Aseiaria 1. B28.836 A48.204
Estructuracion de oferta pdbbkca de valores 164,409 205,130

2,013,245 £33 334

Comusianes ganadas por intermediacion devalores.
Dperaciones bursdt|les 2B1.423 160 557
281,423 190,387

Prestacién de servicas de adminatracion y manejp
Fortafolio de teiceros 146,619 130,124

145,619 130,124

2,441,287 974,055
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{18) Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracian y ventas se conforman por los rubros que se detallan a

continuacion:
Diciembire 31,
2016 2015
(en U5, dilares)

Servicios de teroeros 812613 232,033
Gasts de personal B33, 191 285 147
Honaorarios 112,513 1,125
Citros gastos vi.4i4 38,437
Estructuraciones E8,0BD 73,645
Depreciacionss de propiedades y equipo 66,713 23,811
Arrenoamiento operativo 65,328 41
Promocion y publicidad 51,500 630
Mantenimiento y reparacionss 40,823 5,205
Servicias baskcas 34 8960 21557
Gastos de gestion 34,558 22,383
Participacion trabzjadores 26,809 0
Imstalaciones ¥ adecuaciches 25,102 0
SegUros ¥ reaseguros 24,325 14,368
Impuestosy contribuciones 17,155 16,363
Gastos de vigje 17008 12,445
Suministros y materiales 16,374 18,161
Reparaciones y adecuaciongs 13,679 15,8245
Desahucio 7,531 F
lubilackbn patronal 5616 0
Amorizaciones de activos imangibles 4] L.2AZ

4,147,302 942,386
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(19) Participacion de trabajadores ¢ impuesto 2 la renta

Para los anos termanadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas conciliatonias
que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacidn de los trabajadores,
asl como [a base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afas fueron,

Digembre 31,
2016 015
len U.S. dolares)

Utikdad artes de parhicpacion e

Impuesto a la renta 178,726 44,359
(=] 15% Utilidad Trabajadores 26,B09 Q
(=) Ingresas exentos 852 1,837
(+) Gastos no deducibles 288,767 15,508
Litidad Tributaris d39 BJ7 S8 070
impuesio a & renta causado 96761 1LTTS
() Anticipo determinads afo antear (7,378 {5, B8}
(=} Imp, Renta causado mayor anticipo 85,383 7,094
{+) Saldo del anticipo pendierte de pago 7,378 2,68
impussio a la renta estirmado 95,761 12775




ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(20) Aspectos tributarios
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En @ Suplemento de Regstro Oficial N° 251, del 29 de diciembre de 2010, @ publict o
Codigo Orgénico de la Producdtn, Comercic e Inversiones (COPCH), & cual busca
desarrollar las activdades productnas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legaies, con aphcacion desde enere de 2011, entre |as mas importantes
tenemos;

a)

b)

En &l COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de |1
(un} punto anual n |a tarifa del impuesto a la Renta fijdndose en 24% para &l

ejercicio fiscal 2011, 23% para & afp 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes
ejercicios,

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesio a la renta que se rainviertan y se
destinen a |a adquisicidn de actives de riesgo, material vegetativo, pléntula y todo
Insume vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera v de floncultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconacidas de acuerdo al
COPCL fas persanas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,

pagaran el anticpo del lmpuesto @ la Renta después del quinto afo de operacidn
efectiva,

Exonéra del pago del antidpo del impuesto a la Renta durante los periodos fiscalis

&n ks que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

Establece la deduccidn del 100% adiconal 2 la depreciacitn y amortizacidin que
corresponda a la adquisicdn de maguinarias, equipos y tecnologlas destinadas a la
implementacion de mecanismos de produccidn mas Empia, o mecanismos de
generacon de energla renovable o a b reducadn del impacto amibnertal de la
actividad productiva y a la reduccon de gases del efecto invernadero, que no hiayan
900 requendos por las autondades ambientales.
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Motas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

f) Son deducbles los pagos de intereses de créditos externcs y lineas de crédito
ablertas por instituciones financieras del extenior, legalmente establecidas como
tales; asi como los miereses de créditos externos canferidos de gotwerna & gotvemo
o por onganismos multilaterales. En estos casos, 104 Intéreses no podrdn exceder de
las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directoric del Banco Central
de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; y sl de hecho las
excedieren, <o deberd efectuar la retencidn correspondiente sobre @l exceso para
que dichg pago sea deducible, La falta de registro conforme a las disposicienes
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinard que no se
puadan deducr ks costos financeros del crédito. Tampoco serdn deducibles fos
intereseas de kot crachios provenientes de instituciones finanderas domiciladas en
paraisos fiscales g en jursdicciones de menor imposician

g} Exonera del pago del Impuesio a |z Renta los ingresos que cbtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se reaficen actividades empresariales u operen negooios
BN marcha,

h} Estan exonerados del Impuesto 3 la Rents los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sockedad empleadora para que e
trabajador adguiera acciones o particpaciones de dicha empleadora, mientras e
fmpigado conserve |3 propiedad de L acoones.

) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital acoionario a tavor de
al menas el 20% de sus trabajadores, podid difedr kos pagos del Impuesto a la Renta
y del respectvo anticipa de Impuesto a la Renta hasta los 5 afos caltulando el
Interés, siempre que la acclones permanezcan en propledad de los trabajadaores. S
s@ transfieren fas acclones fuera de los Emites minimos, la sodedad deberd liquidar
&l Impuesto a la Renta en ol mes siguienta.



ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ley Orgénica da Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 e promulgd la Ley Orgdnica de incentivos a la
F'La'ul:iur.{-ﬂny Prevencidn de Fraude Fiscal, [a misma que incluye entre otros spectos, lo
sigusenie:

S constderan como ingresos de fuente ecuatorana, y gravados con el Impuesto &
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones
y dereches de capital, De igual manera se consideran ingrasos gravadas los
incrementos patrimoniales na justificados.

Se establece una limitacion a 13 exencdn comespondiente 3 dividendos y utilidades,
determinando que, s &l beneficiano efectivo de las utiidades que perciban fas
sofiedades o las personas nalurales &< una persona natural residents en el Ecusdor,
la exencion del mpuesto 8 |8 renta no serd aplicable.

Se elirmina la exoneracian para la ganancia ocaslonal proveniants de la enajenacién
ocasional de acciones o participaciones. Las socledades deberdn informar este tipo
de trarsacciones a la autoridad fiscal, su incumplmiento serd sangonado con una
muita del 5% del wvalor real de la transaccdn.

Se alimina la exencidn por depdsitos & pfazo fijo a las sociedades e instituciones del
sisterma financero nacional, asl como a las inversiones en valores de renta fija para
tas sociedades.

En of caso de actvos re valuados, el gasto por depreciaccon sobre dicho re avalio,
na serl consiterado cormo deducbie.

Se establece una deduccion del 150% adiclonal por un panodo de dos anos sobre
las remuneraciones y aportes gue se realice al IESS para el caso de adultas mayores
¥ migrantes mayores de 40 ahos que hayan retomado al pais,

Se efiminan las condiclones que actualmente dispone [a Ley de Régimen Tributario

irierno para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establecen gue las msmas
s& del@rmanaran via reglaments

r
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Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciambre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Viz teglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
reqalias, servicins técnicos, adminstrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas,

Se permite el feconocimiento de activas y pasives por impuestos diferdes,
determinando que of reglamento establecers los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptard la deduccidin por pérdidas en la enmenacion ocasional de acciones,
partcipaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas

Se introducen reformas a k@ tanfs del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta ¢l 22%, no cbstante, la
tanfa impositiva serd del 25% sobie la proporcibn de la base imponible gue
corresponda a la participacian directa o indirecta de socios, acclonistas, beneficianios
o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
impasicion,  §i dicha participacion excede del 50%, la tarfa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficianos de ublidades o dvidendos que se paguen o acraditen 3l extenor
pagaran Ia tarifa general prevista para sociedades prévia la deducadn de los créditos
tributarios 2 kos que tenga derecha

El ingreso gravable que obtenga una sosiedad o persona natural no residenta en el
Ecuador por (a2 enajenacion de acoiones, participaciones u otros derechos de capital
pagara |a tarifa general Impuesta para las sooedades, debiendo la sociedad
receptara de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencitn del impuesto,

5e define @ calculo de |a utfidad gravable en la enajenacon de acciones,
participaciones o derechas de capital:

= El ingreso serd o valor real de la enajenaciin

= E costo deducible serd el valor nominal, ol valor de adouisicetn o & valor
patnmonal proporcional de las acciones de acuerdo con la Yacnica
fnanciera.

o Serdn deducibles ademds todos los gastos directamente atribuibles a dicha
Enajenacion,



(21)
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debeera induir en
ia base de cAlculo el valor del re avalin de los activos, ni para el rubro de activas m
para gl de patrimanio.

Se excluiran del cAlculo del anticipa, los montos referidas a gastos incrementales por

la generacidn de nueve empleo, adguisicidn de nueves activos destinados a la

mejora de la productividad e innovacion tecnolbgica y aquellas inversiones nuevas y

preductivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios

mnxmmraﬂpmﬁﬂhmuﬁmahﬂ:mammdtﬁgudﬂh
LCCED.

Se ettablece como hecho genevador del impuesio a los actives en e extenor, la
tenencia de Inversiones en el extenor,

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créddites obtenidos por entidades
ecuatonanas, estardn exenlos del impuesto a la salida de divisas, Unicaments
respects de aquellos créditos para financiar segmentos definides por el Comité de
Palitica Tributaria.

Se establece como hecho generador del impuesto a la Salkda de Divisas cualquier
mfn&mﬁ-ﬁhﬂmﬁquhﬁmﬁumupﬂmmmaimm;ﬁ
exteror,

Indices Financieras

Al 31 de dicembre de 2016, ACCIONES ¥ VALDRES CASA DE VALORES 5 A, ACCIVAL,
ha presentada los siguientes Indices financieros ante la Supenntendencia de Compafias:

Indices Pirametros Cumple
Indices de liquidez 1.3424 s>h=1 s
Inchces de endeudamiento O 7654 <Hw 3 5
indices de portaficiic propie 0.2579 <=7 Sl
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(22) Cuentas de orden

Al 31 de diciembre del 2016, coresponde a operaciones cerradas por la Casa de Valares
y asignacion de Bonos y otros tiidos desmaterlalizados a traves de la coenta gue esta
mantiene en & DCV-BCE Deposite Centralizado de Valores del Banco Central del
Ecuador, par el valor de US$19,928,025.75 y también coresponde a la administracion
de portafolios de renta fija y renta vanable por el valor de USS65,353,437 .01 (Anexa 2
ded Informe de los Auclitores independiantes sobre [a Informacion Suplermantanal,

(23) Ajustes y/o redasificacion
Como recultade de la re expresion de fos saldos presentados €n los estados financieros

al 31 de diciemnbre de 2015, & continuacion, se describen los ajustes wo reclasificaciones
registrados, para determinar los saldos iniciales del periode 2016

(Ver pagina sigusentie)
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(24) Eventos subsecuentes

(25)

Entre el 31 de diciernbre de 2016 y hasta |3 fecha de emisidn del presente infarme, no
se produieron eventas, que, &n aplnion de la administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financleros oue se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financeeos de la Compafiia ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A
ACCIVAL, al y por o afio terminado &l 31 de dicembre de 2016, han sido aprobados por
i3 gerencia en fecha Marzo 3 de 2017, v serdn presentados a los Acconsias para su
aprobacidn. En opinion da la Gerenca de la Compafia, los estados financieros serdn
aprobados por la Jura de Accionistas sin modificaciones,

a3
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INFORME ANUAL DE AUDITORIA SOBRE LA VERIFICACION ¥ GRADO DE

CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS, PROCEDIMIENTOS Y MECANISMOS INTERNOS

IMPLEMENTADOS QUE APLICA LA SOCEDAD PARA CUMPUR CON LAS NORMAS

DE LA UNIDAD DE ANALISIS ANANCIERD Y ECONOMICO EN MATERIA DE
DEL LAVADO DE ACTIVOS ¥ FINANCIAMIENTO DE TERRORISMO

A los acpionistas de
ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACOVAL

Para dar cumplimiento al Articulo 37, Seccidn Vil Definicion, Gestidn, Control y
aplicacion de los Mecanismos de Prevencion, Capitulp Wil Mormas para prevenir el
lavado de Activos y el Financiamiento del terrorismo y otros delitos en las Bokas de
Valpres, Casa de Valores y Administradoras de Fondos y Fidexomisos, dal Consejo
Nacional de Valores, al mismao manifiesta que: “Los suditores externos delbserdn verificar
&l cumplimiento de lo dspuesto en este capltulo, asf coma las pollticas, procedimientos
¥ MECanismos internos implementados por el sujeto cbligado para prevenic @l lavado
de activos y el financiamiento de delitos; v, asimisme, valorard su eficacks operativa y
propondra, de ser el caso, eventuales rectificaciones o mejoras, En el ang siguiente a la
emisitn del infarme, el auditor externa presentard un Informe de seguimiento, relerdo
exclusivamene a la adecuacion de las medidas adoptadas por la entidad auditada para
solventar las deficiencias identificadas. Las operaciones o transacciones detectadas
durante |as auditorias practicadas por los auditores externos, que @ su Cnteno
constituyan actividades inusuales, deberdn ser informadas al ofical de cumplimiento
del sujeto obligado, El informe que sobre los aspectos sefalados en este articulo
realicen los auditores externos, deberd anexarse al informe anual de auditorla; y, ser
entregado junto con éste a la Superintendendia de Compafifas, dentro del plazo
establecido en esta Codificacidn para el envio de informacion continua anual®
ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL., ha contratado nuestros
servicios, ya que al ser un sujeto obligado, de conformidad con lo dispuesto en las
Normas para ia Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrarismo y Otros
Delitos, ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCOVAL., debe anexar al
informe anual de auditoria, el informe de verihicacion y grado de cumplimiento de las
politicas, procedimientos y mecanismos internos impleméntados por dicho sujeto
oblgado. En consecuencia, emitimos el presents informe sobre la verificacion y grado
de cumplimiento de las politicas, procedmientos y mecanmos  internos
impiementados que aplica la socedad para cumplr con las normas de la Unidad de
Andlisis Financiero y Econdmico y de I3 Superintendenda de Compadilas, en matena de
préevencon del lavado de adivos y finandamiento de temorsmo, por & ejenaco
economico terminado al 31de diciembre de 2076
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2. Burante la gjecucion de nuestro trabaje, se efectuaron verificaciones, mediante pruebas
salectivas, de la existencia y cumplimiento de los procedimientos de control interno que
ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5. A, ACCIVAL., aplica para cumplir con
el Articulo 37, Seccidn VIl Definicidn, Gestlan, Contral y aplicacion de los Mecanismaos
de Prevencidn, Caphitula Vill, Normas para prevenir el lavado de Actives y &
Financiamiento del terrorismo y otros delitos en las Bolsas de Valores, Casa de Valores
y Administradoras de Fondos v Fideicomisos, Titulo VI Disposiciones Generales, de la
Codificacion de las Resofuciones del Consejo Nacional de Valores, Los procedimientos
de Auditora han sido aplicados acorde la Resalucion Mo, SCY.DNPLA 15.008 de |3
Superintendencia de Compafias, los resultados de los procedimientos aplicados se
detallan en el Angxo | del presente informe

Responsabiiidad del auaditor

3. El gicance del trabaso realizado mencionado en el parrafo No. 2, no tuve por objeto el
examen de la eficacia de las politicas establecidas por la Sociedad para la deteccidn de
pperaciones inusuales. Al ejecutar el alcance del trabajo mencionado, el auditor toma
en consideracidn los controles internos de |a Sodedad, relevantes para la prevencidn
del lavado de activos v finandamiento de! terrorismo, a fin de disefar procedimientos
de auditorla adecuades a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre el control interno global de la Compania.

4, Los procedimientos efectuados acorde a la resolucion de la Superintendencia de
Companias No. SCV.DNPLA 15.008,, han sido aplicados exclusivamenite sobre los
reqistros contables y extracontables, papeles de trabajo y de detalle, y documentacidn
que nos fuera provista por |2 Sociedad que se reflgja en nuestros papeles de trabajo.

Muestra tarea se basé en la revisidn de registros ¥ documentacién, asumiendo que las
mEmaos son legitimos y libres de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemaos
tenido en cuents su estructura formal.

Respansabiiidad de fa Administracion de la Compania

5. La Sociedad es responsable de establecer y mantener un sistema de contral interno
adecuado, Debido a las limitaciones inhereries a cualguier sistema de cantral interng,
a5 posble que occurran errores o irreqularidades v que éstos na sean detectados.
Adermas, la proveccidn de cualguier evaluacidn del sisterna hacia perlodos futures esta
sujeta al riesgo de gue kos procedimientos se tornen inadecuados debide a cambios en
las condiciones, o que el grade de cumpdimiento de los procedimientos se deteridre,
por lo gue debera prestarse debida atencidn al mantenimienta de procedimientos
actualizados v adecuados a las circunstancias.
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6 Scbre la base de la labor realizada, cuye akcance se describe en el pamalo No, 2
mnformamos gue, en lo gue se refiere a materia de nuestra compelencia, s& concluye
oue por & afo terminado ef 31 de dioembre de 2016, los procedimientos aplicados
por ACCOOMNES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL., en matena de
prévenoon o lGvado de activos y nancamiento del terrorismo, cumplen con: ) La
normativa legal emitida por ¢ Consejo Macional de Valores; i) La normatwva legal
emitida por la Supenintendencla de Compafias medante la Resolucidn Nao
SCV.DSC.15.008, y, i) Los meganismos internos implementados por la Compadia,
mismos que constan en el Manual sobre Mecanismos para Control y Prevencion al
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorisma.

Aguntas de énfasis

/. El presente informe se emite para uso exclusivo de la Socledad y para su posterior
presentacson ante la Supenntendencia de Compafilas de la Hepub!lca del Ecuadar y na
debe ser utllizado, distribuido o mencionado & terceros con ningun otro proposto,

GQulte OM, Marzo 02 de 2017

UHY ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E.00603

F?L Vi,
__'__.—-'"'-.."_/ . iy —
Edgar Ortega H. /‘\'
Representante Legal
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ANEXO |
PROCEDIMIENTOS DE VERIFICAQON DE CUMPLIMIENTOD

i

Verificar @ Cumplimiento de lo previsto en las Nomnas de Prevencion de Lavadio de Activos,
Financamiento del Terrorsmo y Otros  Delitos, respecio a las politicas procedimbentos y
mecansmos implementados por & Compadia, detallados 3 continuackn:

Verificar la calificacitn del Oficial de Cumplimiento y el Codigo de registro en la Unidad
de Andlsis Fnanciero y Econdmico.

Se verifict que & oficial de cumplimiento cuenta con el codigo de registro Nro. 1647

Verificar que las normas y procedimientos de prevencidn de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo establecidos por Iz compafia se encuentran definidos en
el Marual de Prevencidn.

Mediante Acta de Junta de General Extracrdinara Universal de Acclonistas, se aproba
&l Manual de Prevencion de lavado de activos y del financiamienta del terrarsmo y otros
delitos de fecha Abnl de 2013

En caso de grupos empresaniales o holding verificar que los manuales de prevencian
abarguen s companias que los conformen, siempre y cuando hayan decidido tener un
sole manual v un oficial de complimients.

La comparifa no pertensce ¢ & un grupo empresarial o Holding.

Confirmar que & oficial de cumplimienta haya cumplido con la elaboracién del informe
anual y su presentacion ante la junta de Socios o Accionistas wo directono.

Mediante Acta de Junta de Generg de Acconistas con fecha 26 de enero de
2017, s aprobo el Informe Anual de  Prevenddn de lavado de activos y del
financiamiento del terrarisma v otros delitos presentado por el oficial de cumplimienta,

Seleccionar aleatoriamente seis meses del ano para revisar lo sguiente:

a) Consolidar la informadidn mensual de las operaciones o transacciones, indviduales
© conjuntas y los montas sean iguales o superen el umbral legal (USD 10.000)
originadas en los pagos efectuados por los chentes de la compadiia, 3 travis de los
medios de pago que se encuentran defnido en [a estructura del reporte de la Unidad
e Andlsis Financierd y Econdmeco.

Se realizd la consolidacion de las operaciones que superaron el umbeal. No se
encontraron observaciones de la aplicacitn de este procedimiento:

b) Solicitar @ reporte mensual (RESU} erviado por |3 compafiia a la Unidad de Analsi
Financiero y Econdmico en os meses escogedos para la muestra,

Se venifico todos los reportes RESU fueron enviadas a la UAFE penbdicamente,
Cotear gue los chentes gue superan @ umbral lkegal han sido reportados a la UAFE
en los meses cormespondientes.



Se venficd que todos los cdientes gue superan el umbral fueron reportados a la UAFE

c) Para cada uno de los meses seleccionados tomar aleatoriamente el 5% de los
clientes para revisar ol cumnplimiento de las politicas de debida diligencia conforme
Io requendo en b nommativa correspondiente.

Scbre la muestra determinada acorde 3 lineamiento estableado en 3 resolucion
ermitida por la Supérntendencia de Compariias No. SCv.D5C.15.008, realizamos la
verificaotn de cada una de las carpetas de los dientes seleccionados aleatoriamente
verificando el cumplimento de las politicas de debida diligencia,

E. Determinar el proceso aplicado por la compafia én cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes que proporciona la seqguridad de la informacién
fisica y digital,

La companla para asegurar la custodia v confidenciabidad de la informacion digital
mareja el Sistema Integrado de Casas de Valores (SICAVICSIDE), mismo que asegura
dicha informacion durante el periodo soficitado; a su vez la informacion fisica reposa
en & archivo de la Compaia y es coreciamente custodiada.

7. Verificar la existencia de la matnz de riesgos, asl como 18 documentacion soporte de su
aplicacidn como herramienta de mitigaocn de posibles delnos de lavado de activos.

Se verfict que la compafiia cuente con la matriz de riesgos misma que es utifzada a
fin de poder determinar las areas vulnerables y establecer medidas para mitigar
pasiblies delites de lavade de actives,
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ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACOIVAL

Informacion Suplementaria requerida por la Junta Politica de Regulacion Monetaria y
Financiera

Al y por el afo terminado el 31 de dicdembre de 2016

Contenida:

Opinidn de los Auditores Indeperdientes sobre la Informacidn Suplemertaria

Informacion Suplementaria requerida por |2 Junta de Polltica y Regulacion Monetaria y
Financiera

Seccion - Contenido minimg del informe de Auditoria, conforme el articuio 6, de la
Seccidn IV "Disposiciones Generales™ . del Capitulo IV ~ Auditorias Externas”, del
Subtituio IV “Participantes del Mercado de Valores™ de la Codificacion de
Resolucionss expedidas por & Consejo Nacona! de Valores.

Seccion i infgrmacion continua a sef ramitida en el Estado Financiero Auditade, conlorme
las disposiciones contenidas en el numeral 2,1 del articulo 4 de la seccidn 11, del
Capitula | "Casas de Valores®, del titula || "Participantes del Mercado de

Valores".
Seccion lll:  Contenido adiclonal del informe de auditorla externa para Casas de Yalores,
Anexos sficonsas:
Anexo 1 Carta a la gerencla
Anaxn 2: Detalle de portalolio de renta fija y detalle de portatolio de renta vanable

Anexn 3; Detalle de operaciones de intermediacidn
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A |os Acclonistas de;
ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.8, ACCIVAL

1. Hemos efectuado la auditoria de los estades financercs de ACCIOMES Y WVALORES CASA DE
WALDRES 5.4 ACCIWVAL al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Auditara, ¥ hemos emiticko - nuestra apinidn sobre dichos estados financeros bassdos en Nommas
Internacionales di indarmacdn Financiara con facha Margo 17 da 2077,

7. Muestra responsabilidad es swpresar una opinidn sobre los estados Tinanciercs oo ACTIONES ¥
VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCNWAL com base en nuestra auditarda.  La mformation
supfementania adjenta, mo s parle reguerida-delos estados financiercs basicos, pero es mformacidn
supfemeniana requerida por ks Junta de Palitica ¥ Regulacian Monetaria y Financiesa, v &5 preseriada
para cumplir con lss deposicones establecidas en la .Codificacdn de Resoluciones expedidas por el
Consejo Nadonal de Valores. La Informadidn Suplementaria adjunta, es responsabifidac de la Casa
e Valores, por (o gue hemes aplicacs los pracedimientos de avditoria wtilizedes em el examen de
Ins astadas financieros blsicas v en nuestra apinidn, estd presentada razonablemente, en todos sus
aspactos Importantes considerands los estados fingnceros tomados &n 5U conjunte & 31 de
diciemnbre de 201 6.

1 Este informe es dnicamente para informaddn y uso de 1@ lunta de Acdonistas, Supenntendencia de
Compatias, Valores v Seguros dela Repiblica del Ecuador v oiros, guienes previamente hayan
recibido los estados financieros y nuestra opinion sin szhvedades de ACCIONES ¥ VALORES CASa DF
WVALORES 5 A ACCINVAL 3l ypor el afe ferminado el 37 de diciembre de 2016,

UHY Assurance & Services Auvditores Cla. Lida,
ANAE OOGD3

Ot 17 de Marzo de 2017
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ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A, ACCIVAL

Informacion Suplementaria Requerida por la Junta Politica de Reguladén Monetaria

¥ Financlera
Al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Seccidn I Contenido minimo del Informe de Auditoria, conforme el articulo 6, de

1.

la Seccidn IV "Disposiciones Generales”, del Capitule IV "Auditorias
Externas®, del Subtitulo IV “Participantes del Mercado de Valores” de la
Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores.

Opinién sobre si las actividades se enmarcan en la Ley

Las actividadies realizadas por ACCHONES ¥ VALDRES CASA DE VALORES 5 A. ACCIVAL por
ol afio terminado gd 31 de diciembre de 2016, se enmarcan dentro de iz Ley de Compadias,
Ley de Mercado da Valores y |a Ley Organsca de Régiman Tributano intamao.

Evaluacion y recomendacion sobre el control interno

Las observaciones que W encontraron como parte del procedimiento de suditorla de
ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A, ACCIVAL por el pericdo terminado ef 31
de diciemnbre de 2016, s& adjunian en ia carta a la gerencia (Ver anexao 1).

Opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

Nuestra opinidn sobre sl cumplimiento de cbligaciones tributarias por parte de ACCIONES
¥ VALORES CASA DE VALORES S A ACCIVAL al 31 de diciembre de 2016, requerida por
disposiciones legades, se emitird por separado en funcdn de ot plaros estipulado por of
Servico de Rentas Interngs

Opinion sobre &l cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley

ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S A, ACCIVAL por el pericdo comprendido entre
el 1 de enero al 31 de diciembre de 2076, cumplis con todas fas coligaciones establecidas
par las leyes que regulan su actividad.

Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubieses sido
recomendada

Como parte del procedimiento de evaluacitn de control interno, se reaiizd la verihicacon
del cumplimiento a las recomendaciones planteadas en o informe de audvoria externa del
periodo 2015, & mismo que ha sido efectuado por la empresa auditora " ATIG AUDITORES
ASESORES ClA. LTDA." Durante &l andlisis realizado se pudo verificar gue la Administracion
ha tomado las acciones pertinentes sobre las recomendaciones reafizadas en Infarmes
anteniores, excepto por @ comentaro sobre errcres en comprobantes de venita y retencion,
y 58 Incluye &n la carta a la gerencla (Ver anexo 1),



ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIVAL

Informacion Suplementaria Requerida por la Junta Politica de Reguladdn Monetaria
y Financiera

Al y por el afio terminado el 31 de dicdembre de 2016
Seccion li:  Informacidn continua a ser remitida en el Estado Finandero Auditada,
conforme las disposicdiones contenidas en el numeral 2.1 del articulo 4 de
Ia seccion Ik del Capitulo | "Casas de Valores”, del titulo Il "Participantes
dei Mercado de Valores™.
1. Detalle de la cuenta de inversiones

ACCIONES v VALDRES CASA DE VALORES 5.8, ACCIVAL por el aft terminado @ 31 de
diciembre de 2016, mantiene las siguientes inversiones:

No.  Precocierre Valoraciéna
Emisor Acciom: ficiembre 2016 diciembre 2016 5
Corpotackn Favonta CA; 213 1.80 k] 0.20%
Cervpcena Nacional 5.5 136 G750 9,180 a0
Inclustrias Ales 4385 .85 7837 4.29%
Inclustsias Akes 008 [.BS s D.41%
Electroquil { Ace. De 0,50 ctvos: cada una) 1462 050 1,13 0,92 %
Electroguil { Ace. De 0,02 ctvos cada una) 1 Q.02 0 0.00%
Hedcim RS B 3,800 207%
Bl de Yalares de Quito 164,523 1.0 64,543 B7.30%

Total 168, 466 100%

2. Detalle de todos los valores que mantienen en posesién mediante la figura de
contratos de underwriting, en cualquiera de sus modalidades

For 2l afo terminado el 31 de didembre de 2016, ACCIONES ¥ VALORES CASA DE
VALORES 5.4, ACCIVAL no mantuvo en posesion mediante la figura de contratos de
underwrnting, en cuaiguiera de sus modalidades.

1. Detalle de los valores que hayan sido adquiridos bajo los supuestos establecidos
en el articulo 58 del numeral 5 de la Ley de Mercado de Valores

For ¢ eercioo econdmico 2016, ACCIONES Y VALORES CASA DE VALDRES 5.A. ACCIVAL
no ha adquirido valores bago los supuestos estabiecidos en af numeral 5 del Art. 58 de la
Ley de Mercado de Valores.

4. Detalle de cuenta Otros Activos

El detalle de la cuenta otros activos se encuentra revelado en 13 nota No. 9 del Informe de
Auditoria, al y por el 2iio terminado of 31 de diciemibre de 2016.



ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL

Informacién Suplementaria Requerida por la Junta Politica de Regulacién Monetaria
y Financiera

Al y por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2016

5. Detalle de los portafolios de terceros que se mantienen en administracitn
respetando el sigilo bursitil, con indicacdon del monto y tipo de valores dasificados
en renta fija y renta variable

Durante & penodo comprendido enfre-af 1 de enero al 31 da dicembre de 2016, ACCIONES
Y VALORES CASA DE VALORES 5.4 ACCIVAL administrd portafolios do terceros, por o

tual ha reportado aste Tipo de operaciones y e detallan en el Anexo No. 2, gue forma pare
integranie del presente documento,

6. Datalle de todas las operaciones de intermediacidn realizadas

La informacién relacionada @ las operaciones de intermediacion sfectuadas por el afio
terminado ¢l 31 de dicemibre de 2016, se detaflan en el Anexo Mo, 3, que forma parte
integrante del presente documento

7. Detalle de las operaciones de intermediacion efectuadas en el mercado
extrabursatil

Por el ang terminade el 31 de diciembre de 2016, ACCIONES ¥ VALORES CASA DE

WVALORES 5.4, ACCIVAL no ha efectuado operacicnes de intermediacion en el mercado
extrabrsatil



ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCIVAL

Informacion Suplementaria Requerida por a Junta Politica de Regulacion Monetaria

y Financiera
Al y por el afo terminado el 31 de dicembre de 2016

Seccion ll: Contenido adicdonal del informe de auditoria externa para Casas de

1.

3,

4,

Valores.

Cumplimiento de norma de solvendia y prudencia finandera

Al 31 de diclembre de 2016, ACCIONES Y VALORES CASA DE VALORES 5. A ACCIVAL, ha

presentado los siguentes Indices finanderos ante la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros:

Indices Parametros Cumple
Indices de liquidez 1.3424 st=] 5
indices de e noesdamiento 0. 7654 Zhmd 5
Indices de portafolio propis 02579 <=l &l

Elaboracién de las drdenes de operaciones

ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES 5.A. ACCNAL ha registrado las ordenes de
operaciones por e afo terminado el 31 de didembire de 2016, sequn ko establecida en la
Codificacion de las Resoliciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valaees,

Existencia de contratos de mandato que respalden la administracion de portafolios
de terceros

ACCIONES ¥ VALORES CASA DE VALORES S.A. ACCIMAL, por et afto terminado o 31 de
diciernbre de 2016, mantiene contratos de rnandato que respaldan la adrministracion de
portafolios de terceros.

Verificacién que si posee un portafolio propio gl mismo esté conformado con
valores y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y que sus

negociaciones cumplan con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes

ACCIONES ¥ VALDRES CASA DF VALORES S.A. ACCIVAL, por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2016 cuenta con un portafolio propio, & cual estéd conformado por valores y
documentos inscritos en el Registro Nadonal de Valores, y sus negociaciones cumplen con
las dsposiciones legales y reglamentarias pertinentes.



