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A la Junta de Accionistas C o R_AD(' D
Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival: e

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Acciones y Valores Casa de
Valores.S. A. Accival (“la Compaiiia”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2011, y el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y las notas que incluyen un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

Resbonsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administraciéon es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el
control interno que la administracién determina necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes,
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sf los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pettinentes a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

(Continda)

© 2011 KPMG del Ecuador Cia Lida., una compania limitada ecuatoriana y una firma miembre de la firmas miembros
independientes de KPMG afiliados con KPMG Internacional Cooperative ('KPMG Intermacional’), una entidad suiza.



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Acciones y Valores
Casa de Valores S.A. Accival al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero y sus fiujos de
efectivo por el aino que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Pérrafo de Enfasis
Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 1 (a) a los estados financieros, la cual

explica que por cambios en la normativa legal, el Banco Promerica S. A. (matriz) debe vender su
participacién en la Compania hasta el 13 de julio del 2012.
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival

(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

(Quito - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
2011 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) US$ 40.865 170.018
Inversiones disponibles para la venta (nota 6) 60.181 144.271
Cuentas y documentos por cobrar 185 4.844
Otros activos (nota 7) 50.291 50.382
Total activos US$ 151.522 369.515
Pasiwos y Patrimonio de los Accionistas
Cuentas por pagar (nota 8) Us$ 30.389 248.555
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones (nota 9) 105.156 105.156
Reserva legal (nota 10) 1.793 585
Reserva por valuacién de inversiones disponibles
- para la venta 2.857 -
Utilidades disponibles (nota 10) 11.327 15.219
Total patrimonio de los accionistas 121.133 120.960
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$  151.522 369.515
’ orge Betancourth
Gerente General ntador General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Estado de Resultados Integrales
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2011 2010
Ingresos:
Intereses ganados Uss 1.371 4.165
Comisiones ganadas 65.181 203.076
Ingresos por asesoria 59.351 84.600
Dividendos ganados 6.641 8.561
Total ingresos 132.544 300.402
Gastos:
Gastos de personal 129.782 40.041
Impuestos y contribuciones 2.517 -
Otros gastos operacionales 2.596 248.276
Oftros gastos no operacionales 333 -
Total gastos 135.228 288.317
(Pérdida) utilidad antes del impuesto
a la renta (2.684) 12.085
Impuesto a la renta, estimado (nota 11) - 2.121
Pérdida (utilidad) neta (2.684) 9.964
Otros resultados integrales
Ganancia en valoracion de inversiones disponibles 2.857 -
para la venta
Resultados integrales totales del afio Uss 173 9.964

/ Patficio Cérdoba
Gerente General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Jprge Betancourth
ontador General




!

Acciones y Valores Casa de |
(Una subsidiaria de Bancq

Estado de Cambios e

Afio que terminé el 31 de diciembre del 201

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Resultado Integral Total del
Utilidad neta

AAo:

- Resultado integral total del afio

Transacciones con los accionistas
reconocidas directamente en el patrimonio:

Apropiacion para reservas

Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Resultado Integral Total del Afio:

Pérdida neta

Otros Resultados integrales

Resultado integral total del afio

Transacciones con los accionistas

(En dolares de los Estados Un

uss

uss

uUss

/ Pdtricio J6rdoba

Gerente General

Capital

acciones

105.156

—_—

105.156

105.156

e —

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Acciones y Valores Casa de Valores S A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
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\/mrimailm mabm Am anbiioan

e mmomomisamm e

Us$

2011

(2.684)

2010

9.944



(1

()

Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América)

Entidad gue Reporta

Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival, “la Compaiifa”, es una subsidiaria de Banco
Promerica S. A., cuya participacion es del 80%. La Compafiia fue constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador, mediante escritura publica del 3 de marzo del 2006 e inscrita en
el Registro Mercanti el 11 de abril del 2006. Mediante  Resolucién
N° Q.IMV.06.0892 del 13 de junio del 2006 la Direccién de Intermediarios de la
Superintendencia de Compafias autoriz6 la constitucién de la Compafia y dispuso su
inscripciébn en el Registro de Mercado de Valores y mediante Resolucién
No. Q.IMV.07.4037 de la Superintendencia de Companiias del 9 de octubre del 2007 autorizé
su funcionamiento quedando por consiguiente facultada para realizar las operaciones
contempladas en la Ley de Mercado de Valores para las casas de valores. La Compafiia
Opera en la Bolsa de Valores Quito.

El Consejo Nacional de Valores establece las politicas generales del mercado de valores y
regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores
vigilaran y controlardn permanentemente el desempefio de las casas de valores.

La Compaiiia es una subsidiaria de Banco Promerica S. A., el cual lidera el Grupo Financiero
Banco Promerica. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, Banco Promerica S. A. se
hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, si
las hubiere, hasta por el valor de sus propios activos.

La Disposicion Transitoria Primera de la Ley Organica de Regulacién y Control del Poder de
Mercado establece que las instituciones del sistema financiero deberén enajenar sus acciones
0 participaciones en empresas reguladas por la Ley de Mercado de Valores y en la Ley
General de Seguros hasta el 13 de julio del 2012, situacién que ocasionard que la Compaiiia
deje de fomar parte del Grupo Financiero Promerica. El Banco dara estricto cumplimiento a la
Ley, en el sentido de enajenar las acciones que mantiene en Acciones y Valores Casa de
Valores S. A. Accival en el plazo méaximo fijado en la norma.

Bases de Preparacién

(a) Declaracién de Conformidad

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), adoptadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB).

(b) Moneda Funcional y de Presentacion
Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2011, se encuentran presentados en

Délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compaiiia y de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

(Continda)
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Preparacién de los Estados Financieros

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la Administracion de la Compaiiia, efectue
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables en relacién con los montos presentados de activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elios, con base en la experiencia y en otros

factores relevantes. La Compaiiia aplica sus mejores estimaciones y juicios; sin embargo,
los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y algunos
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar los juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son faciimente determinable por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informaci6n sobre las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros, son las siguientes:

- Inversiones disponibles para la venta

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con

excepcién de las inversiones disponibles para la venta que estan valorizados al valor
razonable.

Politicas Contables Significativas

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido
aplicadas consistentemente por la Compafiia en todos los periodos presentados en estos
estados financieros.

(@)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
La Compaiiia para propésitos del estado de situacién financiera y el estado de flujos de

efectivo considera como equivalente de efectivo los saldos en la cuenta efectivo y
equivalentes de efectivo, sin que existan restricciones sobre su disponibilidad.

(Continua)
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

Instrumentos Financieros

Instrumentos Financieros no Derivados

Los principales instrumentos financieros no derivados consisten de efectivo y
equivalentes de efectivo, inversiones disponibles para la venta, cuentas y documentos

~ por cobrar y cuentas por pagar.

Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compafiia se obliga o compromete
con las clausulas contractuales del mismo. Los actives financieros se reversan si los
derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo expiran o si la Compaiiia
transfiere el activo financiero a otra entidad sin retener el control o una porcién
significativa de los riesgos y beneficios del activo. Las compras y ventas de los activos
financieros realizadas utilizando los procedimientos usuales se contabilizan a la fecha de
negociacién, que generalmente es la fecha en que la Compafia se compromete a
comprar o vender al activo. Los pasivos financieros se extinguen cuando la obligacién
contractual especifica de la Compafiia expira o se paga.

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de transaccién directamente asociados con instrumentos
financieros que no se reconocen a valor razonable con cambios a resultados; excepto
por los instrumentos financieros que se clasifican a valor razonable con cambios a
resuitados, cuyos costos de transaccion asociados se llevan directamente a resultados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados

que mantiene la Compariia son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, excepto las inversiones disponibles para la venta.

El valor razonable de los instrumentos financieros es el valor por el cual un activo puede
ser intercambiado o un pasivo cancelado, por dos partes interesadas y debidamente
informadas, que realizan una transaccion libre.

El valor razonable de los instrumentos financieros fue determinado de la siguiente forma:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El valor en libros de estos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por
su naturaleza a corto plazo.

Inversiones Disponibles para la Venta

Para estos valores, el valor razonable est4 determinado como se indica en la nota 6.

Cuentas y Documentos por Cobrar, Otros Activos, Cuentas por Pagar

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

(Continta)
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Identificacién v Medicién de Deterioro

Activos Financieros

Los Activos Financieros son evaluados por la Administracién de la Compaiiia en cada
fecha de presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando
existe evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre
los flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

La medicién de una pérdida por deterioro de un activo financiero es la diferencia entre el
valor en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo esperados
descontando la tasa efectiva de interés original.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre la base individual. Todas las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

La Compaiifa determina que las inversiones en valores han sufrido un deterioro cuando
ha ocurrido una baja significativa y prolongada en su valor razonable por debajo de su
costo. La Compaiiia no ha determinado que existan indicadores de detenoro de sus
inversiones en valores y cuentas y documentos por cobrar.

Los resultados reales o variables de las estimaciones dependen de manera importante
de la situacién econdmica del momento y en el futuro, mayormente en tiempo de
incertidumbre econdmica.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como la cuota
patrimonial, es revisado en la fecha de la presentacién de los estados financieros para
determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algun evento o cambio en las
circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima
el valor recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
pueden tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un grupo de activos que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

(Continda)
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(d)

(e)

(f)

Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América)

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad

“generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2011, la Administracién de la Compaiiia considera que no existen
indicios de deterioro de los activos no financieros como la cuota patrimonial; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable,
no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.

Cuota Patrimonial — Bolsa de Valores de Quito

La cuota patrimonial corresponde a la participaciéon en la Bolsa de Valores de Quito
mantenida para poder operar en dicha Bolsa de Valores. La cuota patrimonial esta
registrada bajo el modelo del costo y su vida (til es indefinida.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por impuestos corrientes y diferidos. El
gasto por impuesto a la renta es reconocido en resultados excepto en el caso que esté
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce en patrimonio.

El impuesto corriente es el estimado a pagar por la base imponible del ejercicio, usando
la tasa impositiva corporativa aprobada del 24% (25% en el 2010).

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del balance general,
determinando las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
para efectos de los reportes financieros y los montos usados para propésitos impositivos.
Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes aprobadas a
la fecha del balance.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

La Compafifa no ha determinado diferencias temporarias por lo que no ha calculado
impuesto diferido.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post — Empleo: Planes de Contribuciones Definidas
La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Beneficios Post — Empleo: Planes de Beneficios Definidos

(Continta)
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Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post empleo distinto al plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de
beneficio de jubilacién patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo, es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimado el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor
razonable de mercado de los activos asociados al plan.

Ademas dicho Cddigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio.

La Compafiia no establece una provisién para estos beneficios debido a que con base a
la antigiiedad promedio de los empleados, considera que el pasivo y gasto relacionado
no seran significativos.

Beneficio a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a la medida que el servicio
relacionada se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de una servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién pueda ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la décimo
tercera remuneracién, décimo cuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son contabilizados
como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia vy
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Ingresos por Intereses

La Compaiiia tiene ingresos por intereses generados por las inversiones en titulos
valores que conforman su portafolio propio.

Los ingresos por intereses se reconocen segln se devenga el interés y son acumulados
sobre una base periédica tomando como referencia el saldo pendiente de capital y la
tasa efectiva de interés aplicable.

Ingresos por Comisiones y Asesoria

Los ingresos provenientes de servicios (comisiones ganadas por intermediacién bursatil)
y asesoria se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por
percibir derivada de éstos. Los ingresos por comisiones”y servicios son reconocidos
cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

-12-
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(i)

Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América)
- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente

las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas
bitateralmente seguin contrato de servicios.

- Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

.- Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccién.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad. :

Ningtn ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a la
recuperacioén de la consideracion adeudada o de los costos asociados

Ingresos por Dividendos

La Compania tiene ingresos por dividendos generados por las inversiones en acciones
que conforman su portafolio.

Los ingresos por dividendos se reconocen al momento de la aprobacién de reparticién
de dividendos por parte de la compaiiia en la cual han invertido.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros
o cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o
dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en los estados
financieros.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

El gasto por participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a la utilidad antes del impuesto a la renta y se registra en los resultados del
ejercicio, en el rubro gastos del personal.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son efectivas
para periodos anuales que inician después del 1 de enero de 2011, y no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. No se espera que estas
tengan un efecto significativo sobre la medicidn de los valores registrados en los estados
financieros de la Compafia. Sin embargo, la NIIF 9 modificara la clasificacién de los
activos financieros.

La Administracién estd en proceso de evaluacién de los efectos potenciales de esta
norma, debido a que los activos financieros de la Compafiia estdan designados como
disponibles para la venta.

{Continua)
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(En ddlares de los Estados Unidos de América)

La NIIF 9 trata sobre el reconocimiento, dada de baja, clasificacién y medida de activos
financieros y pasivos financieros. Sus requisitos representan un cambio significativo de
los requisitos existentes en la NIC 39 respecto a los activos financieros. La norma
contiene dos categorias principales de medicion para activos financieros: al costo
amortizado y a valor razonable. Un activo financiero se mide a costo amortizado, si se
mantiene dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener el activo para recibir
el flujo de caja contractual y los términos contractuales de los activos indican fechas
especificas de flujo de caja que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente. Todos los otros activos financieros se mediran a valor razonable. La
norma elimina las categorias actuales de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento,
disponibles para la venta, y créditos y cuentas por cobrat.

Para la inversidn en un instrumento de patrimonio que no se mantiene para negociar, la
norma permite una decisién irrevocable, en el reconocimiento inicial, sobre una base
individual accién-por-acciéon, para presentar los cambios del valor razonable de la
inversién en otros resultados integrales. Ninguna cantidad reconocida en otros resultados
integrales se reclasificaran en pérdidas y ganancias; sin embargo, los dividendos de tales
inversiones se reconocen en pérdidas y ganancias en vez de otros resultados integrales,
a menos que representen una recuperacién parcial de costo de inversién. La inversién en
instrumentos de patrimonio cuando la entidad no ha elegido presentar a valor razonable,
cambia en otros resultados integrales, se mide a valor razonable con afectacién en
pérdidas y ganancias.

La norma requiere que los derivados implicitos de un contrato con un anfitrion que es un
activo financiero que esté dentro del alcance de la norma y no estén separados; en lugar
de un instrumento financiero hibrido debe ser evaluado en su totalidad como si debiera
medirse a costo amortizado o valor razonable.

La NIF 9 requiere que los efectos de los cambios en riesgo de crédito de pasivos,
designados como valor razonable a través de pérdidas o ganancias, se presenten en otros
resultados integrales, a menos que tal tratamiento crezca o amplie el desajuste contable
en pérdidas o ganancias, en tal caso todas las pérdidas o ganancias sobre aquel pasivo se
presentaran en pérdidas y ganancias. Otro requerimiento de la NIIF 9 en relacién a la
clasificacién y medida de pasivos financieros no han sido alterados de la NIC 39.

Los requerimientos de la NIIF 9 en relacién a la baja de activos financieros no han sido
modificados de la NIC 39.

La norma es efectiva para periodos anuales que inician el 1 de enero del 2015 o después.
La aplicacién temprana estd permitida. La Compafifa no planea adoptar esta norma
anticipadamente.

Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

(Continda)
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(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Administracién de Riesgo Financiero
Introduccién y Visién General

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos provenientes de los instrumentos
financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

- Riesgo tasa de interés

- Riesgo operacional

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. Estos
instrumentos financieros exponen a la Compafiia a varios tipos de riesgos. La Casa Matriz de
la Compaiiia ha aprobado una Politica de Administracién de Riesgos; a través del Comité de
Riesgos del Banco, el cual estd encargado de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; y establece limites para cada uno de dichos riesgos.

Los principales riesgos identificados por la casa de valores son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado, los cuales se describen a continuacién:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compafia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que la Compaiiia
adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen limites de
pais, limites por industria, limites por emisor, limites con respecto al monto méximo de pérdida
a partir del cual se requiere cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida.

A la fecha del estado de situacién financiera no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion de crédito esta representada por el monto en libros
de cada activo financiero, en el estado de situacion financiera.

La Compania no posee instrumentos que se encuentren garantizados por parte del emisor.
Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de que una entidad, encuentre dificultades en cumplir dificultades asociadas con
pasivos financieros. :

(Continua)
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Las Casas de Valores, de acuerdo a lo establecido en el articulo 18 Seccién IV, Capitulo |,
Subtitulo I, Titulo Il, de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional
de Valores deben cumplir un indice de liquidez minimo en donde su activo corriente para su
pasivo corriente supere 1. La Compafifa a la fecha del informe posee un indice de 1,31. La
Compaiiia controla mensualmente su nivel de liquidez y reporta al Organismo de Control.

A 31 de diciembre del 2010, el principal rubro dentro de su pasivo es de US$231.208, valor
que se origina del pago a su principal accionista Banco Promerica S. A. por concepto de pago
de servicios (véase nota 12).

El cuadro adjunto muestra los activos corrientes y pasivos corrientes de la Compaiiia
agrupados por sus respectivos vencimientos remanentes:

2011
Hasta De3a6 meses a Det1a$s 10 10 Sin

Activos:
Efectivo en caja y bancos Us$ - - - - - 40.865 40.865
Inversiones disponibles

para ia venta - 60.181 60.181
Cuentas y documentos por

cobrar - 185 - - 185
Total - 185 - - - 101.046 101.231
Pasivos:
Cuentas por pagar (30.389) - - (30.389)
Total (30.389) - - - - (30.389)
Posicién neta Uss g30.3892 185 - - 101.046 70.842

2010
Hasta De3aé6 meses a Detab 10 10 Sin

Activos:
Efectivo en caja y bancos Us$ - - - 170.018 170.018
Inversiones disponibles

para la venta - - 44.271 44.271
Certificado de dep6sito 100.000 - - - 100.000
Cuentas y documentos

por cobrar - 1.979 2.865 4.844
Total - 101.979 - - 217.154 319.133
Pasivos:
Cuentas por pagar (241.912) (2.393) - - (231.208) (475.513)
Total (241.912) - (2.393) - - (231.208) (475.513)

Posicién neta

US$ _(241.912) 101.979 (2.393)
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estdn fuera del control de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos disponen el cumplimiento de limites por instrumento
financiero; limites respecto del monto méximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre
de las posiciones que causaron dicha pérdida. Todos los activos y pasivos estén
denominados en ddlares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de la tasa de interés del valor
razonable son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

De acuerdo al Portafolio de Inversiones que posee la Compaiiia, la Administracién no
considera que exista una posicién significativa a un riesgo de tasa de interés.

El cuadro adjunto resume la exposicién de los activos de la Compafiia que tienen sensubllldad
a los movimientos en las tasas de interés al 31 de diciembre del 2010:

De 6 De5a Més de
Hasta De3aé6 meses a Det1ab 10 10
3 meses meses 1 afio afos afios afios Total
Activos:
Inversiones - certificado
de depdsito Uss N 100,000 N ) ) B 100,000

Al 31 de diciembre del 2011, las inversiones de la Compaiiia estan conformadas por acciones
(ver nota 6).

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez como aquelios
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Compaiifa.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar ia
prevencion de pérdidas financieras.

La responsabilidad basica por el desarrolio y la implementacién de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la administracién superior dentro de cada unidad de
negocios. Esta responsabilidad esté respaldada por el desarrollo de normas de la Compaiia
para la administracién del riesgo operacional en las siguientes areas:
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Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién

independiente de las transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

Documentacion de controles y procedimientos.
Capacitacion y desarrolio profesional.
Normas éticas y de negocios.

(5) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo son los

siguientes:
2011 201
Caja uss 34 49
Bancos y otras instituciones financieras:
Bancos privados del pais 33.132 134.420
Banco Central del Ecuador 7.699 35.549
US$ 40.865

La cuenta del Banco Central del Ecuador es utilizada para la compensacién en el proceso de

intermediacion burséatil.

(6) Inversiones Disponible para la Venta

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de las inversiones disponibles para la venta se

detalla como sigue:
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2011 2010
Renta variable - acciones:

Industrias Ales S. A. Uss$ 24.291 24.213
Corporacidn la Favorita C. A. 455 493
Cerveceria Nacional S.A. 5712 5.508
Banco de Guayaquil S. A. 2.086 2.562
Electroquil S. A. 1.731 1.731
Banco Bolivariano S. A. 9.060 8.753
Cementos Chimborazo C. A. 1.012 1.011
Credisa 15.834 -

60.181 44.271

Renta fija - certificados de depdsito
Banco Promerica S. A., devenga una tasa
de interés entre el 6% y el 6,5% anual con
vencimientos hasta el 23 de marzo del 2011
en el 2010. - 100.000

uss 60.181 144.271

El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de inversién fue obtenido de la Bolsa de
Valores de Quito cuyos precios se basan en el precio de la Ultima compra/venta transada en
dicha Bolsa o en base al método de fiujos de efectivo descontados. Para aquellas inversiones
donde no es fiable estimar un valor razonable, la administracion de la Compairiia las mantiene al
costo, excepto en las que se determine y reconozca un deterioro.

El interés por cobrar generado por las inversiones que mantiene la Compaiia asciende a
US$1.979 al 31 de diciembre del 2010.

La NIIF 7 establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las mediciones del valor
razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la
valorizacién de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacién. Los tres niveles se
definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares, o
utilizacién de una técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de
informaci{én observable del mercado para los activos o pasivos ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que se utilizan en la medicién del valor razonable tienen
un impacto significativo en su célculo.

(Contintia)
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Medicién del Valor Razonable de las Inversiones Disponibles a la Venta

2011 Nive! 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversiones disponibles
para la venta uS$ 60.181 60.181 - -
010
Inversiones disponibles
parala venta US$ 144.271 144.271 -

¥4) Otros Activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Cuota patrimonial - Bolsa de Valores Quito Uss 10.500 10.500
Retenciones 11.321 13.506
- Depésitos en garantia (nota 14) 28.470 26.376
Uss$ 50.291 50.382

El saldo de la cuenta depdsitos en garantia corresponde al fondo de garantia constituido, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos 52 y 53 de la Ley de Mercado de Valores y el
reglamento general de la Bolsa de Valores de Quito; dicho fondo respalda las operaciones en
ejecucion.

(8) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Obligaciones patronales uss 2.252 2.393
Participacién de los empleados en las utilidades - 2.129
Obligaciones tributarias 4.355 10.704
Impuesto a la renta : - 2.121
Otras cuentas por pagar (nota 12) 23.782 231.208

Uss 30.389 248.555

(9) Capital Acciones

El capital de la Compaiiia estd compuesto por 105.156 acciones comunes autorizadas,
suscritas y pagadas de US$1 cada una.

(Continta)
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Reserva Legal y Utilidades Disponibles

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capita! social de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en caso de liquidaciéon de la compaiiia, sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcion excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La cuenta utilidades disponibles incluye una reserva especial por US$5.275 en el 2011 y 2010,
constituida por decisién de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana aplicable al 31 de diciembre del 2011
es le 24% (25% en el 2010). Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa de impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos; para lo cual deberan efectuar el correspondiente
aumento de capital.

El Cdédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones establece la tarifa del impuesto
a la renta para las sociedades constituidas en el Ecuador que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22%.

La reduccién del 25% al 22% de la tarifa del impuesto a la renta se aplicarda de forma
progresiva en los siguientes términos:

- Durante el gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

La siguiente es una conciliacién entre el gasto estimado del impuesto a ia renta y el impuesto
gue resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el 2010 a la
utilidad antes del impuesto a la renta.

2011 2010
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta us$ (2.684) 12.085
(pérdida tributaria)- utilidad gravable -
Impuesto a la renta, del afio us$ - 3.016
Beneficio por reinversién - (895)
Impuesto a la renta, estimado US$ - 2121
Tasa impositiva efectiva - 18%

(ContinGa)
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La Compaiifa puede compensar las pérdidas tributarias sufridas en el ejercicio impositivo, con
las utilidades gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin

que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentada por la Compaiiia por los afios 2008 al
2011 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Transacciones con Compaiiias Relacionadas
Casa Matriz

La Compafia presta servicios de intermediacion bursétil a Banco Promerica S.A., Casa Matriz.
Adicionalmente, Banco Promerica S. A. presta servicios de asistencia técnica y recursos
humanos a su subsidiaria.

Un resumen de los saldos y transacciones con la Casa Matriz al y por el afio que terminé al 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Activos:

Efectivo en bancos Us$ 32.254 134.420

Inversiones disponibles para la venta - 100.000

Cuentas por cobrar — intereses 1.979
Pasivos:

Otras cuentas por pagar Us$ 20.202 231.208
Ingresos:

Intereses ganados uss$ 1.267 4.165

Comisiones ganadas - intermediacién de valores 32.883 107.501
Egresos - otros gastos operacionales:

Asistencia tecnolGgica y recursos humanos Us$ - 235.200

Comisiones causadas 59 32

Durante el 2011, la Compahia recibié de su Casa Matriz servicios relacionados con asistencia
tecnolégica y recursos humanos sin costo, durante el 2010 el costo por estos servicios fue de
US$235.200. : ‘

Asuntos Regqulatorios

El capital minimo para las casas de valores, de acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, es
de 40.000 unidades de valor constante - UVC cotizadas al dia de la apertura de la cuenta de
integracién de capital. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital autorizado, suscrito y
pagado asciende a US$105.156.

(Continuda)

-20.




(14)

(15)

Acciones y Valores Casa de Valores S. A. Accival
(Una subsidiaria de Banco Promerica S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre del 2011 el patrimonio técnico constituido de acuerdo con los términos de
la Resolucion No. CNV-96-004 asciende a US$123.254 (US$111.017 en el 2010). Dicha
Resolucién no establece un margen o nivel minimo de patrimonio técnico.
Garantias
Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiia ha entregado en depdsitos en Garantia por

operaciones bursatiles la cantidad de US$28.470 (US$26.376 en el 2010), para cumplir con las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.

Diferencia entre los Saldos Reportados v los Estados Financieros:

Al 31 de diciembre del 2011 los ajustes entre los saldos reportados al organismo de control y
los estados financieros adjuntos las detallamos a continuacion:

Saldos segln

Saldos Ajustes estados
reportados Debe Haber financieros
Oftros activos Uss$ 52.412 - 2.121 50.291
Utilidades disponibles uss 13.448 2.121 - 11.327
-23-




