SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes
fectivo y equivalentes de efectiva (Nota 6)
Cuentas vy documentos por cobrar (Nota 7)
Activos par impuestos corrientes (Nota &)
Inventarios (Nota 9}
Gastos pagados por anticipado (Nota 10}
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto de depreciacion
acumulada de USE 777,038 en el 2017 v
USS 289,352 enel 2016 (Nota T7)
Activos béé?égicos {Nota 12}
AcCtivos por impuestos diferidos (Nota 73)

Total Activos

Uss

uss

_Al 31 de Diciembre de

2017 2016
1,560 1,560
38,822 147,607
110,324 209,735
47 655 48,992
4,898 £,374
203,259 415,269
24,532,257 24,581,917
60,753 54,999
279,604 279,604
25.075,873 25,331,784




SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA}

Estados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En détares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos corrientes
Cuentas ¥ documentos por pagar (Nofa 74}
Oblégacioﬁes con instituciones financieras (Mota 157
Ohbligaciones corrientes (Nota 16)
Pasivos acpmuiados {Mota 17}

Total pasivos corrientes

Pasivas no corrientes
Obligaciones con institucionss financleras (Nota 15
Provisiones por beneficios a empleados (Nots 78)

Total Fasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capital sotial (Nota 19}
Apories para futuras capitalizaciones
Otros fesaitadas integrales (Nota 79}
Resultados acumulados: Nota 79)
Aplicacion NUF primera vez
Resultados de periodos anteriores
Resultado def ejercicio
Totad patrimonio de los accionistas

Total pasivas y patrimonia de los accionistas

_Al 21 de Diciembre de

2017 2016
Uss 245177 181,821
367,378 1,766,643
238,896 283,590
127,385 140,197
978,850 2,372,251
2611,6872 2.(182.498
148,785 263,588
Uss 3,739,507 4,725,437
9,179,634 9,179,634
16,719,829 15,273,874
157,723 24,521
207,887 807,987
(4,673,669 {4,306,125)
{849,138} {373.543)
Uss 21,335,366 20,606,347
uss 25075873 25,331,784




SERVICIOS PROVEMUNDO 5.A,

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS}

Ingrescs de actividades ordinarias (Nota 20}
Zosto de produccidn y ventas {Nota 21)

{Perdida)/ utifidad bruta en ventas

Gastos ordinarios

Gastos de administracion y ventas {Nota 22)
Gastos financieros (Nota 23)

Pérdida ordinaria
Ganancias / {pérdidas)

Ganandias (Nota 24}
Perdidas (Nota 25)

Total ganancias / {pérdidas), neto

Resultado del ejercicio antes de impuesto
a la renta

Impuesto & la renta, estimado (Nota 26)
impuesto a la renta causado
fmpuesio a la renta diferido

Resultado del ejercicio

Otros resuitados integrales

Superdvit por revaluacion de plantas productoras
Ganancias/ {pérdidas) actuariales

Resultado integral del elercicio

Perdida neta pbr acdon

Afos terminado el

31 de diciembre de

2017 2016
Uss 2,720,999 3,283,158
(2,791,705} {2,780,794)
{70,706} 532,364
{514,163 {638,312
{274,535 {343,187
(859,404) (479,130
86,051 92,101
(75,785} {66,998)
10,266 25,103
{849,138) (454,027}
& O
& 80,484
{849,138) {373,543}
0 17.014
133,201 {65,561}
{715,937 {422,000}
uss {0.08} {0.0%)
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SERVICICS PROVEMUNDO S.A,
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Estados de Flujos de Efectivo
Por ios afios terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En dotares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
Flufas de efectivo por 135 aciividades de operacidn:
Efactivo recibids de dientes Uss 2,823,785 3,255.79%
Ffactivo pagade » proveedores, empleados v Btros {2,635,948} {3,702 ,455)
Efadtvo provistod (utifizado) en fas aperadiones 193,837 {445,670}
Efectivo utifizado en otros, neto {35.95%) (1,434}
Efadtivo neto proviste/ (utitizado} en actividades de operadién 157,878 {448,103
Fiujos de efectivio por fas actividades de inversion:
Adicicnes de propiedades, planta v equipos {Nota 77} (470,259 {489,025)
Adriores te actives hioibgicos Nota 1.8 {5,754} 11.214)
Efectivo neto {utiizador en izs acthvidades de inversidn (476,013} (500,239}
Flujos de efec:i»fb por fas actividades de finandiarmiento:
Agortes para futuras capitalizaciones 1,445,955 750,285
Préstamos de partes retacionadas G {50,000}
Cibshgaciones on institudiones finanderas {1, 115,752} 311,383
Sobregiros bancarios (12.068; {63,625
Efeciivo neto provisto en las aciiddades de financiamientn 318,135 248,043
Aumento/ {disminucion) neto del efective y equivalentes de efectivo & (3600
Efective v equivalentes al inicio del afio 1,560 [y
tlectivo y equivalentes al final del anc WNota 6) LUss 1,560 1,560
Concilfacidn delresuliado neto af efectivo neto utifizado en
135 actividades de operacisn
Resultady integeat del ejercicio {715,937} {422,094
Apustes
Depreciacion de propiedades, plamta y eguipos 515,495 423,561
Provisiones par beneficios & empleados 44,850 44,963
Ganancias tpérdidas) en estudios actuanales (133,200 £5,5G1
Superavit por revaluadidn de plantas productoras 0 {17,014}
Imptesto & la renta difetido 0 {30,484}
Otros ajustas G 1480
Pérddicda en baja de propledades, planta ¥ equipes 4,420 o
Interzses obligaciones con instituciones financieras 250,928 O
Cambios netos Bn activas ¥ Dasivas:
Cuentas y documenios por cobrar 108,786 {27,383}
ACtivos por impuestos corrientes 49411 {31,583
irventarios 2,337 4,180
{astos pagados por anticipado 1476 278}
Cuentas y dotumenios pof pagar 63,356 {365,583
Obligaciones corrientes (44,5493} IAYS
Pasivos acumuados {12,799) (25,5873
Provisiones por benehicios a empleados {26,391 {25,021}
E!ecli\fﬁ neto utilizado por las actividades de operacién Us3 157,878 {445,103}
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SERVICIOS PROVEMUNDO S5.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Identificacion de la entidad y actividad econémica
Nombre de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

RUC de la entidad.-
1792052572001
Domicilio de la entidad.-

Pichinéha / Quito / Av. Moran Valverde OE1-63 v Panamericana Sur Km 10
Forma legal de la entidad.-

Sociediad Anonima

Pais de incorporacion de la entidad.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), fue constituida el 27 de julic de 2006 e inscrita en el Registro Mercantif del
Cantén Quito el 20 de septiembre de 2006. Su objetivo principal es la importacion,
exportacion, comerdializacion, produccion e industrializacion de productos agricolas,
ganaderos, forestales, y relacionados con la horticultura y de plantas ornamentales,
vegetales y comestibles e insumos de fos mismos.

Estructura organizacional y societaria.-

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA) estd gobernada por la Junta General de Accionistas como Organo Supremo
de la Compania y administrada por el Directorio, el Presidente del Directorio,
Representante Legal y el Gerente General. La Compaia cuenta con una Unica linea
de negaocios que consiste en la actividad agricola en todas sus fases. El organigrama
funcional de la Compafia es como sigue: (Ver en la pagina siguiente)
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(E)%presados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Representante legal.-

El Sr. Pablo Larreategui, representa a la Companiia, estd encargado de dirigir y
administrar los negocics sociales, celebrar vy ejecutar 2 nombre de la Compafila y
representar a ésta en toda clase de actos v contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar a nombre de 1a Compafia todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre la Compania; entre otros.

Composicion accionaria.-

as acciones de SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiariz de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones Porcentaje
Enchapes Decoratives S A, Endesa 5,048,799 55%

Cardate Properties LLC 4,130,835 45%

9,717,634 100%

Duran:’{e el pericdo 2017, BOSQUES TROPICALES S.A. BOTRGSA efectud la venta de
totalidad de las acciones que mantenia por US$ 2,478,501 a CARDALE PROPERTIES
LLC.

£l control de fa Compafiia es ejercido por ENCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA.

Otra informacion del negocio.-

Mediante resclucion No, 030 del Ministerio del Ambiente de fecha 11 de febrero de
2009 publicada en e R.O. No. 568 de 13 de abril de 2009, se aprueba e! Estudio de
lmpacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental para ia ejecucion del proyecto
Palmicultor Palmeras de Esmeraldas, ubicado en la provincia de Esmeraldas, en base
al oficio No. 7835-08 DNPCCA-SCA-MA del 8 de octubre de 2008, e informe técnico
No. 575-UEIA-DPCC-200.



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Eipresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En el mismo documento se otorga la licenda ambiental a la Compafiia SERVICIOS
PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), para la
gjecucidn del proyecto palmicultor palmeras de Esmeraldas, en los lotes A v B,
locatizados en las parroguias de Maldonado, Colon Eloy, Timbire, perteneciente al
cantén Eloy Alfaro, provincia de Esmeraldas, cuya vigencia y cumplimiento se sujetard
a los termines en ella establecidos, autorizando el establecimiento de plantaciones de
palma africana, conforme las etapas del proyecio gue se encuentran descritas en el
Estudio de impacto ambiental y plan de manejo ambiental.

Licencia Ambiental para la ejecucion del proyecto palmicultor, palmeras de
Esmeraldas, ubicado en la Provincia de Esmeraldas

Ei Ministerio del Ambiente en su calidad de autoridad ambiental nacional, en
cumplimiento de fas disposiciones contenidas en la Constitucion de la Republica y en
la Ley de Gestion Ambientai, relacionadas con la preservacion del ambiente, la
prevencion de la contaminacion ambiental v el desarrollo sustentable, confiere ia
presente licencia ambiental de gjecucion a la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO
S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), representada
legalmente por su Gerente General, para que en sujecion al Estudio de Impacto
Ambiental y Plan de Manejo Ambienta! aprobado, proceda a la ejecucion del proyecio
palmicuitor palmeras de Esmeraldas, que comprende los lotes A y B, localizados en
las parroguias de Malidonado, Colén Eloy, Timbire, perteneciente al Cantdn Eloy
Alfaro, provincia de Esmeraldas, en los periodos de ejecucion establecidos.

En virtud de la presente ficencia, la Compania SERVICIOS PROVEMUNDG S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), se obliga a lo siguiente:

1. Informar al Ministeric del Ambiente, el inicio de actividades del proyecto
palmicultor palmeras de Esmeraldas.

Z. - Cumplir estrictamente el plan de manegjo ambiental y la normativa ambiental
vigente,
3. - Presentar a la Subsecretaria de Calidad Ambiental, informes semestrales de

cumplimiento del plan de manejo ambiental.
4, La Compania, deberd ejecutar el proyecto palmicultor palmeras de
- Esmeraldas, unicamente en los predios que son de su propiedad descritos en
el estudio de impacto ambiental y plan de manejo ambiental.
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. Endesa)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

- Esta prohibido al beneficiario de la presente licencia, bajo prevenciones de
suspension o revocatoria y demas sanciones establecidas en la ley, intervenir

areas:

5.1 Cubiertas con bosgues naturales,

5.2 Superpuestas v que son parte def patrimonio forestal del estado, de areas
naturales protegidas y de bosques y vegetacion declarados protectores
tales como:

Que fa Compania no pueda demostrar propiedad mediante escritura
publica.

A lo largo de los rios o de cualquier curso de agua permanente, desde
su nivel mas alto en faja paralela a cada margen con ancho minimao
sstablecido en ia normativa forestal vigente.

Alrededor de los lagos, lagunas, reservorios de agua naturales o
artificiales y represas, desde su nivel mas afto en faja paralela al
margen con ancho minimo de diez metros.

En las fuentes, indluso las intermitentes, y en los ilamados ojos de
agua, cualquiera sea su situacion topografica, en un radio minimo de
diez metros de ancho.

En fas pendientes superiores a 50m. en los margenes de cursos de
agua con ancho superior a tres metros.

En las pendientes superiores a 70 m.

Que contengan sitios de valor histdrico y arqueoidgico.

A mas de lo expuesto, el proponente esta obligado a:

Cumplir con todo o estipulado en la Ley Forestal y de Conservacion
de Areas Naturales y Vida Silvestre y el Libro i del Régimen Forestal
del Texte Unificade de la Legislacion Secundaria del Ministerio del
Ambiente.

Pagar el derecho de aprovechamiento conforme lo establece la Ley
Forestal v cumplir con las normas vigentes, para efectuar la corta de
arboles relictos en potreros, linderos y sistemas agroforestales, que
deba efectuarse para el establecimiento de la plantacidn de palma
africana.



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

6. Utilizar en las operaciones, procesos y actividades, tecnologias y métodes que
atentien, y en la medida de lo posible prevengan la magnitud de ios impactos
negativos al ambiente.

7. - Presentar al ano posterior de emitida la licencia ambiental y posteriorments
. cada dos anos las auditerias ambientales de cumplimiento al plan de mangjo
© ambiental, actualizacion al plan de manejo ambiental y cronogramas anuales

valorados de ejecucion del plan de manejo ambiental.

8. Debe reguerir la obtencidn de la licencia de aprovechamiento forestal especial,
de conformidad con las normas de procedimientos administrativos para

- autorizar el aprovechamiento y corta de madera, establecidas en el Acuerdo

- Ministerial 037 del 29 de julic de 2004, Capituio Hll, de la licencia de

- aprovechamiento forestal especial. (no se ha requerido la obtencidn de esta
~licencia porque la Compania ha respectado la proteccidn del bosque nativo),

g. El articulo 19 del Libro VI del Texto Unificado de Legislacion Secundaria del
- Ministerio del Ambiente sefala: “El Sequimiento Ambiental de una actividad
- 0 proyecto propuesto tiene por objeto asequrar que ias variables ambientales
relevantes y el cumplimiento de los planes de manejo contenidos en el estudio
- de impacto ambiental, evolucionen sequn lo establecido en la documentacion
que forma parte de dicho estudic y de |z licencia ambiental...”. Para lo cual,
debera prestar todas las facilidades a los técnicos del Ministerio del Ambiente
para gue puedan realizar la verificacidn correspondiente del cumplimiento del
plan de manejo ambiental.

10.  Cancelar anualmente fos pagos por seguimiento y monitoreo del
- cumplimiento del plan de manejo ambiental.

11, Renovar anualmente la garantia de fiel cumplimiento del plan de manejo
ambiental y la poliza de responsabilidad civil por dafios a terceros.

La licencia ambiental, esta sujeta al plazo de duracion de la ejecucion del proyecto
desde la fecha de su expedicion y a las disposiciones legales que rigen la materia se
la concede a costo y riesgo del interesado, dejando a salvos derechos de terceros; el
incumplimiento de las disposiciones vy requisitos determinados en ia licencia ambiental
causara la suspension o revocatoria de la misma, conforme a lo establecido en 12
legistacion que la rige.
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(2)

SERVICIOS PROVEMUNDOC S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Lz presente licencia ambiental se rige por fas disposiciones de la Ley de Gestion
Ambiental y Normas del Texte Unificado de la Legislacion Secundaria del Ministerio
del Ambiente y traténdose de acto administrativo, por el Estatuto del Régimen Juridico
Administrativo de la Funcidn Ejecutiva.

Se dispone el registro de Iz licencia ambiental en el Registro Nacional de Fichas y
Licencias.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafiia SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria
de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), han sido preparados de acuerdo con las
Normas Infernacicnales de Informacidn Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi
comao, los requerimientos v resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
fas politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NHF 12 *"Revelacion de intereses en otras entidades® 1 de enero de 2017

Modificacién a la NIC 7 "Estado de fiujos de efectivo” 1 de enerc de 2017

15



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(EXpresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto 2 las Ganancias *
NIF @ "instrumentos Financieros ”

MNHF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIF 15 " Arrendamientos”
tnmienda a NH#F 2 “Pagos basados en accicnes”

Enmienda a NiIF 4 *Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negodios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”
Enmisnda a NIC 28 "Inversiones en asociadas v
- negocios conjuntos” y NIF 10 "Estados financieros

' consolidados”

CINHF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
mciertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros”

1 de enero de 2017
1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerp de 2019
1 de enero de 2018

Enfogue de
superposicion efective
cuando se

aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfogque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o despuss
del 1 de enerc de
2018, y s6lo estan
disponibles durante
tres

anos después de esa
fecha.

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018
Fecha gde vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 20156

{E}ipresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), dedlara que fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera han side aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados finandieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria
de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se acompanan
adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Medicién de los valores razonables.-

De acuerdo a NiIF No. 13 "Medicidn de Valor Razonable™ se entiende al "valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasive en una transaccion ordenada en el mercado principal {0
mas ventajose) en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado presentes {es
decir, un precio de safida) independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utifizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza ef uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor gue sea el
mas represeniativo del valor razonable en esas circunstandias se utilizara para medir
el valor razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en
la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere {a clasificacion de todos los activos y
pasivos en funcidn de su metodologia de valoracion, que se definen a continuacion:

Nivel 1: predios cotizados en mercados activos {no ajustados) para activos o pasivos
idénticos.
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Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean
observables para el activo © pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de ios predios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.
Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda de! entornc econdmice principal en gue la Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafiiz es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacidn financiera, fos saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuande es igual o inferior 2 doce meses, contados
desde la fecha de cierre de ios estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efective, el salde disponible
en caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacidon financiers, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasives corrientes.

Activos finanderos.-

Los activos financieros son dasificados en las siguientes categorias; préstamos vy
cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y su correspondiente pérdida
por deterioro. La Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:
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Cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas y documentos
por cobrar.-

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a dientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, -costo financiere y/o provisidon por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 45 dias a 20 dias
plazo,

Se establece un costo financiero considerando 2! método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

= Tasa de interés pactada con el cliente (explicita) o en su defecto con una tasa de
interés referencial considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas del activo sea este tipo de instrumento y plazo (implicito).

»  Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Anticipo proveedores.- Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicion de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios.

Otras cuentas por cobrar.- En este grupo contable se registran los derechos de
cabro no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
comao tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deteriore del
valor (si los hubiere).

Inventarios.-

En este grupo contable se registra os activos poseidos para consumidos en el curso
normal de fa operacién.
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Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que indluye: predo
de compra C otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, €ostos
directamente atribuibles a la adguisicidn ¢ produccidn para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos os descuentos comerdiales, rebajas y otras
partidas similares.

Medicién posterior.- el coste de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curse normal
del negocio menos ios costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.-

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes v servicios gue no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;
su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econémicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.-

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, v s6io sit es probable gue la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futurcs derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracién v la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como |la
rehabilitacion del lugar sobre ef que se asienta {si aplicara).
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Medicion posterior: modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, dichas
partidas de propiedades, planta y equipos, excepto los bienes inmuebles son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Las plantas productoras cumplen con la definicion de propiedades, planta y equipos,
y se miden a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los
estados financieros en el cual la entidad apligue dicha norma vy utiliza ese valor
razonable come su costo atribuido en esa fecha. Cualguier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocera en otros resultados integrales,
tanto en el momento de su recenodimiento inicial como al final del periodo sobre el
gue se:informa. Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el drea agricola o, en su defecto, por peritos registrados en la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y se haran af final del
periodo sobre el que se informa.

Método de depreciacidn.- los actives empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base
en e metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la
Compania,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos,
y las vidas Gtiles usadas en el calculo de ia deprediacion;

Rubro de propiedades, planta v equipos Vida til Valor
{anos) residual
Maguinaria y equipo De 10215 cero (%)
Vehiculos 5 cerg (%)
Equipos y programas de computacion De3all cero (*)
Edificios 20 cero (*}

Plantas productoras - cero (*)
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(*) A criterio de la Administracién de la Compahia, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros,
et valor residual asignado a los actives es cero o nuls.

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicién de cualguier
activo apto se capitalizan durante el pericdo de tiempc que es necesario para
completar y preparar &l activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como gastos financieros en el pericdo gue se generan.

Activos biologicos.-

Los productos que <recen en las plantas portadoras se mide por su valor razonable
menos los costes de venta, de acuerdo con la NIC 47. Los cambios en su valor
razonable menos los costes de venta se incluyen en utilidad o pérdida en el periodo
en gue se producen.

Para que una plantacion sea catalogada como activo biolégico debe cumplir los
siguientes requisitos;

= La Compadia controle el active como resultado de sucesos pasados;

= Sea probable que fluyan a Ia entidad beneficios econdmicos futuros asociados con
el activo; vy

= El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable,

El costo inicial de las plantaciones representa el valor total de adquisicion del activo,
el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se medirdn a su valor razonable
(fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo contable, 2 menos
gue el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para estos casos, las
plantaciones seran medidas al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada
y deteriorc.
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Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adguiridos en el curso normal de negocgio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable v posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como <ostos finandieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a coric plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con os términos
crediticios pre acordados.

Otras cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran los préstamos con refacionados. Se miden
iniciaimente al valor razonable menos los costos de la transaccidon incurridos.
Posteriormente se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion} y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periode de vigendia de
la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interds efectivo.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy ia tasa de interes pactada {interés explicito}).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos finandieros.- un aciivo financierc {0, cuando sea aplicable, una parte de un
active financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: ios derechos de recibir fiujos de efectivo del active han terminado; o la
Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo o ha
asumido una obligacidon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compadia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de no haber
transferide ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacidn de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financiero exisiente es
reemplazade por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con ia Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas internas - SRI (IVA en ventas, retenciones de
VA y retencionss en |a fuente de impuesto a la renta}; con el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - JESS {aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
{sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo 2 |a
legislacion vigente en el Ebcuador, el empleado tiene la opcion de recibir
mensualmente este beneficio ¢ acumularlo para que sean consignados en los meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a ia renta, de
conformidad con o establecido en el Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacién.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {a obligacion presente,
su valor en fibros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reCcnoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacidon patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubifacion patronal a todos aqueilos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afos en una misma institucion.

En adicidn, el Cédigo de Trabajo establece |a obligacion que tienen los empieadores
de indemnizar a los empleados con e 25% de su Gltimo sueldo muitiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisionss para los beneficios de jubilacidon patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por fos
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de ta jubilacion patronal se carga a cada pericdo, en funcidn del aumento de
la antigledad y de los sueidos de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la valoracion actuarial.
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£l costo
mediant
método

de las provisiones para jubilacion patronal y desshucio ha sido determinado
e el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del

empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomandg en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis refleian el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensidn,

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 587 327
55 728 469
50 893 673
65 1080 57
70 1286 1339

Bases técnicas

Eecha de valoracion 3112 2017 3112 2016

Tasa de descuento 7.57% 7,46% (")
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002
(*}  La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,

- parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afio 2017
- relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
- establece:
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“la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre el que se informa,
‘correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
‘estos titulos, se utilizard ef rendimiento (al final del periodo sobre ef que se
informa) de los bonos emitidos por ef gobierno denominados en esta moneda.

La moneda y el plazo de fos bonos empresariales 0 gubernamentales seran
‘congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
‘cor beneficios post-emplec.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compadias,
Valores y Seqguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores sefiala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Ltda. para la valoracion actuarial
de los pasivos laborales por jubilacion patronal y desahucio de la Compania
SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA} al 31 de diciembre de 2017y 2016 se base en la realidad
ecuatoriana, es decir considerande que en el Ecuador los sueldos se ha
incrementado v se incrementaran a futuro en relacion al indice de inflacion,
asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en el Ecuador.

‘Mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre de
2017, la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros ratifica fo
mencionado, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativo de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar & un
mercado amplic.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos los cosios de la transaccion incurridos. Postericrmente los
préstamos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
cbtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de la deuds,
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

impuestos.-

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los creditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipas
de impuesto a la renta gque no han sido compensados.

Obligaciones corrientes.- en este grupo contable se registran las obligacicnes con
fa Administracién Tributaria por impuesto a valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganandias
corriente mas ol efecto de ia actualizacidn (liberacion o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse ¢como ingreso 0 gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonic, en cuye caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; ¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negodios.

» Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a fas
partidas de ingresos 0 gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el afo 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a |a renta para scciedades
es del 22%, no obstante, la tarifz impositiva sera del 25% sobre la proporcion de
la base imponible gue corresponda 2 la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.
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A partir det afdo 2018, mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de fa
Economiz, Fortalecimiento de la Dolarizacidén y Modernizacion de la Gestion
Financiera, publicada en el sequndo suplemento del Registro Oficinal 150 de
fecha 29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 25% scbre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentualss
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidén con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual ¢ superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuande la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntes porcentuales aplicard sobre la
proporcién de la base imponible gue corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuesto diferido.- se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en fibros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros vy las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar 1a utifidad gravable. &l pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
qué se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en |a tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
refacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene Iz intencién de liquidar sus
actives y pasivos como netos.

Segun la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones astablecidos en la
normativa  tributaria  pertinente, provenientes de suCesos  eConomicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir dei 01 de enero de
2015; a excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios
conforme a la normativa vigente, segun corresponda &l caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidn a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes v diferidos, el
sujeto pasivo utilizara 2 tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme |a
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en ia técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es ef caso de:

« - Pérdidas por deterioro parcial de ios inventarios - ajustes VNR.

e  Pérdidas esperadas por contratos de construccon,

» Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

e Eivalor del deterioro de propiedades, planta y eguipo que sean utilizados en
el proceso productivo.

e las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
~desahucio, y pensicnes jubilares.

» . Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para Ia
-venta.

» Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costes derivados de la aplicadon
de la técnica contable.

» Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.
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Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas
a ia Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si ef anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impueste a la
renta causado, 0 no es autorizada su develucion por parie de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Infernas podra dispener [a devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un gjercicio econdmice cada trienio (se considerara como el
primer ano el primer trienio al perfodo fiscal 2010} cuando, por caso fortuito ©
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el gjercicio economico respectivo.

Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédige Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que nc es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que ia
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccién, y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con

fiabilidad. Estan conformados por;

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de productos

agricolas; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo

de propiedad de los bienes al comprador; Ia Compafia no conserva para s ninguna

implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control efective sobre los mismos.
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Se miden al valor razonabie de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.

Costos y gastos.-

Costos de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos con la venta de productos agricolas y productos terminados, asi
como aquellos costos incurridos en a manutencién y cuidado de las plantaciones,
mas los costos de personal y honorarios de terceros, transporte, combustibles y
fubricantes, depreciaciones y amortizaciones, mantenimientos y reparaciones y demas
costos refacionados a los bienes que produce la Compania.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracidn, financieros y otros.

Informacion por segmentos de operacién.-

Un segmento operativo es un componente de la Compafiia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas
y es evaluada por la Administracion para la toma de dedisiones.

La Compania opera como un segmento operativo Gnico, que es comercializacion,
produccdn e industrializacion de productos agricolas.

Medio ambiente.-

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de fas que pudieren afectar el
medic ambiente, por lo tanto, a la fecha de dierre de los presentes estados financieros
no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores, cabe
mencionar que al 31 de diciembre del 2016 la Compania cumple con los requisitos
derivados de las licencias ambientales otorgadas por el Ministerio del Medic
Ambiente.
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Estado de flujos de efectivo.-

Los fiujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquelios flujos que no estan definidos coma de inversién o financiamiento.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estédas finandieros separados al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al gjercicio anterior,

Politica de gestion de riesgos

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarroliar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo & fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

ta Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.-

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6 y 29), cuyo
imporie en fibros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn af riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando
esién disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgé de liquidez.-

Es ef riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiera. £ enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacidn de la Compania.

Riesgo de mercado.-

Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los fluios de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasificay
gestiona el riesgo de mercado en [os siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las 1asas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion gue en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, ia Compafnia no realiza transacciones en moneda
gxtranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de Jos instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precics de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

34



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo ambiental (mitigacién).-

La Compafia para mitigar el impacto ambiental cumple con lo establecide en la
Licencia Ambiental otorgada por el Ministerio del Ambiente mediante resclucion No.
030 de 11 de febrero de 2006, Con este antecedente se realizan diversas actividades
con la finalidad de mitigar los posibles riesgos ambientales mismas que se detalfan a
continuacién:

totes Ay B:

Con fechz 24 de enerc de 2014, se entregd lz Auditoria Ambiental correspondiente
al periddo 2011- 2013 en el Ministerio del Ambiente (MAE), con el propdsito de
cumplir con los paradmetros establecidos en diche Ministerio, con fecha 20 de Marzo
def 2015, la Compafis responde a alguna observaciones realizadas por el Ministerio
del Ambiente, en los lotes Ay B existen 829.92 hectéreas de Bosques Protegidos.

Caon fecha 13 de marzo de 2017, la auditoria correspondiente al periodo 2012 - 2014
se encuentra aprobada, en el caso del periodo 2014 -2016 la auditoria ha sido
presentada ef 20 de septiembre de 2017, vy en relacion al periodo 2016 - 2018 se han
presentado los términos de referencia.

Lote C

Con fecha 04 de agosto de 2014, se entrega al Ministerio del Ambiente los términos
de referencia para la Auditoria del Lote C correspondiente al periode 2012- 2013 en
el Ministerio del Ambiente con facha con fecha 20 de Marzo de 2015, la Compania
remite respuesta a las observaciones a los TDR'S para la Auditoria Lote C. En el lote C
existeny 377.19 hectareas de Bosques Protegidos.

Con fecha 13 de abril de 2016, I3 auditoria correspondiente al periodo 2013 - 2015
se encuentra aprobada.

Riesgos naturales {mitigacion).-
Los riesgos a causa de los factores dimaticos o naturales sen algunos en el sector

agricola, en la Compania existen los causados ya sea por patégenos, plagas y/o por
clima.

L
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El de més alto riesgo es el complejo PC {pudricion de cogollo) que es unz enfermedad
gue ha afectado a muchas plantaciones de palma aceitera en nuestro pais. Nuestra
compania también se ve afectada por esta enfermedad, aunque no a gran escala,
pero se cuenta con la presencia de los patégencs que causan este problema.

Los registros actuales se pueden notar un crecimiento rapido de la enfermedad en
toda la plantacion, la presencia de Ias liuvias constantes y la hurmedad relativa en el
ambiente es algo normal que se dé sobre todo en enfermedades producidas por
patdgenos que se encuentran dispersos en el contorno.

No se puede determinar con exactitud cuando la plantacion llegaria a un punto critico
por lainfestacion por la enfermedad. Pero al ritmo que va se pronostica el contagio
total en afo 2018 en lo que refiere a los cultivos de la variedad guineensis.

La Compaia a través del Departamento de Sanidad Vegetal, es quien minimiza este
riesgo aplicando tratamientos oportunos y es asi como se ha logrado bajar su
incidencia en la plantacién, de igual forma a través de la presentacion informes del
avance de la enfermedad para la toma de decisiones y acciones tendientes a disminuir
los riesgos tanto agricolas como finandieros.

La empresa ha emprendido un plan de siembra de variedades hibridas, por ser
resistentes a la enfermedad de pudricion de cogoilo, que ha exterminado con algunas
plantaciones de palma de aceite principalmente en la region oriental.

lgualmente mantiene un programa de manejo y control vegetativo y fitosanitario para
gue la plantacidn presente buenas condiciones de desarrofio vegetativo y buen estado
fitosanitario en general, asi como los rendimientos de fruta promedio dentro de los
rangos de produccion de la zona.

Estimaciones y Juicios o Criterios Criticos de la Administracién.-

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en ia experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;
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Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalda la
existentia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando ef saldo en libros y el valor recuperable resuitante
del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la
antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. £l valor de! deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al firal de cada periodo contable se evailia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion dei
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- 2! final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Utiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
gue dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan esios datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Compafiia evalta periddicamente si existen
indicadores gque alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 "Detericro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de fa plusvalia y de los activos
intangibles gue posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

Ef importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efective menos los costos de venta v su valor en uso, v es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efective gue son claramente independientes de otros activos ¢ grupos de activos.
Cuando el valor en Jibros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos espedcificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las peérdidas por deterioro def valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde |a
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Uitima vez gue se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro de! activo en afios anteriores. Tal reversoc es reconocido ¢on abonc a
resultados, a menos gue un activo sea registrado al monto reevaluado; en ese caso el
reverso s tratado comao un aumento de reevaluacicn.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en Ciertos casos 1os activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, 0 el monto por ef cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una fransaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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(5) Resumen de saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes refacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciemnbre 31,

2017 2016
{en U.S. ddlares}

Clhentes nacionales: {Nota 7)

Rio Verde Servicios Agroforestales 5.A. 0 313
Srf‘rvn:%os y trabajos forestales Setrafor 1239 18,845
Cia. Ltda.

1,239 19,158

Otras cuentas por cobrar, (Nota 7)

Enchapes Decorativos S.A. Endesa 0 50,000

0 50,000

Proveedores nacionales; {Nota 14)

Enchapes Decorativas $.A. Endesa 0 223

0 223

Préstamos por pagar: (Nota 14)

Enchapes Decorativos S.A. Endesa 2,158 Z,158

2,158 2,158
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 37 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalente de efectivo corresponde
a los fondos fijos de caja cuyo monto asciende a US$ 1,560 en cada ano.

{7 Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales (i}

C%iéntes nacionales relacionados (Nota 5) 1,239 19,158
Clientes nacionales no relacionados 23,173 73,016
' 24,411 92,174

Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas (Nota 5) 0 50,000
Funcionarios y empleados 13,089 3,313
Anticipos por liquidar 1,322 2,120

' 14,410 55,433
38,822 147.607

(i} Corresponde a saldos de cuentas por cobrar por ta venta de palma africana.
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A,
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientes se conforman segan el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2019
fen U.S. délares)
Crédito tributario {mpuesto a la Renta) 110,222 209,377
Credito tributario {IVA) 102 358
110,324 209,735
Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Materia prima insumos 8,053 10,915
Productos en proceso 35,404 35,404
Repuestos v suministros 4,198 3,674
47,655 49,992
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
(10)  Gastos pagados por anticipado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos pagados por anticipado corresponden
a segurgos pre pagados por un monto de US$ 4,898 y USS 6,374 respectivamente.
(11)  Propiedades, planta y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipos durante el ano
2017 y 2016 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Eipresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

(*) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaffa mantiene una hipoteca
~abierta sobre dos lotes de terreno de 1,668.48 has. y 3,818.66 has., ubicados
~en el Sector de las Parroquias Maldonado, Colén Eloy v Timbiré de los

Cantones Eloy Alfaro y San Lorenzo respectivamente, v un lote de terrenc de
1 2,788.34 has., ubicade en el Sector denominade “Agua Sucia”, para
- garantizar las obligaciones con Iz Corporacién Financiera Nacional.

Activos biolégicos

Un resurmen de fos activos bildgicos corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Planta:ciones {i) 60,753 54,999
60,753 54,999
(i) Corresponden a las plantaciones de madera,

£l movimiento de fos activos bioldgicos es coma sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dbiares)
Saldo inicial 54,999 13,260,639
Adiciognes 5,754 11,214
Ajustefs G (13,216,854)
Saldo final 60,753 54,999




SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
La Corhpaﬁia no ha percibide subvenciones oficiales ascciadas a sus activos
biologicos- plantaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y no existen activos
biolégicos entregados en garantia o con titularidad restringida.
A Iz fecha de ios presentes estados financieros no existen desembolsos
comprometides para la adguisicion de activos bioldgicos.
(13}  Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se detallan a continuadion:

Diciembre 31,

2017 2016

{en U.S. dolares)

Saldo al inicio del afio 279,604 199,120

Ajuste del periodo
Efecto de constitucion del impuesio

ARA
diferido 0 80,484

Saldo al final del afo 279,604 279,604




SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{14) Cuentias y documentos por pagar
£l rubro de cuentas y documentos por pagar se encuentra conformado por lo

siguients:

Diciermbre 317,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales 213,920 168,521
Partes relacionadas {Nota 5) 0 223
213,920 168,744

Prestamos por pagar
Partes relacionadas (Nota 5} 7,158 2,158

Otras cuentas por pagar

Otras 258,099 10,918
29,099 10,918
245,177 181,821
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exbresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(15) Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se encuentran conformadas segun el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

Corriente

Corporacion Financiera Nacional

Préstamo por pagar 0 1,305,936
Intereses por pagar 355,310 450,059
355,310 1,755,995

Sobregiro bancario 12,068 10,648
367,378 1,766,643

No cofriente

Corporacidn Financiera Nacional

Préstama por pagar 2,611,872 2,089,498
' 2,611,872 2,089,498
2,979,250 3,856,141

La Compafia mantiene un préstamo con [3 Corporacion Financiera Nacional (CFN)
con vencimiento el 30 de junio de 2019 y una tasa de interés anual del 9.0203%. Al
31 de diciembre de 2015 se firmd un Adendum modificatorio para la extension de
pagos y refinanciamiento de la deuda con acuerdo de pages trimestrales segin tabla
de amortizacicn.



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A,
{5ubsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Este préstamo se encuentra garantizade con una hipoteca abierta sobre dos lotes de
terreno de 1,668.48 has. v 3,818.66 has., ubicados en el Sector de las Parroquias
Maldonado, Coldn Eloy y Timbiré de los Cantones Eloy Alfaro y 5San Lorenzo
respectivamente, y un lote de terreno de 2,788.34 has., ubicado en el Sector
denominado “Agua Sucia” de propiedad de la Compafia e hipoteca abierta sobre
propiedades de sus accionistas ENECHAPES DECORATIVOS S.A. y BOSQUES
TROPICALES S.A  BOTROSA.
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SERVICIOS PROVEMURNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(£xbresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se integran de ia siguiente manera:

Diciernbre 31,
2017 2018
{en 11.S. dolares)
Admin:iszracién Tributaria

Impuestos por pagar 2,723 4,038
2,723 4,038
IESS

Aporte personal 10,557 12,884
Aporte patronal 13,512 16,775
Extension de salud por cényuges 20 13
Préstamos hipotecarios 2,884 2,236
Préstamos quirografarios 11,659 12,677
Fondos de reserva por pagar 2,966 3,698

- 41,599 48,382

Varios entes de control
Contribucion Superintendecia de

Companias, Valores y Seguros 13,560 42,159

impuesto tierras rurales 111,298 105,101
124,857 147,259

Empleados

Sueldos por pagar 37.439 53,010

Seguros de vida 24,000 24,000

Retenciones judiciales 247 146

Otros descuentos 3,037 5,754

69,717 83,910

238,896 283,590
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

(17) Pasivos acumulados

Un detalle de fa cuenta de pasivos acumulados se muesira a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2015
{en U.S. ddlares)
Décimo cuarto sueldo 58,875 77,698
Decimo tercero sueldo 4,654 6,670
Vacaciones 63,870 55,829
127,399 140,197

{(18)  Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal  (a) 81,575 201,732
Desahucio (b} 657,210 51,956
148,785 263,688
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa}

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$S)

{a) El movimiento de ia jubilacion patronal es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Costo'laboral
Costofinanciero
Reversion de reservas
Efecto neto ORI

Saldoal final del afio

{b) £l movimiento del desahucio es como sigue:

Saido al inicio del ano

Costo laboral
Costofinanciero
Pagos efectuados
Efecto neto ORl

Saldo al final del ano

Biciembre 31,
2017 2016
{en U.5. ddlares)
201,732 132,818
63,886 45,899
8,361 8,387
(50,644} (28,325)
{141,760) 42,853
81,575 201,732
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
61,956 45,267
20,580 15,036
2,507 2,814
{26,391) (23,869)
8,559 22,708

67,211 61,956
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(E)?presados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Patrimonio de los accionistas
Capital

Ef capital social de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
comprende 9,179,634 acciones, iguales, acumulativas e indivisibles de un valor
nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con tas disposiciones societarias vigentes, la Compania debers
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el case de liquidacion de |3
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros resultades integrales corresponden al
superavit por el revatio de propiedades, planta y equipos, ademas de las ganandias
y/o pérdidas de estudios actuariales por efecto de provisiones por beneficios a
empleados,

Resultados por primera adopcion a las NIfF.- Los ajustes provenientes de fa
adopcion por primera ver de las Normas Internacionales de Informacién Finandera
"NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera ver de
las NIIF”, y generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los socios, no
sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de gque no corresponde a resultados
operacionales; éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
aitime ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compafia a sus socios.

Resultados acumulados: Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios
antericres esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para fa distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A,
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades de actividades ordinarias se conforman de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Ventas de palma africana 2,680,742 3,210,613
Venta de servicios 30,257 72,545
2,720,999 3,283,158

Costo de produccion y ventas

El costo de produccion y ventas se integra segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dbiares)

Costasi Directos de Produccion
Mano de obra directa 1,068,737 1,228,816
Materiales e insumos 113,874 25,788

Costos Indirectos de Produccion

Mano de ghra indirecta 420,313 442 107
Materiales e insumos 29,367 25,517
Otros costos directos de produccién 8,740 3,829
Otros costos indirectos de produccion 1,150,674 1,054,737
2,791,705 2,780,794
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SERVICIOS PROVEMUNDO 5.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Ekpresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(22) Gastos de administraciéon y ventas

Los gastos de administracién y ventas se conforman por los rubros que se detalian a
continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 217,333 231,460
Impuestas, tasas y contribuciones 94,847 155,631
Beneficios sociates 74,780 81,126
Seguros generales 40,861 41,797
Otros gastos 21,308 23,705
Gastos defensa al patrimenio 13,200 13,200
Materiales, respuestos € Insumos 11,972 14,420
Depreciacién propiedades, planta y equipo 9,861 9,861
Honorarios profesionales sociedades 7,848 13,400
Honorarios profesionales personas naturales 7,178 13,500
Mantenimiento y reparaciones 7,647 16,950
Prestaciones sociales 5,247 6,532
Gastos area social 2,01 13,135
Atenciones sociales 316 273
Legales y notariales 199 1,867
Publicidad y propaganda 120 109
Gastos de viaje 73 i0
Afillaciones y suscripciones 0 b4
Frovisidn cuenta de dudose cobro 0 1,234

514,163 638,312
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Eipresados en dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Gastos financieros

£i detalie de fos gastos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
len U5, dblares)

Intereses préstamos instituciones financieras 258,070 322,347
Costo financiero jubilacion y desahucio 10,868 0
Gastos bancarios 4,589 5,248
Intereses préstamos de terceros 3 15,586

274,535 343,182
Ganancias

Las ganancias se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Otros ingresos 82.076 90,516
Arriendo Vivero 3,975 1,087
intereses Ganandos 0 489
86,051 92,101
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pérdidas

Un detalle de las pérdidas corresponde a o siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Gastos no operacionales 55,394 52,080
Gastos no deducibles 20,390 14,909
75,785 66,998
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar ia
participacion de los trabsjadores, asi como fa base gravada para el célcule del

impuesto a la renta de dichas anos fueron;

Pérdida del ejercicio
{-} Otras rentas exentas & ingresos no objeto

de Impto a la Renta
{+) Gastos no deducibles locales

{(+} Participacion trabajadores atribuible a ingresos
exento$ v no objeto de Impto a a Renta

(-) Deducciones por leyes especiales

Base gravada del impuesto a la renta
Total impuesto a la renta causado

(-} Anticipo Impuesto a la renta

{-) Retenciones del ejercicio
{-) Crédito tributario afios anteriorss

Saldofa favor del contribuyente

Diciembre 31,

2016

{en U.S. dolares)

2017

{(849,138) (373,543)
{(50,644) 0
92,637 60,808
7,597 0
(372,592} (367,912
(1,172,139) {680,648)
0 0

0 g

27,513 33,545
82,709 175,832
110,222 208,377
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Mediante Decretos Presidenciales No. 1157 y 648, se dispuso la exoneracién del pago
del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del periodo
fiscal 2017 y 2016 respectivamente, al secter productor, extractor y exportador de
aceite crudo de palma, por cuanto el sector palmicultor nacional fue afectado por una
reduccion de precios de la fruta de palma aceitera durante el afto 2017 y 2016 del
34% con respecto al anc 2014, ademas del azote de enfermedades de pudricion de
cagollo, marchitez letal y 1a calda de precios internacionales del producto.

Aspettos tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositives siguientes sin que exceda, en cada pericdo, del 25% de las
utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provisién para los afos 2017 y 2016

La provisién para el impuesto a las ganandias por los afios terminados el 31 de
dictembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articuio 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socias, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirects, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a ia Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
de! Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcidn de {2 base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afos 2017 y 2016

Ei anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 20186, ha sido calcutado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

£l anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de costes y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circutar 14 emitida por el Servicio de Rentas
internas, publicada en el Registro Oficial Supiemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Rebaja:del valor a pagar del saido del anticipo de impuesto a la renta correspondiente
al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutive N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a lievar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:

ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Tipo de contribuyente

Desde Hasta rebaia
Personas naturaies, 0 500,000.00 100%
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obhgadas a Hevar
contabilidad y sodedades 1,000,000.01 En adelante 40%
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Reinversidén de utilidades

La Compania gue reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertide.
Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para
fa base imponible respectiva,

£l beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspendiente
escritura en el Registroc Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron [as utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interng,
publicadas en el Supiemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
dictembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjerdicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su davoludidn
por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de
impuesto a {a renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Ef Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economice cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasive en el gjercicio
econémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticién
debidamente justificada a2 la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones gue correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio, un
terremato, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionaria publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a fa renta.

Ademas, & partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, e mayor valor entre
el anticipo determinado vy el impuesto a la por parte de la Administracion Tributaria
las declaraciones de los afies 2014 al 2016, la renta causado puede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedic de los contribuyentes en
general definido por la Administracidn Tributaria.

Precios de transferencia

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
anc 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, estd orientada a regular con fines
tributarics las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Rescluddn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicic de Rentas Internas modifico ia
normativa sobre precics de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe
Integrai de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis.  El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transacdén con partes relacionadas locates y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anélisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i}
No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii}
No mantengan suscrito con e estado contratos para |2 exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion); "Los sujetos pasivos del Impuesto a fa Renta gue,
no estando exentos de ia aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributaric interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Eisujeto pasivo:

i. - Dedlare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

iz, Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarics,
incluidos los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercic e
Inversidn;

i, Seacoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utifidades;

v, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;
V. Se dedigue a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables;
0, '
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vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para fa Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de fa fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a fa renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracidon Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicidn, por ende no estén obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Sanciones

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.-

No se han aplicado sanciones a SERVICIOS PROVEMUNDQO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas.-
No se han aplicade sanciones a SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus Directorss o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

63



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

(E#presadcs en délares de tos Estados Unidos de América - USS)

{29} Eventos subsecuentes

> Fasts fa fechs de «»mmén del presente informe,
1S, ‘;..9 an \’JPI"&,": de la administraciéin de ia Compadia,
sobre Ing estados finanoeros que se adjunta

{30) Aproﬁacién de los estados financieros

5 estados financeros de iz Compania SERVICIOS PROVERUINDD S AL (Subsidaria
EE\.QHA?U DFECORATIVGS S AL BNDESAY al v por g afic terminado o 21 de
diciembre de 207, han silo aprobadca por is Garencia on fecha Abnl 06 de 2018, v
seran Zi}resen adoy al Duwectonio y Acdonistas para su aprobadidn. En opinidn de ia
ampania, mc. sst;;do: fimancieras seran aprobados por ef Directono vy
i mncdificacionss
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Fablo Larreategui
 Represeimtarte Ltegal
SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
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