SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(1) ldentificacion de la entidad y actividad econémica
Nombre de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

RUC de la entidad.-

1792052572001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moran Valverde QE1-63 y Panamericana Sur Km 10

Forma legal de la entidad.-

Sociedad Anénima

Pais de incorporacion de la entidad.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDQ S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A,
ENDESA), fue constituida el 27 de julio de 2006 e inscrita en el Registro Mercantit del
Canton Quito el 20 de septiembre de 2006. Su objetivo principal es la importacion,
exportacién, comercializacion, produccién e industrializacion de productos agricolas,

ganaderos, forestales, y relacionados con la horticultura y de plantas ornamentales,
vegetales y comestibles e insumos de los mismos.

Estructura organizacional y societaria.-

SERVICIOS PROVEMUNDQO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA) esté gobernada por la Junta General de Accionistas como Organo Supremo
de la Compaiia y administrada por el Directorio, el Presidente del Directorio,
Representante Legal y el Gerente General. La Compaiia cuenta con una Unica linea
de negocios que consiste en la actividad agricola en todas sus fases.

El organigrama funcional de fa Compaiiia es como sigue:;
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ORGANIGRAMA FUNCIONAL DE SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

Uneairm Ager ot
Oporsian Prias

{aved | [Geer ] (GmwdT] [vea ] [Foe ] (Rl Conat tondes Nlanven

fudo b0 Sate 2o Totodo Tobe da Poka do Tofo o Fubo 4o C'aRleds Yobe de
! Orreen l l Onswe Il Grenn I I Drven l l Come I Ilud:»u Il Sraded A prd | Sy

S I
Coonluandes 44 1.0 1S Aaaleesde

el (=] ]

g | §
Fwgearens B Segenwer e e E 2 .

[T =1 | =) ] Do o] o] [Eo] 55 [ ==
dewnnde :::a Rew wada

Adsas svave e Connte

s s [Ty Choune Dhauies e w: ! Dham l Ohiares
paota peet ey s@eahe I spade l o gua b Rty P

Avradve &
i Suveme




SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Representante legal.-

El Sr. Pablo Larreategui, representa a la Compania, estd encargado de dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Companila y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Companila, suscribir y firmar a nombre de la Compariia todas
las escrituras pUblicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre 1a Companiia; entre otros.

Composicion accionaria.-

Las acciones de SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones Porcentaje
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 5,048,799 55%
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 2,478,501 27%
Cardale Properties LLC 1,652,334 18%

9,717,634 100%

El control de la Compaiiia es ejercido por ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA.
Otra informacién del negocio.-

Mediante resolucién No. 030 del Ministerio del Ambiente de fecha 11 de febrero de
2009 publicada en el R.O. No. 568 de 13 de abril de 2009, se aprueba el Estudio de
Impacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental para la ejecucion del proyecto
Palmicultor Palmeras de Esmeraldas, ubicado en la provincia de Esmeraldas, en base
al oficio No. 7935-08 DNPCCA-SCA-MA del 8 de octubre de 2008, e informe técnico
No. 575-UEIA-DPCC-200.
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{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

En el mismo documento se otorga la licencia ambiental a la Compatila SERVICIOS
PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), para la
ejecucion del proyecto palmicultor palmeras de Esmeraldas, en los lotes A y B,
localizados en las parroguias de Maldonado, Coldn Eloy, Timbire, perteneciente al
cantén Eloy Alfaro, provincia de Esmeraldas, cuya vigencia y cumplimiento se sujetara
a los términos en ella establecidos, autorizando el establecimiento de plantaciones de
palma africana, conforme las etapas del proyecto que se encuentran descritas en el
Estudio de impacto ambiental y plan de manejo ambiental.

Licencia Ambiental para la ejecucién del proyecto palmicultor, palmeras de
Esmeraldas, ubicado en la Provincia de Esmeraldas

El Ministerio del Ambiente en su calidad de autoridad ambiental nacional, en
cumplimiento de las disposiciones contenidas en fa Constitucién de la Repiblica y en
la Ley de Gestion Ambiental, relacionadas con la preservacion del ambiente, la
prevencion de la contaminacién ambiental y el desarrollo sustentable, confiere la
presente licencia ambiental de ejecucion a la Compariia SERVICIOS PROVEMUNDO
S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), representada
legalmente por su Gerente General, para que en sujecién al Estudio de Impacto
Ambiental y Plan de Manejo Ambiental aprobado, proceda a la ejecucién del proyecto
palmicuitor palmeras de Esmeraldas, que comprende los lotes A y B, localizados en
las parroquias de Maldonado, Coldn Eloy, Timbire, perteneciente al Cantén Eloy
Alfaro, provincia de Esmeraldas, en los perfodos de ejecucién establecidos.

En virtud de la presente licencia, la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), se obliga a lo siguiente:

1. Informar al Ministerio del Ambiente, el inicio de actividades del proyecto
palmicultor palmeras de Esmeraldas.

2. Cumplir estrictamente el plan de manejo ambiental y la normativa ambiental
vigente.

3. Presentar a la Subsecretaria de Calidad Ambiental, informes semestrales de

cumplimiento del plan de manejo ambiental.

4, La Compaiia, deberd ejecutar el proyecto palmicultor palmeras de
Esmeraldas, Gnicamente en los predios que son de su propiedad descritos en
el estudio de impacto ambiental y plan de manejo ambiental.
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
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Esté prohibido al beneficiario de la presente licencia, bajo prevenciones de
suspensidn o revocatoria y demds sanciones establecidas en la ley, intervenir

areas:

5.1 Cubiertas con bosques naturales.

5.2 Superpuestas y que son parte del patrimonio forestal del estado, de areas
naturales protegidas y de bosques y vegetacién declarados protectores
tales como:

Que la Compaiiia no pueda demostrar propiedad mediante escritura
publica.

A lo largo de los rios o de cualquier curso de agua permanente, desde
su nivel mas alto en faja paralela 3 cada margen con ancho minimo
establecido en la normativa forestal vigente.

Alrededor de los Iagos, lagunas, reservorios de agua naturales o
artificiales y represas, desde su nivel mas alto en faja paralela al
margen con ancho minimo de diez metros.

En las fuentes, incluso las intermitentes, y en los lamados ojos de
agua, cualquiera sea su situacion topografica, en un radio minimo de
diez metros de ancho.

En las pendientes superiores a 50m. en los mérgenes de cursos de
agua con ancho superior a tres metros.

En las pendientes superiores 3 70 m,

Que contengan sitios de valor histérico y arqueolégico.

A mas de lo expuesto, el proponente esta obligado a:

Cumplir con todo lo estipulado en la Ley Forestal y de Conservacion
de Areas Naturales y Vida Silvestre y el Libro Il del Régimen Forestal
del Texto Unificado de la Legislacién Secundaria del Ministerio del
Ambiente.

Pagar ef derecho de aprovechamiento conforme lo establece la Ley
Forestal y cumplir con las normas vigentes, para efectuar la corta de
arboles relictos en potreros, linderos y sistemas agroforestales, que
deba efectuarse para el establecimiento de la plantacion de palma
africana.
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6. Utilizar en las operaciones, procesos y actividades, tecnologias y métodos que
atenuen, y en la medida de lo posible prevengan la magnitud de los impactos
negativos al ambiente.

7. Presentar ai afio posterior de emitida la licencia ambiental y posteriormente
cada dos afios las auditorias ambientales de cumplimiento al plan de manejo
ambiental, actualizacién al plan de manejo ambiental y cronogramas anuales
valorados de gjecucién del plan de manejo ambiental.

8. Debe requerir la obtencién de la ficencia de aprovechamiento forestal especial,
de conformidad con las normas de procedimientos administrativos para
autorizar el aprovechamiento y corta de madera, establecidas en el Acuerdo
Ministerial 037 del 29 de julio de 2004, Capitulo Hll, de la licencia de
aprovechamiento forestal especial. (no se ha requerido la obtencion de esta
licencia porque la Companfa ha respectado Ia proteccion del bosque nativo).

9. El articulo 19 del Libro Vi del Texto Unificado de Legislacién Secundaria del
Ministerio del Ambiente sefiala: “El Seguimiento Ambiental de una actividad
0 proyecto propuesto tiene por objeto asegurar que las variables ambientales
relevantes y el cumplimiento de los planes de manejo contenidos en el estudio
de impacto ambiental, evolucionen segun lo establecido en la documentacién
que forma parte de dicho estudio y de la licencia ambiental...”. Para lo cual,
debera prestar todas las facilidades a los técnicos del Ministerio del Ambiente
para que puedan realizar la verificacidn correspondiente del cumplimiento del
plan de manejo ambiental.

10.  Cancelar anualmente los pagos por seguimiento y monitoreo del
cumplimiento del plan de manejo ambiental.

11.  Renovar anualmente I3 garantia de fiel cumplimiento del plan de manejo
ambiental y Ia péliza de responsabilidad civil por dafios a terceros.

La licencia ambiental, esta sujeta al plazo de duracion de la ejecucion del proyecto
desde la fecha de su expedicién y a las disposiciones legales que rigen la materia se
la concede a costo y riesgo del interesado, dejando a salvo derechos de terceros; el
incumplimiento de las disposiciones y requisitos determinados en la licencia ambiental
causard la suspensién o revocatoria de la misma, conforme a lo establecido en la
legislacién que la rige.
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La presente licencia ambiental se rige por las disposiciones de la Ley de Gestién
Ambiental y Normas del Texto Unificado de la Legislacion Secundaria del Ministerio
del Ambiente y tratandose de acto administrativo, por el Estatuto del Régimen Juridico
Administrativo de la Funcidn Ejecutiva.

Se dispone el registro de la licencia ambiental en el Registro Nacional de Fichas y
Licencias.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de fas principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compariia se presentan a continuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de la Compadla SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria
de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi
como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracién de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), declara que las Normas Internacionales de

informacién Financiera han sido aplicadas Integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

16



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Companiia SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria
de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se acompanan
adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Medicion de los valores razonables.-

De acuerdo a NIIF No. 13 "Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por |a venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precic de salida) independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el
mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizaré para medir
el valor razonable independientemente de dénde se dasifique el dato de entrada en
la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los activos y
pasivos en funcién de su metodologia de valoracion, que se definen a continuacién:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no gjustados) para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior 3 doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y su correspondiente pérdida
por deterioro. La Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas y documentos
por cobrar.-

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).
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E! costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Anticipo proveedores.- Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicion de inventarios, bienes e insumos o la prestacién de servicios.

Otras cuentas por cobrar.- En este grupo contable se registran los derechos de
cobro no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Comparifa. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

Inventarios.-

En este grupo contable se registra los activos poseidos para consumidos en el curso
normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra C otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicidn y
ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares.

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.-

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;
su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.
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Propiedades, planta y equipos.-

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si aplicara).

Medicién posterior: modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, dichas
partidas de propiedades, planta y equipos, excepto los bienes inmuebles son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo
en que se producen.

Las plantas productoras cumplen con la definicion de propiedades, planta y equipos,
y se miden a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los
estados financieros en el cual la entidad aplique dicha norma y utiliza ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocera en otros resultados integrales,
tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa. Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compafifa
especializados en el drea agricola o, en su defecto, por peritos registrados en la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador y se haran al final del
perfodo sobre el que se informa.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de la
Compania.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos,
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades, planta y equipas Vida util Valor
(afios) esidual
Maquinaria y equipo De10a 15 cero (*)
Vehiculos 5 cero (*)
Equipos y programas de computacion De3a10 cero (*)
Edificios 20 cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetas de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como gastos financieros en el periodo que se generan.

Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.
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La Compaiila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Otras cuentas por pagar.-

En este grupo contable se registran los préstamos con relacionados. Se miden
inicialmente al valor razonable menos los costos de la transaccién incurridos.
Posteriormente se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada (interés explicito).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o Ia
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (VA en ventas, retenciones de
IVAy retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
(sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
opcion de recibir mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la rents, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de [a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-
Ef Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 aitos en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece {a obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
arios de servicio cuando 13 relacién laboral termina por desahucio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compaiiia a la
fecha de la valoracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension.
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Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,600 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7,40% 8.90%

35 6,90% 8,40%

40 7.20% 8,40%

45 7.90% 9,20%

50 9,30% 11,10%

55 11,70% 15,0%

60 11,80% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2016
Tasa de descuento 7.46% (*)
Tasa de rendimiento financiero N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tabla de rotacidon (promedio) 11.80%

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002
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La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacidon obligatoria a partir del afio 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

"la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos tftulos, se utilizaré el rendimiento (3l final del periodo sobre el que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo. ”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros a través de la intendencia de Mercado de Valores sefiala
que el Ecuador sf cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Ltda. para la valoracién actuarial
de los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la Compaiiia
SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA) al 31 de diciembre de 2016 se base en la realidad ecuatoriana,
es decir considerando que en el Ecuador los sueldos se ha incrementado y se
incrementaran a futuro en relacién al Indice de inflacion, asf como la
aplicacién de la tasa de descuento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en el Ecuador.

Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente los
préstamos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda,
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se dasifican como pasivos no corrientes.

impuestos.-

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Obligaciones corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidon o constitucién) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

* Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el afio 2016 y 2015 Ia tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de
la base imponibie que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.
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Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. £l pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte
probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconacera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimaciéon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Companifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Segtin la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmIcos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcidon de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios
conforme a la normativa vigente, seguin corresponda el ¢aso.
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Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacién,

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de: :

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccién.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en

el proceso productivo.

e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares.

o Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

e Valuacién de activos biolégicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién
de la técnica contable.

o Amortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

e ¢ 2 o

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas
a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a fa
renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio (se considerard como el
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el gjercicio econémico respectivo,
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Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario pablico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debers ser contabilizado como gasto del
Impuesto a la Renta.

Mediante Decretos Presidenciales No. 1157 y 649, se dispuso la exoneracién del
pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del
periodo fiscal 2016 y 2015 respectivamente, al sector productor, extractor y
exportador de aceite crudo de palma, por cuanto el sector palmicultor nacional
fue afectado por una reduccion de precios de la fruta de palma aceitera durante
el afio 2016 y 2015 del 34% con respecto al afio 2014, ademas del azote de
enfermedades de pudricion de cogollo, marchitez letal y la caida de precios
internacionales del producto.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad. Estdn conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de productos
agricolas; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo
de propiedad de los bienes al comprador; la Compahia no conserva para si ninguna
implicacién en la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos.
Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.
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Costos y gastos.-

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos con la venta de productos agricolas y productos terminados, asi
como aqueltos costos incurridos en la manutencién y cuidado de las plantaciones,
més los costos de personal y honorarios de terceros, transporte, combustibles y
lubricantes, depreciaciones y amortizaciones, mantenimientos y reparaciones y demas
costos relacionados a los bienes que produce la Compaiifa.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gque surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo 3 la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, financieros y otros.

informacion por segmentos de operacion.-

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas
y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.

La Companiia opera como un segmento operativo Unico, que es comercializacion,
produccion e industrializacién de productos agricolas.

Medio ambiente.-

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores, cabe
mencionar que al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia cumple con los requisitos
derivados de las licencias ambientales otorgadas por el Ministerio del Medio
Ambiente.
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Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademés de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas
y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de

2015,
Reclasificaciones.-

Ciertas difras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2016.

Politica de gestion de riesgos

La Administracion de la Companiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Companifa. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando 1a obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Companiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:
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Riesgo de crédito.-

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6 y 29), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estdn en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.-

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante fa entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacién de la Compaiifa.

Riesgo de mercado.-

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Companiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en [as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- l0s otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrurnentos de patrimonio.

Riesgo ambiental (mitigacién).-

La Compania para mitigar el impacto ambiental cumple con lo establecido en la
Licencia Ambiental otorgada por el Ministerio del Ambiente mediante resolucién No.
030 de 11 de febrero de 2009. Con este antecedente se realizan diversas actividades
con la finalidad de mitigar los posibles riesgos ambientales mismas que se detallan a
continuacion:

Lotes AyB:

Con fecha 24 de enero del 2014, se entregé la Auditoria Ambiental correspondiente
al periodo 2011~ 2013 en el Ministerio del Ambiente (MAE), con el propdsito de
cumplir con los pardmetros establecidos en dicho Ministerio, con fecha 20 de Marzo
del 2015 la Compaiiia responde a alguna observaciones realizadas por el Ministerio
del Ambiente, en los lotes A y B existen 829,92 hectareas de Bosques Protegidos, La
Compafila se encuentra en la espera de nuevos comentarios por parte del Organismo
de control.

lote C

Con fecha 04 de agosto del 2014 se entrega al Ministerio del Ambiente los términos
de referencia para la Auditoria del Lote C correspondiente al periodo 2012- 2013 en
el Ministerio del Ambiente con fecha con fecha 20 de Marzo del 2015 La Compaiiia
remite respuesta a las observaciones a los TDR'S para la Auditoria Lote C. En el lote C
existen 377,19 hectédreas de Bosques Protegidos, La Comparila se encuentra en la
espera de nuevos comentarios por parte del Organismo de control.
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Riesgos naturales (mitigacion)

Los riesgos 3 causa de los factores climéticos o naturales son algunos en el sector
agricola, en la Comparifa existen los causados ya sea por patégenos, plagas y/o por
clima.

El de mds alto riesgo es el complejo PC (pudricion de cogollo) que es una enfermedad
que ha afectado a muchas plantaciones de palma aceitera en nuestro pais. Nuestra
compania también se ve afectada por esta enfermedad aunque no a gran escala, pero
se cuenta con la presencia de los patégenos que causan este problema. Los registros
actuales se pueden notar un crecimiento rapido de la enfermedad en toda la
plantacion, la presencia de las lluvias constantes y la humedad relativa en el ambiente
es algo normal que se dé sobre todo en enfermedades producidas por patégenos que
se encuentran dispersos en el contorno.

No se puede determinar con exactitud cuando la plantacién llegarfa a un punto critico
por la infestacién por la enfermedad. Pero al ritmo que va se pronostica el contagio
total en afo 2018 en lo que refiere a los cultivos de la variedad guineensis.

La Compaiiia a través del Departamento de Sanidad Vegetal, es quien minimiza este
riesgo aplicando tratamientos oportunos y es asi como se ha logrado bajar su
incidencia en la plantacion, de igual forma a través de la presentacion informes del
avance de la enfermedad para la toma de decisiones y acciones tendientes a disminuir
los riesgos tanto agricolas como financieros.

La empresa ha emprendido un plan de siembra de variedades hibridas, por ser
resistentes a la enfermedad de pudricion de cogollo, que ha exterminado con algunas
plantaciones de palma de aceite principaimente en la regién oriental.

Igualmente mantiene un programa de manejo y control vegetativo y fitosanitario para
que la plantacion presente buenas condiciones de desarrollo vegetativo y buen estado
fitosanitario en general, asf como los rendimientos de fruta promedio dentro de los
rangos de produccion de la zona.
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Estimaciones y Juicios o Criterios Criticos de la Administracion.-

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo 13 expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se eval(a la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resuitante
del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la
antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable Ia realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas ttiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Compaiiia evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con ¢argo a patrimonio hasta el monto de cuslquier reevaluacion anterior.
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se reafiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiila estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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(5) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Clientes nacionales: (Nota 5)

Enchapes Decorativos $.A. Endesa 0 0
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 0 0
Rio Verde Servicios Agroforestales S.A. 313 0
i?arfrt:tlgz y trabajos forestales Setrafor 18,845 0
19,158 0

Otras cuentas por cobrar: {(Nota 5)
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 50,000 0
50,000 0

Proveedores nacionales: (Nota 12)
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 223 Y]
223 0

Préstamos por pagar: (Nota 12)

Enchapes Decarativos S.A. Endesa 2,158 2,158
2,158 2,158
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

Cajo 1,560 1,860

1,560 1,860
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(7)  Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera;

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales (i) y (ii)

Clientes nacionales relacionados (Nota 3) 19,158 0
Clientes nacionales no relacionados 73,016 48,181
92,174 48,181
Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas (Nota 3) 50,000 0
Funcionarios y empleados 3,313 2,330
Anticipos por liquidar 2,120 15,134
Otras 0 4,600
55,433 22,063

147,607 70,244

(i) Corresponde a saldos de cuentas por cobrar por la venta de palma africana.
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(if) Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes,
fue como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Antigliedad:

De 0 a 30 dias 84,217 0
De 31 a 60 dias 7,336 0
De 91 a 180 dfas 27 48,181
De + de 360 dias 595 0

92,174 48,181

(8) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario (Impuesto a la Renta) 209,377 175,832
Crédito tributario (IVA) 358 2,320

209,735 178,152
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(9) Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segan el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Materia prima insumaos 10,915 10,501
Productos en proceso 35,404 34,470
Productos para vivieros 0 798
Repuestos y suministros 3,674 8,285
49,992 54,054
(10) Gastos pagados por anticipado
tl detalle de los gastos pagados por anticipado corresponde a lo siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Seguros prepagados 6,374 6,097
6,374 6,097

(11) Propiedades, planta y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipos durante el ano
2016 es como sigue: (Ver detalle en la siguiente pagina)
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Salda Saldo Salda
Ajustes./
Cuanta 3120014 Adiclanes 32015 adiclanes .  Bajas./Vaatas Reclasificaclones 312/2016
Costo na depreciablas
Terreno Concepcion Qlote AY (%) 1,324,846 Q 1,324,346 0 0 [+] 1,324,846
Tetreno Maldonado (lote B) (¢) 4,281,509 [¢] 4,281,509 0 4] 4] 4,281,509
Terreno Agua Sucia (fote C) {(*) 2,075,187 )] 2,075,187 ] 0 0 2,075,187
Caminos 3,267,422 4,500 3,271,922 0 0 0 3,271,922
Mutas (Semovientes) 39,323 1] 39,323 22,750 {829) (650) 60,600
10,938.288 4,500 10,992,788 22,750 _(824) {650) 11,014,064
Costo deprectables
Maquinaria finca 220,207 1] 220,207 1] 0 Q 220,207
Vehiculos Finca 33,71 7,125 40,856 4] 1} [(] 40,856
Equipo de Computacitn y Geograficos Finca 82,257 [} 82,257 1,040 0 0 83,297
€Edificios Finca 196,691 0 196,691 0 0 0 196,691
Plantacién - inversion 0 Q 0 1] [ 5,055,053 5,055,053
Plantacidn - mantenimiento 0 0 0 465,235 0 7,795,860 8,261,095
532,887 7,125 540.012 466,275 0 12,850,913 13,857,200
11,521,174 11,625 11,532,799 489,025 (824) 12,850,263 24,871,264
Depceciacidn acumulada
Maquinaria Finca {96,031) {22,021) (118,052) {22,518) 0 1] (140,570)
Vehlculos Finca {20,520) (8.172) (28,692) {8,215) [4] [} (36,907)
Equipa de Computacion y Geograficos Finca {82,256) 0 (82,256) 116y 0 1] (82,372)
Edificios Finca (9,835} (9.807) (19,642) {9.861) 0 ] (29,503)
Plantacion - inversidn 0 0 0 (172,280) 0 172,280 0
#lantacion - Mantenimiento 0 0 [{] {2190,571) 0 210,571 Q
208,642) (40,000 (248,642) {423,561) 0 382,851 (289,353)

Propiedades, planta y equipos, netos de

depreciacion acumulada 11,312,532 11,288,157 24,581,912
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(*) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantiene una hipoteca
abierta sobre dos lotes de terreno de 1,668.48 has. y 3,818.66 has., ubicados
en el Sector de las Parroquias Maldonado, Colon Eloy y Timbiré de los
Cantones Eloy Alfaro y San Lorenzo respectivamente, y un lote de terreno de
2,788.34 has., ubicado en el Sector denominado "Agua Sucia”, para
garantizar las obligaciones con la Corporacién Financiera Nacional.

{12) Activos bioldgicos

Un resumen de los activos bilégicos corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dolares)

Plantaciones (i) 54,999 13,260,639

54,999 13,260,639

0] Las principales plantaciones de la Compaiiia corresponde a palma de aceite,
cuyas variaciones son Guineensis e Hibrida
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El movimiento de los activos biolégicos es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Saldo inicial 13,260,639 12,444,501
Valor razonable 0 816,138
Adiciones 11,214 0
Ajustes (13,216,854) 0
Saldo final 54,999 13,260,639
La Compaiia no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos

isten activos

biolégicos- plantaciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y no ex
bioldgicos entregados en garantia o con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen desembolsos

comprometidos para la adquisicién de activos bioldgicos.
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(13) Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se detallan a continuacién:
Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. délares)

Saldo al inicio del ano 199,120 199,120

Ajuste del pericdo
Efecto de constitucion del impuesto

diferido 80,484 0
Saldo al final del afio 279,604 199,120
279,604 199,120
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(14) Cuentas y documentos por pagar
El rubro de cuentas y documentos por pagar se encuentra conformado por lo
siguiente:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales 168,521 526,580
Partes relacionadas (Nota 3) 223 0
168,744 526,580

Préstamos por pagar
Partes relacionadas (Nota 3) 2,158 2,158

Otras cuentas por pagar

Provisiones 0 7,000
Otras 10,918 11,665
10,918 18,665

181,821 547,403
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(15) Obligaciones con instituciones financieras

Las obiigaciones con instituciones financieras se encuentran conformadas segun el

siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016

2015

{en U.S. ddlares)

Corriente

Corporacion Financiera Nacional

Préstamo por pagar 1,305,936 522,374
Intereses por pagar 450,059 138,676
1,755,995 661,050
Sobregiro bancario 10,648 74,274
1,766,643 735,324
No corriente
Corporacion Financiera Nacional
Préstamo por pagar 2,089,498 2,873,059
2,089,498 2,873,059
3,856,141 3,608,383

La Compaiiia mantiene un préstamo con la Corporacion Financiera Nacional (CFN)
con vencimiento el 30 de junio de 2019 y una tasa de interés anual del 9.0203%. Al
31 de diciembre de 2015 se firmé un adendum modificatorio para la extension de
pagos y refinanciamiento de la deuda con acuerdo de pagos trimestrales segun tabla

de amortizacion.
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Este préstamo se encuentra garantizado con una hipoteca abierta sobre dos lotes de
terreno de 1,668.48 has. y 3,818.66 has., ubicados en el Sector de las Parroquias
Maldonado, Colén Eloy y Timbiré de los Cantones Eloy Alfaro y San Lorenzo
respectivamente, y un lote de terreno de 2,788.34 has., ubicado en el Sector
denominado “Agua Sucia” de propiedad de la Compania e hipoteca abierta sobre
propiedades de sus accionistas ENECHAPES DECORATIVOS S.A. y BOSQUES
TROPICALES S.A. BOTROSA.
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Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se integran de la siguiente manera:

Administracién Tributaria
Impuestos por pagar

IESS
Aporte personal
Aporte patronal
Extension de salud por cényuges
Préstamos hipotecarios
Préstamos quirografarios
Fondos de reserva por pagar

Varios entes de control
Contribucién Superintendecia de
Compaiiias, Valores y Seguros
Impuesto 1. S por Mil
tmpuesto tierras rurales

Empleados
Sueldos por pagar
Seguros de vida
Retenciones judiciales
Otros descuentos

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
4,038 5,199
4,038 5.199
12,984 9,611
16,775 18,008
13 0
2,236 1,455
12,677 13,491
3,698 1,767
48,382 44,332
42,159 21,213
0 34,403
105,101 89,201
147,259 144,818
53,010 61,487
24,000 16,000
146 648
6,754 3,930
83,910 82,066
283,590 276,415
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Pasivos acumulados
Un detalle de la cuenta de pasivos acumulados se muestra a continuacion;
Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. ddlares)

Décimo cuarto sueldo 77,698 46,611
Décimo tercero sueido 6,670 12,733
Vacaciones 55,829 106,440

140,197 165,784

(18) Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal  (a) 201,732 132,918
Desahucio {b) 61,956 45,267
263,688 178,185
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(a) El movimiento de la jubilacion patronal es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Costo laboral

Costo financiero
Reversidn de reservas
Efecto neto OR!

Saldo al final del ano

(b) El movimiento del desahucio es como sigue:

Saldo al inicio del aro

Costo laboral
Costo financiero
Pagos efectuados
Efecto neto ORI

Saldo al final del afo

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dolares)
132,918 111,209
45,899 41,881
8,387 7,273
(28,325) {27,445)
42,853 0
201,732 132,918
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
45,267 34,413
15,036 29,536
2,814 2,222
(23,869) (20,904)
22,708 0
61,956 45,267
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(19) Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital social de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
comprende 9,179,634 acciones, iguales, acumulativas e indivisibles de un valor
nominal de USS 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compadia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafifa, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros resultados integrales corresponden al
superavit por el revaltio de propiedades, planta y equipos, ademas de las ganancias
y/o pérdidas de estudios actuariales por efecto de provisiones por beneficios a
empleados.

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, y generaron un saldo acreedor, no podré ser distribuido entre los socios, no
serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales; éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compania a sus socios.

Resultados acumulados: Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios

anteriores esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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{20) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades de actividades ordinarias se conforman de la siguiente

manera:

Ventas de palma africana
Venta de servicios
Valor razonable activos biolégicos

(21) Costo de produccion y ventas

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dblares)

3,210,613 3,728,960
72,545 97.411

0 816,138
3,283,158 4,642,510

El costo de produccién y ventas se integra segdn el siguiente detalle:

Costos Directos de Produccion
Mano de obra directa
Materiales e insumos

Costos Indirectos de Produccién
Mano de obra indirecta
Materiales e insumos

Otros costos directos de produccion
Otros costos indirectos de produccion

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

1,228,816 1,888,523
25,788 714,813
442,107 515,254
25,517 87,641
3,829 114,259
1,054,737 832,643
2,780,794 . 4,153,132
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{22) Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas se conforman por los rubros que se detallan a

continuacion:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Afiliaciones y suscripciones 64 445
Atenciones sociales 273 647
Beneficios sociales 81,126 87,073
Depreciacion propiedades, planta y equipo 9,861 9,808
Gastos area social 13,135 45,360
Gastos de vigje 10 0
Gastos defensa al patrimonio 13,200 17,316
Honorarios profesionales personas naturales 13,500 7,595
Honorarios profesionales sociedades 13,400 4,921
Impuestos, tasas y contribuciones 155,631 166,594
Legales y notariales 1,867 0
Mantenimiento y reparaciones 16,990 11,242
Materiales, respuestos e insumos 14,420 12,250
Otros gastos 23,705 28,232
Prestaciones sociales 6,532 9,642
Provisién cuenta de dudoso cobro 1,234 0
Publicidad y propaganda 109 0
Seguros generales 41,797 51,402
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 231,460 253,048

638,312 705,575
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(23) Gastos financieros

(29

El detalle de los gastos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2Q15
{en U.S. dolares)

Costo Financiero Jubilacion y Desahucio 0 9,495
Gastos bancarios 5.248 8,166
Intereses préstamos de terceros 15,586 0
Intereses préstamos instituciones financieras 322,347 313,684

343,182 331,345
Ganancias

Las ganancias se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Arriendo Vivero 1,097 1,350
Intereses Ganandos 489 356
Otros ingresos 90,516 49,455
92,101 51,161
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(25) Pérdidas

Un detalle de las pérdidas corresponde a io siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dblares)
Gastos no deducibles 14,909 4,89
Gastos no operacionales 52,089 62,714
66,998 67,605
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(26) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar 13
participacién de los trabajadores, asi como la base gravada para el célculo del
impuesto a la renta de dichos afos fueron:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. délares)

Pérdida del ejercicio (373,543) (563,985)
Deducciones por leyes especiales (367.912) 0
Gastos no deducibles 60,808

Base gravada del impuesto a la renta (680,648) (563,985)
Total impuesto a la renta causado Q 0
Anticipo Impuesto 3 I3 renta 0 0
Crédito tributario afios anteriores 175,832 136,261
Retenciones del ejercicio 33,545 39,572
Exoneracién y crédito tributario por leyes esps 0 356,805
Saldo a favor del contribuyente 209,377 532,638
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Mediante Decretos Presidenciales No. 1157 y 649, se dispuso la exoneracion del pago
del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del periodo
fiscal 2016 y 2015 respectivamente, al sector productor, extractor y exportador de
aceite crudo de palma, por cuanto el sector palmicultor nacional fue afectado por una
reduccion de precios de la fruta de palma aceitera durante el afio 2016 y 2015 del
34% con respecto al afio 2014, ademés del azote de enfermedades de pudricién de
cogollo, marchitez letal y Ia caida de precios internacionales del producto.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y estableci6 que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores 2 US$ 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis.

El referido informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o fransaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intemmas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
da?s falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
UsS$15,000.

Aspectos tributarios
Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a) En el COPCl se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ej:ercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012y 22% para el aito 2013 y siguientes
ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se

destinen a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, pléntula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.
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Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCl, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio
de operacidn efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacidén y amortizacion que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podrén
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si de
hecho las excedieren, se deberéd efectuar la retencién correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
serdn deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicién.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.
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i} Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podrs diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a) Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

b) Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencidn del impuesto a I3 renta no seré aplicable.

¢) Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacién ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

d) Se elimina la exencién por depésitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

e} En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avalio,
no serd considerado como deducible.

f) Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre

las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pals.

63



g)

h)

i)

)

k)

)

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva seré del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de I3 inversién actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

= Elingreso serd el valor real de la enajenacién.
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* El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Serdn deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de célculo el valor del re avalUo de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del célculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementaies
por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para ef pago del Impuesto a la Renta que reconoce ef Cédigo
de la Produccidn. '

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier

mecanismo de extincién de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.
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Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico Privadas

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién extranjera, a continuacion alguna de las
reformas principales;

a)

b)

(4]

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
Asociacién Piblico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las entidades privadas que formen parte de una Asociacion Publico - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualquier otra naturaleza que
goza la entidad publica en materia de comercio exterior.

Exencion del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario 0 mas emitidos para el
financiamiento de proyectos de Asociacion PUblico - Privadas.

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos por
Instituciones Financieras domiciliadas en paralsos fiscales.

a)

b)

Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financiera
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones creadas
para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Publico - Privadas en la:
importacién de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucién del proyecto,
pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de dividendos sin
importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones de la sociedad
creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Publico - Privadas.
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(29) Eventos subsecuentes
Entre el 32 de diciembre de 2036 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en cpinidn de la administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros e se adjunta.

(30)  Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compadis SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria
de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), al y por el afio terminado ef 31 de
diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gereacia en fecha Marzo 20 de 2017, y
serdn presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por el Directorio vy
Junta de Accionistas sin modificaciones, -

........ ot SO SO SO
Pablo Larreategui Sara Avilés
Representanté Legal Contadora General

Reg. No.o40895
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