UH! ,Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafia SERVICIOS PROVEMUNDO
S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicic econdmico terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencichados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compafifa SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA), al 31 de diciembre de 2019, asi como los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
fos estados financieros” de nuestro informe. Somaos independientes de la Compaiiia
SERVICIOS PROVEMUNDO $.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA) de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para Contadores junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica del Ecuador y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramaos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

4. la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) presenta pérdidas recurrentes, al 31 de diciembre de
2019 y 2018 por un monto de US$ 1,018,315 y US$ 5,874,353 respectivamente,
adicionalmente presenta flujos operacionales negativos en dichos periodos por
US$531,956 y US$635,724 respectivamente. Las circunstancias descritas, son
indicativos de una incertidumbre sobre la capacidad de la Comparia para continuar
como negocio en marcha, los estados financieros han sido preparados asumiendo que
tal actividad continuara y no incluyen ajustes que puedan ser producto del resultado de
dicha incertidumbre. Nuestra opinién no ha sido meodificada en relacién con esta
cuestion,

Asuntos de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que la generacion de los ingresos de la
Compaiiia SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) al 31 de diciembre de 2019 cuyo montc asciende a
US$2,389,808, depende aproximadamente en un 79% de sus relaciones comerciales y
contractuales con el cliente, Energy & Palma ENERGYPALMA S.A., de acuerdo a o
comentado por la Administracion la concentracion que se mantiene con dicho cliente
corresponde a los precios que se manejan en el mercado y no se depende de éstas
operacicnes para la continuidad del negocio en marcha.

6. Sin calificar nuestra opinién informamos gue, tal como se menciona en la Nota No. 30
de eventos posteriores, el Ministeric de Salud PUblica bajo las consideraciones “Que el
dia miércoles 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a través
de su Director General ha declarado el brote de coronavirus comeo pandemia glebal,
pidiendeo a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacién, proteger a
las personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante “INFORME
TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 18" de fecha 11 de marzo
de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud Publica
y Atencion Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud
Pablica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo Ia
"declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacicnal de Salud {...)"; emite la
“declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sistema nacional de salud, en los servicios de laberatorio, unidades de epidemiologia y
control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacion y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacién;”

Asl mismo, en concerdancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de fechas
16 de marzo de 2020y 15 de mayo de 2020, se declara “el estado de excepcion por
calamidad publica en todo el territoric nacional, por los casos de corona virus
confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion
Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para teda la ciudadania
y generan afectacién a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de
controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”
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La declaratoria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental, incluyen
restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspensién de jornadas laborales
presenciales del sector publico, restricciones en la operacién de cierto tipe de comercios
y otras medidas que buscan contener la propagacion del virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente, tendrian
sobre los estados financieros adjuntos, y sobre la capacidad de la Entidad de continuar
como negocio en funcionamiento.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia por los estados financieros

7. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financiercs libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en
funcicnamiento excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operacicnes, o bien no existe otra alternativa realista.

9. Los responsables del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA).

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

11. Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de neutralidad profesional durante toda la
auditoria. También:

11.1.Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditcria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o elusion del control interno.
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11.2.0btenemos conccimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compania.

11.3.Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccién.

11.4.Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcicnamiento.

11.5.Evaluamos |a presentacién general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién
razonable.

12. Comunicamos con los responsables del gobiernc de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurse de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

13. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Companiia
SERVICIOS PROVEMUNDO $.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), como agente de percepcion y retencion, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

‘Al 31 de Diciembre de
2019 2018
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) Uss 1,560 1,560
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7) 58,488 26,566
Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 8) 12,495 8,322
Activos por impuestos corrientes (Nota 9) 53,132 56,792
Inventarios (Nota 10) 22,194 27,857
Gastos pagados por anticipado 4,070 4,003
Total activos corrientes 151,939 125,100
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada de US$ 1,798,370 en el 2019y
US$ 1,313,000 enel 2018 (Nota 11) 19,189,742 19,666,675
Activos biolégicos (Nota 12) 75,583 72,048
Activos por impuestos diferidos (Nota 13) 0 10,117
Total Activos Us$ 19,417,264 19,873,940

Pablo Arturg Larrealugugﬂafm
Gerent:

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A,
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)




SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasives y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nota 14)
Otras cuentas y documentos por pagar (Notal5)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 16)
Pasivos corrientes por beneficios a empleados (Nota 17)
Otros pasivos cormentes (Nota 18)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Oblgaciones con instituciones financieras (Vota 16)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 19)

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capital suscrito y pagadao (Nota 20)
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 20)
Otros resultados integrales (Nota 20)
Resultados acumulados: (Nota 20)
Aplicaadn NIF primera vez
Resultados de penodos anteriores
Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos ﬂ;a‘umigl:: los accionistas

Pablo Artute uuun%&m
Gerante Gener

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A,
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A, ENDESA)}

Al 31 de Diciembre d
2019 2018

us$ 275,281 305,888

6,600 5,735

339,791 387,654

242,127 241,083

12,701 27,286

876,499 967,645

2,051,297 2,325,459

180,687 179,165

uss 3,108,483 3,472,270

9,179,634 9,179,634

1,171,245 12,146,933

168,231 141,470

807,987 807,987

(0) 0

(1,018,315) (5,874,353)

us$ 16,308,781 16,401,671

us$ 19,417,264 19,873,940
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Estados de Resultados Integrales

Por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 21)
Costo de produccion y ventas (Nota 22)

(Pérdida) bruta en ventas

Gastos ordinarios

Gastos de administracion y ventas (Nota 23)
Gastos financieros (Nota 24)

Total gastos ordinarios
Pérdida ordinaria
Ganancias / (pérdidas)

Ganancias (Nota 25)
Pérdidas (Nota 26)

Total ganancias / {pérdidas), neto

Resultado del ejercicio antes de impuesto
a la renta

Impuesto a la renta, estimado (Nota 27)
Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta diferido

Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales

Ganancias actuariales

Resultado integral del ejercicio

Pérdida neta po accij r\

Pablo Arturo Larreateas- Mard|
Gere

SERVICIOS PROVEMUNDO 5.A.
(Subsidiaria da Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

} |
%4 de dipnbive d
2019 2018
uss 2,389,808 2,481,219
(2,757,122) (3,040,039)
(367,314) (558,820)
(391,361) (435,393)
(236.486) (229,805)
(627,847) (665,198)
(995,161) (1,224,018)
33,384 54,655
(56,538) (4,715,107)
(23,155) (4,660,453)
(1,018,315) (5,884,471)
0 0
0 10,117
(1,018,315) (5,874,353)
26,761 762
(991,554) (5,873,591)
Uss$ (0.11) (0.64)
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SERVICIOS PROVEMUNDO 5.A,

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A, ENDESA)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedares, empleados y otros

Efectivo (utilizado) en las operaciones
Efectivo (utilizado) en otros, neto

Efectivo neto {utilizado) en actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversian:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Adiciores de activos bioldaicos
Venta de propledades, planta y equipo

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversian

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes para tuluras capilalizaciones
Obligaciones con instituciones financieras
Sobregiro bancario

Efective neto provisto en las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Flectivo y equivalentes al inicio del ano

Efectivo y equivalentes al final del ano (Nota 6)

Conciliacién del resultado neto al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion

Resultado inteqral del ejercicio

Ajustes:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisiones por beneficios a empleados
Ganancias en estudios actuariales
Deterioro de propiedades, planta y equipo
Impuesto a la renta diferido
Intereses obligaciones con institugones financieras
Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasvos
Cuentas y documentos por cobrar
(Hras cuentas y documentas por cobrar
Activos par impuestos corrientes
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
Otras cuentas y documentos por pagar
Pasivos carnientes por beneficios a empleados
Otros pasivas commentes

Provisiones por ficios a empleados
Efectivo neto { uhzaio DT( las actividades de operacion

Fablo Arturo Larreategu Nard)
Gare al
SERVICIOS PR S

de Enchag S8, ENDESA)

Anos terminados el
31 de diciembre de
2019 2018
us$ 2,357,887 2,479,064
(2,860,188) (3,090,919)
{502,299) 611,855)
{29,657 (23,869)
{531,956) (635,724)
(8,437) (9,799}
(3.535) (11,295)
0 3,785
(11,973 (17,309)
898,665 955,910
(323,153) (355,310)
(31,583} 52,433
543,328 653,033
{0 0
1,560 1,560
uss 1,560 1,560
(991,554) {5,873,591)
485,370 535,962
42,767 48,928
(26,761) (762)
0 4,309,787
0 (10,117)
32,111 36,740
10,117 324,865
(31,922) (2,155)
4,173 6,088
3,660 4,861
5,663 23,583
67) Ba%
(30,608) 70,602
865 (4,156}
1,044 2,368
(14,585} (100,295)
(14.482) (9.328)
uss (531,956, 635,724)
l
=l 0 5.A,
du EF 5.8, ENDESA)
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(1)

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Identificacion de la entidad y actividad econoémica
Nombre de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDO 5.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA)

RUC de la entidad.-

1792052572001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moran Valverde OE1-63 y Panamericana Sur Km 10

Forma legal de la entidad.-

Sociedad Andnima

Pais de incorporacion de la entidad.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), fue constituida el 27 de julio de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito el 20 de septiembre de 2006. Su objetivo principal es la importacion,
exportacion, comercializacion, produccion e industrializacion de productos agricolas,
ganaderos, forestales, y relacionados con la horticultura y de plantas ornamentales,
vegetales y comestibles e insumos de los mismos.

Estructura organizacional y societaria.-

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA) esta gobernada por la Junta General de Accionistas como Organo Suprems
de la Compania y administrada por el Directorio, el Presidente del Directorio,
Representante Legal y el Gerente General. La Compafiia cuenta con una Unica linea

de negocios que consiste en la actividad agricola en todas sus fases. El organigrama
funcional de la Compania es como sigue: (Ver en la pagina siguiente)
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Representante legal.-

El Sr. Pablo Larreatequi, presenta a la Compafia, esta encargado de dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compania y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondas de la Compania, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actes y contratos
gue celebre la Compania; entre otros.

Composicion accionaria.-

Las acciones de SERVICIOS PROVEMUNDO S A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones Porcentaje
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 5,048,799 55%
Cardale Properties LLC 4,130,835 45%,

9,717,634 100%

Durante el periodo 2017, BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA efectud la venta de
totalidad de las acciones que mantenia por US$ 2,478,501 a CARDALE PROPERTIES
LLC.

El control de la Compariia es ejercido por ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA.
Otra informacion del negocio.-

Mediante resolucion No. 030 del Ministerio del Ambiente de fecha 11 de febrero de
2009 publicada en el R.O. No. 568 de 13 de abril de 2009, se aprueba el Estudio de
Impacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental para la ejecucion del proyecto
Palmicultor Palmeras de Esmeraldas, ubicado en la provincia de Esmeraldas, en base
al oficio No. 7935-08 DNPCCA-SCA-MA del 8 de octubre de 2008, e informe técnico
No. 575-UEIA-DPCC-200.
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En el mismo documento se otorga la licencia ambiental a la Companifa SERVICIOS
PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), para la
gjecucion del proyecto palmicultor palmeras de Esmeraldas, en los lotes A y B,
localizados en las parroguias de Maldonado, Coldn Eloy, Timbire, perteneciente al
canton Eloy Alfaro, provincia de Esmeraldas, cuya vigencia y cumplimiento se sujetara
a los términes en ella establecidos, autorizando el establecimiento de plantaciones de
palma africana, conforme las etapas del proyecto que se encuentran descritas en el
Estudio de impacto ambiental y plan de manejo ambiental.

Licencia Ambiental para la ejecucion del proyecto palmicultor, palmeras de
Esmeraldas, ubicado en la Provincia de Esmeraldas

El Ministerio del Ambiente en su calidad de autoridad ambiental nacional, en
cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Constitucidn de la Repdblica y en
la Ley de Gestiébn Ambiental, relacionadas con la preservacidén del ambiente, la
prevencion de la contaminacién ambiental y el desarrollo sustentable, confiere la
presente licencia ambiental de ejecucién a la Compafiia SERVICIOS PROVEMUNDC
S.AA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), representada
legalmente por su Gerente General, para gue en sujecién al Estudio de Impacto
Ambiental y Plan de Manejo Ambiental aprobado, proceda a la ejecucion del proyecto
palmicultor palmeras de Esmeraldas, que comprende los lotes A y B, localizados en
las parroquias de Maldonado, Coldn Eloy, Timbire, perteneciente al Cantén Eloy
Alfaro, provincia de Esmeraldas, en los periodos de ejecucion establecidos.

En virtud de la presente licencia, la Compadfa SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5. A. ENDESA), se cobliga a lo siguiente:

1. Informar al Ministerio del Ambiente, el inicio de actividades del proyecto
palmicultor palmeras de Esmeraldas.

2. Cumplir estrictamente el plan de manejo ambiental y la normativa ambiental
vigente.
3 Presentar a la Subsecretaria de Calidad Ambiental, informes semestrales de

cumplimiento del plan de manejo ambiental.
4, La Compania, debera ejecutar el proyecto palmicultor palmeras de

Esmeraldas, Unicamente en los predios que son de su propiedad descritos en
el estudio de impacto ambiental y plan de manegjo ambiental.
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Esta prohibido al beneficiario de la presente licencia, bajo prevenciones de
suspension ¢ revocatoria y demdas sanciones establecidas en la ley, intervenir

areas;

5.1 Cubiertas con bosques naturales.

5.2 Superpuestas y que son parte del patrimonic forestal del estado, de areas
naturales protegidas y de bosques y vegetacion declarades protectores
tales como:

Que la Compania no pueda demostrar propiedad mediante escritura
publica.

A lo largo de los rios o de cualguier curso de agua permanente, desde
su nivel mas alto en faja paralela a cada margen con anche minimo
establecido en la normativa forestal vigente.

Alrededor de los lagos, lagunas, reservorios de agua naturales ©
artificiales y represas, desde su nivel mas alto en faja paralela al
margen con ancho minimo de diez metros.

En las fuentes, incluso las intermitentes, y en los llamados ojos de
agua, cualquiera sea su situacion topografica, en un radio minimo de
diez metros de ancho.

En las pendientes superiores a 50m. en los margenes de cursos de
agua con ancho superior a tres metros.

En las pendientes superiores a 70 m.

Que contengan sitios de valor histérico y arqueolégico.

A mas de lo expuesto, el proponente estd obligado a:

Cumplir con todo lo estipulado en la Ley Forestal y de Conservacién
de Areas Naturales y Vida Silvestre y el Libro Il del Régimen Forestal
del Texto Unificado de la Legislacién Secundaria del Ministerio del
Ambiente.

Pagar el derecho de aprovechamiento conforme lo establece la Ley
Forestal y cumplir con las normas vigentes, para efectuar la corta de
arboles relictos en potreros, linderos y sistemas agroforestales, que
deba efectuarse para el establecimiento de la plantacion de palma
africana.
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B. Utilizar en las operaciones, procesos y actividades, tecnologias y métodos que
atenden, y en la medida de lo posible prevengan la magnitud de los impactos
negativos al ambiente.

7. Presentar al afo posterior de emitida la licencia ambiental y posteriormente
cada dos afios las auditorias ambientales de cumplimiento al plan de manejo
ambiental, actualizacion al plan de manejo ambiental y cronogramas anuales
valorados de ejecucion del plan de manejo ambiental.

g8 Debe requerir la obtencion de la licencia de aprovechamiento forestal
especial, de conformidad con las normas de procedimientos administrativos
para autorizar el aprovechamiento y corta de madera, establecidas en el
Acuerdo Ministerial 037 del 29 de julio de 2004, Capitulo Ill, de la licencia de
aprovechamiento forestal especial. {no se ha requerido la obtencion de esta
licencia porgue la Compania ha respectado la proteccidn del bosque nativo).

9, El articulo 19 del Libro VI del Texte Unificado de Legislaciéon Secundaria del
Ministerio del Ambiente sefala: "El Sequimiento Ambiental de una actividad
0 proyecto propuesto tiene por objeto asegurar que las variables ambientales
relevantes y el cumplimiento de los planes de manejo contenidos en el estudio
de impacto ambiental, evolucionen segun lo establecido en la documentacion
que forma parte de dicho estudio y de la licencia ambiental...”. Para lo cual,
debera prestar todas las facilidades a los técnicos del Ministerio del Ambiente
para que puedan realizar la verificacion correspondiente del cumplimiento del
plan de manejo ambiental.

10. Cancelar anualmente los pagos por sequimiento y monitoreo del
cumplimiento del plan de manejo ambiental.

1. Renovar anualmente la garantia de fiel cumplimiento del plan de manejo
ambiental y la péliza de responsabilidad civil por dafios a terceros.

La licencia ambiental, esta sujeta al plazo de duracion de la ejecucion del proyecto
desde la fecha de su expedicidn y a las disposiciones legales que rigen la materia se
la concede a costo y riesgo del interesado, dejando a salvos derechos de terceros, el
incumplimiento de las disposiciones y requisitos determinados en la licencia ambiental
causara la suspensién o revocatoria de la misma, conforme a lo establecido en la
legislacion que la rige.
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La presente licencia ambiental se rige por las disposiciones de la Ley de Gestidn
Ambiental y Normas del Texto Unificado de la Legislacidén Secundaria del Ministerio
del Ambiente y traténdose de acte administrativo, por el Estatuto del Régimen
Juridico Administrativo de la Funcién Ejecutiva.

Se dispone el registro de la licencia ambiental en el Registro Nacional de Fichas y
Licencias.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y
preparacién de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria
de ENCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA), han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi
como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):
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Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF © "Instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos”

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”
Enmienda a NIIF 4 " Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 “"Propiedades de inversion*

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NIIF 17 "Contratos de Sequros”

1 de enero de 2018
1 de enerode 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

1 de enero de 2018
Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se

aplica por primera vez la
NIIF 8. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enerc de
2018, y sélo estan
disponibles durante tres
afios después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021
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Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no

han entrado en vigencia y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual {revisado)

NIIF 17 Contratos de sequros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacién del
plan

NIIF 3 Combinacién de negocics

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impueste sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadasy 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compaiia SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), declara que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaifa SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria
de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se acompanan
adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Medician de los valores razonables.-

De acuerdo a NIF No. 13 “"Medicién de Valor Razonable” se entiende al "valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salida} independientemente de si ese precio es ohservable
directamente o estimade utilizando otra técnica de valoracion.

19



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se utilizan técnicas de valorizacidn se maximiza el usc de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el usc de datos de entrada no observables. Cuando
un active o un pasivo medido a valor razonable tiene un precic comprador y un precio
vendedor, el precic dentro del diferencial de precios comprader-vendedor gue sea el
mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizard para medir
el valor razonable independientemente de donde se clasifique el date de entrada en
la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la dasificacion de todos los activos y
pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para actives o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: valoracidn mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
cbtenidas de datos observables en el mercado.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera.

La moneda funcicnal y de presentaciéon de la Compadia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacion financiera, los saldos se presentan en funciéon a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compania clasifica sus activos financieros seguin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en
la gestion de los activos financieros, asi como de acuerde a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.—
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
abteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, asi como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demds activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.
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Deterioro de activos financieros.-

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financiero,

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compania
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si el riesgo
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas
del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante (a
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo gue se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de |a fecha de reporte.

La Compania reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual,
asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesge crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;
{ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y
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(iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compaiia
considera que un activo financiero tiene un riesge crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversion” de
acuerdo con la definicion glohalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno © mas eventos gue tienen
un impacto perjudicial scbre los flujos de efective futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
b. una infraccion del contrato, tal comeo un incumplimiento o un suceso de mora;
C. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas gue no le habria facilitado en otras circunstancias,

d. se estd convirtiende en probable que el deudor entre en guiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o
e, la desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en cuestién,

debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compaiifa castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos anos, lo que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacién de la Compania, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recuperacidn
efectuada se reconoce en resultados.
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Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y Retenciones en la fuente del impuesto a la renta que no han sido
compensados, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Inventarios.-

En este grupo contable se registra los activos poseidos para consumidos en el curso
normal de la operacién.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra C otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicion y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares.

Medicion posterior.- ¢l costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.-

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y postericrmente a su valor nominal;
su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.
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Propiedades, planta y equipo.-

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su use en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propésitos administrativos, si, y solo sic es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemente puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- |as propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye
el precio de adquisicidon después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion vy la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el gue se asienta (si aplicara).

Medicion posterior: modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, dichas
partidas de propiedades, planta y equipo, excepto los bienes inmuebles son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deteriero de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Las plantas producteras cumplen con la definicion de propiedades, planta y equipo,
y se miden a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los
estados financieros en el cual la entidad aplique dicha norma y utiliza ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocerd en otros resultados integrales,
tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa. Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el drea agricola o, en su defecto, por peritos registrados en la
Superintendencia de Compa#ias, Valores y Seguros del Ecuador y se haran al final del
periodo sobre el que se informa.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la
Compania.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo,
y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades, planta y equipo Vida atil Valor
{anos) residual
Maguinaria y equipo De10a15 cero (*)
Vehfculos 5 cero (*)
Equipos y programas de computacion De3ald cero (*)
Edificios 20 cero (*)
Plantas productoras - cero (*)

(*)} A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismaos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccidon o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el active para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados
como gastos financieros en el periodo que se generan.

Activos biologicos.-

Los productos que crecen en las plantas portadoras se mide por su valor razonable
menos los costes de venta, de acuerdo con la NIC 41. Los cambios en su valor
razonable menos los costes de venta se incluyen en utilidad o pérdida en el periodo

en que se producen.

Para que una plantaciéon sea catalogada como active biolégico debe cumplir los
siguientes requisitos:

» La Compania controle el activo como resultado de sucesos pasados;
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» Seaprobable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con
el activo; y
= Elvalor razonable ¢ el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones representa el valor total de adquisicién del activo,
el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacién o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor razonable
(fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo contable, a menos
gue el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para estos casos, las
plantaciones seréan medidas al costo de adquisicidon menos su depreciacidn acumulada
y deterioro.

Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amertizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva,

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costas financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas |as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Otras cuentas y documentos por pagar.-

Las otras cuentas y documentos por pagar corresponden principalmente a préstamos

con relacionados y terceros, y otras obligaciones de pago, tales como: provisiones,
sobregiros contables y varios por liquidar, entre otros.
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Se miden inicialmente al valor razonable menos los costos de la transaccidn incurridos,
posteriormente se valoran por su costo amortizado, cualguier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El costo financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa
de interés pactada (interés explicito).

Obligaciones con instituciones financieras.-

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente los
préstamos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda,
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dade de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compaffa ha transferide sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerde de traspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo criginal y el reconocimients de un
nueve pasivo, recanociéndese la diferencia entre ambos en los resultados del pericdo.

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados con las
obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS (aportes, fondos
de reserva y préstamos) y con empleados {sueldos y otras beneficios). Se miden a su
valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Ademads de los referentes a los pasivos acumulados:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcien de recibir
mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecide en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacién.

Vacaciones.- se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada, excepto que el saldo al final del aio resultare inmaterial.

Otros pasivos corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (IVA en ventas, retenciones de

IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta).Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultades del periodo en el que se generan.
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Impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para los afios 2018 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menaor imposicion y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuateriano.

Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del
28%. Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera, publicada en el segundo
suplerento del Registro Oficinal 150 de fecha 22 de diciernbre de 2018 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias
termporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.
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El pasivo por impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte prohable
gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impueste diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la farma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultade del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes recenocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Companiia tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos
como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecio que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdémicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto

pasivo utilizara la tarifa de impueste a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en |a técnica contable.
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La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccién,

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

» Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

= Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivades de la aplicacion de la
técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias

= Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta.- Hasta el anticipo determinado para el
gjercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo nc es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autoerizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en page definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragic, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.
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A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2018,
y conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Interno,
publicada en el Registro Oficial Suplemento Ne. 309, del 21 de agosto de 2018, si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el
total de lo que sobrepase el impueste a la renta causado. El Servicic de Rentas Internas
dispondra la devolucion de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién
de la nota de crédito, cheque o acreditacidn respectiva,

Segun la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficial Suplemento 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que el
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causade del gjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en ¢l
reglamento.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente {ya
sea legal ¢ implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifa tenga que desprenderse de recursos gque incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Contribucion unica y temporal.-

Mediante la promulgacion de la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, se establece la creacion de una “Contribucién Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marze de los afios 2020, 2021 y 2022. La contribucion
para cada ahe serd calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018
segun las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tavifa

Desde Hasta (%)
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000.000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucidn total anual, no podra superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afic 2018

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, no incluyen ¢l
registro de la obligacién generada para la contribucion a ser cancelada en ellos afos
2020, 2021y 2022.

Provision por beneficios a empleados para jubilaciéon patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el dereche de conceder
jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide un tiempo de
servicio de 25 anos en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.
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El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Companiia a la
fecha de la valoracion actuarial.
El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de

hip&tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pensién.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
&0 889 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacidn

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,.40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9.320% 11,10%
55 11,70% 15.0%
60 11,20% 13,70%

35



SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases técnicas

Fecha de valoracign 12/31/2019 12/31/2018
Tasa de descuento B821% 7,72 (*)
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.00%

Tasa de rotacion (promedio) 27.9% 27.6%

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

(*) La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afo 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

“La tasa utilizada para descontar fas obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizard el rendimiento (al final def periodo sobre el que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.
La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias,
Valores y Sequros a través de la Intendencia de Mercado de Valores senala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuante Actuaria Consultores Cia. Ltda. para la valoracién actuarial
de los pasivos laborales por jubilacion patronal y desahucic de la Compariia
SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se base
en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los
sueldos se ha incrementade y se incrementaran a futuro en relacion al indice
de inflacion, asf como la aplicacién de la tasa de descuento de los bonos bonos
Gubernamentales emitidos en el Ecuador.
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Mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-0006042 1-CC del 28 de diciembre de
2017, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros ratifica o
mencionado, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bono
corporative de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos comprenden el valor justo del monto
recibide o por cobrar por la prestacidn de servicios y transferencia de bienes en el
curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestes, devoluciones y descuentos.

La Compahia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes ¢ servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe gue refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

1 Identificaciédn del contrato {o contratos} con el cliente

2. Identificacién de las obligaciones de desemperfio en el contrato

3. Determinacion del precio de la transaccién

4 Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno
del contrato

5. Reconocimiento del ingrese de actividades ordinarias cuando (o a medida
gue) la entidad satisface una obligacién de desempefio

Costos y gastos.-

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos con la venta de productos agricolas y productos terminados, asi
como aquellos costos incurridos en la manutencién y cuidado de las plantaciones,
mas los costos de personal y honorarios de terceros, transporte, combustibles y
lubricantes, depreciaciones y amortizaciones, mantenimientos y reparaciones y demas
costos relacionados a los bienes que produce la Compania.
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Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracion, financieros y otros.

Informacién por segmentos de operacian.-

Un segmento operativo es un componente de la Compania scbre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas
y es evaluada por la Administracién para la toma de decisiones.

La Companfia opera como un segmento operativo Unico, gue es comercializacion,
produccién e industrializacién de preductos agricolas.

Medio ambiente.-

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
ne tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores, cabe
mencionar que al 31 de diciembre del 2018 la Compania cumple con los requisitos
derivados de las licencias ambientales otorgadas por el Ministerio del Medio
Ambiente.

Estado de flujos de efectivo.-

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacicnados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecte al ejercicio anterior.
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Politica de gestion de riesgos

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania.

La Compabia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.-

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se erigina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.-

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con cbligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con
los recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en

condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar

la reputacion de la Compaifa.
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Riesgo de mercado.-

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesge de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesqgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como censecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

a Compania considera fluctuaciones razonablemente posibles a los cambios de tasas
de interés en un rango de +-0.50%, situacién gque en el estado de resultados no tiene
efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La Compafiia no realiza transacciones en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

La Compania no realiza transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o
instrumentos de patrimonio.

Riesgo ambiental (mitigacién).-

La Compania para mitigar el impacto ambiental cumple con lo establecido en la
Licencia Ambiental ctorgada por el Ministerio del Ambiente mediante resolucion
No.030 de 11 de febrero de 2009. Con este antecedente se realizan diversas
actividades con la finalidad de mitigar los posibles riesgos ambientales mismas que se
detallan a continuacién:
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Lotes Ay B:

Con fecha 24 de enero de 2014, se entregd la Auditoria Ambiental correspondiente
al periodo 2011- 2013 en el Ministerio del Ambiente {MAE), con el propdsite de
cumplir con los parametros establecidos en dicho Ministerio, con fecha 20 de Marzo
del 2015, la Compaiia responde a alguna observaciones realizadas por el Ministerio
del Ambiente, en los lotes A y B existen 829.92 hectareas de Bosques Protegidos.

Con fecha 13 de marzo de 2017, la auditoria correspondiente al periodo 2012 - 2014
se encuentra aprobada, en el caso del periodo 2014 -2016 se encuentra aprobada
con fecha 23 de enero 2019, y en relacion al periodo 2016 - 2018 se han presentado
los términos de referencia.

Lote C;

Con fecha 04 de agosto de 2014, se entrega al Ministerio del Ambiente los términos
de referencia para la Auditoria del Lote C correspondiente al periode 2012- 2013 en
el Ministerio del Ambiente con fecha con fecha 20 de Marzo de 2015, la Companiia
remite respuesta a las observaciones a los TDR'S para la Auditoria Lote C. En el lote C
existen 377.19 hectareas de Bosques Protegidos.

Con fecha 13 de abril de 2016, la auditoria correspondiente al periodo 2013 - 2015
se encuentra aprobada.

Riesgos naturales (mitigacion).-

Los riesgos a causa de los factores climaticos o naturales son algunos en el sector
agricola, en la Comparniia existen los causados ya sea por patdgencs, plagas y/o por
clima.

El de mas alto riesgo es el complejo PC {pudricion de cogollo) que es una enfermedad
gue ha afectado a muchas plantaciones de palma aceitera en nuestro pais. Nuestra
compania también se ve afectada por esta enfermedad, pero se cuenta con la
presencia de los patdgenos que causan este problema.

Los registros actuales se pueden notar un crecimiento rapido de la enfermedad en
toda la plantacién, la presencia de las lluvias constantes y la humedad relativa en el
ambiente es algo normal gque se dé sobre todo en enfermedades producidas por
patdgenos que se encuentran dispersos en el contorno.
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La Compania a través del Departamente de Sanidad Vegetal, es quien minimiza este
riesgo aplicando tratamientos oportunos y es asi como se ha logrado bajar su
incidencia en la plantacion, de igual forma a través de la presentacion informes del
avance de la enfermedad para la toma de decisiones y acciones tendientes a disminuir
los riesgos tanto agricolas como financieros.

La empresa ha emprendido un plan de siembra de variedades hibridas, por ser
resistentes a la enfermedad de pudricion de cogollo, que ha exterminado con algunas
plantaciones de palma de aceite principalmente en la region oriental.

Igualmente mantiene un programa de manejo y control vegetativo y fitosanitario para
gue la plantacién presente buenas condiciones de desarrollo vegetativo y buen estado
fitosanitario en general, asi como los rendimientos de fruta promedio dentro de los
rangos de produccion de la zona.

Estimaciones y Juicios o Criterios Criticos de la Administracién.-

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecte del futuro; por definicién,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision para pérdidas esperadas.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante
del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la
antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Vidas Gtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica
gue dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Compafia evalUa periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El imperte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimades son descontados
usando unatasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por mdltiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde [a
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaffa estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde |a Ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros gue habria
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados, a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado; en ese caso el
reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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(5) Resumen de saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares )

Cuentas y documentos por pagar {(Nota 14)

Proveedores de bienes y servicios

Rio Verde Servicios Agroforestales S A 100,526 23,578
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 8.817 16,152
Bosques Tropicales S A. Botrosa 0 13,931

115,344 53,662

Otras cuentas y documentos por pagar
{Nota 15)

Bosques Tropicales S A. Botrosa 2,158 2,158

2,158 2,158
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Un resumen de las transacciones mas significativas con partes relacionadas, es como
sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dblares)

Ventas y otros ingresos:

Servicios y Trabajos Forestales

Setrafor Cia. Ltda. 9,636 11,300
9,636 11,300
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Compras:
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 9,361 15,178
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 0 12,665
Rio Verde Servicios TEcnicos
Agroforestales Seragroforest S.A. 18639 16,395
28,000 44,238
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el efectivo y equivalente de efectivo corresponde
a los fondos fijos de caja cuyo monto asciende a US$ 1,560 en cada afio.

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares )
Comerciales
Clientes nacionales 58,488 26,566

58,488 26,566

Otras cuentas y documentos por cobrar

Las otras cuentas y documentos por cobrar se integran de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares )
Cuentas por liquidar 3,256 385
Empleados y trabajadores 9,240 7,938
12,495 8,322
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Activos por impuestos corrientes

El detalle de activos por impuestos corrientes corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares )
Crédito tributario (IVA} 0 141
Crédito tributario {Impuesto a la renta) 53,132 56,65
53,132 56,792
Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siquiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. dblares )
Insumos y materiales 7,860 4,168
Plantas y semillas 0 g 098
Productos vivero 185 136
Repuestos, herramientas y suministros 14,149 14,454

22,194 27,857

Propiedades, planta y equipo

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante el afio
2019 y 2018 es coma sigue:

(Ver detalle en la siguiente p&gina)
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Tuents
Costo no depreciable

Terreno Corcepcian tlote A {*)
Terreno Maldonado (late B) (™)
Termeno Agua Sucia tlote T3 ()
Caminos

Mulas {Semaovientes)

Costo depreciable

hAaguinaria Finca

Vehiculos Finca

Fouipo de Computacion y Geograficos Finca
Fdificios Finca

FPlantacion - inversion

Flantaciomn - mantenimienta

- lad

hbAaguinaria Finca

Wehiculos Finca

Fouipo de Computacion y Geograficos Finca
Fdificios Finca

Plantacion - Inversion

Flarntacion - BMantenimiento

Deterioro

FPlantacion - Inversion
Flamtacian - Mantenimiento

Propiedades, planta vy equipo, netos

depreciacién acumulada

Saldons Saldos Saldos
1,324,846 8] &) 1,324,846 4] 8} 1,324,846
4,781,500 O 3 4,781,500 8] O 4,781,500
2,075,187 8] ] 2,075,187 4] 8} 2,075,187
3,271,927 ] 3 3,271,927 8] 4] 3,271,927

56,181 7.535 (17,618 51,099 7.150 8] 58,245
11,009, 646 7.535 (17,618 11,004,563 7.150 4] 11,011,713
PRO,2OF ] 3 PA0, 207 8] 4] PO, 207
13,046 o] &) 13,046 4] 8} 13,046
23,7297 7,064 3 25,561 1,788 ] 26,845
196,691 8] a] 196,691 4] 8} 196,691
5,055,053 ] 3 5,055,053 8] (1,842,387 3,212,677
2,731,355 ] 8] 2,731,355 8] (2484 .427) B, 246,934
14,299 649 2264 O 14,301,913 1,288 (4 326, 802) 9,976,400

25 309, 295 9.799 (12,618} 25 306 477 82,437 (4,326, 802) 20,988 113

(164,.401) (73,832 O (188,233) (74,652 8} (212, 885)
(17,6858 (27 o] (12,955 [g=145] O (13,044
(82.718) (618 o) (83,336 (1.346) o} (B4, 6537
(39,365 (0,545 o] (A9, 22608 (9,040} O (58, 266

(211, 864) (211,864) o) (423,778 (147,577 8} (5717,304)

(266, 004y (289,517 8] (G55 502 (302,667 o} (8582, 188)

{777, 038) {535 962) o {1,212, 000} {485, 370) o {1,798, 370}

8} {1,842 381) 4] {1,842 381) 4] 1,242,331 O
4] (2484 427) 8] (2484 427) 4] 2,484,471 8]
o (4,326,802} o (4,326,802} o 4. 336 BOZ o
24,532 257 19, 666,675 19,189 742
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(*) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene una hipoteca
abierta sobre dos lotes de terrenc de 1,668.48 has. y 3,818.66 has., ubicados
en el Sector de las Parroquias Maldonado, Coldn Eloy y Timbiré de los
Cantones Eloy Alfaro y San Lorenzo respectivamente, y un lote de terreno de

2,788.34 has., ubicado en el Sector denominado “Agua Sucia”, para
garantizar las obligaciones con la Carperacion Financiera Nacional.

(12) Activos biolagicos

Un resumen de los activos hilégicos corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. délares )
Plantaciones (i) 75,346 72,048
Viveros 237 0
75,583 72,048
(i} Corresponden a las plantaciones de palma africana.

El movimiento de los activos bioldgicos es comao sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. dblares )
Saldo al inicio del afic 72,048 60,753
Adiciones 3,535 11,295
Saldo al final del afio 75,583 72,048
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La Compania no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos
bicldgicos- plantaciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y no existen activos
bioldgicos entregados en garantia o con titularidad restringida.
A la fecha de los presentes estados financieros no existen desembolsos
comprometidos para la adquisicion de activos biologicos.
Activos por impuestos diferidos
Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se recenocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada

por las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. Un resumen del movimiento
del impuesto diferido es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. ddlares )

Saldo al inicio del afic 10,118 279,604

Ajuste del periodo
Ajuste {10,118) {(279,604)
Efecto de generacion/ reversion del

impuesto diferido 10,117

Saldo al final del afio 0 10,118
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(14) Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documenteos per pagar se conforman por lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. doblares )

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales 159,937 251,612
Partes relacionadas (Nota 5) 115,344 53,662
Anticipos clientes 0 615

275,281 305,888

(15) Otras cuentas y documentos por pagar

Las otras cuentas y documentos por pagar se integran de la siguiente manera_

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. doélares )
Varios 4,442 3577
Partes relacionadas {(Nota 5) 2,158 2,158
6,600 5,735
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(16) Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se encuentran conformadas segun el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares )

Corriente

Corporacién Financiera Nacional

Préstamos por pagar 307,080 286,413
Intereses por pagar 32,711 36,740
339,791 323,153
Sobregiro bancario 0 64,501
339,791 387,654
No corriente

Corporacién Financiera Nacional
Préstamos por pagar 2,018,379 2,325,459
Scohregiro bancario 32,918 0
2,051,297 2,325,459
2,391,088 2,713,113
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La Compania mantiene un préstamo con la Corporacidn Financiera Nacional (CEN}
con vencimiento el 27 de enero de 2020 y una tasa de interés anual del 9.0203%. Al
31 de diciembre de 2015, se firmd un Adendum modificatorio para la extension de
pagos y refinanciamiento de la deuda con acuerdo de pagos trimestrales sequn tabla
de amortizacion.

Este préstamo se encuentra garantizado con una hipoteca abierta schre dos lotes de
terreno de 1,668.48 has. y 3,818.66 has., ubicados en el Sector de las Parroquias
Maldonado, Colén Eloy y Timbiré de los Cantones Eloy Alfaro y San Lorenzo
respectivamente, y un lote de terreno de 2,788.34 has., ubicado en el Sector
denominado “Agua Sucia” de propiedad de la Compania e hipoteca abierta scbre
propiedades de sus accionistas ENECHAPES DECCRATIVCS S.A. y BOSQUES
TRCPICALES S.A. BOTROSA.
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Pasivos corrientes por beneficios a empleados

8

El detalle de los pasivos corrientes por beneficios a los empleados es come se muestra

a continuacion:

Diciembre 31,

2019

[ESS
Aportes perscnal
Aportes patronal
Fondos de reserva
Extensién conyugues
Préstamos hipotecarios y quirografarios

2018
(en U.S. dolares )

Empleados
Sueldos por pagar
Retenciones judiciales
Sequro de vida por pagar
Descuentos varios

Pasivos acumulados
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

10,010 11,276
12,656 14,386
3,113 3,474
31 34
19,481 14,188
45,792 43,358
49727 33,096
9 242
25,600 24,000
2,872 8,272
78,207 65,610
4,887 8,595
59,854 64,123
53,886 59,397
118,627 132,115
242,127 241,083
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Otros pasivos corrientes

El detalle de otros pasivos corrientes es como se muestra a continuacion:

Administracién tributaria
Impuestos por pagar

Varios entes de control
Cantribucion Superintendencia de
Companfas, Valores y Sequros
Impuesto tierras rurales

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. dolares )

1,361 1,928
1,361 1,928
11,340 14,623
0 10,735
11,340 25,358
12,701 27,286
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Provisiones por beneficios a empleados

Los pasivos no corrientes por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares )
Desahucio {a) 74,664 71,527
Jubilacion patronal (b} 106,023 107,638
180,687 179,165

(@) El movimiento del desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares )
Saldo al inicio del afic 71,527 67,211
Costo laboral 15,764 15,540
Costo financiero 5,435 5014
Pagos efetuados {14,484) {17,528)
Efecto neto ORI (3,578) 1,549
Saldo al final del afio 74,664 71,786
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(b) El movimiento del Jubilacién patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. délares )
Saldo al inicio del afic 107,638 81,575
Costo laboral 26,570 22,199
Costo financiero 8,310 6,175
Reversidon de reservas {13,312) 0
Efecto neto ORI {23,183) 2,311
Saldo al final del afo 106,023 107,638

(20} Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital social de la Compafia SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
comprende 9,179,634 acciones, iguales, acumulativas e indivisibles de un valor
nominal de US$ 1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto de los aportes para futuras

capitalizaciones realizade por los accionistas de la Compafia asciende a
US$7.171,245 y USE 12,146,933 respectivamente.
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Mediante Acta de Junta Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha 14 de
diciembre de 2018, se resuelve realizar la absorcién de las pérdidas acumuladas al 31
de diciembre de 2017 por US$ 5,528,806 con los valores existentes en la cuenta
aportes para futuras capitalizaciones, en base a los porcentajes de acciones que
cuenta cada accionista dentro de la Compadia.

Con fecha 14 de diciembre de 2019, mediante Acta de Junta Extraordinaria y
Universal de Accionistas se resolvid la absorcién de las pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre de 2018 por US$ 5,874,353 con los aportes para futuras capitalizaciones,
en base a los paorcentajes de acciones que cuenta cada accionista dentro de la
Compariia.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje ne menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo mengs, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn a los accionistas, excepto en el case de liquidacién de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros resultados integrales corresponden al
superdvit por el revallo de propiedades, planta y equipo, ademas de a las ganancias
y/o pérdidas de estudios actuariales por efecto de provisiones por beneficios a
empleados.

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de Ia
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, y generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los accionistas,
no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compania a sus accionistas.

59



(21)

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados de periodos anteriores: Registra el saldo de las ganancias y pérdidas
de ejercicios anteriores estd a disposicién de los socios y puede ser utilizado para la

distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos,
etc.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades de actividades ordinarias se conforman de la siguiente
manera;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. délares )
Venta de palma africana 2,378 865 2,460,599
Venta de servicios 10,243 20,620
Varios 700 0
2,389,808 2,481,219
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(22) Costo de produccion y ventas

El costo de produccién y ventas se integra segln el siguiente detalle:

Costos directos
Materiales e insumMaos
Mana de obra
Otros costos directos

Diciembre 31,

2019

2018

(en U.S. dolares )

Costos indirectos
Materiales e insuMaQs
Mana de obra
Prestaciones sociales
Otros costos indirectos

85,425 83,137
1,340,557 1,482,402
39,425 41,899
1,465,408 1,607,438
10,672 15,549
339,984 330,949
218,835 287,156
722,224 798,946
1,291,714 1,432,600
2,757,122 3,040,038
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(23) Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas se conforman por los rubros gue se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares )

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 219,882 223,792
Aportes a la sequridad social 40,221 40,165
Sequros y reasequros 33,169 33,432
Otros gastos de administracion y ventas 19,201 18,471
Impuestos y contribuciones 17,602 29,441
Consumo de materiales y suministros 15,668 24,054
Gastos defensa al patrimonio 13,200 12,000
Dep.reoaaones de propiedades, planta y 9861 9.861
equipc
Mantenimiento y reparaciones 9,393 6,951
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5.913 6,818
Asesoramiento y honorarios 5,099 29,120
Gastos de gestion 1,722 594
Gastos notariales 427 695

391,361 435,393
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(24) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dblares )
Intereses y comisicnes 219,649 214,918
Costo financiero beneficios empleados 13,745 11,189
Otros gastos financieros 3,092 3,697
236,486 229,805
(25) Ganancias
Las ganancias se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares )
Otros ingresos 17,946 51,870
Reclamo de seguros 13,418 849
Intereses 1,126 1,489
Arriende vivero 293 446
33,384 54,655
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Pérdidas

Las pérdidas se integran de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares )
Otros gastos 38,147 377,514
Gastos ne deducibles 18,391 27,805
Deterioro de propiedades, planta y equipo 0 4,309,787
56,538 4,715,107

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios 2019 y 2018, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacién de los trabajadores, asi como la base
gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Resultado antes de participacion a
trabajadcres e impuesto a la renta

{-) Participacion a trabajadores

{=) Base de calculo de impuesto a la renta
{-) Otras Rentas Exentas o No Objeto de
Impuesto a la Renta

{-) Reversion de diferencias temporarias
{impuestos diferidos)

{(+) Gastos no deducibles locales y del
exterior

{+) Participacién trabajadores atribuible a
ingresos exentos y no objeto de impuesto a
la renta

{+) Generacién de diferencias temporarias
{impuestos diferidos)

Pérdida tributaria

Impuesto a la renta causado

{-) Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado

{=) Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo reducide

{+) Saldo del anticipc pendiente de pago

{-) Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal

{-) Crédito tributario de anos antericres

Saldo a favor del contribuyente (Nota 9)

Diciembre 31,

2019

2018

{en U.5. délares )

{991,554) (5,874,353
0 0
{991,554) (5,874,353)
{10,444} 0
{4,785) 0
482,379 4,674,327
1,567 0
56,079 40,470

(1,458,314)

(7,033.910)

0 0
0 0
0 0
0 0
(23,993} (24,862}
(29,138) {31,789}
(53,132) (56,651)
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El Servicio de Rentas Interas mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC 18-00000440
del 27 de diciembre de 2018, resuelve establecer las normas para la aplicacion del
Decreto Ejecutivo No. 570, publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 388 de 14 de diciembre de 2018, mediante el cual el Presidente de la Republica
decretd exonerar del pago del anticipo del Impuesto a la Renta del periodo 2018 a
los contribuyentes domiciliados en las provincias de Manabi y Esmeraldas que
desarrollen actividades econdmicas en cualquiera de los sectores productives dentro
de dichas jurisdicciones territoriales, asi como a los contribuyentes que desarrollen su
actividad econdmica en tales provincias y que cumplan los requisitos y condiciones
establecidas para el efecto.

Mediante decretos presidenciales No. 1157 y 649, se dispuso la exoneracion del pago
del cien por ciento {(100%) del valor del anticipe al impuesto a la renta del periodo
fiscal 2017, al sector productor, extractor y exportador de aceite crudo de palma, por
cuanto el sector palmicultor nacional fue afectado por una reduccion de precios de la
fruta de palma aceitera durante los dltimos afos, del 34% con respecto al ano 2014,
ademéas del azote de enfermedades de pudricién de cogollo, marchitez letal y la caida
de precios internacionales del producto.

Aspectos Tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impaositives siguientes sin que exceda, en cada pericde, del 25% de las
utilidades gravables.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucidn del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

e Los exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucién
mensual del ISD, similar a la devolucion del IVA.

e Exclusidn en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.
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Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

Eliminacion del Impueste a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos perschales porgue se incorporan como dependientes a los padres vy
también los hijos del cédnyuge ¢ pareja en union de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que
mantengan ¢ incrementen emplec y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metdlica a gran y mediana escala, durante un ano.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsSD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impueste a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacidon patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimientc de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Solidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades.- se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.
Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo para scciedades actuales y
nuevas sociedades:

a) Exoneracion 12 anios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana

Quite y Guayaquil.
b) Exoneracién 8 anos - Zona urbana Quite y Guayaquil.
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Q)

9)

Exoneracion de IR de 15 ahos - Inversion en Cantones de frontera,
dentro de los sectores pricrizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamano de la empresa.
Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Excneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afos
contados desde el primer ano en el gue se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, en Industrias
basicas, el incentivo aplicara soélo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento,
considerando el tamano de la empresa.

Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de
gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversién.

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monto y plazo estipulade en contrato de inversidn.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes
o no, hasta por el plazo establecide en el contrato de inversion,
siempre que los recursos provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptla a
sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el empleo

a)
b)

Eliminacién del pago minima del anticipo del Impuesto a la Renta.
Reduccidn gradual del I1SD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.
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¢) Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

e Remisidn de interés, multas y recargos

a) Reestructuracién de intereses en deudas tributarias por ano
b) Las sociedades que se acgjan a esta remision no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 anos.

e Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo
del proyecto.

b) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Productivo, que se brinden en proyectos calificados como tales por el
ente rector del habitat y vivienda.

o Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

a) En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptivo, la deduccidn adicional de gastos de promocidn comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinades a la promocion y publicidad.

b) Devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pais.

¢) El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables.

d) Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributaric Interno,
incorpordndose como parte de los mismos a la exportacién de
servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables, desarrollo y
servicios de software. Ademds de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.
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e)

f)

Devolucion de IVA en la exportacidén de servicios, conforme lo
determine el Comite de Politica Tributaria,

Se establece la exconeracidn de IR por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequefias y medianas empresas. El Reglamento establecerd las
condiciones y procedimiente para la aplicacion de este incentivo.

o Otras reformas

a)

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde |a vigencia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracién del
Impuesto ala Renta de 10 a 15 anos. Para el sector turistico, se aplica
5 anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndaose a la Ley de Solidaridad, podréan aplicar los
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando
la exencidon del Impuesto a la Renta por 10 ahos para los
administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracién,
por 10 afos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta uUnico a la utilidad en la
enajenacién de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% v el
10%. Ampliacidn de exoneracion a 2FB.

Reduccién de la tarifa IR: En caso de reinversidn de utilidades en
programas o proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece
una reducciéon del 10% y del 8% en el resto de programas.
Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamento.
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g) Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesguero; paneles solares
y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED;
barcos pesqueros de construccion nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y
maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, sequros agropecuarios y arrendamiento de tierras
para uso agricola.

h) Tarifa 0% de WA para vehiculos eléctricos de uso particular,
transporte plblico y de carga.

I} Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajeros, siempre que cuenten con las
autorizaciones de la entidad competente.

I} Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

k) Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccién y post produccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematogréficas.

) Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas
a gas.

Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e {Cambios en el régimen de agentes de retencién.- El SRl reducird
estratégicamente el niumero de agentes de retencidon, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

e Eliminacion del anticipo de impuesto a la renta a partir del afo 2020
{(declaracién 2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

e Creacion del impuesto Unico agropecuario

e Cambics en la determinacién del impuesto unice del banano

e (reacidon de Régimen impositivo simplificado para microempresas

e Eliminacién de la exencién de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Compaiifas del exterior.

e Eliminacion de la posibilidad de deduccion de gastos personales para aquellas
personas gue recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 100,000,
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e Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal
y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2021,
para el caso de desahucio, sera deducible el 100% de la provision, sin
embargo, en el casc de jubilacion patronal, se deberd cubrir con las
condiciones de gue sean para empleados con 10 0 mas anfos de servicio, y
gue ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una
Administradora de Fondos.

e Deduccidn adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion.

e Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticos).

e Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compahias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en Jas provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

o VA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucémetros vy
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel periddico, embarcaciones, maguinaria, equipos de
navegacion y materiales al sector pesquerc artesanal.

o VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo 0 page a través de las Compaflas emisoras de tarjetas de
crédito/débito.

e Cambiocs en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

e Exoneracion de ISD en la distribucion de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
Imposicion.

o Creacion de la contribucién Unica y temporal segun se explica en la Nota No.
2.
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Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estd orientada a reqular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resclucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas medificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiares a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un mento superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas estableci¢ las operaciones gue no deben
ser contempladas para dicho andlisis.  El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualgquier monto y tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de |05 ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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Resolucidon NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del réegimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000} deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precics de
Transferencia“.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g} Qperaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

I Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

1B Haya aprovechado cualquier tipe de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio
e Inversion,

11 Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;

v, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

v, Se dedique a la exploracidon o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Companiia no presenta ninguna condicion, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.

Sanciones
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.-

No se han aplicado sanciones a SERVICIOS PROVEMUNDQO S A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018,

De otras autcridades administrativas.-
No se han aplicado sanciones a SERVICIOS PROVEMUNDQO S.A. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus Directores o Administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2019y
2018,
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Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision del presente informe,
se produjo un evento importante, misma que se detalla a continuacién:

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante *INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud Publica y
Atencion Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud
Pablica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
“declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud (...)"; emite la
“declaracién del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sisterna nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia
y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacion y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poeblacién;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de
fechas 16 de marzo de 2020 y 15 de mayc de 2020, se declara “el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territoric nacional, por los casos de corona
virus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la
Organizacién Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagic para
toda la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica
del Estado, a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en
Ecuador.”.

La declaratoria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental, incluyen
restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspension de jornadas laborales
presenciales del sector publico, restricciones en la operacién de cierto tipo de
comercios y otras medidas que buscan contener la propagacién del virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos
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Como medidas de mitigacion a los efectos econdmicos que se pudieren derivar de la
cuestion descrita antericrmente, las diferentes autoridades del gobierno ecuatoriano
han emitido ciertos cambios extracrdinarios en materia tributaria, laboral y otras
regulaciones, dentro de las principales medidas podemos mencionar:

Tributarias:

Regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales

Podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado en el gjercicio Econdmico
2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de abril de 2020:

a) Micro, pequenas y medianas empresas, sea cual fuere su actividad, que en el
ejercicio fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutos de hasta US$ 5 millones.

b) Compafias cuya actividad econdmica sea la de operacién de lineas aéreas,
prestacion de servicios turisticos de alojamiento y/o comidas y actividades del
sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores Habituales o
sociedades cuyos ingresos por exportacidn representen el 50% o maés de sus
ingresos totales, asi como las sociedades cuyo domicilio tributario principal se
encuentre constituide en la provincia de Galapagos; que en el ejercicio fiscal
2019 hayan obtenido ingresos brutos superiores a US$ 5 millones,

Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado IVA generado por las organizaciones
indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los meses
de abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en 6 pagos mensuales posteriores.

Plazos de presentacion extraordinaria de la declaracidon del impuesto a la
renta de sociedades del ejercicia fiscal 2019

Sin perjuicio de lo senalado anteriormente, todos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan presentar su
declaracion del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente calendario:
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Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1,2v 3 [4de junio de 2020

4,5v6 |5 dejuniode 2020

7, 8v9 [8de juniode 2020

0 9 de junio de 2020

Laborales:

Directrices para la aplicacion de la jornada laboral durante la declaratoria

de emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 y su reforma por medio del
Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para
la aplicacién de la jornada laboral.

a)

b)

9]

De la reduccion.- Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminucion de la jornada de trabajo por un periodo no mayor a
seis meses, renovables hasta por seis meses mas por una sola ocasion.

De la modificacion.- Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privado podrd modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sdbados y
domingos, garantizando el descanso del trabajador por dos dias
consecutivos.

De la suspensién.- Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo y/o a
reduccion o modificacién emergente de la jornada laboral, el empleador del
sector privado, dispondrd y comunicara la suspension emergente de la
jornada laboral. Una vez finalizada la emergencia se determinara la formay
el horario de recuperacion de hasta 12 horas semanales y los dias sabados 8
horas diarias.
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SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. Endesa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(31) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA), al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por la Gerencia en fecha
Abril 23 de 2020, y seran presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por el Directorio y Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Fablo Arturo Larreategu Nardi . Kle{:er Dani¢l lomas Imbago
Gerente I}éism:id General -
SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA) (Subsidiaria de Enchape$ Decorativos S.A. ENDESA)
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