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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores accionistas de:
ASIACAR S.A.

Opinion:

12

Hemos auditado los Lstados Financieros de la Compania ASIACAR S.A. que comprenden
¢l Estado de Situacion Financicra al 31 de diciembre de 2018, el Estado del Resultado
Integral, ¢l Lstado de Cambios en ¢l Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por ¢l
ano terminado en esa fecha, asi como las Notas a los Estados Financieros que ineluyen un
resumen de las politicas contables signilicativas,

En nuestra opinion, los estados financicros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de ASIACAR S A. al 31 de
diciembre del 2018, asi como de sus resultados y flujos de clectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la Opinion:

-
e

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen mas adelante
en la sceeidon “Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Fmancicros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compania auditada (en
funcion a la NTA 200) v hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con
los requerimicntos éticos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Negocio en Marcha:

4,

Los estados financieros de la Compaitia han sido preparados utilizando las bases contables
de negocio en marcha, El uso de estas bases contables ¢s apropiado a menos que la
administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o detener las operaciones, o no
ticne otra alternativa realista mas que hacerlo, Como parte de nuestra auditoria de los
estados financicros, hemos concluido que el uso de las bases contables de negocio en
marcha por parte de la administracion, en la preparacion de los estados financicros es
apropiado.

La administracion no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar lugar a una
duda significativa sobre la capacidad de Ia Compania de continuar como un negocio en
marcha, v por consiguiente no s¢ revela en los estados financieros. Con base en nuestra
auditoria, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre material. Sin embargo, m la
Av. Orellana E11-75 y Coruiia, Piso 6 Of. 610 Teléfonos: 023826 119
E-mail: fguevara@audit-fc.com / sipantoja@audit-fc.com Quito — Ecuador
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administracion ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la Compania de seguir como
negocio en marcha,

Responsabilidad de la Direccion y de los Responsables del Gobierno de la entidad con
respecto a los Estados Financieros:

6. La Administracion de la Compania, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financicros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: ¢l disefio, implementacion v
mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de cstados [inancieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
desvio de fondos o error; scleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias. En la
preparacion de los estados financieros, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como empresa ¢n funcionamiento
exeepto si tienen intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones o bien exista
otra alternativa realista,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros:

7. Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financicros estan libres de incorreccion material debido a lraude o error, v emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion sobre los estados financieros adjuntos.

8. La seguridad razonable ¢s un alto nivel de seguridad, pero no ¢s garantia de que una
auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectarid siempre una desviacion
material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son
consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma
razonable influencien en las decisiones cconomicas de los usuarios, tomadas sobre las bases
de ¢stos estados financicros,

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nucstro juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la planeacion y realizacion
de la auditoria, También;

~ ldentificamos vy evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financicros, debido a fraude o error, disenando y aplicando procedimientos de auditoria
que responden a esos riesgos v obteniendo evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion, El ricsgo de no detectar desviaciones
materiales que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que ¢l
fraude puede involucrar conspiracion, [falsificacion, omision  intencional,
tergiversacion, o la anulacion de un control interno.
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~ Obtenemos un entendimicnto del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin
de disenar los procedimicntos de auditoria apropiados en funcion de las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiia,

~ livaluamos las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la administracion,

~ Evaluamos la presentacion general, la estructura v contenido de los estados [inancieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros presentan las transacciones v
eventos subyacentes de [orma que alcancen una presentacion razonable,

~ Comunicamos a los responsables del gobicmo de la entidad, entre otras cuestiones, ¢l
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en ¢l transeurso de nuestra revision,

Informe Sobre Otros Requerimicntos Legales y Reglamentarios

10. Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de ASIACAR S.A.,
correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre del 2018, requerido por disposiciones
legales, s¢ emitird por separado.

11, Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion
del Delito de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de ASIACAR S.A.,
correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre del 2018, requerida por la Unidad de
Andlisis Financiero y Lconomico  UAFE, se emitird por separado,

Quito, marzo 12 del 2019

/r:..'.:/f'f
P Lun.’Cucﬂﬂ
-—“"'K'UDIT FINANCIAL CORP AFC-GP CIA. LTDA.

RINAE No.1237
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ASIACAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en dolares estudounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Efcetivo
Cuentas por Cobrar Comeremles
Inventanos

Activo por Impuestos Corrientes
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar
Total Activos Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo por Impuestos Dileridos
Propiedad, Planta y Equipo

Activo [ntangible

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Cuentas de Orden Deudoras

Nota

D e - O

Diciembre 31,

2018 2017
3.669.063 3,740,074
3.863.077 2,975,266
7.018.612 4.537.534

376,990 120,561
509,201 248,428
15.437.002 11.621.863
44,952 37.330
LOBE 113 771,130
455.000 455,000
1.588.065 1.263.467
17.025.0068 12.885.330

4.000.000

7.500.000
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ASTACAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en dolires estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Financieras, Sobregires v Otros
Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones con Terceros

Obligaciones Fiscales

Oblhgaciones Laborales

Total Pasives Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTLS:

Pasivos por Impuestos Diferidos
Oblgaciones Post Empleo

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos
PATRIMONIO:

Capital Socuil

Reservas

Utilidad Ejercicios Anteriores no Distnibuidos
Pérdidas Bjercicios Anteriores

Resultados acumulados por adopeion de NIITF's

Utilidad /(Pérdida) del Ejercicio
Total Patrimonio
Total Pasive vy Patrimonio

Cuentas de Orden Acrecdoras

Nota

15
16
17
18
19

20

21

272

Diciembre 31,

2018

2017

1,277,793

1.262.793

10.174.289 5937599
28.004 40493
119.742 76.705
274,477 331.220
11.874.365 7.648.809
8.618 0,852
400,115 367,353
408,733 376.905
12.283.098 8.025,714
3.000,000 3,000,000

1.164.724

1.555.956
(694.767)
(166.295)

1,136,532
1.302.224
(694.767)
(166.295)

(117.646) 281,925
4.741.972 4.859.619
17.025.067 12.885.330
4,000,000 7,500,000

Lus notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financicros,

—

o

il

Ing. Juan Fernando | linostroz
Gerente General

DN

o 05 B
Iye, Monica Rivay
Cohtadora General
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ASIACAR S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresados en dolares estadounidensies)

INGRESOS

Ventas netas
(=) Costo de ventas

(=) Utilidad Bruta en Ventas
INGRESOS OPERACIONALES

Otros Ingresos Operacionales

Total Otros Ingresos Operacionales
GASTOS DE OPERACION

Gastos Operacionales

Total gastos de operacion

Utilidaed en QOperacion

Ingresos y (Egresos) No Opercionules

Gastos Financieros
Ingresos Fmancieros y Otros

Total Ingresos y (Ezresos) No Operacionales
Resultado antes de impuestos/ participaciones

Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado Integrd del Ejercicio

Diciembre 31,

Not:t 2018 2017
23 42,520,656 34,880,246
24 (38,691 597) (31.532.031)
3.829.059 3.348.216
25 25,896 179,528
25.896 179.528
25 (3.574.970) (3.002.150)
(3.574.970) (3.002.150)
279,985 525,504
26 (473.875) (366.800)
26 361,207 320,485
(112.668) (37.315)
167.317 488.279
27 (25.098) (73.242)
27 (259,866) (133.112)
(117.646) 281,925

Las notas cxplic:tliwc‘mmx-gww-inlcy,r;mlc de los estados financieros,

Iu_f',. Juan Fernando Hinostroz
Gerente General

NS

Ing Momea Rivas
Conladora General
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ASIACAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado endobires estadounglenses)

Flujox de Efectivo en Actividades de Opermeion
Ffectno recibido de clentes

Electivo pagado i proveedores

Lfectvo papido o empleados

Intents v consiones mundos

Intereses pugsidos

Ouos ingresos recibidos (1s1os) nelo

Padcipucon tribayadores

Tngpuesto o b renta

Flujon de Efeetivo en Actividades de Tnvemion
Adquesiciones de propiedad, plinta y equipo

Flujos de Efectivo en Actividiades de Financiamiento

Efectivo provemente de insttucones fmancicnis o lerceros

Intereses medos
Efcctivo Neto ¥ Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Exmivalentes de Efectivo al Tnicio

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo al Final

Diciembre 31,

490,732

14

~3

01

|

256,674

H1.621.442
(36,956, 380)
(3,802,594

127712
(4349.393)

224,908
(25.098)
(259.866)

(51.4,625)

33074072
(30,854, 703)
(2.794.555)
31,122
(343.642)
174,733
(73.242)
(133.112)

(11:4.976)

(514,025

(114.970)

(47.119) S556.250
(50,000 550,000

2881 6.250
(71.012) G97.947

3,740,074

3042120

J.669.063

J. 740,074
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ASIACAR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en ddlires estadounxlenses)

Diciembre 31,
2018 2017

Concilineion entre by Utilidad Neta v el Flu de Opemeion
Utiliddad neta (117.640) 281,925
Partitday que no requieren uso de efectivo:
Depreciicion y Anortizicion 245,940 171,927
Proveion incobribles 17.638 20,000
Otrox ingresos no opericioniles (+8.304) B

Utilidad Coneiliada 97,633 473,552
Variaciones en Ly Cuentas Opersitivas
(Aunento) Denmucion encl imentano (2481.079) (1.554.195)
Aunento (Demimicion) cnumpestos por pagzir (221.798) (14.533)
(Anmenlo) Deminucion clenics (5992 14) (906, 174)
(Ammeito) Dsminuckn cueutie por cobrir {270,092) (78,730
Aumento (Disminucion) provecdores v otrs cuctilas por pigsir 4,242,236 2161924
Aunento (Disminucion Beneficos delindos v otros 314 I138.273
Auneito (Drmmicion) Provisiones 9,904 6.265
Efectivo Neto Provenientes de Actividades de Operacion 490.732 256,674

/““-___.'—_
\
/ /
.._-'/
a—
InG;, Juan Fernando Hmostroz Ing. Monica Rivasy
Gerente General Contadora General

b
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

_ (Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y operaciones

ASIACAR S.A.

Identificada con namero de RUC 1792052777001, se constituyo en Quito

Ecuador, el 20 septiecmbre de 2006, Su objeto social ¢s: dedicarse al comercio, compra, venta,

importacion y exportacion en especial, lo relacionado con vehiculos, automotores, maquinaria y

equipos, asi como partes, piezas v repuestos, establecer talleres de reparacion v otras plantas

industriales y demas actividades conexas con su objeto,

Las operaciones de ASIACAR S AL ¢s la comereiahizadora v servicio post

venta de produclos de
la marca Hyundai, por lo que ha solicitade a Neohyundai de Feuador se le conceda la sub

distribucion de los productos importados por ésta. La Compariia tiene firmado un contrato de

concesion para la comercializacion con Neohyundai desde febrero del 2007,

El capital suscrito es de USD $3°000,000,00 divididos en 300,000 acciones de USD $10 cada una,

estd compuesto de la siguiente manera,

e (Expresado en dalures)

Nﬂ
Accionisia Nacionalidad Capiial W =
e = Acciones
Empronorie Overseas Ine. Lid Ingzlaterra 900,000,00 30% Q0000
Recordmotor S A Ecuador 2.100,000,00 T0% 210000
Suman Z.000,000,00 100% 300000

Su oficina esta ubicada en Ia Avenida 10 de Agosto N” 59-90 y Gaspar de Villarroel en la
ciudad de Quito, las actividades para las que fue constituida se desarrollan a nivel nacional.

I:n la actualidad sus administradores son los que se detallan a continuacion;

Fecha de

Periodo en

Nombre Nacionalidad Cargo S pron
Hinostroat Jaramillo Juan Fernundo Ecuwidor Gerente General 23/4/2018 |
Elurt Anton Henry Ecuador Presidente 23/4/2018 1
Guerrero Muriel Fernando Rodrigo Ecuador Vicepresidente 23/4/2018 !
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares cstadounidenses)

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

I.a presentacion de los estados financicros de acuerdo con las NIHITS exigen la determinacion
y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas
contables mas importantes de la Compania que se establecen en la nota 5,

En algunos casos, la Administracion debio emplear estimaciones y otros juicios profesionales
para aplicar las politicas contables de la Compania, Los juicios que la gerencia efectud en la
aplicacion de las politicas contables y que tienen la mayor relevancia sobre los importes
reconocidos en los estados financicros se establecen igualmente en la nota 3.

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los cstados linancieros se expresan en dolares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional
y de presentacion de la Compania,

NOTA 4. DECLARACION DIE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIF'S

A criterio de la Admimstracion de la Compaiiia, los Estados Financicros cumplen con los
requertmientos establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
vigentes durante el ano 2018 y con las disposiciones establecidas en las politicas contables
defimdas por la empresa en cumplimiento de las normas,

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, sc deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NI 1, estas politicas han sido disenadas
en funcion a las NIIF'S vigentes al 31 de diciembre del 2018 v aplicadas de manera uniforme
a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

a) Bases de preparacion
Los estados financicros de ASIACAR S.A. comprenden los estados de situacion [inanciera,
¢l estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de {lujos de efectivo por los

anos terminados ¢l 31 de diciembre del 2018 y 2017, Estos estados financicros han sido
preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIIF),

Pigina 12 de 46



ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Continuacién,../
¢) Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de electivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o mmversiones financicras liquidas con vencimiento original de tres meses o
menos que son inmediatamente convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

d) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo,

Son reconocidas a su valor nominal, posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos y se caleulan
utilizando la tasa de interés efectiva. 13 periodo de erédito sobre la venta de bienes [Tuctia
entre 60 v 120 dias.

[Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas, para lo cual se utihza los siguientes
porcentajes de provision:

Vencidade 121 a 150 dias 50% del valor total
Vencida de 151 a 180 dias  75% del valor total
Vencida de 181 en adelante  100% del valor total

lLas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corricntes.

Pagina 13 de 46



ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
_ (Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5. RESUMIEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacion.../

¢) Inventarios

l.os inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor y
son valuados por el método promedio ponderado, el cual no excede ¢l valor neto realizable.
il costo de ventas se determina para vehiculos al costo especifico y los repuestos,
accesorios, materiales y lubricantes por ¢l método promedio ponderado. Los inventarios en
transito son registrados a sus costos de adquisicion. Los inventarios de repuestos incluyen
una provision para reconocer peérdidas por obsolescenciz, la cual ¢s determinada en funcion
de un andlisis de la posibilidad real de venta, segin ¢l siguiente porcentaje:

Inventario sin movimiento de 883 a 1095 dias 25% del valor total
Inventario sin movimicnto de 1096 a 1440 dias  50% del valor total
Inventario sin movimiento de 1441 en adelante  100% del valor total

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucion y comercializacion nceesarios para la venta,

f) Propiedad, planta y equipo

cdicion_en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo s¢ medirdan inicialmente por su costo de
adquisicion. El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento v la ubicacion del
activo. Adicionalmente, s¢ considerari como costo de las propiedad, planta y equipo, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construceion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicion posterior al reconocimicnto: madelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
su valor, Los gastos por reparaciones y mantenimicntos se registran en los resultados en el
periodo en que se producen,
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS...
Continuacion/

Meétodo de depreciacion v vidas atiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecian de acuerdo con ¢l
m¢todo de linea recta. A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas tiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

item Vida atil (en aitos)
Mejores 4 propredades arrendadas Tiempo de contrato
Muebles v enseres 15
Equipo de oficina 10
Magquinaria 15
Herramientas 12
Equipo 13
Equipo de computacion 5
Vehiculos b

Retiro o venta de propiedad, planta v equipo

La utihidad o pérdida que sc origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del
activo y es reconocida en resultados,

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

o) Obligaciones financieras

Corresponden a pasivos [inancicros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
ncto de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos sc registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y ¢l valor de redencion se reconoce en ¢l estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando ¢l método de interés efectivo,

h) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos financicros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares cstadounidenses)

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacion.../

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) sc reconoce como costos financieros y sc caleulan utilizando la tasa
de interés clectiva,

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar s¢ clasilican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion linanciera, que se clasilican como pasivos no corrientes,

1) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (trnbutaria)
registrada durante ¢l ano, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. Ll impucsto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada cjercicio economico.

Anticipo minimo

Conforme a las disposiciones tributarias vigentes, cuando el anticipo del impuesto a la renta
determinado ¢s mayor al impuesto causado este se convierte en el impuesto minimo a
pagar,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los cstados linancieros y las bases [iscales
correspondientes utilizadas para determinar la utihdad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
_ (Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacion.../

LLos pasivos o activos por impuestos dileridos s¢ miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de Ta autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas vigentes
a la fecha del cierre de los estados [inancieros.

Al linalizar cada cjercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcion de las tasas vigentes y de las probabilidades de recuperacion y de
liquidar los activos y pasivos por impuestos diferidos, respectivamente. Adicionalmente,
se deben actualizar los activos v pasivos por impuestos dileridos en [uncion de las reformas
que se realicen tanto a la normativa contable como a la tributaria,

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes v difenidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v ser
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce [uera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
cn el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o
cuando surgen del registro micial de una combinacion de negocios.

i) Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (yva sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen benelicios e¢conomicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion [iable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los ricsgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se¢ mide una provision usando ¢l
ujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
¢l valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibiri el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
_(Expresados en dolares estadounidenscs)

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacion.../

k) Obligaciones por beneficios definidos y participacion a empleados

Benelicios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los benelicios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.,

Los costos de los servicios pasados se reconocen immediatamente ¢n la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de 1o contrario, son amortizados utilizando ¢l método de

linca recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a empleados

La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania, Este beneficio se calcula utilizando la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

1) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquicer descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compania ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

e La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
biencs vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propicdad, ni retiene ¢l
control cfectivo sobre los mismos:

e [l importe de los ingresos ordinarios pucda medirse con fiabilidad:
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ASTACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacion.../

e Sea probable que la Compania reciba los beneficios cconomicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurnir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion del contrato, El estado de terminacion del contrato se determina de la
siguiente manera;

e Los honorarios por mstalaciones s¢ reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por relerencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al
finalizar cada periodo;

m) Costos y gastos

L.os costos y pastos se registran al costo historico, 1.os costos y pastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l
pago, y s¢ registran en el periodo mas cereano en el que s¢ conocen,

n) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general ¢n los estados [inancieros no s¢ compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v pastos, salvo aquellos casos cn los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sca ¢l reflcjo de la esencia de
la transaccion,

Los mgresos y gastos con origen en fransacciones que contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados,
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
~ (Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del efectivo y equivalentes es el siguiente:

Caja
3ancos
Inversiones Financicras

Total

31 de Diciembre,

2018 2017
3.210 3.210
(1) 698.496 736.864

(i) 2.967.356

3.000.000

3.669.063

3.740.074

(1) [.a Compania manticne saldos dispombles en Instituciones IFinaneicra Locales,

Banco del Austro
Banco Pichincha
Banco Produccion
Banco Bolivariano
Banco de Guayaquil
Banco Amazonas

Total

31 de Diciembre,

2018 2017
26.199 131,353
132.429 141.680
448,488 331.582
72.569 132,250
10.812 -
8.000 -
698.496 736.864

(luspacio en Blanco)

Paging 20 de 46



ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Continuacion.../

Las Inversiones Financieras se detallan a continuacion:

2018

Fecha Yo
Institucion Financic Vencimiento Interés  Valor Poliza
Banco de Guayaquil 31/52019  6,50% 1.603.964
Banco de Ia Produccion S, A, 21712019 4,04% 564.236
Banco de Ia Produccion S.A. 217172019 4.04% 199,156
Banco de Ia Produccion S.A. 19/3.2019  4,04% 400.000
Banco de Ia Produccion S.A. 19/322019  4,04% 200,000
Total 2.967.356

2017

'%)
Institucion Financiern cha Vencimier Interés  Valor Poliza
1/122018 3.50% 196.056
1/3/2018 3,50% 200.000
17372018 3.75% 400.000
e o 1/1/2018 3,75% 553.944
Banco de Ia Produccion S.A, /42018 3759 1162.392
1/4/2018 3,75% 37.608
1/4/2018 3,75% 418379
1/4/2018 3,75% 31,621
Total 3.000,000

(Iispacio en Blanco)
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de cuentas comerciales ¢s como sigue:

31 de Diciembre,

2018 2017
Clientes Taller y Repuestos 0 207.660 259.106
1
Clicnles Vehiculos 3.216.141 2.452.893
Clientes Exonerados (i) 68.322 68.322
Clientes Varios 401.242 319.056
Sub-Total 3.983.365 3.099.377
Costo Amortizado (iii) (8.878) (10.338)
Provision Ctas. Incobrables (iv) (111.411) (113.773)
Sub-Total (120.288) (124.111)
Total 3.863.077 2.975.266
(i) La antigiiedad de la cartera de taller y vehiculos es la siguiente:
i P SNy WELE WIS T e o,
CLIENTES 112020 1172202 12578 129 124 Al 677 _2MHR CTLNAH AU IS
1,912,020 1.172.202 412,575 129.124 41,677 i 240410 T4 JOHLIGS

Al 31 de diciembre del 2018 la empresa mantiene una cartera vencida superior a
los 361 dias por USDS 55498 los cuales se¢ encuentran debidamente
provisionados. Actualmente la compania mantiene una cartera en litigio por USD$
82.260

(i) Corresponden a valores entregados a NEOHYUNDAL para hquidar de la Aduana
los vehiculos exonerados v que se encuentran pendientes de cobro a sus clientes,
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ASTACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
_(Expresados en doélares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacion.../

(iii)  El Costo Amortizado al 31 de diciembre del 2018 corresponde a las Cuentas por
Cobrar de Taller v Vehiculos vy fue estimada considerando una tasa de interés
cfectiva del 8.60% anual. Los cfectos de este analisis fueron reconocidos en el
Estado de Resultados Integral del ano corriente.

(iv)  El movimiento de Provision de Incobrables de Taller y Vehiculos se detalla a

continuacion:
31 de Diciembre,
2018 2017
Saldo inicial (113.773) (108.629)
Adiciones (17.638) (29.162)
Bajas/Ajustes 20.000 24.017
Total (111.411) (113.773)

Lin nuestra opimion la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2018 se encuentra razonable,

(Espacio en Blanco)
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
_(Expresados en dolares estadounidenscs)

NOTA 8. INVENTARIOS
LLa composicion de Inventarios cs como sigue:

31 de Diciembre,

2018 2017

Inventarios Vehiculos 5.765.348 3.600.213
Inventarios Accesorios 431,159 240.446
Inventarios Repuestos v Taller 1,124,946 972.895
[nventarios Comprometido (i) (193.411) (96.059)
Provision por VNR (ii) (7.638) (6.660)
Provision Inventarios Obsoletos (iii) (101.792) (173.301)

Total 7.018.612 4.537.534

(i) Corresponde al consumo de inventarios que sc encuentran considerados dentro de

las Ordenes de Trabajo de servicios de taller que serdn prestados en ¢l 2019,
(i1) Al 31 de diciembre del 2018 el inventario se encuentra registrado al Costo o Valor
Neto de Realizacion (¢l menor) de acuerdo al andlisis realizado por la Compania

al cierre del gjercicio, a continuacion, se detalla el movimiento de la provision:

31 de Diciembre,

2018 2017
Saldo inicial (6.660) (11.133)
Provision / Ajuste (978) 4.473
Total (7.638) (6.660)
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 8. INVENTARIOS Continuacién.../

(ili) Al cierre del gjercicio la Compania realizo la provision por obsolescencia de
inventarios de acuerdo a la politica interna presentada en la Nota 5.

A continuacion, un resumen del movimiento de la provision al 31 de diciembre

del 2018:
31 de Diciembre,
2018 2017
Saldo micial (173.301) (135.691)
Provision / Ajuste 71.509 (37.610)
Total (101.792) (173.301)

NOTA 9. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
LLa composicion es como sigue:

31 de Diciembre,

2018 2017
Crédito Tributario IVA 300.777 64.764
Crédito Tributario IR (i) 76.213 55.797
Total 376.990 120.561
(i) Durante ¢l ano 2018 la compaiia presenta un meremento en ¢l erédito tributario

de US $20.416. Ver Nota 27 (Concethiacion ‘T'ributaria)

(Lspacio en Blanco)
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados ¢n dolares estadounidenses)

NOTA 10. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacion, se detalla la composicion de la cuenta:

31 de Diciembre,

2018 2017

Garantias Entregadas 43.539 23.539
Anticipos de Contratos (i) 98.201 137215
Tarjeta de Crédito por cfectivizar (i1) 112,908 29,275
Scguros Diferidos - 10.800
Gastos Dileridos (it) 142,391 4,729
Interés por cobrar por Inversion (iv) 31.285 34.166
Cuentas por cobrar varios 80.937 8.705

Total 509.261 248.428
(i) Corresponde a un anticipo de USD$ 98.200 para una obra en construceion del

Proyecto Virgen de Bronce de Cuenca, entregado en enero del 2015 al Sr.
Espinoza Jorge.

(i1) Corresponde a valores cancelados por los clientes con tarjetas de crédito los
mismos que se efectivizaron en enero del ano 2019,

(ii))  Corresponde a gastos que la compania amortiza durante ¢l ano de trabajo,
principalmente de los gastos realizados en los nuevos locales que la compaiia
arrienda.

(iv)y  Corresponde al reconocimiento de intereses por las Inversiones Financieras que

mantienen en ¢l Banco de la Produceion, y que serin acreditados a la Compaiia
en ¢l ano 2019 (Ver nota 6)

(l=spacio en Blanco)

Paging 26 de 46



ASTIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
La composicion de los Activos por Impucstos Diferidos se muestra a continuacion:

31 de Diciembre,

2018 2017
Activo Impuesto Diferido (i) 44.952 37.336
Total 44.952 37.336
(i) [2] detalle del Impuesto Diferido se presenta a continuacion

31 de Diciembre,

2018 2017
Provision por Obsolescencin y VNR de Inventarios 109.430 90.384
Provision Jubilacion Patronal y Desahucio 70.380 79.327
179.810 169,711
|Impuesto a la Renta Diferido 44.952 37.336

(Espacio en Blanco)
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicicmbre del 2018
_ (Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

LLa composicion de la cuenta es como sigue:

31 de Diciembre,

2018 2017

Activos Fijos
Magquinaria 195.201 186,755
Muebles y Enscres 257.970 195.715
Equipo de Oficina 6.484 7.736
Cquipos de Computacion 91.109 86.866
Vehiculos 135.236 152,944
Equipos 122.543 122.543
llerramicntas 129.965 119.990
Gastos Adecuaciones 806.242 595,947

Total 1.744.750 1.468.496
Depreciacion Acumulada
Depreciacion Maquinaria (74.178) (61.427)
Depreciacion Muebles y Ensceres (70.939) (55.765)
Depreciacion Equipo de Oficina (2.514) (3.101)
Depreciacion Equipo de Computacion (44.919) (36.897)
Depreciacion Vehiculos (24.833) (71.265)
Depreciacion Equipos (41.906) (32.471)
Depreciacion Herramientas (69.819) (59.534)
Amortizacion de Adecuaciones (327.527) (376.9006)

Total (656.637) (697.366)

Total Propicdad, planta y equipo 1.088.113 771.130
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 13. INTANGIBLE

En agosto del 2016, la Compania celebro acuerdos comerciales con HYUNMOTOR S.A.,
empresa ubicada en la ciudad de Cuenca, negociacion en la cual se compraron activos [ijos;
repucstos; derechos comerciales y listas de clientes (Goodwill), éste tltimo por US455,000,
A la fecha del presente informe la compania estia evaluando el iempo a amortizar ¢n funcion
a los beneficios [uturos derivados del mismo.

NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN

La composicion ¢s la siguiente.
31 de Diciembre,

2018 2017
Activo
Cta. Orden Deudora Uso Avales <4.000.000 3.500.000
Cta. Orden Deudora Garantias - 4.000.000
Total 4.000.000 7.500.000
Puasivo
Cta, Orden Acreedora Uso Avales (4.000.000) (3.918.379)
Cta. Orden Acreedora Garantias - (3.581.621)
Total (4.000.000) (7.500.000)

Los valores corresponden a avales del Banco de la Produceton que garantizan las cartas de
crédito de las importaciones realizadas por Neohyundai, quien provee a la comparia de
vehiculos, partes y repuestos.

(Ispacio en Blanco)
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Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares cstadounidenses)

NOTA 15. OBLIGACIONES FINANCIERAS, SOBREGIROS Y OTROS
La composicion de la cuenta ¢s como siguc:

31 de Diciembre,

2018 2017
Préstamos con ‘Tereeros (i) [.150.000 1.200,000
Interés por Pagar (i) 127,793 62,793
Total 1.277.793 1.262.793
(i) Durante el ano 2018 la compania adquirio tres préstamos con (erceros por un valor
USDS$ 1.500,000, a continuacion, ¢l detalle:
Prestamista Capital % Interés Saldo

— 350.000 8.50% 350.000

R 400.000  8.50% 400.000

400,000 8,50% 400.000

Total 1.150.000

(ii) Corresponde a los intereses que se encuentran pendientes de pago por el préstamo
mantenido con la Sra. Susana de Eljuri por un valor de US $127.793,

(Lspacio en Blanco)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares cstadounidenses)

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El detalle ¢s como sigue:

31 de Diciembre,

2018 2017

Proveedores (i) 9.049.431 5403.711
Acreedores diversos 301,633 20.917
Anticipo Clientes Taller 107.866 67.639
Anticipo Vcehiculos (i) 697.454 439.190
Anticipo Vehiculos Neohvundai 17.904 6.142

Total 10.174.289 5.937.599

(i) Su principal proveedor ¢s Neohyundai quien provee a la compania de vehiculos,

partes y repuestos, previo a la firma de un contrato de concesion,
(i) Corresponden a anticipos recibidos de  clientes principalmente para la
adquisicion de vehiculos,
NOTA 17. OBLIGACIONES CON TERCEROS

La composicion ¢s como sigue:
31 de Diciembre,

2018 2017
Honorarios por pagar 24,105 34.092
Seguros por pagar - 1.749
Repuestos por reponer 2.868 1572
Tarjetas crédito por identificar - 1.188
Otras cucnias por pagar 1.092 1.891
Total 28.064 40.493
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NOTA 18. OBLIGACIONES FISCALES
A continuacion, se detalla la composicion de la cuenta:

31 de Diciembre,

2018 2017
Retencion Fuente por pagar 54,745 36.698
Retencion IVA por pagar 64,998 40,007
- Total 119.742 76.705

NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES

= [L.a composicion de la cuenta se detalla a continuacion:
31 de Diciembre,

2018 2017

~ Sucldos por pagar 105.659 84.690
Benelicios sociales por pagar 94.494 87.351

% IESS por pagar 42,740 42,329
| 5% Participacion trabajadores (i) 25.098 73.242

Otros beneficios por pagar (ii) 6.486 43.608

Total 274.477 331.220

(i) Ver Nota 27 (Concthacion Tributaria)

(ii) Corresponden a provisiones de comisiones de vendedores que se encuentran
pendicntes de pago.

Paging 33 de 46



ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
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NOTA 20. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
La composicion de los Pasivos por Impuestos Diferidos se muestra a continuacion;

31 de Diciembre,

2018 2017
Pasivo por impuestos diferidos (i) 8.618 9.552
Total 8.618 9.552

31 de Diciembre,

2018 _ 2017
Activos Fijos Revaluados 34473 43417
34.473 43.417
Impuesto a la Renta Diferido 8.618 9.55ﬂ

NOTA 21. OBLIGACIONES POST EMPLEO
[ composicion es como siguc:

31 de Diciembre,

2018 2017
Provision Jubilacion patronal 365.159 341,180
Provision Desahucio 34,956 26.173
Total 400.115 367.353
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
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NOTA 21. OBLIGACIONES POST EMPLEO Continuacién.../

I:l movimiento de jubilacion patronal y desahucio ¢s como sigue:

31 de Diciembre,

2018 2017
Jubilacion Patronal
Saldo inicial 341.181 323,271
Movimiento del Afio 37.074 59,176
Bajas / Ajustes (13.095) (41.266)
Total 365.159 341.181
Desaliucio
Saldo inicial 26.172 21.455
Movimiento del Afio 38437 15.391]
Bajas (i) (29.654) (10.673)
Total ‘ 3-!.956 26.172
(1) [L.as bajas de la provision de desahucio corresponden a personal que dejo de

trabajar en la empresa durante ¢l ano 2018,

Las provisiones del ano fueron regstradas en base al Caleulo Actuarial elaborado por
Logaritmo Cia. Ltda., al 31 de¢ diciembre del 2018, considerando una tasa de descuento del
8.34%.

NOTA 22. PATRIMONIO

22.1 Capital

Ll capital es de USD $ 3°000.000 y esta compucesto por 300.000 de participaciones cada una,
con un valor nominal de USD$ 10,00,
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Al 31 de diciembre del 2018
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NOTA 22. PATRIMONIO Continuacion.../
22.2 Reservas
a) Reserva Legal

De acuerdo con la legmslacion vigente, la Compania debe provisionar por lo menos ¢l 10% de

la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizacion o utilizada para absorber pérdidas.

. b) Reserva Facultitiva

La Compaiia destina parte de la utilidad neta del ano a esta reserva, ¢s de libre disponibilidad,
previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

22.3 Resultados Acumnladas por Adopeion de NITT™'S

= Al 31 de diciembre del 2018 incluyen los efectos por adopeion de NITF'S sobre los Estados

= Financicros al 31 de dicicmbre del 2009 y 2010 que fucron preparados de acuerdo a PCGA,
y adaptados a Normas Internacionales de Informacion Financiera de acuerdo a la NI 1,

(Espacie en Blanco)
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NOTA 23. INGRESOS
4
2 l.a composicion ¢s como sigue;
= 31 de Diciembre,
2018 2017
— Ventas Vehiculos 39.247.643 32.056.150
= Ventas Accesorios 3.613.927 2.049.509
& Ventas Repuestos 3.028.498 2.838.994
P Ventas Scrvicios 261.502 227217
Venta Mano de Obra 664,632 584.596
Venta Enderezada y Pintura 172.739 166.267
Devolucion en Ventas (3.546.643) (2.335.700)
Descuentos en Ventas (1.003.743) (763.094)
5 ligresos Avance de Obra 210.523 145.564
Ingreso Avance de Obra (128.423) (89.196)
Total 42.520.656 34.880.246
e Conforme lo establece la Ley de Prevencion, Deteecion v Erradicacion del Delito de Lavado
de Activos y Financiamicnto del Terrorismo, las personas naturales y juridicas que se
= dediquen en forma habitual a la comercializacion de vehiculos, embarcaciones, naves y
acronaves (entre otras), se encuentran obligados a presentar una serie de requisitos
determmados por la Unidad de Andlisis Financiero y Economico — UALE, los cuales han sido
# presentados oportunamente por parte de la Compaiia,
(Espacio en Blanco)

Pagina 37 de 46



ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 24. COSTO DE VENTAS

[La composicion ¢s como sigue:

Caosto de Venta
Inventario Inicial
Compras

Inventario Final
Costo de Ventas

Valor Neto de Realizacion

Total
Coslos
Sueldos del Personal
Horas Extras
Comisiones Personal
Beneficios Sociales
Aportes al TESS
Jubilacion Patronal
Desahucio

Total

Total Costo Ventas

31 de Diciembre,

2018 2017
4,813,554 3,194,329
40,242,161 32.342.096
(7.321.452) (4.813.554)
337.195 295,150
978 .
38.072.436 31.018.020
294.006 256,190
20.837 9.576
152,478 109.906
91,381 89,904
57.144 46.803
(769) 1.159
4.084 474
619161 514.011
38.691.597 31.532.031

(Espacio en Blanco)
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Al 31 de diciembre del 2018
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NOTA 25. INGRESOS Y EGRESOS OPERACIONALES
La composicion de la cuenta se detalla a continuacion

31 de Diciembre,

2018 2017
Ingresos Operacionales
Comisiones ganadas 4.535 56.311
Comisiones ganadas vehiculos [xoncrados 21,362 123.217
Total 25.896 179.528
Guastos Operacionales
Gastos Administrativos (i) 504.777 555,576
Gastos de Ventas (ii) 2.181.595 1.688.164
Gastos de Taller (iii) 888.598 758410
Total 3.574.970 3.002.150
(1) La composicion de los Gastos Administrativos s¢ muestra a continuacion:

31 de Diciembre,

2018 2017
Sueldos Salarios y Beneficios Sociales 276,447 273.596
Depreciaciones 33.116 28.436
Honorarios Prolesionales 10.630 20,784
Mantenmnmento 45912 73.747
Varios 138.672 159,013
Total 504,777 555.576
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Al 31 de diciembre del 2018
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NOTA 25. INGRESOS Y EGRESOS OPERACIONALES Continuacion.../

(ii) La composicion de los Gastos de Venta se muestra a continuacion:

31 de Diciembre,

2018 2017

Sueldos Salarios y Beneficios Sociales 762.443 560.742
Depreciaciones 61.114 33.710
Honorarios Profcsionales 879 =
Mantenimiento 39.063 30.046
Varios 1.318.096 1.063.665

Total 2.181.595 1.688.164

(i)  La composicion de los Gastos de Taller se muestra a continuacion:
31 de Diciembre,
2018 2017

Sueldos Salarios y Benelicios Sociles 48.124 54.838
Depreciaciones 34.007 26.688
Honorarios Profcsionales 5.229 45
Mantenimiento 61.213 60.323
Promociones 6.751 5.178
Varios 733.274 611.337

Total 888.598 758.410

(lespacio en Blanco)
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NOTA 26. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Qtros Ingresos

Intereses sanados

Ingresos impuestos dileridos
Otros Ingresos

Total
QOtros Ezresos
Intereses pagados
Otros Gastos

Total

31 de Diciembre,

473.875

2018 2017
127712 131.594
8,407 10.949
225,089 186.942
361.207 329.485
439,393 343.642
34,483 23.158

366.800_

(lispacio en Blanco)
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ASIACAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018

NOTA 27 CONCILIACION TRIBUTARIA

Una reconciliacion entre ¢l gasto por Impuesto a la Renta v ¢l Producto de la utilidad
contable multiplicada por la tasa de impuesto ¢s como sigue:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Ultilidad Contable 167.517
(=) Participacion trabajadores 25,098
(+) Gastos no Deducibles 144,014
Base imponible para ¢l Impuesto Renta 286.234
28% Accionistas Ubicados en Paraisos Fiscales (3,55%) 2,844
25% Accionistas Ubicados ¢n Parisos Fiscales (96,45% 69.019
Impuesto ala Renta 71.863

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR /
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

Impuesto a la Renta Causado 71,863
(=) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 259.866
Impuesto Causado mayor al anticipo determinado 259.866
(=) Anticipo Pagado 153.287
(=) Reteneiones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 126,995
Crédito Tributario a Favor de la Compaiiia (20.416)
(i) La Ley de Régimen Iributario Interno establece la aplicacion de una tarifa mixta

de Impuesto a la Renta, ¢l 25% para los accionistas que estén ubicados en paraisos
fiscales y el 28% para accionistas que se encuentre ubicados en otros regimenes.

NOTA 28. CONTRATOS

Clontrato de concesion con Automotrices Neohvundai S A,

l:I contrato global de distribucion y acuerdo de servicios entre la Compaiiia y Automotrices
Neohyundai S A, fue firmado en febrero de 2007 y establece que el distribuidor (Asiacar S.A.)
¢sta autorizado por operar en la venta de productos de Hyundai, tanto de vehiculos, partes v
repuestos, La compania se compromete a dar ¢l mejor valor y satisfaccion a los clientes
domiciliados en la Republica del Ecuador donde se expendan los vehiculos de marca Hyundai,
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NOTA 29. ADMINISTRACION DEL RIESGO

I.a Compaiiia se compromete a conocer y aplicar en todo momento los métodos de operacion
de Automotrices Neohyundai S A v las pricticas a las que debe apegarse como distribuidor
de Hyundai tales como; de mercadeo, fijacion de precios, calidad, entre otras,

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y aclivos v, en consecuencia, sus
resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de ricsgos de
la Compania,

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con ¢l objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites v controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los ricsgos v el cumplimiento de los limites, Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mereado v en las actividades.

La Compaiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en ¢l que todos los empleados
entiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de

c
administracion de riespos v revisa si su marco de administracion de riesgos ¢s apropiado
respeclo a los rniesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

A continuacion, se detallan los principales riesgos a los cuales estd expuesta la Compaiiia:

Rieseo de Liquider

El riesgo de hquidez es ¢l riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con Ia
entrega de efectivo.
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NOTA 29. ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacién.../

El ¢enfoque de la Administracion para administrar la hiquidez ¢s contar con los recursos
sulicientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, (anto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion,

La Compania realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de ascpurar el nivel de
hquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; en el ano 2018 y 2017, ¢l indicc
de liquidez fue de 1.30; lo cual indica que la Compailia tiene la capacidad para responder a
sus obligaciones de corto plazo mediante ¢l uso de sus recursos corrientes,

[.os resultados son los siguicnies:

31 de Diciembre,
2018 2017

Indice de Liquidez 1,30 L,52

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fucron detallados en cada nota a los
¢stados financieros adjuntos.,

Riespo de Crédito

IX] riesgo de eredito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
0 contraparte en un mstrumento financicro no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La exposicion maxima de la
Compaiia al riesgo de crédito a la lecha del estado de situacion financiera es como sigue:

31 de Diciembre,

2018 2017
Efectivo y sus equivalentes 3.669.063 3.740.074
Cuentas por cobrar 3.863.077 2.975.266

(Espacio en Blanca)
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018

NOTA 29. ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacion.../

Rieseo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio, Sin embargo, estos esfuerzos no son sulicientes para
reflejar una situacion financiera sohda de la empresa, como se demuestra con los siguicntes
indices [inancieros;

31 de Diciembre,
2018 2017

Pasivos Totales / Patrimonio 2.59 1.65
Pasivos Totales / Activos Totales 0.72 0.62

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiia mantiene
un alto mvel de pasivos, pucsto que, al 31 de diciembre de 2018, ¢l 72% de los activos s¢
encuentran financiados con fondos de terceros.

NOTA 30. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros marzo

12 del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos.

(lispacio en Blanco)
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NOTA 31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
lLos estados financicros por ¢l ano termmado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia, y serdan presentados a la Junta de accionistas

para su aprobacion.

En opmion de la Gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificaciones.

i Ol

"
/ Ing, Juan Fernando [inostroz Ing, Mdhica Rivas
4 Gerente General Contadoln General
i
f
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