Cogarep Cfa. Lida.

Notas a los estados financieros
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

La Compariia se constituyé en la ciudad de Quito, el 14 de septiembre del 2006, bajo la
denominacion de “Cogarep Cia. Ltda.” mediante escritura publica del 31 de julio del 2006.
Su actividad principal es la venta al por mayor de papel tapiz y revestimiento de pisos
(baldosas, lindleo).

Sus actividades secundarias son arrendamiento y administracion de bienes inmuebles,
venta al por mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores, realizada
independientemente de la venta de vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza 8 y 8
empleados, respectivamente.

La direccion de la Compariia es Av. Pedro Vicente Maldonado S50-178 e interseccidn la
Perla, Quito - Ecuador.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
san mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afno en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir de! 1 de enero def 2018
0 posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el ano en curso, la Compania ha aplicado la NUIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son
efectivas durante un periodo anual que comience en o después de! 1 de enero de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Comparifa ha aplicade NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacién y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha en que la Compania ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9)
fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros que estan
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. dentro del alcance de la NItF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al
valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la Compariia para la gestion
de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de caja contractuales de los
activos financieros.

La Administracién de la Compaiiia revisd y evalut los activos financieros existentes al
1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha,
y concluyo que la aplicacion inicial de la NHF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre
los activos financieros de la Compania en cuanto a su clasificaciéon y medicion:

Las cuentas por cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado segun fa
NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, debido a que los
instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacion de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicién financiera de la Companifa, resultado del afio u otro
resultado integral.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que
la Compafifa tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas
pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicic para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las
pérdidas crediticias sean reconocidas.

Modelo utilizado por la Compania

La Administracion consideré que pudiendo existir alguna afectacion en sus resultados
por el cambio de modelo para el reconocimiento de deterioro por pérdida crediticia
esperada era necesario realizar un analisis detallado partiendo desde el ano de
transicion a NIIF. Este analisis comprendié fundamentalmente los siguientes aspectos:

Identificacién de los clientes de arrendamientos como son Basesurcorp s.a., Primax
comercial de Ecuador S.A. y andlisis de su compaortamiento financierc y comercial.

; Analizar la composicion de cartera de acuerdo al tiempo normal promedio para su
| cobro.

La Compania trabaja con contratos por arrendamiento de inmuebles por los que
generan sus ingresos la cartera esta concentrada fundamentalmente en aquellas
companias que mantienen una buena solvencia.

Las Compania por lo general concede un promedio de 90 dias de plazo a sus clientes
para el pago de su crédito; sin embargo, el tiempo reai en el cual los clientes pagan
oscila entre los 90 y 120 dias. Posterior a esto, tanto el cliente, asi como la Compafiia
deben efectuar ciertos procesos internos de cobro, dandoe como resultado, un tiempo
promedio de cobro de 140 dias contados desde la fecha de emision de la factura. La
compafiia concluyd que la mora debe considerarse en esencia luego de 140 dias
considerando el mencionado proceso.



Se analizé la antigliedad de la cartera para vetificar si existen saldos pendientes de
cobro a mas de 360 dias. No se identificaron casos importantes de incobrabilidad por
mas de 360 dias.

La Compania no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio ha incrementado
desde el reconacimiento inicial ya que, se evalia la composiciéon de la cartera por
cliente. Adicionalmente, la extincion individual de la cartera ocurre en un periodo
maximo de 12 meses en condiciones normales; no se considerd necesario estimar ias
pérdidas esperadas por encima del plazo sefalado.

Ninguno de los cambios en relacién al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido un
impacto material en la posicidn financiera de la Compania, resuitado del afo u otro
resultado integrai.

Impacto de la aplicacién de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania ha aplicado la NHIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mas
prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados
financieros de la Compania se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para describir
lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”;
sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en
el estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compadia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalie en la nota 21. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas
para {as transacciones de ingresos de la Compariia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha
tenido un impacto material en la posicién financiera y / o el desempefo financiero de la
Compahia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NilF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NItF Titulo Efectiva a partir

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos Enero 1, 2019
del impuesto a la ganancia

Mejoras anuales alas NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017
Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en ia NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.
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NIlF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modeto en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por ef arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corio plazo y aquellos con un valor bajo
de activo.

El derecho de uso det activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajusiado por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario.
E! pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pages, asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que de acuerdo
con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e
inferés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad dei arrendador y continda con el
requerimienta de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion prevé que la aplicacion de la mencionada
Norma no tendra impacto en los estados financieros de la Compatia.

CINIIF 23 La incertidumbte frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacién aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimienio y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tralamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamientc impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos
impositivos inciertos sobre la base de!l enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y refliejara el resultado
de dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscaies no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafifa anticipa que la aplicacién de esta interpretacion no
tendra un impacto en los estados financieros; sin embargo, no es posible determinar
los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017
Las mejoras anuales inciuyen enmiendas a fa NI 3, NIIF 11, NIiC 12 y NIC 23, que

adn no son obligatoriamente efectivas para la Compania y que se detallan a
continuacion:
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* NIIF 3: Combinacién de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operaciéon conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

+ NIIF 11: Acuerdas conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

« NIC 12: Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

* NIC 23: Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esté listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, emitida por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Bases de preparacion

Los estados financieros separados de Cogarep Cia. Ltda., han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. E! costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF exige el uso de estimaciones y
criterios contables, también exige que la administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compaiia.,

En algunos casos es necesario que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinién de la Administracién tales estimaciones y
supuesios estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponibie, al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus sfectos finales. Los juicios que la
Administracién haya efectuado con mayor relevancia en los importes reconocidos en los
estados financieros se establecen en la Nota 3.

Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en Délares de los E.U.A. que es [a moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos

Incluye efectivo y depositos en efectivo en bancos locales.
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3.5. Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito, se
presentan al costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la venta.

3.6. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente ai valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distinios a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultades se
reconacen de inmediato en el resuiltado del periodo.

3.7. Activos y pasivos financieros

3.7.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonahle con cambio en resuliados”, “cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable con cambio en resultados” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adgquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

a) Cuentas por cobrar - Representa en el estado financiero el efectivo y bancos, {as
cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo.

b) Otros pasivos financieros - Representa en el estade de situacion financiera ias,
obligaciones con terceros, proveedores, cuenias por pagar a companias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo cotriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.
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3.7.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacicn financiera
a la fecha de la negociaciony se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconccimiento inicial Compania valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el métado de interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales y otfras cuentas por cobrar - Corresponden a
los montos adeudados por clientes por la venta al por mayor de papel tapiz y
revestimiento de pisos y venta de accesorios, partes y piezas de vehiculos
automotores. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es gquivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

b) Ofros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

iy Proveedores - Son chligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de
proveedores en &l curso normat del negocio. Se reconocen a su vaior nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazo menores a 30 dias.

ii) Cuentas por pagar a compafiias refacionadas - Corresponden obligaciones de
pago, principalmente por préstamos recibidos y otros servicios recibidos, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 30 dias.

3.7.3. Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compania no sera capaz de cobrar todos Ios importes gue se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las mismas.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, sera evaluado por deterioro sobre una

14




base cotectiva. Entre la evidencia objetiva de que una carera de cuentas por cobrar
podria esiar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compania con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en €l nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo fuluros estimados descontando a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida para deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento gque haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resullados integrales la
reversidn de la pérdida previamente reconocida.

3.7.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Comparnia da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a ofra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Compania reconocera su participacién en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financierc transferido, fa Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

Enia baja total en cuentas de un activo financiero, {a diferencia entre el imparte en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resuitado
acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimaonio se reconoce en el resultado del periodo.

La Compahia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resuitado del periodo.

3.8. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histdrico menos la
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futurgs asociados a la inversion fluyan hacia la
Compahia y los costos puedan ser medidos razonablemente, los otros desemboisos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en fos
resultados integrales cuando son incurridos.
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3.9.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calculara linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compaifiia estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida atil no es irrelevante. Si existe algun indicio de que se
ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida 0til 0 valor residuat
de un activo se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para refigjar las
nuevas expectativas.

Las vidas diiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Vida gtit (en afios)
Instalaciones 20
Edificios 20
Maquinaria y equipo pesado 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Cuando el valor en iibros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos cuantificables. Un activo cuantificable es
aquél gue requiere de un tiempo prolongado par que esté listo para su uso, periodo que
la Administracion ha definido como mayor a un ano.

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (caiculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
estado de resultados en el aho en que se ratira el aciivo.

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalia a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos fos costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, a menos que sl activo no genere flujos de efectivo que sean largamenie
independientes de otros actives o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
gue refieja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operacicnes, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en ¢l estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos teles como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas de interés, tarifas
establecidas y costos operativos.
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3.10. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a {a renta corriente y

diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados.

a) Impuesto a la renta corriente - El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables para el ejercicio econdmico 2018.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor 1a norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcién de las
cifras reportadas en el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 04% de los ingresos gravables y 0.4%de Ios activos.

b} Impuesto a la renta diferido - El impuesto a la renta para los periodos futuros es

reconocido usando el método det pasivo sobre las diferencias temporarias entre la
base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por fa compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de 1a utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice Ia totalidad o una
parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian
en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que sl activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen
en correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos cotrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

3.11. Beneficios a empleados

3.11.1. Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de

tos doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado
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los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales setvicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social,
permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como:
asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o
gratuitos. El décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituio Ecuatoriano
de Seguridad Social se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa de! 15% de las
utifidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.12. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacidn fiable del importe de ia misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refigjar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provisién son {a mejor estimacién
de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

3.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compahia vy el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

La venta de papel tapiz y revestimiento de pisos y venta de accesorios, partes y piezas
de vehiculos automotores son reconccidas netas de descuentos, cuandsc se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

3.14. Reconocimiento de costos y gasto

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3.15. Compensacioén de saldos y transacciones

Comao norma general en los estados financieras no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencidn
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resuitados.
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4.

aj

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que la Compariia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compania y/o las requieren un aito grade de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectado |os flujos estimados y descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compafia considera constituir una
provisidn de deterioro, la misma no es significativa.

b) Vida util de propiedad, planta y equipo y propiedad

La propiedad, planta y equipo se deprecian en base al método de linea recta en funcién a
los estudios efectuados por la Compania y un experto técnico. En aquellos casos en los
que se pueda determinar que la vida Util de los activos debiera disminuirse, se deprecia el
exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida 0til restante revisada. Factores tales como {os cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no consider6 registrar valores por deterioro de
sus activos fijos.

EFECTIVO Y BANCOS
2018 2017
Caja . 744
Bancos 1,441 _292
Total a4 1,036

(1) Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en las
instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran las operaciones de
entrada y salida de fondos producto de la operatividad del negocio, los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembre del 2018.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

8.

Cuentas por cobrar comerciales (1)
Ciientes

(-} Provision de cuentas incobrables
Subtotal
QOtras cuentas por cobrar

Anticipo Proveedores

Cuentas por cobrar empleados
Subtota)

Total

2018

147,597
(4,725)
142,872

133,337
768

134,106
276,978

2017

50,746
(3,650)
47,096

83,520

63,520
110,616

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 dias, de acuerdo al anélisis de la Administracion de la
Compaifila en base a su politica de crédito; se reconocce una provisién por deterioro de

tas cuentas por cobrar comerciales.

El movimiento de provision de cuentas incobrables durante el afo 2018 y 2017 fue como

sigue:

Saldo al inicio
Mas:
Provisiones
Saldo final

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Trailer Repuestos
Trailer Parts Cia. Ltda.

Total

INVENTARIOS

inventario Mercaderias (1)
Mercaderia en transito
Provisidon Inventario

Total

2018

3,850

N

01

-]

|

342,587
378,657

121,284

N

01

o3

154,189
9,397
(20.707)

142,879

2017

3,186

Elh
[=2]
159

L]
L=
pard
=~

340,137
73,870

2017

163,492

163,492

(1) Corresponde a materiales de construccién, materiales de acabados, gtiferia, insumos
de ferreteria, ceramicas, porcelanato, pisos, aifombras y demas materiales afines a la

construccién.
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9. PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

Terrenos

Construccion en curso
Edificios

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de computacion
Instalacién

Maguinaria y Equipo

Total

Costo

histdrico

865,358
280,271
1,084,340
405,871
15,627
11,085
50,356
15.921

2,742,809

2018
Depreciacion
acumulada

(589,017)
(295,933)
(4,969)
(674)
(2,364)
(6,335)

(899,292)

Neto

865,358
290,271
495,323
109,938
10,658
10,391
47,992
13,586

1,843,517

ESPACIO EN BLANCO

Costo

histdrico

865,358
269,007
1,084,340
396,059
15,627
8,917
50,356
12,415

2,702,079

2017
Depreciacién
acumulada Neto
- 865,358
269,007

{550,289) 534,051
(277,436) 118,623
{3,562 12,065
{4,630) 4,287
20 50,376

{883) 11,532

(836,780} 1,865,299
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

2018
Pi-Terrenos 257 416
Pl-Terrenos NIIF 300,038
PI-Edificios 103,237
Pl-Edificios NIIF 230.779
Total 891,470

2017

257,416
300,038
103,237
230,779

801,470

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018

Cuentas por pagar comerciales {1):

Proveedores locales y total 225
Otras cuenias por pagar:

Anticipo clientes 17,600

Valores en garantia 78.000
Subtotal 95,600
Total 95,825

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a
proveedores, tienen vencimientos corrientes, y no generan intereses.

12. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

2018
Cuentas por pagar Relacionadas (1)
Marcelo Coello 73,948
Matria Isabel Coello 12,112
Servisangolqui cia. Lida. 25,836
Trailer repuestos 3,234
Jessi Coelio 13,500
Total 128,630

13. PRESTAMOS

2018
Tarjetas de crédito -
Sobregire Bancario 65,051
Préstamo (1) 50,401
Total 115,452

(1) Corresponde a préstamos bancarios garantizadoes por prendas industriales, con la

tasa de interés efectiva promedio anual sobre el préstamo bancarios es de 9,76%,

y tiene un vencimiento hasta octubre del 2019.
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14. IMPUESTOS

14.1.

Activas por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta
Crédito tributario
Pago indebido SRI

Total

Pasive por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IVA
Retenciones en la fuente de IR

lva ventas

Total

N>
=
ow

1,312
547
759

2619

1,188
881

2,069

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

(Pérdida) utilidad del ejericicio
Mas Gastos no deducibles
Menos Ingresos exentos

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta en el afio (1)
Anticipo Impuesto a la renta
Menos retenciones en la fuents
Anticipo pendiente de pago
Credito tributario afios anteriores

Saldo a favor del contribuyente

2018

64,796
46,356

111,152
25%
27,788
24,729
77,015

49.227

2017

81,804
23,070

104,873
29%
23,072
23,759
(45,807)
23,759
(31,387}

83.434

(1) La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No cbstante, a partir del ejercicio fiscal
2015, la tarifa impositiva serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa o indirecta, individual o corjunta, igual o superior al 50% del

capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacion.
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Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, ia sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en ios términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando etectlen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

{2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible
de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de gue el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo ¢ mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con i0s beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para ias
nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion,
hasta por un periodo de 5 afios.

14.2. Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos
fue como sigue:

Estado de situacion
financiera
2018 2017
Diferencias temporarias:
Interés implicito Marcelo Coello y efecto en el
estado de resuitados y pasivo diferido neto 209,311 203311
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14.3.

14.4.

Impuesto a la renta reconocido en resuitados - Una reconcitiacion entre el resultado
del ejercicio segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es cotno sigue:

2018 2017
(Prdida) utilidad del ejercicio 64,796 81.804
Gasto de impuesto a la renta corriente 27,788 35,679
Gastos no deducibles 46,356 23,070
Gastos por impuestc a la renta relacionado con los resultados del aho 74,144 58,749

Aspecitos tributarios

Et 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de ia dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones reaiizadas en
afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o0 no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido retacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podré
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se despranda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por e! monto efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales:
impuesto a la renta
Ingresos

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciiados en paraisos fiscales ©
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

* Se elimind el Gitimo inciso del artfculo 9 Exenciones que establecia io siguiente: “En
la determinacién y liquidacién del impuesto a ia renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exciustones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en {a Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
lnversiones Productivas, Generacidén de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Tarifa

+ Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
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representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

* Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

+ Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en e} caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

+« El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

* Se podra solicitar al SRI la develucion o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de [VA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

* Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte e! Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita para
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 miitones (Anexo e Informe) o US$3
millones (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no
deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones. La Compania al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no ha efectuado operaciones con partes relacionadas gue
superen dichos valores.
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16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

16.1.

2018 2017
Participacién a trabajadores 25,601 24,999
Sueldos por pagar 35,430 13,593
Beneficios sociales 7,052 5,389
|IESS por pagar 1,767 1.428
Total 69,850 45,409

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contabies. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 24,999 20,332
Provisién del afio 11,435 24,999
Pagos efectuados (12,333) (20,332)
Ajustes 1,500 -
Saldo al final del afio 25,601 24933
17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
2018 2017
Marcelo Coello 520,164 389,703
Beneficios en cuentas por pagar que no generan
Intereses - 70,656
Total 520,164 319,047

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

18.1.
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Jubilacién patronal 7,498 7,284
Boenificacién por desahucio 5315 5,192
Total 12,813 12,476

Jubilacién patronal - Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de
la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afnos o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte anos, y menos de veinticinco afnos de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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18.2.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién
patronal reconocida en el estado de resultados integrales o en el patrimonio como otros
resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2018 2017
Saldos al comienzo del afo 7,284 5,782
Provision neta del ano 214 1,502
Saldos al fin del afio 7,498 284

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafia
fendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (itima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador.

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 5,192 4,059
Provisién neta del afio 123 1,133
Saldos al fin del afio 5,315 5,192

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1.

Gestion de riesgos financleros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafia no
esta expuesta a riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

La Compania considera que los importes en libros de activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

19.1.1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuaies resultando en una peérdida
financiera para ia Compania. La Compania mantiene negocios principalmente
con empresas que lideran el mercado textil, a pesar de eilo la Compafia evalia
continuamente la condicion financiera de sus cuentas por cobrar.

19.1.2. Riesgo de liguidez - La Administracion es la responsable final por la gestién de
liqguidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar ios
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez
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monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

19.1.3. Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que la

Compania estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compariia. Como parte
de esta revision, la gerencia considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$770 mil
Indice de liquidez 2.8 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,42 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y
nivel de desarrollo de la Compania.

19.1.4. Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

2018 2017
Activos financiergs medidos al costo amortizado:;
Efectivo y bancos 1,441 1,036
Cuentas por cobrar comerciales y 276,978 110616
otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas 721,284 414,007
Total 999,703 525,659
Pasivos financieros medidos al cgsto amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y 95,825 48,644
otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas 128,630 90,763
Cuentas por pagar refacionadas targo plazo 520,164 319,047
Total 744,619 458,454

20. PATRIMONIO

20.1.

20.2.

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, consiste de $ 770,246 participaciones de
US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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20.3. Resultados acumulados - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permitan identificar su ejercicio de
origen.

21.INGRESOS NETOS

Un resumen de tos ingresos netos es como sigue:

201 2017
Venta de materiales 682,174 515,478
Arrendamiento de bienas 468,505 488,444
Devolucidn en ventas 985 {1.615)
Total 1,150,695 1,002,307

22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de fos costos y gastos reportados en ios estados financieros es como sigue:

2018 207
Costo de ventas 683,456 585,891
Gastos de administracion 383,892 302,887
Gastos de ventas 22.894 22.419
Total 1,100,242 911,197
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2018 207
Costo de ventas 683,456 585,891
Gastos de personal 131,500 127,175
Gasto Mantenimiento 68,244 30,784
Gasto seguros 55,184 46,259
Gasto generales 28,731 5,089
Gasto atenciones sociales 26,056 19,728
Gasto Servicios profesionales 24,236 26,099
Gasto depreciacion 23,784 22,098
Gastos de viaje 19,313 7,309
Gasto Impuestos y contribuciones 18,514 30,166
Gasto Movilizacion 15,440 6,105
Gasto servicios basicos 4,932 3,810
Gaste Arrendamiento 720 -
Gasto Suministros y Materiales 132 684
Total 1,100,242 911,197
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1. Saldos por cobrar:

2018 2017
Cuentas por cobrar:
Trailer Repuestos 342 587 340,137
Trailer Parts Cia. Ltda. 378,697 73.870
Total 721,264 414,007

23.2. Saldos por pagar:
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Marceio Coello 73,848 39,315

Maria Isabel Coello 12,112 12,112

Servisangolqui cia. Ltda. 25,836 25,836

Trailer repuetos 3,234 -

Jessi Coelio 13,500 13,500

Total 128,630 90.763
2018 2017

|

Cuentas por pagar larqgo plazo:

Marceto Coetlo 520,164 389,703
Beneficios en cuentas por pagar gue no genefan

interéses - (70,656)
Total 520,164 319,047

24. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abri,
24 del 2019) no se produjeron eventos que an opinidn de ta Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 1 del 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafifa, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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Paulina Motina Chitfigandro Karina

Gerente General GCoptadora Genetal
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