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MALDONADO AUDITORES CONSULTORSS
ACOSTAESTRELLA S

MIEMBRO DE 1Y ANTERNATIONAL CANADA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de! Directorio y Socios de
Cogarep Cia. Lida.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cogarep Cia. Lida., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de polfticas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Cogarep Cia. Ltda., at 31 de diciembre det 2017,
y los estados de resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ef afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Iinternacionales de Informacion Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de 1a opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NI1A).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.
Somos independientes de Cogarep Cia. Ltda., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion hacemos énfasis que, de acuerdo con la legislacion vigents, la
Compania debe reconocer pasivos por jubilacién patronal y desahucio; sin embargo, no contrato
los estudios para estimar y registrar estas obligaciones por considerar la antigliedad de sus
empleados tornan irrelevantes los montos de estas provisiones. Por tal motivo no estamos en
capacidad de estimar el efecto en los estados financieros adjuntoes.

financieros

I

La Administracién es responsabie de la preparacidn razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIF) y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir ia preparacién de
estados financieros libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error. -
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En ia preparacion de ios estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Compafia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utlizando el principic
contable de negocio en marcha excepto si la Administracién tenga la intencidn de liquidar 1a

Eompaﬁ;’a 0 de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista para poder
acerlo.

léa Admi?istracién es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de ia
ompania.

Responsabilidades de! auditor en relacién con Ja auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Sequridad razonabie es un afta grade da seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando existe. Los erores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
foman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al informe de Ios Auditores
Indepeandientes adjunto.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria (NIA},
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditor(a. Nosotros, ademas:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtensmos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base pata nuestra opinion. Ei riesgo de no detectar un error material debido a frauds es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

* « Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circun:e.tanclas, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa,

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
sstimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn.
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« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material reiacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ia Compaiiia
para continuar como negocic en marcha. Si concluimos que existe una incettidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinibn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria;

sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia deje de
ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, las estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y i los estados financieros representan las lransacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia _rgspecto a, entre otros
asuntos, ¢ alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiquemos
an el transcurso de la auditoria.
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Cogarep Cia. Ltda.

Estado de situaci6n financiera
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activo corriente

Efectivo y bancos

Cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas

lnventarios

Actives por impuestos comrientes

Total activo corriente

Activos no corrdentes
Propiedades, plania y equipo
Propiedades de inversion
Total activo no corrients

TOTAL

Pasivos y patrimoenio

Pasivo corriente

Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas

Préstamos

Pasivos porimpuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

T otal pasivo corrlente

Pasivo no corriente

Cuentas porpagar relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuesto difericlo

Total pasivo no corrente

Total pasivos

Patrimonio

Capifal Social

Resevas

Resultados acumuladoes
Totai patrimonio

TOTAL

Raulina Molira
Gerente General

16
17

19

3

017

————

1,036
110616
414,007
163,492

36,522
725673

1,865,208
891,470
2,756,768

3482441

319,047

12,476
209,311
540,834

747,319

770,246
1,583,058
381,818
2,735,122

3.482.441

Maritza Sanchez
C/ tadora General

2016

614
115,262
568,386
291,123

65,961
1,041,346

1.782,569
891470

—_— s

2,674,039
1,715,388

68916
263620
63,536
12,017
38,724
446.813

380,423

9,841
209,311
579,575

1,026,388

770,246
1,583,068
335693
2,688,997

3,719,385



Cogarep Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en doblares estadounidenses)

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gaslos de administracién
Gastos de ventas

Utilidad operacional

Otros ingresos, neto

Costos financierocs

Ctros (gastos)

utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto alarenta corente

Total resultado integral del aiio

Padlina Molina
Gereante General

-

Ver notas alos estados financieres

Notag 017

2
21

1,002,307
{685,892)
416,415

{(302,887)
(22,419)

91,109

14,997
(10,715)
(13.587)

81,804
(35,679)

46,125

Maftza Sénchez
Contadora General

016

577,885
(277,267)
300,618

(283,034)
(42,388)

(24,804}
75,032

(2,778)
{(37.634)

9,818
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Cogarep Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividadies de operacidn:
Racibide de clientes

Pagado a proveedores ytrabajadores

Otros ingresos (gastos), nelo

Efectivonete utilizado en aclivilades operativas

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Inversiones en acciones
incremento de propiedades planta y equipo

Efectivonete utilizadoe en actividades deinversién

Flujos de efectivo de actividadies de financiamiento:
Préstamos a largo plazo
Cuenlasporpagar relacionadas

Efeclivo nete ulilizads en aclividades de financiamiento

{ Disminucidn) incrermento, neto durante el ato
Saldo al comienzo clgl aio

Salclo alfinal del adlo

Ulilicdacd {peérdida) antes delimpuestoa la renta
Ajustes para conciliarla utilidad antes de impuesto a fa renta
coneleFectivo neto proviste poractividades deoperacién:

Depreciacion de propiedades, plantay equipo
Provisiones

Variacidn en capital detvabajo

Varfacién de activos y pasivos -(aurmento ) dismincion
Cuenlasporcobrar yotras cuentas por cobrar
Cuenlasporcobrar relacionades

Activos porimipuestos corrisntes

Inventaros

Acreedorss conerciaesy oras cueniaspor pagar
Pasivos porimpuestoes correntes

Obligaciones acumuladas

Cueniasporpagar relacionadas

lmpuestoala ramta

Efectlv o utlizad o en actividades de\openclén

20147

s

1,284,315
(943,099)
24318

105334

(148,320)
(1483200

(172,856)
(43,936)

QR16.792)

422
514

81,804

65,589
3,099

4,182
154,377
29439
127632
{20.272)
(9,947)
6,685
(41,375)
{85579)
265,534

Pa ulin@‘ AMolina

Gerente General /F

.‘/

ritza Sanchez
ontadora General

2016

806,975
(800,017)
55634

Q32408

(68,980)
29.750

{30230

259,998
15,371

212,369

(1,269)
1,883

2,818

113,778
(3,186)

7,981
31473
2313
26,755
(97,295)
6,047
(16.277)
(318.813)

{237.408)



