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MALLMED S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes 
Otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos cormontas 
Activos no corrientes disponiblos para la venta 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades do inversión 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Acreedores 
Otras cuentas por pagar 
Obligaciones laborales 
Pasivos por impuestos corrientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 
Capral social 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

    

  

(ng. Ignacio Barra Marcel 
Roprosontanto legal 

  

131 de diciombre del: 
Notas 2015 2014 

6 6.321,02 3.809,81 
1 9.687,15 6.166,36 
8 864,29 589,23 
3 04.076,81 304 076.81 

920.949,07 BLG-TAZOL 

10 2.987.435,50 2.987 435,50 
   
    

2.387 435,50 
3.508 177, 

     

  

   

BL31 de diciembre del: 
2015 2014 

n a 1.650,00 
12 639.303,36 607.427,09 
13 80,14 433,13 

14 (0,00) - 
039-383,50 09.510,82 
03 EXE 

15 358,00 41.358,00 
16 2.827.643,07 2.851 308, 

2.892,066,69 
35081    

CP. Alora saga 
Contador: da



MALLMED S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

     

  

  

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 
AL31 de diciembre del, 
2015 

RESULTADOS 
Ingresos ordinarios nyS 2,397,817 - 

Vilidad (pérdida) brota TT 

Gastos Adminwtrativos 18 (23 818,43) (47.311,10) 
Utilidad (pérdida) operativo (21 417.58) (AT31TT0) 

Movimiento financiero 19 % 189,22 
Unidad (pérdida) antos del impuestos a la rente ALAITEO (ATIIAAS 
Impuesto a la renta 14 (2.248,08) (19.504,44) 
Utindad (pérdida) neta del año TG 
Utilidad (Pérdida) neta integral total (23 065,62) (55.535,92) 

fesbntante legal 
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MALLMED 5,8. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Exprosado on dólares estadounidenses) 

AL91 de diclombro dol: 
     

      

  

  

  

2015 2014 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Efoctivo recibido de clientes 2.419,83 a 
Etoctivo recibido por intereses - 183,22. 
Efectivo pagado a proveedores (21.336,90) (45.168,98) 
Electivo pagado por obligaciones laborales. (5.710,69) (5.180,66) 
Electivo pagado por impuesto a la renta (2.423,12) (15.447,80) 
Efectivo recibido (pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar (2.000,00) - 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividados de operación (29.080,82) (6504 DI), 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
fectivo recibido do partes relacionadas - 107624 

Efectivo pagado a partes rolacionadas - 
Efectivo neto recibido (p TOTE 2 

Flujo de efectivo de las 
Efectivo recibido de partes vinculadas 31.152,31 41.523,03 

Efectivo noto recibido (pagado) en las actividades de financiamiente 31.782,31 41.523,03 
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del año —ENEL ARO) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 3.809,81 26.824,55 
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año—— 5321.02 3.809,81    

  

G— Y ) 

— E — 7 Ga 
Cántadorá gaberal 

Ignacio Barra Marcel 
Representante legal    



MALLMED S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

M1 31 de diciembre del: 

  

     
   

2015 2014 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Resultados del año (23.665,62) (66.638,92) 

Más (menos) cargos (cróditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Cambios en activos y pasivos: 
Otras cuentas por cobrar (8.330,51) $ 
Activos por impuestos cornentes (178,08) 4 056,85 
Aercodores comerciales (1 650,00) (5.088,04) 
Otras cuentas por pagar 129,96 30,00 
Obugaciones laborales (853.59) 24,10 
Pasivos por impuestos corrientes (0.00) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las 29.080,82 $14.01) 

    

(nacio Barra Marcel 
'epresentanto logal Contadoía godoral    
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MALLMED S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

La Compañía fue conshtuida en la ciudad de Quito el 31 de juho del 2006 (fecha de mscripcion en el 
Registro Mercantil) con el nombre de Mallmed SA, 

  

La ultima modificación a los estatutos de la Compañía se cfectuo el 22 de marzo del 2010 con el objetivo 
de modificar su objeto social al mencionado en la Nota 1 2 

Objeto social. 

El objeto social principal de la Compañia incluye 

a) Dedicarse al asesoramuento empresarial en matenas económicas, técnicas y de admumstración 
gerencial 

b) Parucipar e mplementar establecimientos industriales, comerciales, productivos y de salud. 
c) Prestar asesoramiento y ayuda a las empresas y las administraciones públicas en matena de 

planificacion, organización eficiencia y control, información adrmmstrativa, etcétera 

La Administracion de la Compañsa miorma que durante el año 2015 no ha efectuado operaciones 
sigmíicativas A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Adruumustracion de la Compañia 
se encuentra evaluando vanas alternativas de negocios con el objetivo de continuar como empresa en 
marcha Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta curcunstancia. 

Domucilo principal. 

La direccion de la Compañía y sede de su domicilio pnncipal es Bello Horizonte ElO-15 y Av 6 de 
Diciembre, ubicada en la crudad de Quito — Ecuador 

Transacciones significativas 

  

Con fecha 4 de noviembre del 2013, la Compañia adquinó la totalidad de los derechos fducianos que 
Sonsutes S.A mantema en el Fideicomiso Mercantil de Tenencia Senior Suites por el valor de 
US$504,076 61 

Estos derechos fiducianios fueron reconocidos como parte de los activos cornentes en el rubro “activos 
no corrientes disponibles para la venta* considerando que se cumplen todos los requisitos establecidos 
enla “NIIF-5 Activos no cornentes disponibles para la venta y operaciones discontinmadas” para efectuar 
dicha clasificacion. 

Los derechos fiducianos adquindos fueron reconocidos mediante un crédito a las otras cuentas por pagar 
a partes relacionadas por US$504,076 61 Durante el año 2015, estas cuentas por pagar fueron canceladas 
en US$2,276 61 (2014 US$182 000) 

Entorno económi 

  

La Compaíña realiza sus operaciones en un entomo economico que se ha deteriorado a partir del segundo 
semestre del año 2015 Entre los principales factores que contribuyeron al detenoro de la economía 
ecuatoriana se meluyen 1) la caída de los precios del petróleo y otras matenas primas cuya demanda se 
redujo significatrvamente en el mercado internacional derivado de la crisis económica mundial que afecta 
a muchos de los países que importan productos ecuatorianos, si) el fortalecimiento del dólar 
estadoumdense que encarece sigmficativamente los precios de los productos ecuatonanos de 
exportación, iii) la estabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y 
local, y, 1v) la falta de fuentes de fmanciamiento y los altos costos para conseguir recursos 

Pagana 1
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2.2 

MALLMED S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Con estos antecedentes, la Adrmumstración de la Compañia informa que no es posible determinar los 
impactos que podrían existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del detenoro de la economía 
ecuatonana Los estados financieros adjuntos deben ser le:dos considerando esta circunstancia 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas por la Adrmmistración de la 
Compañia en la elaboración de estos estados financieros 

Declaración de cumplimento con las NIF 

Los estados financioros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, mcluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de 
cambios en el patrimoro y de flujos de efectivo por los años terminados el 81 de diciembre del 2015 y 
2014 

  

  

  

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión completa de las 
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma 
castellano por el IASB_de acuerdo con las disposiciones emtidas por la Supermtendencia de Compañias 
del Ecuador Los estados financieros adjuntos muestran la adopción integral, exphcita y sin reservas de 
las referidas normas mternacionales y su aplicación de manera umforme a los perodos contables que se 
presentan 

La elaboración de los estados financioros de acuerdo con la ultima version vigente de las NIIF requiere 
quela Admirstración ¡) ejerza su jucxo en el proceso de selección y aplicación de las políticas contables 
de la Compañaa, y 1) realce estimaciones importantes en la medicion de los drferentes rubros incluidos 
en dichos estados financieros En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmuficativos para la elaboracion de los 
estados financieros adjuntos Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden dhferir de los montos estimados por la Admimustracion 

  

   

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, 
tal como se describe en las políticas contables mencionadas mas adelante, El valor razonable puede ser 
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas 
de los estados financieros 

El costo hustónco de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo, Por 
el contrarso, el valor razonable es el precro que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado enla fecha de medicion 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras 
técrucas de valoración. Las técrucas para estimar el valor razonable ubilizan "datos de entrada” que se 
clasifican en 

+ Datos de entrada de nivel 1. S: corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados achvos 
para activos o pasivos identicos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

+ Datos de entrada de mvel 2 $1 son distintos a los precios conizados imcluidos en el Mvel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo 0 pasivo, dhrecta o mdirectamente 

  

  

+ Datosde entrada de nivel 3 S: corresponden a datos que no son observables para el acto o pasto 

Página 2
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a) 

b) 

  

MALLMED $.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dól: 

  

    

La determinación del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la 
Administración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza 
el uso de datos de entrada no observables 

líticas contables 

Aplicación micial de nuevas normas y/o modificaciones a las NUF exustentes: 

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inició a partar de 1 
de enero de 2015 que hayan tenido un efecto sigmuficativo sobre los estados financieros de la Compañía. 

Nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones publicadas: 

A continuación un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el 1ASB 
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Admmstracion de la Compañía en la ersión de los 
estados financieros adjuntos 

Estas normas során do aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros a partir de las 
fechas mdicadas a continuación a monos que la Admimstración de la Compañía decida aplicarl 
anticipadamente 

  

  

      
  

  

  

Aplicación obligatoria 
Tipo de cambio apartir do; 

Arrendamientos (NIF nueva) 1 de enero del 2019 
Ingrosos do actividados ordianas procedentes de cortralos 20: Ya enoro del2018 
(NIF nueva) 
Cuentas de diorimientos de actividades zeguiadas (MF mueva] Tas oncio dl 2015 
Instrumentos financieros - Clasiicación y medición de activos y pasivos 1 de enexo del 2018 
Iinancicros. Incluye la contabiidad de coberturas (NIF nuova), o 
Modificación. Establece el tratarwento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016 
participaciones en operaciones conjuntas 
Modificación Aclara que las entidades de mversión se encuentran excentas 1 de enero del 2016 
do preparar estados financieros consolidados, rovelar información adicional 

y aplicar cl método de paraticipación   

    

Modificación. Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No defiruda 
subsidiarias 
Modificación Procedimiento para el regstro de las ganancias o pérdidas No definida 
provervente de las ventas o aportaciones efectuadas por un mversor a sus 
asociadas o negocios comuntos 
  

Modificación. Una entidad podra aplicar el método de la parnerpación enla 1 de enero del2015 
elaboración de sus estados financieros separados. - 
Modificación Tratamiento contable de plantas productoras (activos 
'orológicos) 
Modificación. Métodos aceptables para el cálculo de la amortización de. Tde enero del 2010 —— 
actos tangibles y la depreciación de propiedades, planta y equipos y 
Modificación Cambios en la presentacion de estados fmancioros y 

¡otas. 
joras anuales d 

T de enero del 2016 

  

1 de enero del 2016 

  

    Tercio 2012-2014 1 de.     

La Administración de la Compañía estima que la aplicación mucial de estas nuevas normas no tendrá 
impactos sigmficativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
rovolacionos Sin embargo, aclara que no es posible proporcionar una estimación razonuble de los 
posibles efectos hasta que un examen detallado haya sido completado, 

Página 3
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MALLMED 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administración de la Compañía estableció que 
el dolar estadoumdense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados financieros. 

A menos que se indique lo contrano, las cifras mcluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efechvo meluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 
1eses y sobregiros bancarios no recurrentes Los sobregiros bancanos recurrentes son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está regulado por el mercado 
correspondiente 

La Compañía da de baja un achvo financiero únicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo hnancicro, y, 1) transfieran de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del acto fmanciero. 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 1) a valor razonable con cambios 
enresultados, i) activos financieros mantemados hasta su vencimiento, ill) préstamos y cuentas por cobrar, 
y, 1v) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se 
adquineron los instrumentos financieros La adrumustración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento mucial 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiono básicamente préstamos y cuentas 
por cobrar que fueron clasificados como activos cornentes 

Medición micial y posterior 

Los activos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más los costos relacionados con su 
adquisición, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mide. 
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de mterés de 
mercado 

Después del reconocimiento wmucial, los activos financieros de la Compañía son medidos al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los 
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa 
de mterés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare mmatenal, 
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MALLMED S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los actwvos financieros se clasifican en activos corrientes excepto los vencimientos supenores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como achvos no cornentes 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Son activos financieros no denvados con pagos hijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen 

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinero dispomble en efectivo y los depósitos a la 
vista efectuados en entidades del sistema hinanciero ecuatoriano, 

(1 Deudores comerciales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por chentes por la 
prestación de servicios médicos en el curso normal de los negocios El penodo de credito promedio 
sobre la prestacion de servicios es de 30 a 90 días plazo, 

  111) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a partes relacionadas y 
otras cuentas por cobrar menores 

  

Detenoro de achvos financieros al costo amortizado 

  

Al final del penodo sobre el que se forma, los activos financieros que se nuden al costo amortzado, son 
evaluados para determunar sí existe evidencia objetva de deterioro $1 exsten evidencias, la Compañia 
determuma el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva 
mdmidual de detenoro del valor para actvos financieros que sean individualmente sigmficanvos, e, 
mdwidual y colectivamente para activos hnancieros que no sean significativos 

Entre la evidencia objeteva de que los activos financieros medidos al costo amortizado esten detenorados 
incluye 1) expenencia pasada de la Compañia, 11) chficultades financieras de los clientes, 1i) un entorno 
economico desfavorable, 1v) mcrementos en el número de pagos atrasados, v) as1 como cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el mcumplinuento 
enlos pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida por deterioro de 
valor es la chferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectrva original del activo financiero. 

  

La Compaña da de baja activos fmancieros unicamente cuando i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 1) se transfiera de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

Se transfiere un activo Inanciero s1 y solo si ha transfendo los derechos contractuales a recibar los lujos 
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo 
del activo financiero, pero asumo la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro 
de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El importe en libros de los activos financieros se reduce dwectamente por cualquier perdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en hbros se reduce a través 
de una cuenta de activo denomunada provision por detenoro de deudores comerciales que se constuuye 
enfunción de un análisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas 

Cuando la Compañra considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
alectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 
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Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no denwados con pagos fijos o 
determmables que no cotizan en un mercado activo, ó como patrimomo de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual 

Reconocimiento micial y des-reconocimiento 

La Compañua reconoce sus pasivos financieros en el estado de suuacion financiora cuando y solo cuando 
se convierta en parte obligada segun las cláusulas contractuales del instrumento financiero 

La Compañaa da de baja un pasivo financiero únicamente cuando 1) expiren los derechos contractuales 
sobre los lujos de efectivo del pasivo financiero, 1) son cancelados o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañía y, 1) se transfieran de manera sustancial los nesgos y ventajas 
mherentes a la propiedad del pasivo fmanciero. 

Clasificación de pasivos Inancieros 

La Compañva clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categonas 1) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, 11) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del proposito con el 
que se adquimeron los instrumentos financieros La Admurustración determuna la clasificacion de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento iucral 

  

A la fecha de los estados financieros adjuntos la Compañia mantiene basicamente pasivos medidos al 
costo amortizado que se clasifican como pasivos cormentes La Compañía no ha reportado pasivos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados 

Medicion mucial y posterior 

Los pasivos Imancieros son medidos micralmente al costo histonico, neto de los costos relacionados con 
su adquisicion, excepto s1 el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compañía 
xude el pasivo financiero al valor presente de los flujos faturos que se espera cancelar descontados a una 
tasa de interes de mercado 

Despues del reconocimuento 1nucral, estos activos se mudon al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de mterés efectrva Los gastos por intereses (neluyendo los mtereses implícitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de mteres efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 1terés resultare 
inmatenal 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencimentos superiores a 12 
mesos desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no cormentes 

  

Pasivos financieros identificados, 

Son pasos financieros no denwados con pagos hjos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo Los pasivos financieros meluyen. 

(1). Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañía por la 
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, El periodo de pago promedio 
a sus acreedores comerciales es de 30 a 120 dias plazo   

í) Otras cuentas por pagar Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes 
relacionadas y otras cuentas por pagar menores 

La Compañía uene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados 
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Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patnmonio consiste en cualquier contrato que evdencie un interes residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emutidos por 
la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión darectos 

Propiedades de inversión 

Medicion micsal 

Las propiedades de inversion se miden imcralmente por su costo El costo de las propedades de 
inversión comprende su precio de adquisición mas todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación de los actrvos su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y 
la estimación mucral de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación 
de la ubicacion de los activos 

  

Los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar hstos para su uso o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos actvos 

  

Medicion postenor al reconocimiento inicial 

Después del reconocimuento mucial, las propiedades de inversion, se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el porte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor en caso de exist 
Los gastos de reparaciones y manterumientos se imputan a resultados en el período en que se producen. 

Depreciación 

Los terrenos no se deprecian, El costo de las propiedades de mversion se deprecia de acuerdo con sus 
vidas utiles estimadas mediante el método de lnea recta. La vida util estimada, valor residual y metodo 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectva 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía no mantiene propiedades de 
inversión sujetas a depreciación 

Cuando el valor en hbros de una propiedad de inversion supera su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

  

Disposición de propieda: 

La utilidad o perdida que surja del retro o venta de una partida de propiedades de mversion es 
reconocida en los resultados del penodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del acto a la fecha de la transacción 

Deterioro 

  

Jox de los 

  

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañta evalua informacion ¡terna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de mdicios de detenoro de los valores en libros de sus 
acuvos Para los activos con1ndicios de detenoro se calcula el importe recuperable del actvo evaluado 
con a fin de determinar las posibles perdidas por deteroro Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañia calcula el importe recuperable de la uridad generadora 
de electo a la que pertenece dicho activo, 
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del ámero y los nesgos específicos para el activo para los cuales 
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros Se reconoce una pérdida por detenoro en 
los resultados del año cuando el mporte recuperable de un actrvo o urudad generadora de efectrvo es 
menor que su importe en libros al final de cada penodo sobre el que se informa 

Las perdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta 
el valor en libros del achvo de tal manera que no exceda al importe en hbros que habra terudo s1 no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años antenores. El reverso de una pérdida por detenoro es 
reconocido en los resultados del año 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retnbuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañía comprenden 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el termino de 12 meses siguientes al ciezre del 
perodo en el que los empleados prestaron sus servicios Los beneficios corto plazo son reconocidos en 
los resultados del año en la medida en que se devengan 

Beneñcios por terminacion 

Son beneficios por terminación aquellos que se Iiquidan cuando una de las partes da por terminado el 
contrato de trabajo Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que se 
pagan 

Impuestos cornentes 

Los impuestos cornentes corresponden a aquellos que la Compañua espera recuperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta cornente del penodo que se forma, estas partidas se muestran en el estado de 
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos cornentes 

Activos por impuestos corrientes 

Los achvos por impuestos cornentes mcluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compaíua y los pagos efectuados en calidad de anticrpos mínimos del impuesto a la renta 

   1) Retenciones en la fuente. 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañsa durante el penodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para 1) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los proximos 3 años o, 1) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, 
es decrx, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del 
año correspondiente 
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2) Anticipo mínimo del impuesto a la renta, 

La legislación tributana vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo 
del impuesto a la renta que será determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros, 

+ ELO 4% del acto total, menos ciertas deducciones 
+ ELO 4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
+ ELO.2% del patrimomuo, sin mehur perdidas del año y de años anteriores 
+ ELO 2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo 

las deducciones por meremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado 

  

El valor determmado como anticipo mumimo del impuesto a la renta sera cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente manera. 

Primera cuota Enjulo del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia establecida 
entre el valor determinado como anticipo mmumo del impuesto a la renta y la totalidad de las 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior 

Segunda cuota. En septiembre del año siguente, se pagara un valor igual al determinado en la 
primera cuota 

Tercera cuota. En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo ramo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido 
etectuadas a la Compañía durante el periodo que se 

  

b) Pasivos por impuestos cornentes 

El pasivo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo ruramo del impuesto a la renta 

  

1) Impuesto a la renta e: 

  

  

El calculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base impomble del 
impuesto) registradas durante el año es decx sobre los ingresos gravados del penodo fiscal menos 
los gastos deducibles en ese mismo penodo la uhlidad contable difiere de la base impomble por la 
existencia de 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) 
amortizaciones de perdidas tnibutanias que se hayan obtemdo en los ultimos $ ejercicios tributarios 
antenores, y 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tnbutania vigente 

Para los años 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tana vigente 
del 22% esta tana se reduce en 10 puntos porcentuales para la base 1mponble que se capitalice 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, san que sobrepase en cada año el 28% de las respectivas bases 1mponubles 

2) Calculo del pasiwo por impuesto corriente. 

Cuando el impuesto causado sea supenor al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente 
deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas 
durante el penodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta 
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Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea supenor al impuesto 
ala renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Adrurustración fiscal la devolución del anticipo 
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectado gravemente la actrvidad 
económuca del syeto pasivo; esta opcion está dispomble para los contribuyentes cada triemno En 
caso de que la Administración de la Compañía decida no sohertar la devolución del anticipo, esto 
valor se constituira en un pago defirutivo del impuesto a la renta 

Para los años 2013 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto comente fue establecido 
con base en el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporanas entre el amporte en ltbros de 
los actos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la 
ganancia fiscal, de la siguiente manera 

= Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las cuferencias temporarias 
impombles 

+ Los activos por impuestos difendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que perrutan su ublización 

La medición de los pasivos por impuestos drfenidos y los actrvos por impuestos diferidos roflejara las 
consecuencias fiscales que se dervarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre 
el que se informa recuperar o hquidar el importe en libros de sus actrvos y pasivos Los actrvos y pasivos 
poz impuestos diferidos se muden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
uulizadas en el periodo en que el actvo se realice y el pasivo se cancele. 

  

El estado de situacion financiera de la Compañra presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando 1) exste el derecho legal de compensar estas partidas ante la smisma 
autoridad fiscal, y, 11) se denvan de partidas con la misma autonidad fiscal y, ni) la Compañia tiene la 
intención de liquidar sus achvos y pasivos por impuestos diferidos como netos 

Ayustes por cambros en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto chferido, correspondiente a cambros en la tasa del ampuesto a la renta, la reestimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
hbros de un activo, se reconoce en los resultados del poniodo que se míorma, excepto en la medida en 
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del ponodo que se 
forma 

Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los mpuestos cornentes y difendos fueron reconocidos como ingresos o gastos e ncluidos en el estado 
de resultados del penodo que se mforma excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrmomo en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficacion o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del año a medida 
en que se devengan Dicho devengamuiento se establece en base a la estimación de los costos ncunnidos y. 
por 1ncurrix por el plazo estimado en que el servicio fue prestado. 
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Ingresos por la prestación de serncios 

Los imgresos por servicios prestados (comusiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen todas y 
cada una de las siguientes condiciones 1) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con 
fiabilidad 1) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción, ti) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, 
pueda ser medido con fiabilidad, y, 1v) Los costos ya icurndos en la prestación, así como los costos que 
quedan por incurnr hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos y la amortización de activos tangibles 
se reconocen en los resultados del año en la mecida en que son incumndos, independientemente de la 
fecha en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados fmancieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañía tene la tención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aproprado como reserva 
legal hasta que esta como mmmo alcance el 50% del capital social Esta reserva no es dispomuble para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

Resultados acumulados 

Resultados acumulados a libre cisposic 

  

  

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtemidos por la Compañia hasta el 81 
de diciombre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obterudos a parur del 1 de enero 
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General de Socios puede 
distribuir o disponer el destino de estos resultados 

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez mcluyen 
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compañia al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1 Adopción de las NIF por 
primera vez”. 

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitahzado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las perdidas del periodo que se mforma, as: como utilizado en absorber perdidas o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compaña. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las 
uthdades acumuladas y las utilidades del penodo que se informa 
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Dividendos 

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaira dismmuyo el patrimomo y se reconocen 
como pasivos cornentes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en 
Junta General declarar y distnibuw dividendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determunar la valuacion y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas En opmuón de la Admimstración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la formacion dispomble al 
momento, los cuales podnan llegar a drfenx de sus efectos finales bajo ciertas condiciones 

En la aplicacion de las políncas contables de la Compañía la Admunisiración debe hacer juicios 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinacion de los resultados, así como en la revelacion de activos y pasivos contingentes Los 
estimados y presunciones asociados se basan cn la experiencia hustórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Adrrustración Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectrva es decxr, en el penodo de la revisión y en periodos 
futuros A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la adrumstración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los critenos contables 

Detenoro de activos no financieros 

El detenoro de los actos no financieros de la Compañua se evalua al cierre de cada periodo contable 
con base en las politicas y hnearmentos mencionados en la Nota 2 10. 

Impuestos drfendos 

La Adrnistracion de la Compañsa ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnibutania de los activos 
y pasivos se revertirán en el futuro Las proyecciones hnancieras de los proximos años determinan que 
las diferencias temporanas activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a 
la renta 

Propiedades de inversion terreno 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañia mantiene un terreno que se presenta en el rubro 
propiedades de inversion, esta clasificación se realizó considerando los requerimentos establecidos en 
la version completa de las NIIF la naturaleza de los activos y los planes de la Admimstracion de la 
Compañía. Por otro lado la legislación tributana vigente establece que la utilidad en venta de inmuebles 
se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta siempre y cuando no sean del giro normal de 
negocio y no superen 3 transacciones por año 

Con estos antecedentes, la Admunistracion de la Compañia decidió no reconocer los pasiwos por 
impuestos caferidos provementes de la diferencia entre el valor contable y el valor hscal del terreno 
revaluado durante el proceso de adopción inicial de las NIIF, esta decision se la tomo considerando que 
1) sus actividades económicas habituales no incluyen la compra - venta de inmuebles, 1) al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 mantiene unicamente un inmueble, y, iii) La Admumstración de la Compaña 
no tiene planes de venta de este terreno 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros 

Composición de saldos 131 de diciembre del | 
2015 2014 

Actos financieros corrientes 
Electvo y equivalentes 0,321 02 3,809 81 
Deudores comerciales 2.000 00 
Otras cuentas por cobrar 190 28 

Total actvos financieros 831130 

  

  

508 81 

  

  

Pasivos financieros corrientes 
Acreedores - 1,650 00 
Otras cuentas por pagar 639,149 40 607,391 09 

Total pasivos Imancieras       
Posicion neta positiva de mstrumentos financieros -630,638 10 -608,237 28 

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañia se encuentra expuesta a distintos niesgos de 
naturaleza fmanciera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro Como parte de sus 
funciones, la Admimstracion de la Compañia ha establecido procedinuentos de nformación para 

a) Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuantficar la magnitud de los riesgos identificados 
) Proponer altemnanvas para mungar los nesgos financieros 
d) Venficar el cumplinuento de las medidas aprobadas por la Administracion, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas 

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Compañia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mutigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compaña. 

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado incluyen nesgos de cambio, riesgos de precio y nesgos por la tasa de mterés A 
continuación los nesgos detectados 

Riesgo de cambio" Debido al guo normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambros en la 
cotización del dólar estadounidense Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 
precios de los bienes y servicios importados 

Riesgo de precio Derivado de políticas económicas gubernamentales que restringen las importaciones, 
la Compañia está expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus achvos importados ha 
Admunistracion de la Compañía estima que no existirán modificaciones 1mportantes en los precios de 
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumudos durante el desarrollo 
normal de sus operaciones Los precios de los servicios prestados por la Compañia se modifican 
frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con 
caracteristicas similares 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Riesgo por tasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés 
pactados on sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras 
es sirlar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía no ha efectuado operaciones sigmficativas Con este 
antecedento, los estados financieros adjuntos no muestran ingresos ordinarios significativos ru saldos 
pendientes de cobro en el rubro deudores comerciales. 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de hiquidez corresponde al manejo adecuado de la hquidez de manera que la Adrunustración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 

AI 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compañía muestran pasivos financieros que 
superan los activos financieros en US$630,68 10 (2014: US$605,237,28). Los resultados del año 2018 
contribuyeron significativamento para obtener esta posición financiera. Durante el año 2015 la Compaña 
cumplo oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. 

La Admunistración informa que los acciomstas de la Compañía han decidido continuar apoyando 
financieramente para que Mallmed S.A se mantenga como una empresa en marcha Con estos 
antecedentes, la Administración de la Compañía informa que no espera tener problemas de hquidez 
durante el año 2015 

Riesgo de capital 

La Admuustración gestiona su capital para asegurar que la Compañía ostará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maxmuza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optinuzación de los gastos, deuda y patrimonio 

La Administración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos 
que al 31 de diciembre del 2015 representan el 81.8% del activo total, El restante 18.2% de los activos 
de la Compañía son financiados principalmente con otras cuentas por pagar (prestamos recibidos de 
partes relacionadas y obligaciones tributarias no vencidas) que no devengan costos financieros. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en hbros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 
su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectivo 
por el valor de US$6,321.02 (2014: US$3,809.81) que corresponden principalmente a depósitos a la vista 
efectuados en cuentas corrientes de entidades del sistema financiero ecuatoriano. 
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MALLMED $ A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

7. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar 

Composición de saldos A131 de diciembre del 
2015 2014 

Relacionadas 0 90 28 w 
Crédito tnibutano por IVA en compras 7,496 87 6,166.36 
Deudores vanos 2.000 00 - 

Total otras cuentas por cobrar 968715 510636 

(1), Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 20 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

    

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compañía muestran achvos por impuestos 
corrientes por el valor de US$864,29 (2014 USS689 23) que corresponden a retenciones en la fuente 
efectuadas por los chentes de la Compañía Estos activos por impuestos corrientes serán utilizados para 
cancelar los pasivos por impuestos cornentes en abril del 2016 

Movimientos de los achvos por impuestos corrientes 

Los movinuentos de los activos por impuesto a la renta cornentes se resumen a continuacion, 

  

    

  

Movimientos 4131 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo wucial 689.23 4,146 08 
Incrementos de. 

Retenciones on la fuente 17610 104 
Anticipos dolmpuesto a la renta 2.247 02 19 504 44 

3,112 35 25156 

Compensación con pasivos por impuestos comontos (2,248 08) (19,504 44) 
Bajas de mpuestos 5 (4,057 89) 

activos por impuestos comentes 80429 ExEJ 
     

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran activos no comentes 
«sspomibles para la venta por el valor de US$504,076 61 que corresponden a los derechos hducianos 
mencionados en la Nota 1 4 

La Compaña procedió a clasificar estos derechos como parte de los activos no comentes dispombles 
para la venta considerando que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se cumplían las siguientes condiciones 

a) A esa fecha la Adrurustración de la Compañsa habia diseñado un plan debidamente estructurado y 
bajo su control para la venta de estos derechos fiducianos 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadouridenses) 

b) Se esperaba que la recuperación del valor en libros de los derechos fiducianos provendria 
principalmente por la venta del activo y no a traves de su 1so contmuo. 

Los derechos fiduciarios adquindos fueron reconocidos mediante un credito a las otras cuentas por pagar 
a partes relacionadas por US$804,076 61. Durante el año 2015, estas cuentas por pagar fueron canceladas 
en US$2,276 61 (2014 US$182 000) 

10 PROPIEDADES DE INVERSION 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran propiedades de versión 
por el valor de US$2,987,435 50 que corresponden a un terreno de 8 405 75 metros cuadrados ubicado en 
el sector de Cumbayá de la crudad de Quito 

El valor del terreno fue establecido con base en su valor razonable en la fecha de aplicación 1mucral de las 
NIF (1 de enero del 2010) el cual fue determinado por un perito independiente calificado por la 
Supenntendencia de Compañias El costo de adquisición del terreno antes mencionado fue de 
US$41 358 00 La Adrmstración de la Compañía estima que el valor razonable del terreno no ha tenido 
variaciones sigmficativas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

11. ACREEDORES COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales por el 
valor de US51,650 00 que corresponden a cuentas por pagar provementes de la compra de bienes y 
servicios que son consumidos en el desarrollo normal de sus operaciones 

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar" 

  

Composicion saldos AL 31 de diciembre del _ 
2015 2014 

Partes relacionadas 10) 839,149 40 607,397 09 

Impuesto al valor agregado - ventas 2196 - 
Retenciones enla fuente 132 00 3000 

  
Total otras cuentas por pagar 839,303 38 07,427 09 

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 20 

13. OBLIGACIONES LABORALES 

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales 

    Remuneraciones 9 
Sogundad social 8014 71716 

Total obligaciones laborales 8014 433 73 
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Mowinuento de las obligaciones laborales, 

  

Los moviruentos de las obligaciones laborales durante los años 2018 y 2014 se resumen a continuación. 

  

Movinuento: 5131 de diciembre del 
2015 2014 

433 13 409 63 

Remuneraciones al personal 5,357 04 5,204 76 
Subtotal TT 

  

Dismunuciones por 
(5,180 66) 

3 

Pagos de nómna del año 

Total obligaciones laborales     
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la admunistración de la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obhgaciones establecidas por la legislación tnbutana vigente Este crterno 
podna eventualmente ser ratificado o no por la adrmunustracion tnbutana en una eventual revisión fiscal 

La normativa tnbutana vigente establece que la Admimstración Tributaria puede fiscalizar las 
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentacion de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debio presentarse la 
declaracion de impuesto a la renta) 

Por lo tanto, en caso de que la Admumstración Tributaria lo requiera, los años 2012 a 2015 podrian estar 
sujetos a posibles procesos de determunacion 

Amortización de pérdidas tributanas 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cmco (5) períodos impositivos siguientes sin que 
exceda, en cada penodo, del 25% de las utihdades gravables 

A131 de diciembre del 2014, la Compañaa mantiene pérdidas tributanas pendientes de amortizar por el 
valor de US$103,860.14 

Pasivos por impuestos corrientes 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos 
cormentes pendientes de pago debido a que fueron compensados con actrvos por impuestos comentes 
previo ala emsión de los estados financieros adjuntos 

Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los movirmuentos de los pasivos por impuesto corriente durante los años 2018 y 2014 se resumen a 
continuación 
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Movimuentos_ AL 31 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo micial 
Incrementos por: 

Impuesto a la renta comente 2 248.06 19 304.44 

  

,248.06 19,504.44     

Comporsacion con activos por impuestos comentes (2,248 06) (19,504 44) 

Total pasivos por impuestos corn 

  

e) Calculo del pastvo por impuesto corriente 

A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto 
corriente en el estado de situación financiera de los años 2015 y 2014 

Concilaciones tnibut:   jas resurmdas AL31 de diciembre del   

  

2015 2014 
Usildad antes delumpuesto ala renta (21,417.56) (47 134 48) 
Diferencias NO temporanas. 

(+) Gastos no deducibles o sin electos fiscales az 22,142.01 
Bascmpomble Aroa) RA 
Impuesto a la renta minmo 2,249.08 19,50% 44 
Pasto por ampuesto comente 224800 1TOIA 
Tasa promedio deltmpuesto ala renta comente 10 5% 214% 

1) Estudio de precios de transferencia 

El régimen de precios de transferencia meluido en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron 
realizadas en condiciones simulares a las transacciones efectuadas entre partes independientes Los 
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberán cumplir con las siguientes 
obligaciones tributarias 

a) Presentar hasta el mes de juruo un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los 
US53,000,000 00 

b) Presentar hasta el mes de jumo un informe de precios de transferencia si las transacciones superan 
los US$18,000,000 00 

6) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Admurustración Tributaria lo 
requiera 

Con estos antecedentes, la Admumistración de la Compañia decidió no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia” que confirme que las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas durante el año 2015 fueron realizadas en condiciones sinulares a las 
transacciones efectuadas entre partes idependientes En consecuencia, informamos que no fue posible 
determinar los efectos que podrían exist en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicación 
del régimen de precios de transferencia Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando 
esta circunstancia 
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Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del 
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores: 

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promuigó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal, la misma que 2cluye, entre otros aspectos tnibutarios, los siguientes 

Deducibilidad de gastos, 

+ No sera deducible para el cálculo del impuesto a la renta la depreciación correspondiente a la 
revaluación de activos 

+ Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores 
comerciales 

+ Se establecieron nuevos limutes para establecer la deducibilidad de los gastos de regahas, servicios 
tecnicos, administrativos y de consultona en general que se efectúen con partes relacionadas 

+ Se establecieron hmtes para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas 
inibutanas prevalecen sobre las normas contables 

+ Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a 
partes relacionadas 

+ Nose permite el deterioro de activos tangibles con vida util no defirida 

Tania del impuesto a la renta 

+ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sm embargo, esta tanfa se mcrementa al 25% 
sobre la proporción de la base »mponible que corresponda a la parucipación directa o indirecta de 
socios, acciomstas, boneficianos o sinulares, que sean residentes en paraisos fiscales o regímenes de 
menor imposición $1 dicha participacion excede del 50%, la tanifa del impuesto a la renta aplicable 
sera del 25% 

+ Los beneficianos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenor pagaran la tana 
general del impuesto a la renta provista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios 
a los que tenga derecho 

Antopo del ampuesto a la renta   

+  Paza efectos del calculo del anticypo delimpuesto a la xenta, no se debera imcluar en la formula el valor 
de la revaluacion de activos que se realicen denwados de la aplicacion de las NIIF. tanto para el rubro 
del activo y del patnimono. 

+ Se excluran del cálculo del anticipo del impuesto a la renta los montos refendos a gastos 
mcrementales por la generación de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos destinados a la 
mejora de la productividad e mnovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y 
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributanos para el pago del 
Impuesto a la renta que reconoce el Código de la Producción 

CAPITAL SOCIAL 

A131 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financioros de la Compañia muestran un capital social por 
el valor de US$41,358 00 que se encuentra dividido en 41,388 acciones ordinanas cuyo valor nominal es 
US$1 por acción. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados 

Página 19



17. 

18 

19. 

20 

MALLMED S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado on dólares estadoumdenses) 

¡Composieson de saldos A1 31 de diciembre del 
2015 2014 

(+) Perdidas acumuladas (94,530.00) (27,391.08) 
Adopcion do las NIF por primera vez Mm 2,945,838 69 2,943,838 69 

   (2) Pordida del año (23,665 62) (66,638 82) 
  

Tol isla 

  

;ultados   543 07 2,851,308 69 

  

  (1) Ver comentanos adicionales en la Nota 2 17 

Durante los años 2015 y 2014 la Junta General de Accionistas no decidió reparhz dividendos. De acuerdo 
a la legislacion tnbutaria vigente en el Ecuador, los dividendos distbuidos a favor de acciomstas que 
son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domucihadas en pararsos fiscales o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador 
Este mmpuesto deberá ser retemdo en la fuente por parte de la Compañia en el momento del pago o 
crédito en cuenta de los dividendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

AL 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordimanos por el valor 
de US$2,397 87 que corresponden a mgresos por servicios de paqueo que son prestados dentro del 
mueble de su propiedad 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

A continuación un resumen de la composicion de los gastos admnistrativos, establecido con base en la 
naturaleza del gasto 

  

      

  
  

Composcion de saidos ALI de diciembre del 
2015 2014 

Rermuneraciones al personal 5357.04 320476 
Honoranos profesionales 10,505.00 358 40 
Maneramento y reparacion 83904 
Impuestos, contriaucionos y otros 580 63 
IVA cargado al gasto 558 - 
Seracios pubicos 229 88 - 

Servicios prestados por empreses 500.00 3.478 00 
Otros menores 218 25 24,590 80 
Total gastos administrativos Ta ao 

MOVIMIENTO FINANCIERO 

Al 31 de diciembre del 2014 los estados financieros adjuntos muestran mgresos financieros netos de 
gastos financieros por el valor de US$183 22 que corresponden a mgresos por mtereses 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con partes 
vinculadas Se considera partes vinculadas s1 una Compañía trene capacidad para controlar a otra o 
puede ejercer una míluencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas Se incluye 
también a los socios y administradores representativos en la Compañra 
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Incluidas en el rabro otras cuentas por pagar 

  

Al 31 de diciembre del 

  

2015 2014 
Sensultes S.A. 319,800.00 322,076.61 
Gastos Guerra 203,495.73 203,495.13 
Hospital delos Vales Hodevalles S.A. 78,886.59 52,152.49 

Horacio Rodriguez Saona 1,910.81 12,910.81 
Sevilla Martinez semarca S.A. 15,492.65 12,910.21 

Rafao! Vélez calisto 3,596.68 3,850 74 
Vivionsa S.A. 2,000 00 - 
Corporación EquiroccioS A. 6,885 00 > 

Miguel Barra 1,290 97 ño 
Walter Wright 1,290 97 z 
"Total otras cuentas por pagar 639,149-40 807,397 09 

No se han otorgado m recibido garantías para el cumplimiento de estas obligaciones  Duranto los años 
2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entro ol 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (12 de febrero del 
2016) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no so hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Administracion de la Compañía el 12 de febrero del 2016 y posteriormente serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación defimtiva. En opinión de la Adrmunistración de la Compañí 
los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 
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