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MALLMED 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Oiras cuentas por cobrar
Activos por IMpuesios corrmnios
Actives no corrientes disponibles para la venta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades de inversion
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital scoial

Resuliados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota:

L= - -2 ]

10

Nota:

11
12
13
14

15
16

Al31 de diciembre del:

2015 2014
6.321,02 3.6808.81
9.687,15 £.166,36

864,29 689,23
804,076,681 504.076,61
§20.049,07 514.742,01

2.087.438,50 2.987 435,50

2,987 438,50 2.287,435,50

2.308.384,57 3.802.177,61

Al131 de diciembre del:

2015 2014

. 1.650,00
639.303,36 607.427,09
BO, 14 433,73

(0,00) -
(39.383,50 BOD.510,B2
639,383,850 BOO.5I0,62
41.358,00 41,358,000
2.887.643,07 £.851.308,69
2.868.001.07 2.892,666,69
3.508.384,57 3.5028.17T7,51

Ing. lgnacio Barra Marcel
Reprasentante legal

Cuntade{ﬂ_generai



MALLMED S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al31 de diciembre del:

2015 2014
RESULTADOS
Ingrescs ordinarios 17 a.387.a1 -
Utilidad (pérdida) bruta a.387,87 -
Gasfos Adminisirativons 18 (23.8158,43) (47.317, 700
Utilidad (pérdida) operalivo (21.417,58) (47.317,700
Movimiente financiero 19 - 183,28
Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la rents (21.417.686) (47.134,48)
Impuesto a la renta 14 (2.248,06) (19.504,44)
Utitidad (pérdida) neta del afio 523.&551632 SBE_B:!B 923
Uiilidad (Pérdida) neta integral total (23.665,62) [66.638,92)

o

-
/ Ing. [gnagtd Barra Maroel
P Repfesbntante legal
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MALLMED 5.4,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)
Al 31 de diciombre del:

2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2.418,83 T

Efectivo recibido por interases - 183,22

Efectivo pagado a provecdores (21.336,90) (45. 168,98}

Eisctivo pagade por cbligaciones laborales (8.710,63) (5.180,66)

Efectivo pagado por impuesto a la renta (2.423,12) (15.447.58)

Efectivo recibido {pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar (2.000,00) -
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion {29.050,862) (B5.G14,00)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Efectivo recibido do partes relacicnadas - 1.076.24

Efective pagado a partes relacionadas (180,28) -
Efectivo neto recibido (pagade) en las actividades de inversion (180,28} 1.076,24
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido de partes vinculadas 31.182,31 £1.823,03
Efective neto recibido (pagade) en las actividades de financiamient: d1.758.31 41.823,00
Flujos de afective y equivalentes de efectivo netos del afio 2.511,21 (23.014,74)
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio 380881 26,824,585
Efective y equivalentes de efectivo al fin del - 6.321,02 E".EEE‘“

G/ /

. Ignacio Barra Marce] C.P. A
Representante legal Contadbra geteral

[



MALLMED S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de cfective de las actividades de eperacion:
Resultados del aifio

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas poer cobrar
Activos por impuasios cornenias
Acrecdores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impucslos corrientes

Al 31 do diciembre del:

Efectivo neto provisto (ulilizado) por (en) las idades de
oDeracion

gnacio Barea Marcel
epresantante logal

2015 2014

(83.665,62) (66.638,52)

(3,330,510} .
(175,08} 4.056,85
(1.650,00) (3.086,04)
123,86 30,00
(353,58 24,10

(0,00) -
-29.050,82 {65.614,01)

Cnfﬂad

[

& goneral



1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

MALLMED 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEVMIEBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v ultimas reformas impeortantes a su estatuto social.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 31 de julio del 2008 {fecha de inscripeidn en el
Registre Mercantil) con el nombre de Mallmed 3.4,

La dltima modificacidén a los estatutes de la Compariia se efectud el 22 de marzo del 2010, con el ohjetivo
de modificar su objelo social al mencionado en la Nota 1.8,

Objeto social.
El objeto social principal de la Compariia incluye:

a) Dedicarse al asesoramiento empresarial en materias econdmicas, técnicas y de administracidn
gerencial.

b} Participar e implementar establecimientos industriales, comerciales, productivos y de salud,

¢) Prestar asesoramiento y ayuda a las empresas v las administraciones publicas en materia de
planificacion, organizacion, eficiencia y control, informacion administrativa, etcétera.

La Administracién de la Compafiia informa que durante el afio 2015 no ha efectuado operaciones
significativas. A lafecha de emisién de los estados financieros adjuntes, la Administracién de la Compariia
se encuentra evaluando varias alternativas de negocios con el objetivo de continuar como empresa en
marcha. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Domicilio principal.

La direccién de la Comparfiia ¥ sede de su domicilio principal es Bello Horizonte E10-15 y Av. § de
Diciembre, ubicada en la ciudad de Quito — Ecuador.

Transacciones significativas

Ceon fecha 4 de noviembre del 2013, la Compariia adguirid la totalidad de los derechos fiduciarios que
Sensuites 5.A. mantenia en el Fideicomiso Mercantil de Tenencia Senior Suites por el wvalor de
USHa04 07661,

Estos derechos fiduciarios fueron reconocidos como parte de los activos corrientes en el rubro "activos
no corrientes disponibles para la venta" considerando que se cumplen todos los requisitos establecidos
en la “MIIF-5: Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas” para efectuar
dicha clasificacion.

Los derechos fiduciarios adguiridos fueron reconocidos mediante un crédito a las otras cuentas por pagar
a partes relacionadas por US$504,076.61. Durante el afio 2015, estas cuentas por pagar fueron canceladas
en USSE,276.61 (2014: USH182,000.)

Entorno econémico.

La Compatiia realiza sus operaciones enun entorne economico gque se ha deteriorade a partir del sequndao
semestre del afo 2015. Entre los principales factores que contribuyercn al deteriore de la economia
ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petréleo ¥ otras materias primas cuya demanda se
redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica mundial gque afecta
a muchos de los palses gque importan productos ecuatoriancs, i) el fortalecimiento del dolar
estadounidense gue encarece significativamente los precios de los productos ecuatoriancs de
exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuateriano que desfavorece a la inversion extranjera y
local, v, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos,

Pagina 1



2.1

2.2

MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia informa que no es posible determinar los
impactos que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de la economia
ecuatoriana. Los estados financiercs adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicaz contables adoptladas por la Administracién de la
Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financicros de la Compafila comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 v 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de
carbios en el pairimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminades €l 31 de diciembre del 2015 y
2014,

Los estades financieros mencionades han sido elaborados de acuerde con la version cormpleta de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera WIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariias
del Ecuader. Los estados financiercs adjuntos muestran [a adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contakles que se
prosentan.

La elaboracidn de los estados financieres de acuerde con la dltima version vigente de las MIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacion de las politicas contables
de la Comparfiia, v, i) realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. Enla Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estadaos financieros adjuntos. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Laz partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonahle,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valer razonable puede sex
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros,

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razenable de la contraprestacion pagada en la
adguisicién de un activo o en el valor razonable de la confraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contraric, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada enfre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos chservables o estimado utilizando otras
tecnicas de valoracion, Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada™ que se
clasifican en:

« [atos de entrada de nivel 1: 51 corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

« [latos de entrada de nivel 2: Si son distintes a los precios cotizades incluidos en el Mivel 1 y

corresponden a datos observables para el activo o pasive, directa o indirectamente,

s Datosde entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no soen observables para el activo o pasivo,

Pagina 2
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a)

b)

MALLMED S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

La determinacidn del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Compariia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de enirada no observables

Cambios en las politicas contables
Aplicacion inici normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para ] ejercicio financiero que inicid a partir de 1
de enero de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafda.

MNuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacion un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
gue no fueron adoptadas anticipadamente por la Administtacion de la Compariia en la emision de los
estados financieres adjuntos.

Estas normas seran de aplicacién obligatoria en la elaboracidn de los estados financieros a partir de las
fechas indicadas a continuacion a menos gque la Administracién de la Compafiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacién obligatoria

Neorma Tipo de cambio apartirda;

NIF-16 Arrendarmientos (NIF mueva) = = 1 de enero del 20189

NIF-18  Ingreses do actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes | da eneso del 20108
(NITF nueva) =

NIP-14  Cucntas de dforiruentos de actividades requladas (NIIF nuewva) | da encro dol 2016

NIF-9 Instrumentos financieros - Clasificacién y medicion de actives y Dasivos 1 de enero del 2018

financicros. Incluye la contabilidad de coberturas (NIIF nueva)

NIF- .. Modificacion Establece el tratamiento contable de adgusiciones de | de enero del 2016
parﬂ::.paflnnea €N operacionss conuntas - -
NUF-10, Modificacion Aclara que las entidades de inversidn se encuentran excentas | de enero del 2016

NIF-12y de preparar estados financieros consolidacos, revelar informacion adicional
NIC-28 vy aplicar el método de paraticipacion

T NIIF-10  Medificacién. Procedimionto para ol regsiro de la pérdida de control de Nodefinida
subsidianas.
NIC-2B  Modilicaciin. Procedimicnto para el registro de las ganancias o pérdidas No definida

proveniente de las venlas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus
asociadas o negocios conjuntos

NIC-27 Modificacion. Una entidad podra aphicar el método de la paricipacion en la 1 de enero del 2016
elabaracion de sus estados financieros separados.
NIC-41 y Meodificacion Tratamiento contable de plantas productoras (activos ) " 1 de enero dal 2016
NIC-16 miologicos)
NIC-38y Modificacion. Métodos aceptables para el caleulo de la amortzacién de Ideenerodei 2016
NIC-16 activos intangibles y la depreciacién de propiedades, planta y equiposy.
TNIC-1  Modificacion Cambios en la presentacion de estados financieros y sus | de enero del 2016
notas.

~ Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 | de enerodel 2016

La Admimstracion de la Compafiia estima que la aplicacién inicial de estas nuevas normas no tendra
impactos significativos sobre los importes reconccidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, aclara que no es posikle proporcionar una estimacion razonuble de los
posibles efectos hasta que un examen detallado haya sido completade,

Pagina 3
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2.6

b)

a}

MALLMED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financicros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compafiia establecié que
el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financieraos,

A menos que se indigque lo contranio, las cifras incluidas en los estades financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efective v equivalentes

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquides, depeésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estado de siteacion inanciera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mercado activo.

Reconccimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periedo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente,

La Compariia da de baja un activo financiero inicamente cuande: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
venlajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimienlo, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
vy, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financiercs en el momento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados linancieros adjuntos, la Compafiia mantiens basicamente préstamos y cuentas
por cobrar gque fueron clasificados como activos corrientes,

Medicién inigial y posterior

Los actives financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionades con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaiiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descomtados a una tasa de interés de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafia son medides al costo
amortizadoe utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Pagina 4
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(Expresado en dolares estadounidenses)

MALLMED S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Los actives financieros se clasifican en actives cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos v cuentas por cobrar:

Son aclives financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Los préstames y cuentas por cobrar incluyen:

(il  Efective v equivalentes de efectivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas correspeonden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios médicos en el curso nermal de los negocios. El periodo de crédito promedic
sobre la prestacidn de servicios es de 30 a 90 dias plazo,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por prestamos a partes relacionadas y
otras cuentas por cobrar mehores,

Deterioro de activos financieros al eosto amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i existen evidencias, la Compariia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objstiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual ¥ colectivamente para actives financieres que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al coste amertizado estén deteriorados
ineluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos alrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas lecales v nacicnales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos,

Para los activos financieros registrados al costo amortizade, el imperte de la perdida por deteriore de

valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descentades a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

Baja en cuernta de los actives financieros

La Compaiia da de baja activos financiercs dnicamente cuande: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos v
vantajas inherentes 2 la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se tranafiers un aclivo [inanciero 51y solo si ha ransferide los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los dereches contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pere asume la ebligacidn contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo gue cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imperte en libros se reduce a traves
de una cuenta de activoe denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacian de las cuentas por cohrar que se encuentran
vencidas.

Cuando iz Compariia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.
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MALLMED S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos financieros
Loz inatrumentos de deuda son clasificados come pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gque no cotizan en un mercado activo; o como patrimonic de conformidad con la esencia

del acnerds contractual.

Eeconooimiento inicial v des-reconocimiento

La Comparfiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de sitnacion financiera cuando, y salo cuando
se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Comparia da de baja un pasive financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del pasive financiero, i1} son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, v, iii} se transfieran de manera sustancial los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad del pasiveo financiero.

Clasificacion de pasivos linancieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, vy, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el
gue se adquirieron los instrumentes financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financiercs en el momente del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compariia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amertizado gue se clasifican como pasiveos corrientes. La Compafila no ha reportado pasivos

financieros medidos al valor razonahle con cambios en resultados.

Medigion inicial ¥ posterior

Los pasivas financieros son medidos inicialmente al costoe histérico, neto de los costos relacionados con
st adguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaifila
mide el pasivo finaneiero al valor presente de los flunjos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (Incluyende los intereses implicitos) se reconocen y se
caloulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasives financiercs se clasifican en pasives corrientes, excepto loa vencimientos superiores a 18
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasjvos financiercs identificados;

Son pasives financieros no derivadoes con pagos fijes o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Los pasivos financieros incluyen:

(i}  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montog adeudados por la Compatia por la
compra de bienes y servicios en el curso nermal de sus operaciones. El pericdo de pago promedio
a sus acreedores comerciales es de 30 a 120 dias plazo.

{ii} Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la wvista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Comparia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2015Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Instrumcentos de patrimonioc

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compariia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitides por
la Compariia se reconocen por los ingresos recibides, neto de los costos de emision directos

Propicdades de inversion

Medicion inicial

Las propiedades de inversion se miden inicialmente por su costo. El costo de las propledades de
inversién comprende su precic de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién de los actives, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y
la estimacion inicial de cualguier coste de desmantelamiento v/o retire del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacion de los activos,

Loz coslos por préstamos ditectamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos gue
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) sen censiderados como parte
del costo de dichos activoes.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Despues del reconccimiento inicial, las propiedades de inversion, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en case de existir,
Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultades en el periedo en gque se producen,

Depreciacidon

Los terrenocs no se deprecian. Bl costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con sus
vidas utiles estimadas mediante ¢l metodo de linea recta. La vida atil estimada, valer residual y metodo
de depreciacién son revisados al final de cada afio, sienda el efecto de cualguier cambic en el estimado
registrade sobre una base prospectiva.

A la fecha de emision de los estados finaneiercs adjuntos, la Compafila no mantiene propiedades de
inversion sujetas a depreciacion

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion supera su monte recuperable, este ez reducida
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Dispeosicion de propiedades de inversidn

La wilidad o perdida que surja del retito o venta de una partida de propiedades de inversién es
reconocida en los resultados del peniodo que se informa y es caleulada comoe la diferencia entre el pracic
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaceidn.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada pericdo sobre el gue se informa, la Compaiiia evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos, Para los actives con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles perdidas por deteriorg. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el impeorte recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo,
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(Expresado en ddlares estadoundenses)

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable mencs los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en use. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futures estimados
son descontados utilizande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temnporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no s han ajustados los estimados de flujo de efective luturos, 5e reconoce una peérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el imperte recuperable de un active o unidad generadeora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversicones de las perdidas por deteriore aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deteriore es
reconocido en los resultados del anio,

Obligaciones laborales

Los keneficios laborales comprenden todas las retribucionss que la Compaiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corlo plazo
Z2on bkeneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al clierre del

periodo en el que los empleados prestaren sus servicios. Los beneficios corte plaze son reconccidos en
los resultados del anic en la medida en que se devengan.

Beneficios por terminacién

Son beneficics por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al ligquidar
el impuesic a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de

situacién financiera come activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

|1 HRetenciones enla fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Ceompania durante el periodo gue se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el page del impuesto a la renta
reconocide en los resultados del pericde que se informa o en el pago del impuesto a la 1enta
reconocide en los resultades de los praximes 3 afies, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta del
aiio correspondiente,
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

2)

Anticipo minimo del impuesto a la renta;

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimao
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

« [l0.4% del agtivo total, menos ciertas deducciones

¢ FEl0.4% del total de ingresos gravables para el cileulo del impuesto a la renta

¢ FEl10.2% del patrimonio, sin incluir perdidas del afic y de arics antericres.

= Ll 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
lag deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del ano siguiente, se pagara <l equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retencicnes en la fuente que le hayan side efectuadas a la Compariia en el ane anterior,

Segunda cuota: En sepliembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota,

Tercera cucta: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el wvalor
determinadeo como anticipe minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en la primera y
segunda cuctas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaifiia durante el periodo que se informa.

k) Pasivos por impuesios corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipe minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) reqgistradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravades del pericdo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2] Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 33
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan cbtenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente ano., Las perdidas tributarias o bases imponibles negativas
otergan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante les § periodos fiscales
siguicntes, sin que sobrepase en cada afio ] 28%: de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minime del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas

durante el periodo fiscal que no hayan side previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
page del valor determinade come anticipe minimeo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a larenta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la devolucidn del anticipo
pagade, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
sconomica del sujeto pasive; esta opeoion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de que la Administracion de la Compariia decida no selicitar la devolucion del anticipo, este
valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Fara los afics 2013 y 2014, el impuesto reconocide como pasive por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado come anticipo minimeo del impuesto a la renta,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el imperte en libros de
los actives v pasivos de la Compafila ¥ las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fizscal, de la siguiente mansra;

» Los pasivas por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los activos por impuestos diferides fueron reconccides para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan su utilizacién.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias liscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos. Los actives v pasivos
por impuestos diferidos se miden empleande las tazas del impueste a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el actlive se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacian financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando; 1) existe el derecho legal de compensar estas partidaz ante la misma
autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii} la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de loa activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
gque se relacienen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periedo que se
informa,.

Registro de los impuestos eorrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos come ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultades del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccién
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estade, ya sea en otro resultado integral o directamente en gl
patrimonio, en cuyo caso el impueste tambien se reconoce fuera del resultado,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocides en los resultados del afio a medida
en gue se devengan. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion de los costos incurridos y
por incurriz por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.
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MALLMED 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Ingresos por la prestacidn de servicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocides cuando se cumplen todas ¥
cada una de las siquientes condiciones: 1) El imperte de los ingresos ordinarios pude medirse con
fiabilidad, ii) Es probable gue la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidn, i) El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periedo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que
gquedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos v gastos

Los costos v gastos, incluyende la depreciacion de los actives fijos v la amortizacion de actives intangibles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago,

Come norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los gque la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, centractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal
La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Besultados acumulados

Besultades acumeulados a libre dispesicién

Los resultados acumulados a libre dispesicion corresponden a los obtenidos por la Compariia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enerc
del 2012 de acuerdo con las dispesiciones contenidas en las MIIF, La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el desting de estos resultados.

Eesultades acumulados establecidos en el procese adopeion de lag NIF por primera ves

Loa resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeian de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieres de la Compania al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIF-1: Adopeion de las NIIF por
primera vez",

El saldo acrocedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodeo que se informa, asi como utilizado en absorber perdidas o devuelio
en el caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las
utilidades acumuladas v las utilidades del periodo que se informa.
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MALLMED S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estadoes financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar v distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NP requiere que la
Administracion realice cilertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financiercs y sus notas relacionadas, En opinidn de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Comparia, la Administracion debe hacer juicios,
egtimados v presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultades, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados ¥y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y oftros factores que se
consideran como relevantes, sin embarge, debideo a la subjetividad en este proceso contakle, los
resultados reales pueden diferir de los meontos estimados por la Administracion. Los estimados v
presuncicnes subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, s decir, en el pericde de la revision y en periodos
futuros. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicics contables eriticos que la administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Detericro de activeos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros de la Compafiia se evalia al clerre de cada periodo contakle
con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2. 10,

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compania ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos
v pasivos se revertiran en el futuro, Las proyecciones financieras de los proximos anos determinan que
las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a
la renta.

Propiedades de inversion: terrenc

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Comparnia mantiene un terreno que se presenta en el rubro
propiedades de inversion; esta clasificacion se realizd considerando los requerimientos establecidos en
la versidn completa de las NMIIF, la naturaleza de los activos ¥ los planes de la Administracién de la
Compariia. Por otrolade, la legislacion tributaria vigente establece que la utilidad en venta de inmueables
e encuentra exenta del pago del impuesto a la renta siempre v cuando no sean del giro normal de
negoclo y no superen 2 ransacclones por ano,

Con estos anlecedentes, la Administracidn de la Compariia decidid no reconocer los pasivos por
impuestos diferidos provenientes de la diferencia entre el valor contable y el valor fiscal del terreno
revaluado durante el proceso de adopcion inicial de las NIIF, esta decision se la tomé considerando que:
1) sus actividades econdmicas habituales no incluyen la compra - venta de inmuebles, i) al 31 de
diciembre del 2015 v 2014 mantiene dnicamente un inmuehle, vy, iii) La Administracidn de la Compariia
no tiene planes de venta de este terrenc.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: A1 31 de dieiembre del o
2015 2014
Activos financiercs corriantas:
Eiectivo v equivalentes g,321.02 3,8058.8]
Deudores comerciales 2,000,00 -
Oitras cuentas por cobrar 190,28 -
Tetal actives fnancieros 8,311.30 3,808.81

Pasivos financieres cormentes.:

Acreedores - 1,650.00
Otras cuenlas por pagar 635, 149,40 GO0Y,397.09
Total paswvos financieros G349, 14%9.40 6089,047.08
Posicién neta positiva de instrumentos linancieras -630,838.10 -605,237.28

Todos los activos ¥ pasivos financieros incluides en el cuadro anterier fueren medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocices, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Comparnia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujes en el futuro, Come parte de sus
funciones, la Administracian de la Compariia ha establecido procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales s encuenira expueasta,

b] Cuantificar la magnited de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financicros,

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptladas,

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificades por la
Compafifa, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Les riesgos de mercadoe incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés, A
continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambie: Debide al gite normal de negocics, la Comparnia esta expuesta a cambins en la
cotizacion del dolar estadounidense, Estos cambios pueden provocar medificaciones importantes en los
pracios de les bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus actives impertados, La
Administracion de la Compafia estimma gque no existiran modificaciones impoertantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrollo
normal de sus operacicnes. Los precics de los servicios prestados por la Compaiia se medifican
frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercade para productos o servicies con
caracteristicas similares.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesge de crédito corresponde al riesgo de que una de las paries de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Durante los anos 2014 y 2013, la Compafiia no ha efectuado operaciones significativas. Con este
antecedente, los estados financieros adjunios no muesiran ingresos ordinarios significatives ni saldos
pendientes de cobro en el rubro deudores comerciales.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compariia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compafila muestran pasivos financieros que
superan los activos [inancieros en US$630,638.10 (2014: US$605,237.28). Los resultados del afio 2013
contribuyeron significativamente para obtener esta posicidn linanciera, Durante el afio 2015 la Compariia
cumplia oportunamente con el pago de sus pasivos financieros,

La Administracién informa que los accionistas de la Compaiija han decidido continuar apoyando
financieramente para cque Mallmed 5.A. se mantenga como una empresa en marcha. Con estos
antecedentes, la Administracion de la Compaiiia informa gue no espera tener problemas de liguidez
durante el ano 2015

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asequrar que la Compaiiia ¢stara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Adminstracion de la Compariia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 3| de diciembre del 2015 representan el 81.8% del activo total. El restante 18 2% de los activos
de la Comparnia son financiados principalmente con otras cuentas por pagar (prestamos recibidos de
partes relacionadas y obligaciones tributarias no vencidas) que no devengan costos financiercs.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién congidera que, debido a su naturaleza de corto plazo, logs importes en libros de los
aclivos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizade en los estados {inancieros se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 3] de diciembre del 2015, los estados financieros adjunios muestran efectlivo y equivalentes de efectivo
por el valor de U5$6,321.02 (2014: US$3,809.81) que corresponden principalmente a depdsitos a la vista

efectuados en cuentas corrientes de entidades del sistema financiero ecuatoriano.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Relacionadas (@8] 180.28 -
Crodito triputanio por [VA en compras 7,4%96.87 G, 166,36
Deudores varios 2,000.00 -
Tatal otras cuentas por cobrar 89,687.18 G, 166.36

(13 Verresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 20,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financiercs de la Compariia muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$864,2% (2014: US5689.23) que corresponden a retenciones en la fuente
efectuadas por los clientes de la Compafiia. Estos activos por impuestos corrientes seran utilizados para
cancelar los pasivos por impuestos corrientes en abril del 2016,

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

MMavimientos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Saldo inieial GE9.23 4.746.08
Incrementos de:

Fetenciones en la fuente 176,10 1.04

Anticipos del impuesto a la renta 2,247.02 19,504 .44
Subtotal N 3,112.35 24,251.56
Dismimicicnes por:

Compensacion con pasivos por impuestos correntes (2,248 06) (19,504,443

Bajas de impuestos - (4.057.89)
Total activos Dar mpuestos gorrientos g8E4.29 GE5.23

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran activos no corrientes
disponibles para la venta por el valor de US3504,076.6]1 que corresponden a los derechos fiduciarics
mencionados en la Wota 1.4

La Compafia procedid a clasificar estos derechos como parte de los actives no corrientes disponibles
parala venta considerando que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se cumplian las siquientes condiciones:

a) A esa fecha la Adminisiracion de la Compafiia habia disefiado un plan debidamente estructurade y
bajo su control para la venta de estos derechos fiduciarios.
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k) Se esperaba que la recuperacidén del valor en libros de los derechos fiduciarios provendria
principalmente por la venta del active ¥ no a través de su uso continua.

Loz derechos fiduciarios adquiridos fueron reconocidos mediante un credito a las otras cuentas por pagar
a partes relacionadas por US$504,076.61. Durante el afio 8015, estas cuentas por pagar fueron canceladas
en USH2,276.61 (2014: USH182,000.)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran propiedades de inversion
por el valor de USS2,987,433.50 que corresponden a un terreno de 5.405,78 metros cuadrados ubicado en
el sector de Cumbaya de la ciudad de Quito.

El valor del terreno fue establecido con base en suvalor razenable en la fecha de aplicacién inicial de las
MIIF (1 de eneroc del 2010) el cual fue determinado por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Comparias. El coste de adguisicion del terrenc antes mencionade fue de
U5541.358.00. La Administracion de la Compafia estima que el valor razonable del terreno no ha tenido
variaciones significativas al 31 de diciembre del 2015y 2014

ACREEDORES COMERCIALES
Al 3] de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales por el

valor de US51,650.00 que corresponden a cuentas por pagar provenientes de la compra de bienes y
servicios que son consumidos en el desarrollo normal de sus operaciones,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuaciom un resumen de las otras cuentas por pagar:

Compesicion saldos: Al 21 de diciembrea del -
2015 2014
Partes relacicnadas {1 830,145, 40 GOY, 397,04
Impueste al valor agregado - ventas 21.96 -
Retenciones enla fuente 132,00 30.04
Total alras cuentas por pagar o 630,303, 36 AO7,427.08

{1} Ver un resumen de transacciones v saldos con partes relacionadas en la Nota 20,

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion Al 3ldediciembre del

2015 2014
Hemuneraciones . 355.97
Beguridad social 20.14 T1.76
Total oblhigaciones laborales 8014 433.73
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Movimiento de las ohligaciones laborales:

Los mevimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2015 v 2014 se resumen a continuacion:

Meowimisnto: Al 3]l de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 433.743 £089 .63
Incrementos por:
Remuncraciones al personal 5,387.04 5,204.76
Subtotal 5, 790.07T LEIL 30
LDisrrinucionss por
Pageos de némina del afio $5,710.63) (5, 180.68)

Total obligacionss laborales 8014 433.73

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera gque ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacian tributaria vigente, Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compariias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afics (contados desde la fecha en gque debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2015 podrian estay

sujetos a posibles proceses de determinacicn,

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,

Al 3] de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene peérdidas tributarias pendientes de amortizar por el
valor de USE103,860.14

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuestos
corrientes pendientes de pago debido a que fueron compensados con activos por impuestos corrientes
previo a la emisicn de los estados financieros adjuntos.

Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los meowvimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 v 2014 se resumen a
continuacion:
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Movimientaos; A1 31 de diciembre del

2015 2014
Saldao inicial - -
Ircrementos por:

Impuesto a la renta comente 2,248.06 19,504 .44

Subtotal -~ 2,248.08 19,504.44
Dismminuciones por:

Compensacion con activos por impuestos corrientes [4,248.06) {19,504 .44)

Total pasivos por impuestos correntes - -

e} Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacidn los calculos de! impuesto a la renta a pagar reccnocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2015 v 2014:

Conciliaciones tnbutardas resurmidas Al 11 de diciembre del

2015 2014
Tilidad antes delimpuesto a la renta [41,417.56) (47,134.48)
Diferencias NO temporarias:

{+) Gastos no deducibles o sin efeclos liscales 417.27 22,122,101
Base imponible (21,000.29) (24,992 47)
Impueste 2 la renta minime 2,248.08 19,504 44
Pasivo por impuesto cormiente 2,248.06 19,504.44
Tasa promedio del impuesto & la ronta cordento 10.5% £1.4%

f} Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluide en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a} Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
US553,000,000.00,

b1 Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US%15,000,00C.00,

c}  Presentar un informe de precies de lransferencia en el caso de que la Administracion Tributaria lo
requiera,

Con estos antecedentes, la Administracion de la Comparia decidio no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afie 2015 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existit en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerandao
esta circunstancia,
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Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Clon fecha 29 de diciembre del 2014, se promuigéd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Frevencidn del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducikilidad de gastos:

» Mo serd deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacion correspondients a la
revaluacion de activos.

¢ Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las perdidas por deterioro de deudores
comerciales

» Se establecieron nueves limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
téecnicos, administrativos vy de consultoria en general gque se efectien con partes relacionadas,

s Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables,

» Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a les préstamos efectuados a
partes relacionadas

» Do se permite el detorioro de activos intangibles con vida il ne definida

Tarifa del impuesto a la renta;

e La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporeion de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
socios, acclonistas, beneficiarios o similares, que sean 1esidentes en paraisos fiscales o regimenes de
mener imposicién, Si dicha participacicén excede del 80%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
sera deol 25%.

» Log beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen ¢ acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los creditos tributarios
a les que tenga derecho,

Anticipo del impueesto a la renta:

¢ Para efectos del céleulo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor
de la revaluacion de actives que se realicen derivados de la aplicacién de las NIITF, tanto para el rubro
del activo v del patrimonio.

 Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta les montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevos empleos, adquisicion de nueves actives destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccion,

CAPITAL 50CIAL
Al3l de diciembre del 2015 y 2014, los estadoes financieres de la Compaiiia muestran un capital social por

el valor de 115854 1,388.00 que se encuentra dividido en 41,358 acciones ordinarias cuyo valor nominal es
US%] por accidn.

RESULTADOS ACUMULADOS

B continuacidn un resumen de los resultados acumulados:
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MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
(-1 Pérdidas acumuladas (94,530.00% {27,881.08)
Adopeion de las WIIF por primera vez (1) 2,943 838.65 2,943,838.69
(-} Pardida del afio (83,665,620 [B5,538.92)
Total resultados acumulados 2,887,8£3.07 2.851,;?:08.69

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.17.

Durante los arfios 2015 v 2014 la Junta General de Accionistas no decidid repartir dividendos. De acuerdo
a la legislacidn tributaria vigente en el Ecuadoer. los dividendos distribuides a favor de accionistas que
son personas naturales residentes en el Ecuader y de sociedades demiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdiccioncs de menor impesicion, se encuentran gravades con el impuesto a la renta en el Ecuador.
Este impueste deberd ser retenido en la fuente por parte de la Comparfiia en el momento del pago o
crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A1 31 de diciembre del 2015, los estados financiercs adjuntos muestran ingresos ordinarios por el valor
de USH2,397 .87 gue corresponden a ingresos por servicios de paguec gue son prestados dentro del
inmuekle de su propiedad.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos administrativos, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composgicion de saldos: Al 3] de diciembre del
2015 2014

Remuneraciones al personal 5 367,04 §.204.76
Honorarios profesionales 10,605.00 248.40
Mantenimisnto v reparaciin [,830.04 _
Impuestos, contriouciones y otros 2,560.63 13,7591.74
IVA cargado al gasto 5.58 -
Servicios pubicos 225.88 .
Beorvicios prestados por empresas 00,00 3.473.00
Ofros menores 2,718,268 24,530.80
Total gastos administrativos 23,815,433 47,317.70

MOVIMIENTO FINANCIERO

Al 21 de diciembre del 2014, los estadeos financieres adjuntos muestran ingresos financiercs netos de
gastos financieros por el valor de US§183.22 que corresponden a ingresos por intereses.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccionas realizadas durante el 2015 y 2014, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafia tiene capacidad para controlar a ctra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representatives en la Compania,
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Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicion de saldos:

Sensuites 5.A.

Gaslos Guerra

Hospital de los Vales Hodevalles 5.A.
Horacio Rodriguez Saona

Savilla Martitiez semaica 5.A.

Rafael Velez calisto

Viviensa 5.4,

Corporacion Equinoccio 5.4,

Miguel Barra

Walter Wright

Total olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre ael
2015 2014
319,800.00 322,076.61
203,495.73 203,495.73
78,886.59 52,152.49
1,6810.81 12,810.81]
15,492.65 12,810.71
B,596.68 3,8380.74
2,000.00 .
G,385.00 -
1,280.97 .
1,290,97 -
$39,149.40 607,397.08

No se han otorgadoe ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afos
2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuenlas incobrables schre los saldos

adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (12 de febrero del
2016) no se produjeron evenios que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 12 de febrero del 2016 y posteriormente serdn presentados a la junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Contadorg general
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