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MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Exprosado on délares estadounidonses)

La compafiia fue constituida en la cludad de Quito el 31 de julic del 2006 con &l cbjetive de
dedicarss al asssoramiento ampresarial en materias econdmicas vy tbcnicas y de administracion
gerencial; La Compafila también podrd participar & implementiar astablecimienios industriales,
comerciales, productives v da salucd.

Demicilie principal,

La direccidén de la Compaiiia y sede de su domicilio principal es el lote 5 de la Avenida Eugenlo
Espejo ¥ la Avenida Interocednica, ubicada on la Via a Tanda de la civdad de Quito = Ecuador,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion do
estos estados financiercs. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcidén de las NIIF por primera
wez, astas politicas han sido disefadas en funcidn de las RIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que 8o presentan en estos estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos de Mallmed 5.A. constituyen los primeros estados financiercs
preparadaos de acuerdo con la versldn completa de las NIF, emitidas y radusidas eficlalmente al
idioma castellano por ol [ASE, tal como o requieren las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafllas del Ecuador. Los estados financiercs adjuntos muesiran la
adopcidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas inlernacionales y su
aplicacion da manera uniforme a los periodos contables que se presantan.

Hasta el 31 deo diciembre del 301 1, los estados financioros de la Compaiiia fueron preparados de
aouerdo con las NEC (PCCA previos). Los efecios de la adopcoidn de la NIF y las excepciones y
exenciones adopladas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmenie, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido resstructurados para
poder presentarse en forma compdrativa con los del afio 23012,

Lios estados financieros s& han preparado bajo el criterio del costo histérico, La preparacidn de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejersa su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafila, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de
juicic o complejidad o las dreas donde los supuesios y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los monios estimados por la Administracién
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MALLMED 5.R.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Exprosecc on dhlares siadounidonses) =~ -

Cambios en las politicas contables
Normas nugvas ¥ modificadas adoptadas por la Compafia:
Ho hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vex para ¢l ejervicio Onanciers que

comisnza a partir de | de enaro de 2013 gque s espere gque tengan on efecto significativo sobra
los estados financieros de la Compaiia.

Nugvas normas, modificaciongs & interpretaciones publicadas:

& continuacidn un resumen de las nuevas normas, modificaciones & interpretaciones publicadas
por &l IASE gue serin de apbcacidn obligatoria a partir del 1 de enero de 23013 ¥ no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compaiiia:

Aplicacisn abligaiaria
Horma Tipo decambie Apartl da
MIS-18 Epmienda: Benalicios n emploados - Eiminacidin del anfoque del cormedor y | de pnero el 2013
céleuls de loa coatos linancisnts sobea una bise neta
MIC-27 HRewvmidn: Estidon Gnancierss asparados - Disposridn sobre los astados 1 d= ensro dal 3013
financiarcs separados
MIC-38 Revmde Asccladan ¥ scusrdos conjunios - [ncuys requarrnenscs scbna | da enero dal 8013
conscidacidin de negocioa conjunics ¥ asociadag
MIC-33 Enmenda Guia pars B aplicsssdn de alrimenios financmeon, | de aneso del 2013
COMparsSaciin de activos ¥ pasives franclscs
NIF-§  [nstrumesios fnancssoos - Especdfics i clasticec itm v medioion de agthvos § | dis mpego el 2015
pasvos firapsero
MUF-10 Estados fimanceiros consolidades - Precsa la definicidn da comtrol sn o | de aparo del 2013
procass de cormalidagidn de estados financiaros
MIF-11 Principioa pari la presentacién de indormaditn cuando una entided tendga 1 dhey emnary chisd 3003
e acuerdos controlados conjuniamenbe
MIF-13 Devulgacicnes de infereass an olran sociecades - Inchye dhrilgaciones 1 de enero dal 30313
fecquaridas de tods 1pe de inbarese an oiras seciedades
MIIF-13  Medieidn de valor reeonabile - Procias lu doefireeidn de valar mecnabile, 1t mrnpes chal 2013

fusnies de madickdn y divulgaciones regqueridas

La Administracidn de la Compania estima que la adopeidn de las mejoras y enmiondas a las NIIF
v las nuevas interpratacionss antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros an el periods contable de su aplicacién injeial.

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de sifuacidn financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al | de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
ademis loa estados de resuliados y otroa resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥
de fujon de efectivo por loa afos terminados el 31 de diclembre del 2012 y 2011.
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MALLMED 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado an délares estadounidenses)

Esios estados financiercs han sido preparados de acuerdo con la dltima traduccitn vigente de
las NIIF, emitida oficialmenie al idioma caslellano por el LASH,

Las partidas en loa estades financiercs de la Compailia se expresan an la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financiercs se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la meneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compailia.

A menos que se indigue lo contranio, las cifres incluidas en los estados financiercs adjunios estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efective vy equivalentes

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros ligquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
infarior a tres meses y sobreqiros bancarica no recurrenfes.  Los sobregiros bancarics
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Actives financiaros

Loz activos HBnanclercs son instrumentos fAnancleros no derivados con pagoas fljos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

b)

Todos loa activos financiercs se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se obsarve la presancia de una compra o venta de un active financiere bajo un contrato
cuyas condiciones reguieren la enirega del astive durante un perfodo gque generalmenie estd

regulade por ¢l mercado correspondiente,

Los activos fAnancieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excapio por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambioa
en resultados, los cuales son inicialments medidos al valor rasonable ¥ cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados,

Clasificacidn de activos financieros

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: ) a valor razonable
con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasia su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, ¥, iv) activos Hnanciercs disponibles para la venia. La
clasificacién depende del propédsite con el que se adquiriercn los instrumenics financiercs. La
administracidn determina la clasificacidn de sus instrumentios financieros en el momento del
reconoctmisnto inicial,
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MALLMED 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

A la fecha de los estados financierca adjuntos, la Compaiifa mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos cormentes

Préstamas ¥y cusnias por cobrar:

Son actives financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. 5S5e clasifican en activos corrientes, axcaplo los vencimienios superiores a 12
moses desde la fecha dol estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(il Elective v equivalentes deo efective: Muestran el efective disponible de la Compafila, asi
como las inverslones mantenidas hasta el vencimienio con plazos inferiores a 50 dias,

(ili Deudores comerciales: Exias cusnias corresponden a los montos adeudados por clisntes
por la prestacién de servicies en ¢l curso normal de los negecios. El periods de crédito
promedic sobre la presfacidn de servicics es de 30 a 80 dias que se poeden axtender
hasta 80 dias.

(iiy Oiras cuentas por cobrar: Representadas principalmente otras cusnias por cobra Menores.,

Medicidn posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activea se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de inferés efectiva, menos cualquier posible detericro. Los ingrescs por
intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconccen ¥ se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, exceplo para las cusntas por cobrar a corto plazo cuands &l reconocimiento del
interéds resultare inmatarial,

Al final del periodo sobre ol que se informa, los activos financieros que se miden al cosio
amortieados, son evaluados por deterioro, El importe en libros de los actives financieros as
reducen directamente por cualquier pérdida por deteriore, exceplo para las cuentas por cobrar
comerciales, donde o] imporie en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién para cuenias incobrables gque se constiuye en funcldén de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuantas por cobrar que se ancusniran vencidas.

Cuando la Compafila considoera que una cusnta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incebrables.

Baja en cuentas de activos financiaro

La Compafila da de baja un active financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre loa fujos de efective del active financiers, y, i) transfieran de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.
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MALLMED 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICITEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasives financieros

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasives financiercs no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad
con la ssencia del acuerde contractual.

La Compaiila reconoce sus pasivos financiercs en ol estado de sttuacion financiera cuando, y

sélo cuando se convierta en parte obligada, segin las cliusules coniractuales del instrumento
financiero.

Los instrumenios financieros se clasifican como pasivos financiaros medides al costo amortisado,
Estoa pasivos se reconocen inicialmente a su cosio mis los costos que se hayan imcurrido en la
transaccion,

La Compafiia no ha repartado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Son pasivos financiercs no dervados con pages fjos o determinables, que no cofizan &n un
mercado activo. 5e clasifican en pasivos cormenies, exceplo los vencimientos superiores a 12
moses desde la fecha del estado de situacién financiera, que so clasifican como pasives no
corrientas.

Los pasives financiercs incluyen:

(1 Acrepdores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadeos por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
poricdo de crédito promedio sobro la prestacién do servicios es do 30 a 80 dias quo se
pusden extender hasta 120 dias.

(il Owuas cuenias por pagar; Representadas principalments por préstamos recibidos de
compafiias relacionadas ¥ olras cuoentas por pagar MEenores

Medicitn pasterios

Después del reconocimlento inicial a valor razonable, esios pasivos financieros se miden al
coslo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
{incluyends los interesss impliciios) se reconocen v e caleulan ulilizands la tass de intenss

afoctiva, axcepio para las cuantas por pagar a corto plazs cuando el reconstimianto dal intarés
resultare inmaterial.

La Compaifia tene implamentadas politicas de manejo de resgo financiero para asegurar guoe
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados,
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MALLMED S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Baja on cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financleros cuando expiran, cancelan o cumplen las abligaciones
confractuales asumidas por la Compadiia,

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
an los activos de la Compaidiia luego do deducir todos sus pasivos. Los instrumentos dao
patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision direcios

Propledades de inversidn

Medicién inicial

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
¥y & miden inicialmoenta al cesto, incluyendo las costos de la transaccidn,

Después del reconocimienio inicial, las propiedades de inversidn, so muesitan al costo menoa au
depreciacidn acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, an caso
de oxistir, Los gasios de reparaciones ¥ manienimienios se imputan a resultados en ¢l periodo
an que s& producen,

- Jacid

El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
medianie &l método de linea recta. La wvida it estimada, walor residual vy mélodo de
depreciacidn son revisados al final de cada ado, siendo @ efecto de cualquer cambio an ol
egtimado registrado sobre una base prospectiva. A la fecha de emisidén de loa estados
financieros adjuntos, la Compafiia no poseia propiedades do inversidn sujetos a depreciacion

Disposicién d jedades de inversid

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de propiedades de inversidn es

reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Deterioro del valor de los activoes no financieres

Al final de cada pericdo sobre el que sa informa, la Compaifila evalia informacidn interna y
externa del negocio con el fin de establecar la existencia de indicios de deterioro de las valores
en libros de sus activos.
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MALLMED 5.8
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EFTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado an ddlares estadounidenses)

Lﬁﬁ] El mtn ﬂaam: plmﬂ hmmn :lnl:ermuudu con an ].n Ieg:alamﬁn Lal:rural
wigenie, la cual establece que los empleadores deberan pagar al 1ESS el 12.15% dae las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se

X el 4 cio): el cosio de tales beneficios
d.alim!ﬂuu por Ial&m].nhm:ﬂm Emlnrlinnu qul;mn &Hlarmnmdmunlmnd.n el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con wvaloraciones actuariales efectuadss por periios
independientes, realizadas al final de cada pericdo sobre al que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, aal{ como loa cosios por servicics pasados fueron reconocidas de
manara inmadiata.

las obligaciones por concepto de benoficios por retiro reconocidas en ¢l estado de situacién
financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn
financiera, el cual es obtenido descontands los Aujos de salida de efective a una tasa de T%
anual equivalents a la tasa promedic de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Ceniral de! Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados ¥y qua tenen (drminos que se aproximan a los terminos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficioa son ajustado por las ganancias vy
pérdidas actuariales, asi come por los costos de servicios pasados antes mencicnados. Las
hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuwenio, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remunsraciones, incremento foturos de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

R —

2.11

a)

Son benoficics por terminacién aquelles que se liquidan cuando una de las partes da por
terminade &l contrato de trabajo. los beneficics por terminacién son reconocidos en les

resultados del pericdo que s& pagan.

Impuestos corrienies

Los impuestos cormientes cormesponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
Liguidar el impoesio a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muesiran
en el estado de situacidn financiera como activos y pasives por impuesios corrienies.

ACHVOS por Impuasios CoTrienies

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido
afectuadas a la Compaiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.
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MALLMED 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la foente que le han sido efeciuadas a la Compaifiia duranie el periodo
que se informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resuliados del periedoe gque se informa o en &l pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 aflos, o, #) recuperado mediante
reclamos de pago on excess o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeidn de ese derecha legal, es desir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn
de la declaracion del impuesto a la renta del afo correspondisnte.

Bndtns mintie da | :

A partir del 3010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante la suma ariimética de los siguienies rbros:

El0.4% del Active iotal, menss clertas deducclonss

E10.4% del total de ingrescs gravables para el ciloulo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos v gasios deducibles para el chleulo del impuesio & la renta,
incluyando las deducciones por incramento noto de empleados y pagos al pearsonal
discapaciteds.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelads por los
coninibuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagard ol equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minime del impuesio a la renta y la

totalidad de las relenciones an la fuente que le hayan side efectuadas a la Compafiia en el
aflo anterior.

segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota,

Tercera cuofa: En abril dal afic subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compailia duranie al periodo que se informa.

b) Pasivos por impuostos corrientes

El pasivo por impuesio corrienie se calcula estableciendo el mayor valor entre &l impuasto a la
ranta cansado y el anticipo minimo dal impuesto a la renta,
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MALLMED §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1)

2)

Calculo del impuesic a la renta causado:

El cilouls del impussio a la renia cawsado se basd an las ganancias fiscales (base imponible
del impoesio) registradas durante ¢l afio, o8 decir, sobre los ingrescs gravados del periodo
fiscal menos log gastos dedusibles en ese mismo periodo. La atilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingrescs exentos, ingrescs no gravados o ingrescs
que seran gravables en el futuro, 2) Gastoa no deducibles, gastos sin efecios fiscales o gastos
gque seran deducibles en el fufuro, 3} amortizaciones do pérdidas tributarias que se hayan
obtenddo an los dltimos § ejercicios tributarios anteriores, ¥, 4) olras partidas deducibles
establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, &l impuesio & la renta causads foe calewlado con base en la tarifs
vigante dal 23% y 24% respectivamente; esta tarfa se reduce en 10 punios porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguients afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas ctorgan al contribuyoente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguienies, sin que sobrepase an
cada afio &l 25% de las respectivas bases imponibles.

Cédigoe Orgdnico de la Produccidn, Comercie & Inversiones:

Con fecha 28 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Orgénice de la Prodoceidn,
Comercio ¢ Inversionss, el mismo gque establece enire otros aspecios impostanies, las
siguiantes reformas tributarias:

* Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de interesea de
créditos externos clorgados por instituciones financieras.

# Exoneracidn del impuesio & la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos olorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
imverslones previsias en eate Cddigo.

& Creacidn del salario digne

& Reduscidn de la tarifs del impoests a la renta pares sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelanta, respectivamente.

Caleulo del pasive por impuesio corriente;

Cuande el impuesio cansado sea superior al anticipo minimo del impuesio & la renta, el
contribuyento deberd cancelar la diferencia ufilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido eflectuadas duranie el periodo fiscal que no hayan sido previamenie utilizadas
para cancelar la tercera cucta del pago del valor determinade como anticipe minimo dal
impuesto a la renta.
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a)

MALLMED §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARRDOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Cuando &l valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta s2a superior al
impuesto a la renta causado, el confribuyente podré solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso forfuifo o fuerza mayor, se haya visio
gfectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible
para los coniribuyenies cada trienlo. En caso de gue la Administracidn de la Compaifila
decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, &l impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base on ¢l valor determinado como anlicipo minimo del impucsio a la renta,

Impuesios diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base on las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos dea la Compaifiia y las basas fiscales correspondientes utilizadas
para daterminar la ganancia fiscal, de la slguisnie manera:

* Los pasivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida on que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fizcales fuiuras que permitan su wtilizacidn.

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos y los activoe por impuestos diferidos
reflejard las consecusncias fscales guoe se derivardn de la forma en goe la entidad espera, al
final dal paricdo sobre ol que so informa, recuperar o liquidar el importe an libros de sus activos
¥ pasivos, Los activos y pasivos por impuestos diferidoas se miden empleando las tasas del
impoesto a la renta que &6 espera secan utilizadas en ol periodo en que el activo se realice v al
pasivo se cancela,

El astado de siluacion financiera de la Compaiila presanta sus actives y pasivos por impuaesios

diferidos por separado, excepio cuando: i) existe el derecho legal de compensar esias partidas

ante la misma autoridad fiscal, ¥, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la

Compaiiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos por impuoestos diferidos como
TR

Ajustes por cambios an la tasa del impoesto a la renta y otros ajusies

El impuesto diferido, correspondients a cambios on la tasa del impuesto a la renmta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
uupmadaﬁaruuphnﬂmwanhhmldtmq:umnrmanlﬂrenm-dudﬂpuﬁmu
que $e informa, excepto en la modida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del pericdo que se informa.
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MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARRDOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado on délares estadounidenses)

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos ¢ incluidos on
el estado de resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una fransaccidn o sucesocs que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado
integral o directamente an &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuara
del resultadeo,

2.14

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo an cuenta &l importe estimado de cualquier descuenio, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda clorgar.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las piguisntes condicionea:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fabilidad,

b) Es probable que la Compaiia rociba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

c) Elgrado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pusda
sar medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurrides en la prestacidn, asi como los costos gque guedan por incurrir hasta
complefarla, puedan ser medidos con flabilidad.

Loa ingresos por servicios prestados son reconocidos an los resuliados del afio o medids en gue
&8 devengan los servicios prestados, Dicho devengamionio se estahlecs en base a la estimacidn
de los soslos incurrdeos y por incurrir por el plaze estimado en que el serviclo fue prestado.

Costos y gastos

Los costos vy gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los
resultados del aflo on la medida en que son incurridos, independieniomente de la fecha on que
s2 haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compansan los ingrescs y gasios, salvo
aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presantacion sea el reflajo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos ¥y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasive de forma simultdnea, se
prosenian netos en resultados,

Pigina 12



2.15

2.18

i}

b)

MALLMED S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A O3 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 60% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos an elective pero pusds ser caplializada en su jotalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados il cierre del pericdo que se informa incluyen:
Resultad lad It 3 -

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasia el 31 do diciembre del 3011 de acuerdo con PCGA previos méas los resultados oblenidos a
pariir del | de enero del 3012 de scuerdo con las disposlclones sonfenidas en las NIIF, La Junta

Ceneral de Bocios puede distribuir o disponer el desting de eslos resultados,

Eesultados acumulados establecidos en el process adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resuliados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera ves
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados fnancieros de la
Compaitia al 31 de diciembre del 23011 y 2010 de confarmidad con lo mencionado en la “WIIF-1:

Adopcidn de las NIIF por primera vez",

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devualto an el caso da liquidacién de la Compafila. El salds desdor de esta cusnta
podri ser absorbido por las utilidades acumuladas v las utilidades del pericdo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La proparacién de los presontes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presenfacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs y sus nolas relacionadas. En
opinién de la Administracidn, talés sstimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
aefectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiila, la Administracion debe hacer juicioa,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos ¥ pasivos contingentes.
Los estimades y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otroa factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resuliados reales pueaden diferir de los montos estimados por la Administracidn.
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b)

]

MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estimados y presunciones subyascenles sa revisan schre una base regular. Los efecios de loa
cambios en las estimaciones se Teconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revigidn y en periodos futuros,

A continpacién s= pressnian las estimaciones y juicics contables criticos que la adminisiracidn
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Vida dtil d lnciasdan et y

Como so describe en la Nota 3.8, la Compafiia revisa al final de cada periode contable sus
estimaciones de la wida atl y el valor residual de sus propiedades de inversidn. Con la misma
perisdicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el cdleulo de la depreciacidn
de esios activos.

Deterioro de actives financieros y olros activos

El detericre de los activos financiercs y otros activos de la Compaiflia se evalian al cierme de
cada periodo contable con base on las politicas y lineamiontes mencionados en la Nota 2.8

I fiferid

Exzcepto por lo sefialade en el parrafo siguiente, la Administracién de la Compaifiia no ha
identificads diferencias snire el valor contable y el valar fiscal de sus sctives y pasives gue
pudisran existir al 31 de diciombre del 3012 y 2011

Propiedades de inversién: terreno

Al 3] de dictembre del 2018 y 28011, la Compafila mantiens un terrens que s& presenta en el
mbro propiedades de inversion; esta clasificacién se realizd considerando los requerimienios
establecidos en la versidn completa de las NIIF, la naturaleza de los activos y los planes de la
Administracion de la Compaiiia.

Por otro lado, 1a legislacién tributaria vigente establece que la utilidad en venta de inmusbles se
encuentra exenta del pago del impuesto a la renta siempre y cuando no sean del giro normal de

negocio ¥ no superen 2 transacciones por afio,

Con estos antecedenies, la Adminisiracidn de la Compadiia decidid no reconocer los pasives por
impuestos diferidos derivados de las diferencias entre el valor contable y el valer fiscal del
terreno revaluado, incluidos en el rubro propiedades de inversién, considerando que: i) sus
actividades eacondmicas habituales no incluyen la compra - venta de inmuebles, i) al 31 da
diciembre del 2012 y 2011 mantiens dnicamente un terrens, ¥, i) La Administracidn de la
Compaiila no tiene planes para vendaer esto terreno
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b)

)

MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

1) Be reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento foe requerido por las NIIF
2) Mo se reconocierosn coms activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) 5e reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIIF
4) Se aplicd las NIIF al medir todos los actives y pasivos reconocidos

La adopcidn de las NIIF por primera vez supona realizar las siguiantes modificaciones en los
estados Financheros de la Compafia:

I} Cambios en la presentacidn de los estados Financerss, incloyendo &l estado de resullados
integrales

2) Cambiios en las politicas contables ¥ criterios de medicitn

3y Correccidn de errores contables en el caso de existir

4) Incremento significativo de revelaciones en las nolas a los estados Financieros

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva
Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin las NIIF, en la fecha
de transicién, serdn coherenies con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCCGA previos (despuds de realizar loa ajusies necesarics para reflejar cualquisr difersncia en
las politicas contables), a menos quo axista evidencia aobjativa de quo astas estimaciones fueran
errfneas. Esta exencidn también se aplicard a los periodos comparatives presentados en los
primeros estados Financieros seguan NIIF.

Estimaciones modificadas;

Excepto por lo mencionado en los numerales | y 2 del pdrmafo 4.8, la Compafila no ha
modificado las estimaciones utilizadas segqin PCCA previos al momento de preparar sus estacos
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y | de enero del 201 1.

Exancionas a la aplicacién refroactiva
Uso del valor razonable como costo atribuido

La *NIIF-1: Adopcitn de las NIIF por primera vez" permite medir una partida de propiedades de
inversién por su valor razonable en la focha de tramnsicién a las NIIF, y ufilizar este wvalor
razonable como su cosio atribuido en esa facha. La NIF | estahlece que la Compaflia podrd
elegir utilizar una revaluacidn de una propiedad de inversidn segin PCGA previos, ya soa a la
fecha de transicién o en una fecha anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si
esta fue A esa fecha susiancialmante comparable a: i) al valor razonable, o if) al costo, o al costo
depreciado segun las NIIF. La Compafila optd por la medicién de sus termenos, incluidos en el
rubro propiedades de inversidn, a su costo atribuido establecido con base en su valor razonable
a la focha del balance de apertura. El valor razonable de los terrencs fuercn establecidos
medianie un avalio realizado por periios independienies calificados por la Superiniendencia de
Companiias.
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Z)

4.1

MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion del patrimenio

Las conciliaciones que s& presenian a confinuacidn muesiran |a cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacidn financiera previamente informados de la Compafiia:

Movimientos Al 31 de diciembre y | do enera del
2oL -1 1 -
Patrimaini de ba Compaiis eon POCOA prevics: 21,871.44 28,854,338
1)  Medicidn de terrencos inchridos an propiedades de meersion s
s valor razona bl 2.048,077.80 2. 848, 07760
) Baja de aciieos por impoesios comionies {238.81) (2381}
Patrimondo de I Compafia con NITF: 2,867 810,13 2.874.461.01

A continuacidn incluimos las explicaciones de loa ajusies reconocidos duranie al proceso de
conversidn a NUIF de los estados financieros de la Compaifiia:

Medicidn de propiedades de inversidn a su valor ragonable en el balance de aperiurs

D& acuerdo a lo mencionads en el literal a) de la Nota 4.5, la Compaiila precedid a medir loa
ierroncs incluidos en ol rubro propiedades do inversidn a su valor razonable al 1 de onero del
2011 con base en & walor determinado por un perito independiente calificadc por la
Superintendencia de Compafiias. Con estos antecedentes informamos que las propiedades de
invarsidn y de los resultados acumulados fueron incrementados en USS2.946.077 .60,

Los activos por impuestos corrientes al 1 de enero y 31 de diclembre del 3011 incluyen eréditos
fiscales por retencionss an la fuente de US$238.8]1 que no son recuperables debido a que han
prescrito segin la legialacidn (ributaria vigente. Estos actives fueron dados de baja contra loa

resultados acumulados,

La Administracion de la ‘-'.'-'umpl.ﬁll no efectnd ajusios a los esiados do resultados y otros
resultados integrales al 31 de diciembre del 3012 y 2011

La administracién de la Compafila ha efeciuado las siguientes reclasificaciones en los estados de
situacion financiera, para una apropiada presentacidn de acuerdo a la “NIC-1: Presontacion de
egtados financieros"
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4.9

4.10

MALLMED 5.R.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dilares estadounidenses)

Cusmia Presantacién Prosentacidn | Saldesaldlde | Saldesallde
bajs NEC e i NIIF diclembre del 2611]  snerodel 2011
Tt W | Artivos Myos Propiedades de rnersidn i1, 368 00 #1,X58.00
Invesmiones {tmenrsicees temporakes Oiras cusnins por pagar - 8. 200.90
Impuesic a bs renta por Acressdones comerca o Pasivos por mpoassion 3,04
pagar COrTeTTes

La administracidn de la Compafiia no ha efectuado reclasificaciones en ol estado de resultados y
olros resultadas integrales

Conciliacién del estado de flujos de efective

La administracidn de la Compafifa no ha efectuado reclasificacionss en el estado de flujos de
afectivo

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Ciomo parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuantra expuasta a distinios riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la
Compafila, el resullado de sus operacionss ¥ su capacidad para genorar flujos en al futaro,
Camo parte de sas funciones, la Administraclén de la Compafiia ha establecide precedimientos
de informacidn para;

a) Identificar riesgos financiercs a los cuales s encuantra expoesta.

b} Cuantificar la magnitud de loa riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} WVerificar el cumplimiente de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectvidad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financiercs identificados por
la Compafiia, su cuantificacidn ¥y un resumen do las medidas de mitigacidn que actualmente
eatdn en uso por parie de la Compaiiia:

Riesgo de erédite

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida fnanciera para la
Compafila,
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MALLMED 5. X.

NOTAS EXPLICATIVAS K LDS EESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado on dédlares estadounidenses)

Dabido al giro del negocio, la Compafila prosia sus servicios a un grupo reducide de clientes a
los otorga un plaze de erddito que oscila enire 30 y 60 dias plazs; cabe mencionar que a los
clienies se les solicita anticipos provios a la prestacidén del servicios. Previa la concesion de
créditos se realiza una calificaciom previa de los cliontes ¥ una evaluacion constanite de su
situacidn financiera,

Riesgo de liquidesz

El riesgo de liquides corresponde al manejo adecuado de la liguider de manera gue la
Administracién pusda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafila a corto,
medisno y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afics 2012 y 2011 han deferorado significativamente la
liquidez de la Compafils por lo que se puede apreclar que los pasivos financiercs superan
ampliamente el valor de los actives financieros, Bin embargo, los accionisias de la Comparia
han manifestado su intencién de apoyar linancieramante a la Compaiiia hasta que se concrata la
vonia de las acciones de la empresa gque se espera culmine en &l primer semestre del 2013,

Riesgo de capital

La Adminisiracién gestiona su capital para asogurar que la Compatia estard on capacided de
confinuar como empresa en marcha mientras gue maximiza &l rendimiento a sus accionistas a
travis do la optimizacién de los gastos, deuda v patrimonio,

La Admintsiracién de la Compaiiia financia sus activos principalmenie con recursos proplos, los
mizmos que al 31 de diciembre del 3012 representan ¢l 85. 1% del activo total. El resiante 4.8%

die log actives proviensn principalmente del financiamiento directo recibido de provesdores
que no genaran coslos financiercs expliciios y tenen vencimienios entre 80 y 120 dias plazso.

EFECTIVO T EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidn un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Scomporiiin de sskdox: Al 31 de diciembre del A1 1 de enero del
2013 L 01l
Rancos 735.50 18,305.58 28.041.37
Cajos chicas 8, 745.20 - -
Total alactive lentos 8,480.70 18, 305,58 26.041.37
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MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

DEUTDORES COMERCLALES

A continuacidn un resumen de los deudores comerciales:

Composicikin de saldos: Al 3] de diclembre del Al | de enero del

Bz 2oL Z011
Cheniea no relacionados 10, TEE 18 . .
Bubsiotal 10, TE3 18

Los saldos de la cartera al 31 de dicdembre del 2012 v 2011 corresponden principalmente a cartera
no vencida,

Movimiento de la provision para cuontas incobrables:

Durante los aflos 2012 y 2011 la Compafila no ha constituldo provisiones por deterioro de dewdores
comerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn un resumen de las oiras cuentas por cobrar de la Compafiia:

Composicidn de saldos: Al 11 de dclembre del Al 1 dao o

P4 2L afll
Relacionadas {1} - - 300.08
Anticipos o provecdorea . B, 300,00 B, 300.00
lingrussto al valor agregado - compras 17.064.48 1,740.84 1,770.94
Dendores varoa 17, 174.87 e -
Totil stras cuentan por cobrar 34.220.00 7,040,084 7.371.08

(1) Ver resumen de transaccionss y saldos con partes relacionadss an la Nota 23,
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumaen de los activos por impuestos corTientes:

Composicion de saldos: Al 31 de diclembre del Al | de enevo del
2013 2011 2011
Entenciones en Ly fusme 4,067 84 . .
Anticipos ded impuesio a b renta B4 0R 481,30 443,13
Total activos por impussics cormieniea 4,603,891 441.30 443,13
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MALLMED 5.8

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Los mowimienios de los activoe por impuesio a la renta corrienies se repumen a continuacidn:

Movumanritos Al 21 de diciembro del
E01E Rall

Saldo inicial 46130 443,13

Incymmamios dic

Redenciones an la fusnbe 4,087 .89

Subtotal 5,064,231 04,43

AL o W Do

Cormtpensas b oo pashos pof inpueatos Sorrhnted (461300 {(443.13)

Tedal aciives por ENpusstos cOMmEnes 4,608.81 461,30
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Los oiros activos cormientes al | de enero y 31 de diciembre del 2011 por USE30.418,13 v
US$37 481,78, respectivamente, corresponden a costos incurridos en el disefio y planificacién
del proyecto denominado "hotel Sonesta”. Estos valores fusron registrados como activos de la
Compafiis debide a gua loa promotores del proyecto denominads "hotel Sonesta” se
comprometioron a cubrir cualguier pérdida generada o que pudiera generarse en el fuluro
derivado de este proyecto,

Durante el afio 28013, los promotores del proyecto “hotel Sonesta” declararon la cancelacién de
este proyecto por falia de recursps econdmicos para cubrir la totalidad del proyecto. For lo
tanto, los promofores del proyecio entregaron fondos a la Compafiia para cubrir los costos
incurridos hasia esa fecha an el proyecto "hotel Bonesta”.

FROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversién mantenidas por la Compafila al 31 de diciembre del 2012 y 3011
corresponden a un terrenc de 5.408,75 meires cuadrados ubicado en el sector de Cumbayi de
la ciudad de Quito. El valor en libroa del terreno incluido en el mibro propiedades de imversidn
asciende a USS3 08T 435,50 el mismo gue fue establecids son base en su walar razonable
determinade por un parito independionts calificado por la Superintendencia de Compafiias (Ver
comentarios adicionales en el lteral 1) de la Nota 4.6.

El costo de adquizlcidn del terreno antes mencionado fue de 1554 1.358. La Administracién de la

Compaidifa estima que el valor razonable del terreno no ha tenido variaciones significativas al 31
de diciembre del 2012 y 2011
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MALLMED 5.1
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 2] DE DICIEMBERE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACREEDORES COMERCIALES
A continuacién on resumen de los acreedores comerciales de la Compaiiia:

Campagcicn: A1 31 de diclembre del Al | do anera dol
2012 201l zoLL

Frovesdares locales - no relacionados 40,848,423 1,368.50 1,378.68

Proveadores looalea - relscionados ] M. T8 B0 20.Tod.aT 20.788.53

(] ar TB, 3645 B 23, 105.4T 24, 167.31

(1) Yar resumen de ransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 232,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resuman do las otras cuentas por pagar de la Compania:

Compoaicitn sukioa Al 3] de diciembre del Al 1 do enero del
EOLZ B0l 2011
Partes vinculadas 4] 87,708,323 20,830.14 20,630,014
Anticipoa de clienies - 38,874.28 33.008.32
Retanciones on la foente 3,310,108 0.85 26.00
Impussio al valor agregado - venias 1250641 - *
Tolal ofras cuaning por padgar 73,534.90 BT 204 .87 B3,864.448

(1) Ver resumen de (ransacciones ¥y saldos con partes relacionadas en la Nota 23,

OBLIGACIONES LABORALES
A contingasidn un mmmndulun:hligminneu labarales de la Campafia:

Compaosickin Al 31 de diciembre dal Al | de enero dal
oz L1 ¥ Fi N
Remunsracicnas - &. T84, 80 870.24
Benaficios egales B4.50 88,78 -
Tl s laberakon 64.50 2.841.56 BT0.24
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MALLMED 5.1.
NOTAS EXPLICATIVAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Exprasado en dalares estadounidensas)

los movimienios de las cbligaciones laborales durante los afics 30132 y 2011 se resumen a
continuacidn:

Movimismsc: Al 31 de diciembre dal
01z 2011

Saldo micial 2841 54 870,24
InC remencs poT

(Zantos de pdmina dat alo 6,679,17 3
Subbatal 9.830.73 BT0.24
Dammnusiones por

Pages de ndmina del afio {9, 456.23) 1,871.58
Total obiliqaciones | boraies 64,60 3,541.58

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Sltuacidén fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafila considera que
ha satisfecho adecuadamenie sus chligacicnes establecidas por la legislacidn tributaria vigenta,
Este criterle podria eventualmenie ser ratificadse o no por la administracidn iributaria en una

avantual revision fiscal,

La normativa iributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
oparaciones de las compafilas para loa dltimos 3 afios (contados deade la fecha de presantacidn
de las declaraciones de impuesto a la renia) o 6 aflos (contados desde la fecha en gque debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). FPor lo tanto, en caso de gue la
Administracién Tributaria lo requiera, los aflos 2010 a 2012 podrian estar sujelos a8 posibles

procesos de delerminacion.
Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerde con disposiciones 'legales vigontes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utiidades gravables que se oblengan deniro de los cinco (B) periodos
impositivos sigulentes sin que exceda, en cada periodo, del 235% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaifiia mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar de US$,10.053,59

Pasivos por impuestos corriantes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestoa corrlentes de la Compafiia;
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MALLMED 5.A.
NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Compogicidn Al 3] de diclembradel Al | de enero del
2012 2011

Faaivos por inTpusaios cormantes 84802 E81.83 443,14

Total paarves pof impuaedios cacrientes 84802 Ba1.89 442.14

Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente duranie los afies 3013 y 2011 se resumen
a continuacidn:

Pelior bl ol Al 31 do diclembre dal
2012 2011
Saldo inscial ail.88 43,14
Impuesio & la renia corriente 545.00 6ai.88
Sublotal 1,236.87 1, 136,08
Compansacidn con activos por Inpisatos cormienie {481.30) (21
Fagos afeciuados en o afio (230.88) (o.01)
Tedal pasivos por impuesios cormienies B4E02 89068

e) Cdleuls del pasivo por impussts corrients

n

A continuacidn los cilculos del impuesic a la renta a pagar reconocide comp pasive por
impuesio corriente en &l estado de situacién financiera de los afios 2013 y 201 1:

Congillacionas trlntars osurndas A1 31 de diclembre del

B0l 2011
Deibdad snies dal ompusato & 1a renta 0,385, 18) {8, 1 69,88
Drfarans s 1o leqrpararias;

{+] Gastos no dedooibles o gastos s efectos fiscales 147. 83 3,438 46
Basa impordhis R {2,780, 13)
Lreypueste & ba rents minimo 848.02 a51.59
Panivo i o correnis 548.08 B.0E
Tuza promedio del impussio s rents cormients 0Lane .3%

Concillacidn entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengade

Al 3] de diclembre del 2012 y 2011, log valores reconoccidos como pasivos por impoestos
corrientes por UB$E45.02 y US$461.30, respectivamente, son exactamente iguales a valores
registrados como impuesto a la renta en el estado de resultados.
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MALLMED 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacidn un resumen de los insirumentos inancleros de la Compafiia:

Composicion de saldos: . Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
012 011 2011
i & ;

Efectiva v equival antes 9,480,770 18,395 56 25,941.37

Deudores comeardales 10, 73, 16 - -

Otras cuentas por oobrar 17,104,557 : 300,08

Total activos financieros corrientes |_ - _3?.4-45.43 | 18, 3-95.5ﬁ|. ad Iﬁ.lﬁm
Pasivos financieros medidos al costo o costo amortitada:

Cuentas por pagar comendales 75, 396,95 22, 166.47 2216731

Oitras cuentas por pagar 57 0833 20 63014 H0.630.14

Tatal pasivos financerss mrrentes [ 133,105.28 | 42,796.61 | 42,797.45 |

Posicién neta de instrumentos finandieros | 9565685 -24,401.05 | -16,555.99 |
CAPITAL 5OCIAL

El capital social de la Compafiia asclende a US$41,358 délares al 31 de diciembre del 2012 y
2011. El capital social de la compafiia se encuenira dividido en 41,368 acciones ordinarias cuyo
valor nominal es 5% 1 cadas una.
RESULTADOS ACUMULADOS

A continpaciin un resumen de los resultados scumuoladoa de la Compaiiia:

Composiciin de saldoa: : Al 31 de diciembre del Al ] de enero del
2018 011 2011
Utilidades acumuladas - distribuibden {10, 308 _Ra) (18, T36.68) (B, 326,50
Adopoién do las MIF por prmara wex (13 2848 838 89 2 048 EXE. &0 Z, 048 8308 60
Utilidad ded afio - distribuiblas (#0,810.30) {8.650.68) {4 408.78)
Teda] resultacios acumulados [ 285584168 | 2a6452.13|  2,833,108.01 |

{1} Ver comenlarios adicionales en la Nota 2. 16.
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MALLMET 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expreszado an dilares estadounidensas)

A parir del afio 83012, los dividendos distribuidos a {aver de accionistas gque son personas
naturales residenies en el Ecuador y de sociedades domiciliadas on paraisos [iscales, o an
jurisdicciones de menor imposicidn, s& encusniran gravados con &l impussio a la renta en &l
Ecuador. Esio impuesio deberd ser retenido en la fuenie por parte de la Compafiia en el
maomeanto del pago o crédito an cusnta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios por US$165.547,00 reconocidos en los resultados del afio 2011
corresponden a la facturacifn de los costos incurridoa en el proyecto denominado "hotel
Sonesta” Ver comentarios adicionales en la Nota 10.

COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDODS

A eontinuacidn un resumen de los sostos de la Compafiia:

Composician de saldos: - _l.l:l-l-dlll.lnl.-nihzn_ﬂ
2012 2011
Swminstros y materabes 44.072.03 .
Ascsoria de proyecio 162, B8T 40 £
CHros mencoes 13,554.5] -
Total cosios cparacionales | 239.233.94 | - |
GASTOS DE VENTAS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de wvonta de la Compaidia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion die saldos: Al 31 de diclembrs del

2012 2011
Remuneraciones al parmanal 4,23) .62 2.368.84
Honorarics prolesicnales | 368,80 -
impussics, contribucionss y olros 2. 763,44 8746
CHroa manooos 1,148.33 B2l
Total gasios cde venia > 9,562, 18 3,2T7.63

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADNRS

El siguianie @8 un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,

con parfes vinculadas. 5e considera paries vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisionos
financieraa u operativas. Se incluye también a los socios v administradores representatives en la
Compailla,
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MALLMED 5.RK.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Exprasado en dolares estadounidensas)

Movimientos:

ingresos por servicios prestados {aourados a:

Acclonistas
Honorarios pagados a:
Accion|stas
Compras de bienes y servicios
Prodnmobiliaria 5.4
Sematca
Otros menores
Prestamos entregados a
Sensultes 5.4,
Prestamos reclbidos de:
Sensultes 5.4,
Promatora Bguinoccio Proeguingooio 5.5
Precperaciones 5.4
Encargo Fidudario Hotel Sonesia
Dtras menohes
Remuneraciones del personal dave

Tobat

Belaign; Al 31 de dicdembre del
012 2011

acchondsta 165, 547.00
acoionasta 15, 00 00
Fikial 40 211,35
Fillial 30,023.80 -
fikial A34 80 -
filial G,E80.53
filial 52, 000,00
filial 13 133,04
filial 1.700.00 -
filial . 5,399,590
Filial - 1.130.23
administradones 347071 4. 112,00

3B IFL1F 12,542.13

Los términos y condiciones bajo loa cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables

a ofras ifransacciones efectuadas con terceros.

A continuacién los saldos que la Compaidia mantiens pendientes de pago incluidos en el rubre

acreadores comerciales:

Compogicids de saldoy.

Inmobilias Egunocdo Inmosquinocio S8,
Frasnmobiiiaeia 5.8

Serdailtes §.4.

Inmonace 54

Promalors Equinaciia Proequinccss 5.4,
mobilkaria Palating Inmopatatina 5.4,
Procperaciane

Totsl cuentas por pagar comerciales arelacionadasy

Al 31 da diciamiee del Al L do @na del
amz 2011 2011

- * LA 57

M1, 953.23 3,034,373 A 00

JL M550 - &12.00

. - LIM.6G

045,70 14,172.74 3,000 Dy

- - 6, Ee5. 00

2 o0 XL, 00, Dy
[ 34, a5 | 20,796.97 | 0,786 |
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MALLMED S.1.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dbélares estadonnidenses)

A continuactén los saldos que la Compafiia mantisne pendientes de pago incluidos en el mbro
alras cusnias por pagar a paries relacionadas:

Compoicide de saldos; & ¥ e dicsembre del A 1 de eneny del
ma fan HIA
ALciomiyto 51453 .82 LB 1 JENL 19
Ignacio Bara 615551 * o
P : d Falig | 57, 708,33 | 2063014 201,630.14 |

A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas incluidas
en al rubro otras coentas por cobrar:

Composician de aidag. A Ndedidembredel = Allde enero del
poe po8 ] =

Pyoinmobiians 5.4 £ ¢ W00

Toqal miras cupncE par eobepr i relicsanaday r- ; . - | - “-“_ |___ --i-l'-'lml

No so han otorgado ni recibido garantias para ol cumplimiento de estas obligaciones, Durante
loa afice 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o

cuantas do dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.
HECHOS OCURRIDOS DESPFUES DEL FERIODO S5OBRE EL QUE 5E INFORNMA

Enire &l 3] de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de esios estados financieros (15 de
fobrare del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compafila pudieran tener on efecto significative sobre dichos estados financieros gque no se
hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADODS FINANCIEROS

Log estados financiercs del afio terminado el 31 de diclembre del 2012 han sido aprobados por
la Administracidn de la Compafila al 13 de febrerc dal 2013 y posteriormente seran prosontados
a la Junta General de Socios para su aprobacidén definitiva. En opinidn de la Administracién de la
Compaila, los estados rmmw aprobados por la Junta General de Socios sin

modificaciones. f

; Ig-u_u:in Barra
presantanta legal

W
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