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En mi calidad de Comisario Principal de la Compariia HEALTEH FORMULATIONS 4
HERLUY S.A., designado por la junta General de Accionistas y dando cumplimiento a sus
disposiciones, a los estatutos de la empresa 'y normas legales emitidas por la
Superintendencia de Compariias, mediante resolucion No 92.1.4.3.0014, tengo a bien emitir el
presente informe acerca de las operaciones de la Compariia, correspondiente al ejercicio
econdomico, comprendido entre el 1° de Enero y el 31 de Diciembre del 2007

1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS-OPERACIONALES

Los administradores y funcionarios de la Compariia, durante el ejercicio econémico objeto de
este informe, han dado cumplimiento a las normas legales, y reglamentarias dispuestas por los
organismos de control y a las resoluciones y disposiciones de la Junta General de Accionistas
de HEALTEH FORMULATIONS HERLUY S.A.

Los procedimientos de control interno, los de contratacion, de ingresos, de egresos, de
compras, de adquisicion de activos fijos, son los adecuados y tienden a salvaguardar los
intereses y recursos de la empresa. El registro, control, conservacion y custodia de los bienes
de la compaiiia son satisfactorios.

La empresa continué sus actividades normales durante el afio 2007, los inventarios de
productos y suministros, se los realiza en el mercado nacional.

En este periodo se incorporaron al staff de funcionarios, profesionales que estdn dando apoyo a
las diferentes dreas de la empresa ’

2.- ASPECTOS LEGALES Y SOCIETARIOS

He revisado los Libros Sociales de HEALTEH FORMULATIONS HERLUY S.A., los mismos
que por el momento no se encuentran actualizados, debiendo elaborarse las correspondientes
actas de Juntas Generales Universales Ordinarias de Accionistas, de la misma manera se debe
actualizar los libros de Expedientes el de Acciones y Accionistas, los talonarios y la emision de
Acciones de la Compatiia.




3.- LA CONTABILIDAD

La contabilidad es procesada en un sistema computarizado, se instalé un nuevo sistema en el
afio 2007, ésta se encuentra debidamente soportada por documentos y respaldos, archivados
en forma adecuada y conforme a las técnicas y disposiciones legales. La Contabilidad estd
elaborada de acuerdo a las .Normas Ecuatorianas de Contabilidad y a los Principios de
Contabilidad Generalmente aceptados.

La empresa no se sujeta a la exigencia de contratar Auditores Independientes por no llegar a la
base de los activos, como lo dispone la Superintendencia de Compafiias.

4.-RESULTADOS

Los resultados de la Empresa son satisfactorios, en el presente periodo se observa que la
utilidad neta es de US 66.925.53. Este resultado es en mas del 100% del registrado en el afio
2006, es producto del incremento de los ingresos por ventas en el presente periodo., y el
control de los gastos administrativo y de ventas..

La empresa en este afio determina Impuesto a la Renta de acuerdo al calculo sobre el saldo de
las utilidades ,es decir después de haber realizado la provision del 15% que corresponde a los
empleados y sus cargas , este valor asciende a US$ 10.038.83 El Impuesto la Renta causado
es de US$ 14.833.77 al cual se deducird las retenciones en la fuente que le fueron efectuadas
por los clientes, no se deducen anticipos por cuanto el cdlculo para éstos no lo determinaba

En lo referente al andlisis de la evolucion de activos y pasivos se h determinado que el rubro
de inventarios no registra variacion considerable, con relacion al afio 2006 .
5.- RAZONES FINANCIERAS

- Liquidez de la empresa esti dentro de los paridmetros normales y se determina en
el 1.15 veces

- Prueba icida o capacidad inmediata de pago es del 1.15 veces

- Endeudamiento, se determina en 0.64 %

- Solvencia es el 0.35, porcentaje de la empresa que corresponde a los dueiios de la

empresa

6-. ASPECTOS FISCALES
Los procedimientos de control y pago de impuestos del IVA y Retenciones en la Fuente se han
cumplido dentro de los plazos establecidos para esta obligacions. Se a cumplido con le
remision al Servicio de Rentas Internas los ANEXOS TRANSACCIONALES en forma mensual,

los impuestos y demds informaciones correspondientes al 2007 se encuentran actualizadas
conforme lo dispuso el Servicio de Rentas Internas para el periodo de estudio.




7.- CONCLUSIONES

A efectos de emitir el presente informe, debo manifestar que he recibido de parte de los
administradores y funcionarios de HEALTEH FORMULATIONS HERLUY S.A.., toda la
informacion y colaboracion que estimé necesario a fin de cumplir con mis funciones por lo que
puedo afirmar que los estados financieros corresponden a los registros de los libros contables
de la empresa.

8. OPINION

En mi opinion, después de haber revisado los registros contables de la compariia conforme a
normas de auditoria de general aceptacion, considero que los Estados Financieros de
HEALTEH FORMULATIONS HERLUY S.A.. al 31 de Diciembre del 2007, se presentan
razonablemente, y la situacion financiera se encuentra dentro de los pardmetros normales.

Atentamente,

Ramiro Eséella Proafio
Comisario Quito, Abril 24 del 2008
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