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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas de:
CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY £ DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADORS.A.

Opinión:

1. Hemos auditado los Estados Financieros de la Compañía CPIDC CHINA
PETROLEUM TECHNOLOGY £ DEVELOPMENT CORPORATION
ECUADORS.A. que comprenden el Estado de Situación Financiera al 31 de
diciembre de 2017,el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el

Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo porel año terminado en esa fecha, así
como las Notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen de las políticas
contables significativas.

2. En muestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales,la situación financiera de CPTDC
CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY £ DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADORS.A,al 31 de diciembre del 2017,así como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera
(NIF).

Bases para la Opinión:

3, Hemos llevado a cabo muestra auditoría de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades condichas Normas
se describen más adelante en la sección “Responsabilidades del Auditor en Relación
conla Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro informe (en función a la
NIA 200). Somos independientes de la Compañía auditada y hemos cumplido con
otras responsabilidades de conformidad con los requerimientos éticos.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría.

Negocio en Marcha:

4. Los estados financieros de la Compañía han sido preparados utilizando las bases
contables de negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a
menos que la administración tenga la intención de liquidar la Compañía o detener
las operaciones, o no tiene otra altemativa realista más que hacerlo. Como parte de
nuestra auditoría de los estados financieros, hemos concluido que el uso de las bases
contables de negocio en marcha por parte de la administración, en la preparación de
los estados financieros es apropiado.
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5. La administración no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar
lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la Compañía de continuar como
un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.
Conbase en nuestra auditoria, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre
material. Sin embargo, ni la administración ni el auditor pueden garantizar la
capacidad de la Compañía de seguir como negocio en marcha.

Responsabilidad de la Dirección y de los Responsables del Gobiernode la entidad
con respecto a los Estados Financieros:

6. La Administración de la Compañía, es responsable de la preparación ypresentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NITE) Esta responsabilidad incluye: el diseño,
implementación y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparación y presentación razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a desvío de fondos o error; selección y aplicación
de políticas contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias. En la preparación de los estados
financieros, los administradores son responsables de la valoración de la capacidad
de la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento excepto si tienen
intención de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones o bien exista otra
altemativa realista.

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados
Financieros:

7. Nuestra responsabilidad como audxores es el obtener una seguridad razonable de
que los Estados Financieros están libres de incorrección material debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión sobre los estados
financieros adjuntos.

8. Laseguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una
auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectará siempre una
desviación material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude
o error yson consideradas materiales cuando,individualmente o en su conjunto, se
espera que de forma razonable influencien en las decisiones económicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de éstos estados financieros.

9. Como parte de una auditoría de conformidad con las NA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la planeación y
realización de la auditoría. También:
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v Identificamosy evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseñando y aplicando procedimientos de
auditoría que responden a esos riesgos y obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo
de no detectar desviaciones materiales que resulten de un fraude es mayorde las
que resulien de un error, ya que el fraude puede involucrar conspiración,
falsificación, omisión intencional, tergiversación, o la anulación de un control
interno.

 

> Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de diseñar los procedimientos de auditoría apropiados en función de las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control interno de la Compañía.

> Ealuamos las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la
administración.

> Evaluamosla presentación general, la estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan
las transacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen una presentación
razonable.

> Comunicamos a los responsables del gobiemo de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de auditoria, así como cualquier deficiencia
significativa de control intemo que identificamos en el transcurso de nuestra
revisión,

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

10, Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CPTDC
CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY $ DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADORS.A.. correspondiente al año terminado al 31 de
diciembre del 2017, requerida por disposiciones legales, se emitirá por separado.

Quito, Abril 25 del 2018

 

  
Doctor JoséVillavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO 8: ASOCIADOSCIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA

AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivoy Equivalentes al Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Activospor Impuestos Corrientes
Inventarios

Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo, Neto
Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

NOTAS

e
s
a
s

2017

3.533.128

4.652.306
767.015

8.402.432

17.451

17.372.332

1.096.485

962.889

2.059.374

19.431.707

3.963.076

4,450,178
308.556

4.812.646
25.114

 

—153589.570.

1.166.168

510.973
1.677.141

15.236.711
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ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

PASIVO NOTAS 2017 2016

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 1 18.928.063 14.852.262

Pasivos por Impuestos Corrientes 1 12.222 21.956

Pasivos Acumulados 13 39.450 31.150

Otros Cuentas por Pagar 14 31.010 31.460

Total Pasivo Corriente 19.010.745 14.936.828

PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios Post Empleo 15 12.331 3.010

Total Pasivo no Corriente 12.331 010.

TOTAL PASIVOS 19.023.076 14.944.838

PATRIMONIO DE LOS 16

ACCIONISTAS:
Captal Social 200.000 200.000

Reserva Legal 12.428 12.153

Reserva Facultativa 40.543 40.543

Otros Resultados Integrales 4,483 3.189

Resultados Acumulados 39 368 36.890

Resulados por Adopción a NIF 0.655) (3.655)
Resultado del Ejercicio 115.464 2.753

TOTALPATRIMONIO DE LOS
291.873ACCIONISTAS A9Si051

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO qu  

Las rotas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Fmancieros

y A ]bt dly
Li Zhenning MópicaMartinez

Gerente General Contadora General
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ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dólares estadommidenses)

Veras
Costo de Vera
Unidad en Operación

Gasto de Operación
Admivistración y Ventas

Utilidad en Operación

Otro Ingresos (Gastos) No Operacionales
'Owos Ingresos

Total Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales

Resultado antes de Impuesto/ Participación

“Participación Trabajadores
Impuesto ala Rerta

Resultado del Periodo

Otros Resutados Integrales

Resultado Integral Total

NOTAS

18
1

18

17
”

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros

 

2007 2016

3.200.938 3.432.448
(6.736.696) _(6.699.516)
1.554.242 173293

(1.399.688) (1.635.517)

154354 731

50.578 66.690

50.578 66.690.

EZ 164.006,

60.770) 24.501)
(58.899) (136.652)

TA

1294 -

116.358 2753
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(Expresados en dólares estadounidenses)

2007 2016
FLUJOS DEESECTIVO EN ACTIVIDADES DEOPERACIÓN Y7LE3S 23050
Efectivo recibido de chentes 088210 133616
Electivo pagado a proveedores y empleados (6381559) 00975218
Elecimo pagado porgastos de operación (5850) 05448)
Orosingresos egresos 50578 06.00
Cros Resultados Integrales 1294 3109
puestoala ecta 15899 (13668)

FLLJOS DE EFECTIVOEN ACTIVIDADES DEINVERSIÓN TenL583) 738
Adquisicionesde propiedad, planta y equipo (8037)
Invesmnes Financieras ca 07

  PLAOS DEERECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO = z
Efectivo proveniente de acciones e instituciones financieras =  

 

 

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO. 534) Baza)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO AL INICIO. 3963076 4505922

ESECTIVOYEQUIVALENTES DEEFECTIVO ALFINAL. JE E

Conciliación entre la Uúlidad Neta y el Flojo de Operación

Vúlidad nen
Partidas que aorequieren uso de efectivo
Deprecición
Provisón Cuentas Incobrables   
Variaciones exa Cias Operativas

 

Aumento Disminución en el inventaro see) 495307
Aumento / Disminución en impuestos por pagar sas 204
“Aunento/Disminación en cuenta por cobra clientes ens) 390968
Aumento / Disminación en tras cuentas por cobrar (45850) (00296)
Auto / Disminución en pasivos 105807 '
“Aunento!Dismmucis es cuentas porpagara proveedores 3969544 (4730375
Aunento  Dumnución en nómina empleados ne (73)

letsneta prnisto por actividades de operación E 0058 
 

 

£ la Lu
General
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CPTDC_ CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY £ DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR EL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE2017

NOTA1. OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 18 de agosto del 2006 en Quito, Ecuador e inscrita en el
Registro Mercantil el 25 de agosto del mismo año. La Compañía es una subsidiaria
poseída en el 99% por China Petroleum Technology £ Development Corporation (una
compañia constiruida en la República de China). la cual a su vez es una subsidiaria de
China National Petroleum Corporation CNPC, una importante proveedora de petróleo,
materiales petroquímicos y equipos del mundo.El principal objeto social de la Compañía
esla venta y alquiler de equipos para la industria hidrocarburífera y petroquímica.

partir del año 2016, la Compañía incorporó una nueva línea de negocio, que constituye
el alquiler de bombas electro sumergible. Ver nota 21.

El capital suscrito es de USD$ 200.000 divididos en 200.000 acciones de USD $1 cada
una, está compuesto de la siguiente manera:

 

 

    
    

Accionistas Nacionalidad Capital % N? Acciones

CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY = S
£ DEVELOPMENT CORPORATION, Asia PA] 200% pen
[CP INTERNATIONAL, INC... USA. so] 0.03% 50|

Total [200.000 [100% 200000.
 

Su oficina está ubicada en la Provincia Pichincha, Cantón Quito, Barrio El Batán en la
calle República del Salvador N35-40 y Portugal en el Edificio Athos.

Enla actualidad sus administradoresson los que se detallan a continuación:

 

 

 

    

=
4 e Fecha Período enNombre Nacionalidad Cargo tala |

Li Zhenning China Gerente General | 28/12/2016 2
Shihong Fan China Presidente 3/9/2010 2  
 

NOTA2. RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Lasprincipales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados Financieros
se detallan a continuación.
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CPTDC_ CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY € DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE2017

NOTA2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
Continuación.../

a) Bases de preparación delos estados financieros

Los presentes estados financieros de CPTDC China Petroleum Technology £
Development Corporation Ecuador S.A., fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador yrepresentan la
adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y
aplicadas de manera umformea los ejercicros que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajoel criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los
supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

b) Traducción de moneda extranjera

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional yla
monedadepresentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario,las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro ó pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBREDE2017
 

NOTA2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
Continuación.../

e) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondosfijos y por depositar, depósitos en
instituciones bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías:
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos
financieros disponibles para la venta”. La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la
clasificación de sus activos y pasivosfinancieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las
categorías de “clientes y otras cuentas por cobrar”. Deigual forma, la Compañía mantuvo
pasivos financieros en la categoría de “proveedores, préstamos y otros pasivos
financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar están representados en el estado de situación
financiera porlas cuentas por cobrar comerciales, anticipos a relacionadas y otras cuentas
por cobrar; son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situación financiera.

Préstamos y otros pasivos financieros están representados en el estado de situación
financiera por: obligaciones financieras, relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocit

 

iento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel
activo o pagar el pasivo.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
Continuación.../

 

Medición inicial —

Losactivos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable
más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior —

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de su operación. Sí se esperan
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compañía comercializa sus
productos en un plazo de hasta 30 días, sobre sus saldos vencidos mayores a un año se
realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Préstamos y cuentas por pagar comerciales y relacionadas: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios
facturados, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva
de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compañía ha determinado que el cálculo
del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la cartera,
debido a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados. Además, se
establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes
que [e adeudan de acuerdo con fos términos originales de fas cuentas a cobrar.

1) Inventarios

Losinventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que sea menor. El
costo se determina usandoel método de promedio ponderado.

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.
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Los inventarios se componen principalmente de tubería de acero importada para
transporte de crudo, especificamente OCTG (Oil Country Tubular Goods) que constituye
tubería de revestimiento, equipos para bombeo y cabezales, que son utilizados en la
industria petrolera.

2) Instalaciones, vehículos y equipo

Se muestra al costo de adquisición menosla depreciación acumulada.

El costo de las instalaciones, vehiculos y equipo y la depreciación acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del año.

La depreciación de las instalaciones y equipo se registra con cargo a las operaciones del
año, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida útil estimada.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas
útiles y valores residuales usados en el cálculo de la depreciación.

 

 

  

|
Activo Vida Útil (años)

Instalaciones y Adecuaciones 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computación [3
Equipos de telecomunicación 10
Vehiculos 5  
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h) Deterioro deactivos no financieros

Cuando se registran activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a
amortización, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro correspondenal monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo
identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efectos pordeterioro.

i) Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoceen el estado de resultadosintegrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalización.

A partir del ejercicio fiscal 2015 la tarifa del impuesto a la renta puede ser del 25% sobre
la parte proporcional que corresponda a la participación de accionistas ubicados en
paraísos fiscales o regímenes de menorimposición.

Conformelas disposiciones tributarias vigentes, cuando el Anticipo de Impuesto a la
renta es mayor al Impuesto Causado,este se convierte en Impuesto Mínimo a Pagar.

De acuerdo a las nuevas reformas realizadas por la Administración Tributaria publicada a
finales del año 2017, la tarifa de Impuesto a la Renta es del 25% y podría incrementarse
al 28% si sus accionistas se encuentran ubicados en paraísos fiscales O regimenes de
menos imposición.



 

TECHN: DEVE)
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR X 31 DE DI D 17

NOTA2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
Continuación.../

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o él impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación
financiera y corresponden principalmente a:

La participación de los trabajadores en las utilidades que se calcula en función del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la
legislación vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente.

Beneficiosde largo plazo (jubilación patronal y desahucio) la provisión es determinada
cuando amerita su reconocimiento con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente, aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación
financiera.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la.tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones,incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisión, basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo
en el que surgen.

Loscostosdelosservicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.
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Al cierre del año, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

2) Ingresos

Losingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja
comercial que la Compañía pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una delas siguientes condiciones:

+ La Compañía ha transferido al comprador los mesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+ La Compañía no conservapara sí, ninguna implicación en la gestión comente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

+ El importe de losingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;
+ Esprobable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la

transacció1
+ Loscostos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser

medidos con fiabilidad.

 

b) Gastos

Se registran en base al método de devengado.

e) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, yes probable que se requiera de la salida
de recursos para pagar la obligación y el monto se ha estimado confiablemente. No se
reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones simulares, la probabilidad de que se requiera de salida
de recursos para su pago se determina considerando la clase de obligación como un todo.
Se reconoce una provisión aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de
cualquier partida específica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirán
para cancelar la obligación utilizando una tasa de interés antes de impuestos querefleje
las actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos específicos
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para dicha obligación.

NOTA3. ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la
naturaleza de la operación e información suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas comoaquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

+ Provisiones porbeneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo
actuarial de jubilación patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicadospor profesionales independientes.

+ Impuesto a la renta: La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislación tributaria vigente. La
Administración considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las
circunstancias y que mo deben surgir diferencias de interpretación con la
Admunistración Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

(Espacio en Blance
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del Efectivo, es el siguiente:

Diciembre31,
201 2016

Caja 12.112 9.373
Bancos 0 3.521.016 3.953.703

Total 3.533.128 3.963.076

(i) Corresponde a saldos bancarios mantenidos en instituciones financieras locales
como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016

Banco Citibank 3.471.831 3.673.482
Banco Pichincha 49.185 280.220

3.521.016 3.953.703

NOTA5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales,al cierre del año 2017 es comosigue:

Diciembre 31,

2017 2016

AndesPetroleum EcuadorLtd. 4.332.763 4.430.111

Consorcio Petrolero Bloque 17 259.132 12.743

Petrooriental S.A. 60.224 7.325
Servisilva Cía. Ltda. 187

¿52.306
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NOTA5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESContinuacií

 

La antigiledad de la cartera osla siguiente:

Venci -nto

Corriente (+)30 días (+) 60 días —(+)90días Total
Cliente 4.336.043 - 35.067 281.196 4.652.306

 

Durante el presente periodo no se ha provisionado ningún valor por Cuentas
incobrables, ya que la empresa no mantiene cartera vencida a la fecha, y espera
recuperar la misma ensutotalidad, de acuerdoa las fechas establecidas en los contratos.

NOTA 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de diciembre, es como se presenta a
continuación:

 

Diciembre 31,
20 2016

Crédito Tributario IVA Compras 604.678 284.076
Crédito Tributario Rentenciones IVA 122.176 3.172
Notas de Crédito SRI - 708

Crédito Tributario de Impuesto a la Rerta (1) 37.661 A
ISD por Recuperar 2.500 -

ISTMAS

 

(1) Vernota 17 (Conciliación Tributaria)

(Espacio en Blanco)
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NOTA7. INVENTARIOS

El detalle de Inventariosal 31 de diciembre, se presenta a continuación:

Diciembre 31.
 

 

20) 2016

Inventarios Casign 6.807.666 3.632.567
Inventarios Machinery > 103.129
Inventario Welheads 662.362 548.830
Inventario Esp Pump 344.275 344.275
Inventario Multibowl 53.423 53.423
Inventario Material 146.193 36
Inventario Generadores Y-J 266.449 936
Importaciones en Tránsito 122.065 128.451

 

402.432 812.646

 

AL 31 de diciembre del 2017 el inventario se encuentra valorado al costo de adquisición,
considerando que en todos los casos es inferior al valor neto de realización por lo que
durante el año 2017 no ha sido necesario reconocer ningún valor por concepto de
deterioro o ajustes por VNR.

NOTA8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Otras Cuentas por Cobrar,es el siguiente:

Diciembre 31,
 

2017 2016

Anticipo Proveedores 11.445 3.098
Seguros Prepagados 5.517 14.534
Cuentas por Cobrar a Empleados 489 2.036
Arriendos Anticipados = 446

TT
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NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumende Propiedad, Planta y Equipo, es el siguiente:

Costo

Instalaciones y Adecuaciones Bodegas
Taller Coca
Equipos de Oficina
Vehículos
Equipos de Telecomunicación
Equipos de Computación

Total

Depreciación Acumulada
Instalaciones y Adecuaciones Bodegas
Taller Coca
Equipos de Oficina
Vehículos
Equipos de Telecomunicación
Equipos de Computación

Total

Valor Neto

 

 

 

Diciembre 31,
17 — 2016

40.948 40.948
1.407 571 1.407.571

3.612 3.612
155.887 76.597

598 598
11.498 10.417

1.620.113 1.539.742

(33.319) (29.224)
(398.812) (258.055)

(5.209) 6.070)
(77.081) (72.588)

(499) (456)
(10.708) (10.182)

(623.628) (373.574)

1.096.485 1.166.168
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NOTA 10. OTROS ACTIVOS

El resumen de Otras Cuentas Cobrar, es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016

Inversiones Temporales 0 946.189 424,977
Garantias de Arriendo 16.700 19.100
¡Garantia de Importación - 66.896

962.889 0973
m Eldetalle de las inversionesse presenta a continuación:

Institación ca pmicjar FSA pages POE go tes rora12017
Financiera Vencimiento Días reconocido

19/2016 WIAROIT 525% as 198 791571
Banco 10/6/2016 12/12/2020 7,00% 1646. 208.774 23,706 232.480.

Pichincha 15/8/2016 8/11/2017 7,00% A50. 189.700 16.599 206.299

PEDO 017 2/8/02 6250103 23 927 282427
12/7/2017 23/8/2021 625% 1503 234.000. 7.262 241.262

Total $88.613 57.577 946.

 

NOTA 11. PROVEEDORES

A continuación, se detalla la composición de la cuenta:

 

Diciembre 31,
2017 2016

Proveeedores Nacionales m0 33.357 8.120

Proveedores del Exterior (iy 18671816 14.747.510
Otras Cuentas por Pagar 0) 202.890 96.633

18.928.063 14.852.262

Pág. 24/34
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NOTA 11. PROVEEDORES Continuación.../

(Corresponden las cuentas pendientes por pagar a los proveedores locales y el
detalle es el siguiente:

Diciembre 31,
Proveedores Locales C/P 2017 2016
Almacen El Juri ATAIS Ñ
QBESeguros Colonial S.A 5.593
Chubb Seguros Ecuador S.A. -
Otros 349

53.357

 

(ii) Un resumen de los principales proveedores del extemor se muestra a

 

continuación:

Diciembre 34,

Proveedores del Exterior C/P 2017 2016

China Petroleum Technology € Development Corporation 18.535,551 14.607.845

Zenit Oilfeild Techonology Ltd, 107.000 107.000

Jinan Diesel Engine CO., LTD 29.265 32.664

Total 18.671.816 o

 

Las obligaciones con los proveedores del exterior no tienen fecha de pago
definido y no devengan intereses. La compañía no ha considerado necesario
reconocerinterés implícito es estas cuentas por Pagar.

(i) Corresponde a valores por pagar derivados de los Contratos de Leasing que la
compañía mantiene de las bombas durante elaño 2017.
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NOTA 12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de Pasivos por Impuestos Corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31

  Obligaciones Tributarias 9.996
Impuesto a la Renta por Pagar o 5
ISD por Pagar 2225

12222

 (1) VerNota 17 (Conciliación Tributaria)

 

NOTA 13. PASIVOS ACUMULADOS

El resumen de Pasivos Acumulados,es el siguiente;

——_Dikiembre3t____
2017 —2016

Suellos por Pagar 1111 -
Aportes less por Pagar 3.452 2.641
Décimo Tercer Sueldo 1473 1.140
Décimo Cuarto Sueklo 1.194 1.269
FondosDe Reserva 326 532
15% Participación Trabajadores 30.770 24.601
Préstamo less Por Pagar 958 901
Multas Empleados 166. 66

39.450 31.150

(1 Ver Nota 17 (Conciliación Tributaria)

(Espacio en Blanco)
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NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Otras Cuentas por Pagar se presenta a continuación:

Diciembre 31,

2017 2016

Anticipo Cliente (1 31.010 31.010

Energysupply - 450
31.010 31.460

m Correspondea los valores recibidos de!cliente CP INTR INC por concepto de

anticipos correspondientes a una importación en tránsito del año 2013.

NOTA 15. BENEFICIOS POST EMPLEO

Fl resumen de Provisiones y Beneficios Sociales a largo Plazo, es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016

Provisión Jubilación Patronal m 7.632 5.763
Provisión Bonificación por Desabwucio 4,700 2.248

LL 8010
 

fi) El movimiento de Provisión de Jubilación Patronal y Provisión de
Bonificación por Desahucio, es como sigue:

(Espacio en Blanco)
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Diciembre 31,
2017. 2016

Jubilación Patronal
Saldo Inicial 5.763 7.289
Provisión del Año 3915 3.175
Pagado del Periodo s (2.806)
Resultados ORI (2.046) (1.895)
Saldo Final 7.631 5.763

Desahucio

Saldo Inicial 2.248 2.944
Provisión del Año 1.700 1.566
Pagado del Periodo = (968)
Resultados ORI (1.294)
Saldo Final 2.248

 

La provisión para Jubilación Patronal y el Desahucio se realizó para todos los empleados
de la empresa de acuerdo al cálculo actuarial elaborado por la Compañía Actuaria
Consultores Cía. Ltda, al 31 de diciembre del 2017, en el que se consideró una tasa de
descuento del 8,26%.

NOTA 16. PATRIMONIO

16.1 Capital.-

El capital suscrito y pagado de CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY $
DEVELOPMENT CORPORATION ECUADORS.A. es de USD$ 200.000 divididos
en 200.000 acciones ordinarias y nominativas de un USD $1,00 comovalor nominal cada
una.

16.2 Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
wansferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compañía. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital
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16.3 Reserva Facultativa

La compañía destina la utilidad neta del año 2015 a esta reserva, la cual es de libre
disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas.

16.4 Resultados acumulados por Aplicación de NIF$

Representa los valores de la aplicación de NIIFs por primera vez en el año 2012, según
las correspondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compañías del Ecuador.

NOTA17. CONCILIACION TRIBUTARIA

La conciliación de la utilidad según estados financieros e impuesto a la renta 2017, es
comosigue:

 

  CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSAD:

Utilidad / Pérdida Contable antes de Impuesto a la Renta y Participación 205.132

15% Participación a trabajadores 30.770

Gastos no deducibles locales 54.543

 

Base Imponible de Impuesto a la Renta - Tarifa 2%.

Impuesto a la Renta Causado22% 50.359

CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR

Impuesto a la Renta Causado 50.359
Anticipo Determinado Correspondiente alEjercicio Fiscal Comente 93.086
Anticipo Determinado mayor al Impuesto Causado
(+) Anticipo Pagdo
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal
(-) Descuento 3ra Cuota
Crédito Tributario a Favor de sa
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NOTA 18. VENTAS

El resumen de los Ingresos. esel siguiente:

 

  

  

Diciembre 31,
2016

Ingresos Operacionales:
Ventas Netas 8.290.938 8.432.448
Total 8.290.938 5.432.448

Ingresos no Operacionales:
Intereses ganados 50.578 19.284
Otros Ingresos E 47.406
Total 50.578 66.690

Total Ingresos 8.341.516 8.499.138

NOTA 19. COSTOS DE VENTA

AL 31 de diciembre del 2017 principalmente correspondea los costos de la mercadería
vendida máslos costos de instalación y transporte en el lugar designado porel cliente

NOTA 20. GASTOS OPERACIONALES

El resumen de los Gastos Operaciones,es el siguiente:

Diciembre31,
2017 2016

Sueldos, Salarios ybeneficios empleados 210.587 226.315
Mantenimientos Activos Fijos 5.456 12.726
Depreciaciones 150.053 154.226
Servicios 70 522 38.717
Impuesto y Contribuciones 256.718 561.337
Fletes y Montacargas 253.112 193.096
Honorarios 13.567 14.939
Arriendos 123.098 135.051
Baja de Inventarios - 45.486

Gastos Varios 316.574 253.723
1.399.688 1.635.617
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NOTA 21. CONTRATOS

Porsu giro normal del negocio, la Compañía mantiene celebrados contratos para la entrega
de productos con algunosclientes. A continuación un resumen de los principales contratos
celebrados porla Compañía al 31 de diciembre de 2017:

« Andes Petroleum Ecuador Ltd., Petrooriental S.A., Consorcio Petrolero Bloque
17.- Contrato de alquiler, celebrado el 01 de Enero del 2016, vence el 31 de
Diciembre del 2018.

+ Andes Petroleum Ecuador Ltd., Petrooriental S.A., Consorcio Petrolero Bloque
17.- Contrato de consignación, celebrado el 01 de Junio del 2016, vence el 31 de
Mayodel 2018.

+ Suministro de repuestos para Jichai y Yuchai Gen-Sets Contrato para proveer
suministro de repuestos, celebrado el 10 dejunio del 2017, vence 10 de junio del
2020.

+ Suministro de OCTG "Oil Country Tubular Goods” Contrato para proveer
suministros bajo las especificaciones del cliente, celebrado el 2 de octubre del
2017, venceel 1 de octubre del 2019.

NOTA 22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y PRECIOS
DE TRANSFERENCIA

Durante el año 2017, la Compañía realizo importaciones de bienes (inventarios)
realizados de su Casa Matriz en China por US10 millones aproximadamente; operaciones
que se ajustan a precios de mercado en condiciones normales. Al cierre del ejercicio
fiscal las operaciones realizadas por cada año son:

Diciembre 31,
2017 2016

seraciones
China Petroleum Technology $e Importación

S )., 7.012.492Development Corporation A 013
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NOTA 23. ADMINISTRACIÓNDE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o
menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

Marco de Administración de Riesgos

La Administración es responsable porestablecer y supervisar el marco de administración de
riesgos, así como el desarrolloy seguimiento de las políticas de administración de riesgos de
la Compañía.

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar límites y controles de riesgo
adecuados, así como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se
revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de nesgos de la
Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos
de administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado
respecto a losriesgos a los que se enfrenta la empresa.

A continuación,se detallas los principales riesgos a los cuales está expuesta la Compañía:

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidadosprincipalmente con
la entrega de efectivo. El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputación.

El índice de liquidez para la Compañía en el año 2017 es de 0,91, es decir actualmente la
Compañía no cuenta con la capacidad necesaria para responder a sus obligaciones de corto
plazo medianteel uso de recursos corrientes. Es decir, por cada dólar de deuda de la
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Compañía puede cubrir USD $0,91 con susactivos corrientes.

Losresultados son lossiguientes:

Diciembre 31,
2017 2016

Índice de Liquidez 0,91 0,91

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contracales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y activos por impuestos
corrientes.

La exposición máxima de la Compañía al riesgo de crédito al 31 de diciembre fecha del
estado de situaciónfinanciera es como sigue:

2017 2016

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.533.128 3.963.076

Cuentas por cobrar comerciales 4.652.306 4.450.178

  134
 

Riesgo de capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización
de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son suficientes para
reflejar una situación financiera sólida de la empresa, como se demuestra con los siguientes
índices financieros:

Diciembre 31,

2017 2016

Pasivos Totales / Patrimonio 46,55 51,20

Pasivos Totales / Actos Totales 0,98 0,98
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Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compañía
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2017, el 98% de los
activos se encuentran financiados con fondos de terceros.

NOTA 24, EVENTO SUBSECUENTE

Durante el año 2017 la Compañía mantuvo un proceso de revisión por parte del Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador por importaciones realizadas en el año 2016, proceso
en el cual dicha entidad determinó una glosa por USD $ 182.972, la cual fue liquidada
en abril del año 2018.

NOTA 25. APROBACIÓNDELOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administración, y serán presentados a los Accionistas para su
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros
serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Y lb
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