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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

Informe sobre los Estados Financieros:

1) Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compania
CPTDC  CHINA  PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales. de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de las bases de presentacion de los
estados financieros v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros:

2) La  Administracion de la Compania, ¢s responsable de la preparacion y
presentacion razonable de eslos estados [inancieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).  Esta responsabilidad incluye: ¢l
diseno. implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error: seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas: y. la determinacion de estimaciones contables razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3) Nuestra responsabilidad como auditores ¢s la de expresar una opinion sobre los
estados financieros adjuntos. basados en nuestra experiencia. Nuestras auditorias fucron
cfectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento
respecto al ano 2015; las cuales requieren que cumplamos con requerimientos ¢licos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financicros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error,
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Al electuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financicros.

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion:

4) En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos relevantes, la situacion financiera de CPTDC
CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT CORPORATION
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2015, v el desempeiio de sus operaciones v sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esta lecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).

3) lLos estados financieros al 31 de diciembre del 2014, que se presentan adjuntos
son con fines comparativos, los mismos que fueron auditados  por otros auditores.
quicnes emitieron su dictamen sin salvedades con fecha abril 01 del 2015,

0) Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.. correspondiente al ano terminado al 31 de
diciembre del 2015, requerida por disposiciones legales. se emitird por separado.

Abril, 11 del 2016

JVilie
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// d/// fason O L.

de Registro en la Superintendencia
Companias: SC-RNAE-863
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT

CORPORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en ddlares estadounidenscs)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Elcctivo y Equivalentes al efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Activos por Impuestos Corrientes
Inventarios

Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdad, Planta y Equipo, neto
Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

Gerente General

NOTAS

rJ

015

|

4.505.921
8.561.843
08.091
5.306.043
27.882

 18.499.781

19.958.064

2014

3.185.561
2.746.470
880.047
11.398.208
33.017

1.451.293
113.179
1564471

' 19.808.375

L

Contador General
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados cn dolares estadounidenses)

PASIVO NOTAS 2015 2014

PASIVO CORRIENTE

Proveedores I 19.583.085 19.487.593
Pasivos por Impuestos Corrientes 1.495 10.591
Pasivos Acumulados 12 46.311 32.471
Otros Cuentas por Pagar 13 31.010 31.803
Total Pasivo Corriente T‘)_ﬁ_(vIQ_(_l(l _1‘)5274;1

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones beneficios a Empleados 14 10.233 5.227
Total Pasivo no Corriente __1(1_2_33 B _5.21_?“
TOTAL PASIVOS 19.672.133 19.567.684

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 15 200.000 200.000
Reserva Legal 16 7.456 6.576
Resultados Acumulados 36.890 28.967
Resultados por Adopcion a NIIF I (3.635) (3.655)
Resultado del Ejercicio 45,240 8.803
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 285931 240.691
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19.958.064  19.808.375

fb n T
— =
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Gerente General Contador General
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT

CORPORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas
Costo de Venta
Utilidad en Operacion

Gasto de Operacion
Administracion y Ventas

Utilidad en Operacion

Otro Ingresos (Gastos) No Operacionales
Otros Ingresos

Total Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales
Resultado antes de Impuesto/ Participacion

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultado del Periodo
Otros Resultados Integrales

Resultado Integral Total

Lo afa
4 1 | 148 \l_
> | ——

Gerente General

NOTAS

19
20

19

I8
I8

2015 2014
15.344.670 17.974.586
(13.521.448) (16.138.751)
1.823.222 1.835.836

(1.588.100)

(1.653.861)

235.122 181.974
23.058 5,279
23.058 5.279

258.180 187.212
38.727 28.088
172.487 150.362
46.960 8.803
(1.726) -
45.240 8.803

Contador General

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADLES DI

- 338, 75.592
OPERACION s .
Lifectivo recibido de clientes 10.311.852 17.029.555
I:fectivo pagado a proveedores v empleados (7.362.672)  (15.378.674)
Ffectivo pagado por gastos de operacion (1.459.554) -
Otros ingresos / egreso 23.058 (1.475.289)
Otros Resultados Integrales (1.726) -
Impuesto a la renta (172.487) -
F I‘;U-!()S I?li EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE (8.111) (1.435.232)
INVERSION T Petas S T
Venta de propiedad, planta y equipo - (1.409.884)
Rendimientos financicros (18.111) -
Otros Salidas y Entradas de Efectivo - (25.348)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Otros Ingresos (Egresos) de efectivo -

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO  1.320.360  (1.259.640)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO 3.185.561 4,445,202

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL 4.505.921 3.185.561

|

— d_’[:ﬂﬂz e — _C'j{,uuu ¥
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...../)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion

o015 2014
Utilidad neta 258.180 187.253
Partidas que no requieren uso de efectivo
Depreciacion 130.899 13.441
Provision Cuentas Incobrables -
Ajuste por Resultados Integrales (1.720)
Impuesto a la Renta (172.487) (130.362)
Participacion trabajadores (38.727) (28.088)
Provision Fubilacion y Desahucio (3.281) =
Utilidad conciliada . 192.858 22244
Variaciones en la Cuentas Operativas
Aumento / Disminucion en ¢l inventario 6.092.165 (1.680.027)
Disminucidn en impuestos por pagar (9.096) (169.050)
Disminucion en cuentas por cobrar clientes (5.032.817) (60.368)
Aumento / Disminucion en otras cuentas por cobrar (1.464) 2
Aumento / Disminucion en pasivos 5 ¢
Aumento en cuentas por pagar a proveedores 94.699 2.079.008
Aumento / Disminucion en nomina empleados 22,127 (10.013)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.338.471 175.592

P oA
IRy

Gerente General Contador General
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT

CORPORATION ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...../)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en délares estadounidenses)

Conciliacion entre la Utilidad Neta v el Flujo de Operacion

2015
258.180

Utilidad neta

Partidas que no requieren uso de cfectivo
Depreciacion 130.899
Provision Cuentas Incobrables -

Ajuste por Resultados Integrales (1.726)
Impuesto a la Renta (172.487)
Participacion trabajadores (38.727)
Provision Jubilacion y Desahucio (3.281)
Utilidad conciliada _ 172.858

Variaciones en la Cuentas Operativas
Aumento / Disminucion en el inventario
Disminucion ¢n impuestos por pagar
Disminucion en cuentas por cobrar clientes

6.092.165
(9.096)
(5.032.817)

Aumento / Disminucion en otras cuentas por cobrar (1.404)
Aumento / Disminucion en pasivos -
Aumento en cuentas por pagar a proveedores 04.699
Aumento / Disminucion en némina empleados 22,127
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.338.471

_ald
187.253

13.441
(150.362)

(28.088)

(1.680.027)
(169.050)
(66.568)

2.079.008
(10,013)

175.592

Gerente General

Contador General
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA I. OPERACIONES

La Compania fue constituida ¢l 18 de agosto del 2006 en Quito, Ecuador e inscrita en el
Registro Mercantil el 25 de agosto del mismo afo. La Compaiia es una subsidiaria
poseida cn el 99% por China Petroleum Technology & Development Corporation (una
compaiia constituida en la Republica de China), la cual a su vez es una subsidiaria de
China National Petroleum Corporation CNPC, una importante proveedora de petroleo,
materiales petroquimicos y equipos del mundo. El principal objeto social de la Compania
es la venta y alquiler de equipos para la industria hidrocarburifera y petroquimica.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
Financieros se detallan a continuacion,

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de CPTDC China Petroleum Technology &
Development Corporation Ecuador S.A.. fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el JASB

(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicios que se presentan.

L.os estados financicros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

l.a preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan
las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Pag. 10/ 32



CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas cn los cstados financieros adjuntos estan expresadas en  dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

[Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. lLas
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro 6 pago de tales
transacciones, s¢ reconocen en ¢l estado de resultados integrales.

¢) Efeetivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar. depositos en
instituciones bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

lLa Compaiifa clasifica sus activos v pasivos financicros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados™. “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por cobrar™ y “activos
financieros disponibles para la venta™, La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquiricron los activos o contrataron los pasivos, La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financicros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “clientes y otras cuentas por cobrar™, De igual forma, la Compaiiia mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “provecdores. préstamos y otros pasivos
financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Pég. 11/32



CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Clientes y otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de  situacion
financicra por las cuentas por cobrar comerciales, anticipos a relacionadas y otras cuentas
por cobrar: son activos financieros no derivados que dan derccho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion
financiera por: obligaciones financieras, relacionadas. proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

LLa Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financicra
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.,

Medicion inicial —

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable

mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parle del activo o pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior —

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de bienes en ¢l curso normal de su operacion. Si se esperan
cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia comercializa sus
productos en un plazo de hasta 30 dias, sobre sus saldos vencidos mayores a un ano sc
realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Préstamos y cuentas por pagar comerciales y relacionadas: Posterior a su reconocimiento
inicial sc miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo.

Iistas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Pig. 12/ 32



CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

¢) Deterioro de activos financieros

lLas cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y  servicios
facturados. registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva
de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compania ha determinado que el cdleulo
del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la cartera,
debido a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados, Ademas se
establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f) Inventarios

Los inventarios s¢ registran al costo o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El
costo se determina usando ¢l método de promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Los inventarios se componen principalmente de tuberia de acero importada para
transporte de crudo, especificamente OCTG (Oil Country Tubular Goods) que constituye
tuberia de revestimiento. equipos para bombeo y cabezales, que son utilizados en la
industria petrolera.

g) Instalaciones, vehiculos y equipo
Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada.

El costo de las instalaciones, vehiculos y equipo y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retivo y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

l.a depreciacion de las instalaciones y equipo se registra con cargo a las operaciones del
affo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida atil estimada.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si ¢l
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Pdg. 13 /32



CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos. las vidas
utiles v valores residuales usados en ¢l calculo de la depreciacion.

Activo Vida Util (afios) |

Instalaciones y Adecuaciones : JHE _|
| Equipos de oficina (ST SHO
| Equipo de computacion - e 4
| Equipos de telecomunicacion | 10 |
| Vehiculos J Pl

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo ¢s mayor que el estimado de su valor recuperable.

h) Deterioro de activos no financieros

Cuando sc registran activos que tienen vida util indefinida y no estin sujetos a
amortizacion. sc someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto
que se¢ obtendria de su venta o su valor en uso. Para cfectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo
identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
clectos por deterioro,

i) Impuesto a la renta corriente y diferido

15l gasto por impuesto a la renta del afno comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejercicio fiscal 2015 la tarifa del impuesto a la renta puede ser del 23% sobre
la parte proporcional que corresponda a la participacion de accionistas ubicados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
v sus respectivos valores mostrados en los estados financicros. El impuesto a la renla
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sca
probable que s¢ produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporalcs.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

i) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la

legislacion vigente y se registra con cargo a resultados,

Décimo tercer v décimo cuarto sueldo - Se provisionan y pagan de acucrdo a la
legislacion vigente,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Benelicios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada
cuando amerita su reconocimiento con basc en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente, aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado
y representa ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad. sexo, aios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones. tasa de rotacion, entre otras.

lLas ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo
en el que surgen.

LLos costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se¢ encontraban
trabajando para la Compaiiia.

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e [a Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

e La Compaiiia no conserva para si, ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad. ni retiene
¢l control efectivo sobre los mismos;

e Ll importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad:

e Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir. en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con labilidad.

1) Gastos

Se registran en basce a lo devengado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DI 2015

m) Provisiones

lLas provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado. v es probable que se requiera de la salida
de rccursos para pagar la obligacion v el monto s¢ ha estimado confiablemente. No se
reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas,

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requicra de salida
de recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo.
Sc reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de
cualquicr partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

LLas provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje
las actuales condiciones de mercado sobre el valor del dincro y los riesgos especilicos
para dicha obligacion,

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacion de estados financicros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia sc encucntran basadas en la experiencia historica, cambios en la
naturaleza de la operacion ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo
actuarial de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La
Administracion considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las
circunstancias v que no deben surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del Efectivo, es el siguiente:

(i)

NOTA 5.

Diciembre 31,
2015 2014
Caja 6.496 11.840
Bancos (i) 4,499,425 1735721
Total 4.505.921 3.185.501
Corresponde a saldos bancarios mantenidos en instituciones financieras como

se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014
Banco Citibank 4.480.595 2.904.3206
Banco del Pichincha 18.830 269.395

4.499.425 3.173.921

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Diciembre 31,

Clientes 2015 2014
Andes Petroleum Ecuador Lid, 5.632.743 331.863
Consorcio Petrolero Bloque 17 2.859.510 844,212
Petrooriental S A. 69.590 1,570,393
Total 8.561.843  2.746.470
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CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacion...../

La antiglicdad de la cartera es la siguicente:

Veneimiento
(-) 30 dias (+) 30 dias (+) 60 dias Total
Clicente 3.348.575 3,732 5.209.536  8.561.843

Durante ¢l presente periodo no se ha provisionado ningin valor por Cuentas
Incobrables, ya que la empresa no mantiene cartera vencida a la fecha, y espera
recuperar la misma en su totalidad, de acuerdo a las fechas establecidas en los contratos.

NOTA 6.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Il detalle de Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de diciembre, es como se presenta

a continuacion:
Diciembre 31,

2015 2014

Crédito Tributario IVA Compras - 708.975
Crédito Tributario Retenciones [IVA 48.398 51.568
Crédito Renta Ao 2010 (i) - 4.366
Crédito Renta Afio 2012 (i) i 50.200
Crédito Renta Ao 2013 (ii) 4,225 20,068
Crédito Renta Ao 2014 27.232 27.232
Anticipo Renta 2013 18.237 18.237

98.091 880.647

(i) Al 31 de diciembre del 2015 la empresa decidio dar de baja estos valores

considerdndolos como no deducibles, debido a que prescribieron su plazo de
compensacion o de reclamo,

(ii) Valores compensados con el Impuesto por pagar del periodo.
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CORPORATION ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 7. INVENTARIOS

1 detalle de Inventarios, al 31 de diciembre, es como se presenta a continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014

Inventarios Casign 3.536.539 9.243.632
[nventarios Machinery 122.995 13.087
Inventario Wellheads 222.587 362.147
Inventario Esp Pump 716.225 853.358
[nventario Multibowl 122.027 503.909
Importaciones en Transito 585.670 422.076
5.300.043 11.398.208

Al 31 de diciembre del 2015 la mercaderia se encuentra valorada al costo de adquisicion.
Durante ¢l afio 2015 no ha sido necesario reconocer ningtin valor por concepto de VNR o
deterioro.

NOTAS.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IXl resumen de Otras Cuentas por Cobrar. es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Anticipo Proveedores 2.392 14.688
Ace Seguros por Cobrar 3.943 6.329
Emessea - 12.000
Seguros Prepagados 21.547 =
27.882 33.017
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 9, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

L] resumen de Propiedad. Planta y Lquipo, es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014

Costo
Instalaciones v Adecuaciones Bodegas 40.948 40.948
Taller Coca (i) 1.407.571 1.407.571
Equipos de Oficina 3612 3.612
Vehiculos 76.597 76.597
Equipos de Telecomunicacion 598 598
Equipos de Computacion 10.417 10417
Total 1.539.742 1.539.,742
Depreciacion Acumulada
[nstalaciones y Adecuaciones Bodegas (25.129) (21.034)
Taller Coca (117.298) -
Equipos de Oficina (2.903) (2.693)
Vehiculos (64.197) (35.805)
Equipos de Telecomunicacion (412) (368)
Equipos de Computacion (9411) (8.548)
Total (219.349) (88.450)
Valor Neto 1.320.394 1.451.293

(i) Corresponde a la Construccion de un taller en el Coca, que comenzé su

funcionamicnto en marzo 2015,

(Iispacio en Blanco)
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CPTDC  CHINA PETROLEUM TECIHNOLOGY & DEVELOPMENT

CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 10,  OTROS ACTIVOS
El resumen de Otras Cuentas Cobrar, es ¢l siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Inversiones (i) 112.189 94.079
Garantias de Arriendo 18.400 19.100
Garantia de Importacion 7.300 -
137.889 113.179
(i) Inversion realizada en el Banco del Pichincha el 18 de septiembre de 2015 a

un plazo de 367 dias y una tasa de interés fijo del 6.25%.

NOTA 11.  PROVEEDORES

Diciembre 31,

o2 204
Proveedores Nacionales (i) 28.110 114.670
Proveedores del Exterior (ii) 19.554.975 19.372.923

 19.583.085 19.487.593

(i) Corresponden a las cuentas pendientes por pagar a los proveedores que se
encuentran en ¢l Pais, y el detalle ¢s el siguiente:
Diciembre 31,

Proveedores Locales C/P 2015

Ace seguros S.A. 26.091
Otros _ ~2.019
Total 28.110
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1.  PROVEEDORES Continuacion...../

(i) Corresponde a valores pendiente de pago a empresas que se encuentran fuera
del Pais, y el detalle es ¢l siguiente:

Diciembre 31,

Proveedores del Exterior C/P 2015

China Petroleum Technology & Development Corporation 19.447.975
Zenit Oilfeild Techonology Ltd. = 107.000
Total 19.554.975

LLas obligaciones con los proveedores del exterior no ticnen fecha de pago definido y no
devengan intereses. La compaiiia no ha considerado necesario reconocer interés
implicito ¢s estas cuentas por Pagar.

NOTA 12.  PASIVOS ACUMULADOS

El resumen de Pasivos Acumulados, es el siguicente:

Diciembre 31,

2015 2014

Aportes IESS por Pagar 3.479 1.627
Décimo Tercer Sueldo 1.347 419
Décimo Cuarto Sueldo 1.440 974
Fondos De Reserva 424 133
I5% Participacion Trabajadores (i) 38.727 28.088
Préstamo [ESS Por Pagar 828 230
Multas Empleados 606 -

46.311 32,471

(i) Ver Nota 18.
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 13.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Otras Cuentas por Pagar, cs cl siguiente:
Diciembre 31,

2015 2014
Tarjetas de Crédito - 794
Anticipo Cliente Ama Energy (i) 31.010 31.010
31.010 31.803
(i) Correspondiente a la Importaciones en Transito CP INTR INC.

NOTA 4.  BENEFICIOS POST EMPLEO

Il resumen de Obligaciones a Largo Plazo, es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014

Provision para Jubilacion

Saldo Inicial 4,042 4,042
Provision del ano 3.247 -
Saldo Final 7.289 4,042
Provision para Desahucio

Saldo Inicial 1.185 1.185
Provision del afio 1.759 -
Saldo Final 2.944 1.185
Total 10.233 5227

(i) La provision para Jubilacion Patronal y el Desahucio se realizo para todos los

empleados de la empresa de acuerdo al cdleulo actuarial elaborado  por la
Compaiifa Actuaria Consultores Cia. Ltda. al 31/12/2015.
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CPTDC  CHINA  PETROLEUM  TECIHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

Il capital suscrito es de USD $200.000 divididos en 200.000 acciones de USD $1,00
cada una, esta compuesto de la siguiente manera:

Y N° Valor

Socios Participacion Acciones Total
China Petroleum Technology & Development Corporation 0,9998 199,950 199.950
Wang Hui 0,0003 50 50
Total 1,0000 200.000 200.000

NOTA 16. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiiia. I'sta reserva no es disponible para el pago de dividendos en cfectivo,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

NOTA 17. RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION NIIFs
Representa los valores de la aplicacion de NIIFs por primera vez en el afio 2012. segin

las correspondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia  de
Compaiias del Ecuador.

(I:spacio en Blanco)
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CPTDC  CHINA PETROLEUM _TECHNOLOGY & DEVELOPMENT

CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 18, CONCILIACION TRIBUTARIA

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros ¢ impuesto a la renta 2015, ¢s

como sigue:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO:

Utilidad / Pérdida Contable antes de Impuesto a la Renta y Participacion Laboral
15% Participacion a trabajadores

Deduccion por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI)

Gastos no deducibles locales

Base Imponible de Impuesto a la Renta - Tarifa 22%
Impuesto a la Renta Causado 22%

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR

DEL CONTRIBUYENTE:

Impuesto a la Renta Causado

(-) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente
Anticipo Determinado mayor al Impuesto Causado

(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio [iscal
Crédito Tributario de Afdos Anteriores

Crédito Tributario a Favor de la Empresa

NOTA 19, INGRESOS
El resumen de los Ingresos, es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014

Ingresos Operacionales:

Ventas Nelas 15.344.670 17.974.386
Otros Ingresos 4.948 -
Total 15.349.617 17.974.586
Ingresos no Operacionales:

Intereses ganados 18.111 $.279
Total 18.111 5.279
Total Ingresos 15.367.728 17.979.865

258.180

38.727
377.703
597.157
131.374

131.374
172,487
172.487
156.644
65537
(49.694)
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CPTDC _CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 20. COSTOS DE VENTA
Ll resumen de los Costos de Venta, es ¢l siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Costo de Venta (i) 13.521.448 16.138.751
(i) Al 31 de diciembre del 2015 el costo de la mercaderia se¢ determina por el

valor de las adquisiciones y los valores asociados a la  capacitacion de la
utilizacion de las mismas en los diferentes clientes.

NOTA 21.  GASTOS OPERACIONALES
El resumen de los Gastos Operaciones, es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Sueldos, Salarios v beneficios empleados 208.068 136.353
Mantenimicntos Activos Fijos 24,455 9.499
Depreciaciones 130.899 [3.441
Servicios 68.035 38.545
Impuesto y Contribuciones 420.273 740.415
Fletes y Montacargas 258.235 284.332
Honorarios 50.235 18.661
Arriendos 172.892 150.498
Gastos Varios 255.008 2062.118

1.588.100 1.653.861

NOTA 22. CONTRATOS

Por su giro normal del negocio, la Compaiiia mantiene celebrados contratos para la entrega
de productos con algunos clientes. A continuacion un resumen de los principales contratos
celebrados por la Compania al 31 de diciembre de 20135:
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CPTDC CHINA PETROLEUM _TECHNOLOGY & DEVELOPMENT
CORPORATION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 22, CONTRATOS Continuacion.../

e Andes Petroleum Ecuador Ltd., Petrooriental S.A., Consorcio Petrolero Blogue
I7.- contrato de alquiler celebrado el 01 de encro del 2016,

o Andes Petroleum Ecuador Lud., Petrooriental S.A., Consorcio Petrolero Blogue
I7.- contrato de consignacion, (Suministro de cabezales convencionales)
celebrado el 01 de Octubre del 2015.

o Andes Petroleum Ecuador Ltd., Petrooriental S.A., Consorcio Petrolero Blogue
17.- contrato de consignacion, (Disposicion Multibowl cabezas de pozo)
celebrado ¢l 01 de Octubre del 2015.

NOTA 23.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y PRECIOS
DE TRANSFERENCIA

A la fecha de emision del presente informe. la Compaiiia no dispone del estudio de
precios de transferencia correspondiente al ano 2013, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias,
vence en el mes de junio del 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual
sc establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

A continuacion se¢ incluye un resumen de las transacciones realizadas con partes
relacionadas y sus saldos al 31 de diciembre del 2015

Parte Relacionada Concepto Valor USS
Operaciones
China Petroleum Technology & Importacion de
Development Corporation inventario 7.265.612
Saldos
China Petroleum Technology & [mportacion de
Development Corporation inventario 19.447.975
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NOTA 24.  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de linanciamiento, la Compania estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus
resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como ¢l desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos vy el cumplimiento de los limites.  Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compaiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades, La Compaia, a través de sus normas vy procedimientos de administracion.
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia. a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos ¢s apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la empresa.

A continuacion sc detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compania:

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparniia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liquidados principalmente con
la entrega de efectivo.  El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.
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NOTA 24. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO Continuacion.../

El Indice de liquidez para la Compania en el arfio 2015 es de 0.94, es decir actualmente la
Compaiiia cuenta con la capacidad necesaria para responder a sus obligaciones de corto
plazo mediante el uso de recursos corrientes. Es decir. por cada dalar de deuda de la

Compaiiia puede cubrir USD $0.94 con sus activos corrientes.

Los resultados son los siguientes:

Indicador 2015 2014
indice de Liquidez 0,94 0,93

Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales.
sc origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y activos por impuestos
corrientes,

La exposicion maxima de la Compaiia al riesgo de crédito al 31 de diciembre fecha del
estado de situacion financicra ¢s como sigue:

2015 2014
Lifectivo y equivalentes de efectivo 4.505.921 3.185.561
Cuentas por cobrar comerciales 8.561.843  2.746.740
Total 13.067.764  5.932.031

Riesgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa ¢n
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda v patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son suficientes para
reflejar una situacion financiera solida de la empresa, como se demuestra con los siguientes
indices financieros:

2015 2014
Pasivo totales / Patrimonio 68.80 81.30
nasivo totales / Activos Totales 0.99 0,99

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiia
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que al 31 de diciembre de 2015, ¢l 99% de los
activos se encuentran financiados con fondos de terceros.
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NOTA 25, EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015, y la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos (Abril 11 del 2016), no se han producido eventos que en opinion
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
IFinancieros.

NOTA 26.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion, y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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