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Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CPTDC CHINA PETROLEUM
TECHNOLOGY & DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR S. A. (Una Sociedad
Andénima constituida en el Ecuador, Subsidiaria poseida en el 99% por China Petroleum
Technology & Development Corporation, una compaifiia constituida en la Republica de
China) que comprenden: ¢l balance general al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas
y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién sobre los estados financieros

A R 5 SRR SRR 8 R £ SSRGS

2. LaGerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a
fraudes o errores.

o i

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, éstas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

SRR i

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluaciéon del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son |
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi -

como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consid sSU@BRMBﬁﬁXﬁb{@éau Hitoria que hemos obtenido es suficiente y apropxada
para ]j idDEr Qi MRAMN AN estra opinion de auditoria. o
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Opinion
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En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CPTDC
CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY & DEVELOPMENT CORPORATION
ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operacmnes y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con prmuplos de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. :

Aspectos de énfasis

5.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Compafiia prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC’s las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo de CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY
& DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR S. A. de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a
las de la Republica del Ecuador.

Como se menciona en las Notas 1 y 4 a los estados financieros, la Compafiia mantiene
importantes operaciones de venta y cuentas por cobrar con un grupo de empresas
dedicado a la exploracion y explotacion petrolera conformado por: Andes Petroleum
Ecuador Ltd., Petro Oriental S. A y Consorcio Petrolero Boque'17 con las que ha firmado
contratos de consignacion (Orden permanente de compra) que vencen en julio y agosto
del 2012 y 2013 respectivamente. Al 31" de diciembre del 2011, los estados financieros
demuestran una concentraciéon de operaciones con estos tres clientes; el 100% de las
ventas. Por otra parte, la mayoria de las operaciones han sido financiadas por su casa
matriz. ’

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Como se¢ menciona en la Nota 18, los estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010 fueron revisados por otros auditores cuyo informe de fecha 25 de
mayo del 2011, expresd una opinion con salvedades.
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY &
DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR 8. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

ACTIVO
2011 2010
CORRIENTE: .
Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 2,986,679 406,926
Cuentas por cobrar (Nota 4) 891,943 1,255,397
Inventarios ' (Nota 5) 4,566,780 3,548,777
Cargos diferidos, neto (Nota 6) - 30,504
Total del activo corriente 8,445,402 5,241,604
INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Nota 7) 78,800 -
INSTALACIONES, VEHICULO Y EQUIPO, neto  (Nota 8) 41,513 52,554
8,565,715 5,294,158
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 9) 8,464,511 5,275,458
Impuesto a la renta por pagar (Nota 11) " 73,073 -
Pasivos acumulados (Nota 12) 13,983 5,841
Total del pasivo corriente 8,551,567 5,281,299
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: »
Capital social (Nota 13) 5,000 5,000
Reserva legal ‘ (Nota 14) 5,345 5,345
Resultados acumulados (Nota 13) 3,803 2,514
14,148 12,859
8,565,715 5,294,158

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY &

DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

INGRESOS
" Ventas netas

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:

Administracion y ventas
Depreciacion y amortizacion

Pérdida en operacion
OTROS INGRESOS

Utilidad antes de provision para participacién
a los trabajadores e impuesto a la renta

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad (Pérdida) neta

(Nota 4)

(Nota 16)

(Nota 12)

(Nota 11)

2011 201
6,452,550 9,117,617
5,796,941 8,208,539
655,609 909,078
705,444 1,122,683
42,497 44,249
747,941 1,166,932
(92,332) (257,854)
179,817 271,075
87,485 13,221
13,123 1,983
73,073 91,695
1,289 (80,457)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY &
DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

CAPITAL RESERVA RESULTADOS

SOCIAL LEGAL ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 5,000 5,345 82,971 93,316
Pérdida neta - - (80,457) (80,457)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 5,000 5345 2,514 - 12,859
Utilidad neta - - 1,289 1,289
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 5,000 5,345 3,803 14,148

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



2 000 0000000000000 0000000000000 0O

CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY &
DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

011 010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 7,002,351 13,276,803
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios, compaiiias relacionadas y
otras cuentas por pagar (3,463,456) (15,046,272)
Pago de préstamos (895,000) -
Pago de impuesto a la renta - (13,613)
Otros ingresos 15,610 41,075
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 2,659,505 (1,742,007)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) en inversiones financieras (78,800) -
Efectivo pagado en la adquisicion de equipo, neto ’ (952) (1,766)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn (79,752) (1,766)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: - -
Aumento (Disminucion) neta del efectivo en caja y bancos , 2,579,753 (1,743,773)
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: .
Saldo al inicio del afio 406,926 2,150,699
Saldo al fin del afio 2,986,679 406,926

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



" O O O G O 0000000000 0000000000000 00000

CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY &
DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR 8. A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

| 2011 2010
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1,289 (80,457)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacion de maquinaria y equipo 11,993 11,639
Provision para participacion a trabajadores 13,123 1,983
Provisién para impuesto a la renta 73,073 91,695
Amortizacidn gastos pre-operativos 30,504 30,500
Ajuste depreciacion de instalaciones, vehiculos y equipo - 2,110
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: :
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 204,454 (65,212)
(Aumento) Disminucién en inventarios (5,264,269) 4,109,272
Aumento, (Disminucién) en cuentas por pagar 7,594,319  (5,770,400)
(Disminucién) en pasivos acumulados (4,981) (73,137)
" Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
Operacién . 2,659,505 (1,742,007)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN FFECTIVO:

En los afios 2011 y 2010, la Compaiiia realizé las siguientes actividades de operacion,
inversion y financiamiento sin movimiento de efectivo:

2011:

v El 30 de diciembre del 2011, la Compaiiia compensd cuentas por cobrar y cuentas por
pagar con la casa matriz por US$159,000.

v" La Compaiifa adquiri¢ inventarios por US$4,246,266 con cargo a cuentas por pagar
compafiias relacionadas y que al cierre se encuentran pendientes de pago.




CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY &
DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR S. A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
: PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 201

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO: (Continuacion)

v' El 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia compenso cuentas por cobrar y cuentas por
pagar con la casa matriz por US$230,000.

v La Compafifa adquirié inventarios por US$4,370,168 con cargo a cuentas por pagar
compailias relacionadas y que al cierre se encuentran pendientes de pago.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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CPTDC CHINA PETROLEUM TECHNOLOGY &
DEVELOPMENT CORPORATION ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en Ddlares de E.U.A))

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida el 18 de agosto del 2006 en Quito, Ecuador ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 25 de agosto del' mismo afio. La Compaiifa es una subsidiaria
poseida en el 99% por China Petroleum Technology & Development Corporation (una
compaiiia constituida en la Repuiblica de China), la cual a su vez es una subsidiaria de
China National Petroleum Corporation CNPC, una importante proveedora de petréleo,
materiales petroquimicos y equipos del mundo. El objeto social de la Compaiiia es la
venta y alquiler de equipos para la industria hidrocarburifera y petroquimica. El estatuto
social menciona como objeto social las siguientes actividades: a) manufactura y
ensamblaje, importacion, venta, alquiler y distribucién de equipos y materiales para las
industrias hidrocarburifera y petroquimica, y también de equipos, maquinarias civiles y
aparatos eléctricos domésticos; b) contratacién de ingenieros petroleros 'y
petroquimicos; ¢) proveer servicios y asesoramientos tecnoldgicos para el sector
petrolero; d) proveer servicios especificos de transporte de los bienes que vende y
logistica dentro del sector petrolero y petroquimico, importacion y exportacioén de
bienes y servicios, obtener y dar representaciones, adquirir acciones o participaciones de
otras sociedades y titulos valores con recursos propios y otras actividades relacionadas
permitidas por la Ley.

- Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantiene importantes operaciones de venta

con sus principales clientes: Andes Petroleum Ecuador Ltd., Petro Oriental S. A y
Consorcio Petrolero Boque 17 las cuales forman un grupo empresarial, con las que ha
firmado Contratos de Consignacién (Orden permanente de compra) que vencen en julio
del 2012 y agosto del 2013. Al 31 de diciembre del 2011, los estados financieros
demuestran una concentracién de operaciones con estos tres clientes, el 100% de las
ventas.

Durante los afios 2011 y 2010, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de

inflacion del 5.4% y 3.4%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas que sigue la Compafiia,
éstas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son
similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). A partir del 2012 se
adoptara formalmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC
proveeran los lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el
Ecuador.,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Estas Normas requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a.

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico.

Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion, el mismo que la Gerencia estima no
excede el valor de mercado, las salidas de inventarios se valoran por el método del
costo promédio. Los inventarios se componen principalmente de tuberia de acero
importada para transporte de crudo, especificamente OCTG (Oil Country Tubular
Goods) que constituye tuberia de revestimiento, equipos para bombeo y cabezales,
que son utilizados en la industria petrolera.

Instalaciones, vehiculos v equipos

Se muestra al costo histérico menos la correspondiente depreciacion acumulada, la
Gerencia estima que el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o ¢l retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran .adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos por ventas de inventario y servicios y los costos relacionados son
registrados con_base en el principio de realizacion, esto es cuando se entregan los
bienes y se prestan los servicios.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.
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2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

f.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compaififas que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberdn
implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compaiiia debe cumplir con
este requerimiento a partir del afio 2012 y para efectos comparativos el afio 2011.

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compaiiias, considerando entre otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edit6 en
espafiol la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
c) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos pardmetros se considerardn con base a los estados financieros del gjercicio
econodmico anterior al periodo de transicion, es decir 2010. Aquellas compafiias
que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicardn NIIF para las
PYMES y se establece ¢l afio 2011 como periodo de transicion y como tales éstas
deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a
dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia se encuentra en el tercer grupo y
debera aplicar NIIF completas.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiifa se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Reclasificaciones

Ciertas cifras del afio 2010 han sido reclasificadas para efectos comparativos y de
presentacion con el afio 2011.

ai
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3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el efectivo en caja y bancos se conformaba de la
siguiente manera: ’

‘ 011 010
Citibank, N. A. Sucursal Ecuador
(cuenta corriente) _ 2,921,475 247,197
Banco Pichincha C. A.
(cuenta corriente) . 63,645 157,469
Caja 1,559 2,260

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

12011 2010
Clientes (1) 1,635 549,361
Crédito tributario IVA - 578,251 514,514
Garantias entregadas 2) 90,060 86,000
Impuestos retenidos _ (Ver Nota 11) 162,497 97,971
Anticipo a proveedores 54,849 4,230
Funcionarios y empleados 2,576 2,776
Intereses por cobrar 2,075 -
Otras : - 545

891,943 1,255,397

(1) Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia mantiene una concentracién de
operaciones con tres compafifas que conforman un grupo empresarial. Un
resumen de las ventas y los saldos de cuentas por cobrar de estos clientes, al

cierre de cada afio por estos conceptos se detallan a continuacion:
4

Cuentas por cobrar

Clientes Ventas netas » al fin del afio
. 2011 010 - 2011 2010
Andes Petroleum
Ecuador Ltd. 3,761,156 5,597,882 1,635 221,339
Petro Oriental S. A. . 1,493,411 1,512,809 - 1,330
Consorcio Petrolero
Bloque 17 1,197,983 2,006,926 - 326,692
6,452,550 9,117,617 1,635 549,361
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4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

(2) Corresponden a cheques certificados que fueron entregados a clientes como
requisito previo para la participacion de la Compaiiia en concursos de ofertas;
algunos de estos procesos han concluido por lo que la Gerencia estima que su

recuperacion es real en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no ha realizado ninguna
provisién para cuentas incobrables. La Gerencia considera que la cartera de

clientes es totalmente recuperable.

5.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, inventarios se conformaban como sigue:

Inventarios Casing (1)
Inventarios Multibowl Q)
Inventarios Wellheads

Inventarios Esp Pump

Importaciones en transito

Otros

2001 2010

3,606,895 3,282,111
371,202 -
351,060 249,633
215,226 -

5,364 -
17,033 17,033

4,566,780 3,548,777

(1) Al 31 de diciembre del 2011, este inventario se encuentra ubicado en la bodega
de la Compaiiia por US$3,489,176 y US$1,055,207 en las bodegas de los clientes
en condiciones de inventario en consignacién, este inventario es facturado

conforme es utilizado.

6. CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los cargos dlferldos estaban constituidos de la

siguiente manera:

2011

Gastos pre-operativos 150,745
Gastos legales 1,756
152,501

Menos - Amortizacion acumulada (152,501)

Tasa
Anual de
Amortizacion
2010
150,745 20%
1,756 20%
152,501
(121,997)
30,504
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. 6.

CARGOS DIFERIDOS: (Continuacion)

El movimiento de cargos diferidos fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero 30,504 61,004
Amortizacion del afio : (30,504) (30,500)
Saldo final al 31 de diciembre : - 30,504

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2011, las inversiones financieras a largo plazo se integraban de la
siguiente manera:

2011:

Banco del Pichincha C. A. .
- Certificado de depdsito a 757 dias plazo, genera un interés del
6% anual y vencimiento en agosto del 2013. 42,300

- Certificado de depdsito a 757 dias plazo, genera un interés del
6% anual y vencimiento en agosto del 2013. 21,000

- Certificado de depdsito a 757 dias plazo, genera un interés del
6% anual y vencimiento en agosto del 2013. 15,500

(D) 78,800

(1) Al 31 de diciembre del 2011, los certificados de depdsito mantienen restriccion de
uso, fueron entregados en custodia y se encuentran endosados al Banco Pichincha
C. A. como contragarantfa por la emision de garantias bancarias. (Ver Nota 17)
Al 31 de diciembre del 2010, no se mantenian este tipo de inversiones.

INSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, instalaciones, vehiculos y equipo estaba
conformado de la siguiente manera:

Eitin
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8. INSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPO: (Continuacién)

Tasa
Anual de
Depreciacion
2011 2010
Instalaciones y adecuaciones 40,948 40,948 10%
Vehiculos 34,641 34,641 20%
Equipo de computacion 7,665 7,665 33%
Equipo de oficina 3,612 2,660 10%
Equipo de telecomunicaciones 598 - 598 10%
87,464 86,512
Menos — Depreciacion acumulada (45,951) (33,958)
41,513 52,554

El movimiento de instalaciones, vehiculos y equipo fue como sigue:

: 2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero 52,554 64,537
Adiciones 952 1,766
Ajustes - 2,110)
Depreciacion del afio (11,993) (11,639)
Saldo final al 31 de diciembre 41,513 52,554

9. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar s¢ conformaban de la
siguiente manera:

2011 2010
Compaiifas relacionadas (Ver Nota 10) 8,428,374 5,265,168
Proveedores del exterior 29,060 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 3,440 723
Proveedores nacionales : 1,993 237

Retenciones en la fuente e IVA 1,644 9,330

. 8,464,511 5,275,458




10.

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos y transacciones con compaiiias
relacionadas fueron como sigue:

2011 2010
Cuentas por Pagar: (Nota 9)
China Petroleum Technology &
Development Corporation (). 8,428,374 5,265,168

(1) Al 31 de diciembre del 2011, estas obligaciones corresponden al saldo del
financiamiento de inventarios comprados a la casa matriz para el desarrollo de las
operaciones de la Compafifa. Segun certificacion recibida, estos créditos fueron
concedidos a dos afios plazo (sin especificar fecha de vencimiento), no devengan
interés. Para el afio 2010, US$4,370,168 corresponden a financiamiento de
inventarios y US$895,000 a préstamos recibidos durante los afios 2006, 2007 y
2009.

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones que se realizaron con China
Petroleum Technology & Development Corporation, casa matriz, (no en su totalidad),
fueron como sigue:

2011
Importaciones con financiamiento 6,422,206
Pago de facturas ' (2,364,000)
Pago de préstamos : (895,000)
Servicios facturados (Nota 16) 159,000

2010
Importaciones con financiamiento 4,370,168
Pago de facturas (1,240,823)
Préstamos recibidos 895,000
Servicios facturados (Nota 16) 230,000

Debido a las caracteristicas del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones

similares a las indicadas en esta nota. (Ver Nota 11(f)).




900 00000000000 000000 00000000000 000

11. IMPUESTO A LA RENTA:

a.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011 atin estén sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
dispone que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa.del
14% y 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
24% y 25% sobre el resto de utilidades para el 2011 y 2010 respectivamente.

De acuerdo con nuevas regulaciones se establece una reduccion de la tarifa del
impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en forma progresiva en los
siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva es del 24%; para el
afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% y a partir del afio 2013, en adelante, la
tarifa impositiva serd del 22%.

El impuesto a la renta para los afios 2011 y 2010 fue calculado a la tasa del 24% y
25% sobre las utilidades gravables respectivamente, sin embargo, debido a que el
impuesto causado, asi calculado, fue menor al anticipo de impuesto a la renta, se
registrd este ultimo como gasto impuesto a la renta del periodo, como se indica en
los literales d) y e) siguientes. :

Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2011 2010

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero ¢} 97,971 85,057
Impuestos retenidos del afio 64,526 90,996
Anticipo impuesto a la renta - 13,613
Compensacion con retenciones en la fuente del afio y

Anticipos - (91,695

Saldo final al 31 de diciembre (Ver Nota 4) 162,497 97,971

Pasivo:

Saldo inicial al 1 enero , - -
Impuesto a la renta provisionado 73,073 91,695
Compensacién con retenciones en la fuente del afio y

Anticipos ' - (91,695)

Saldo final al 31 de diciembre . 73,073 -
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) Incluye anticipos y retenciones de impuestos a la renta originados hasta el afio
2009 y no utilizados por US$85,057. Estos anticipos y/o retenciones tienen
una vigencia para su utilizacion o recuperacion de tres afios posteriores al que
originaron, en este caso, hasta el afio 2012; en caso de no ser utilizados
(compensados) perderdn su condiciéon de recuperables y deberan ser
transferidos a gastos de ese periodo.

d.  Conciliacién tributaria

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la conciliacién tributaria del periodo fue

como sigue:
011 010

Utilidad antes de provision para

participacion a trabajadores e impuesto a la renta - 87,485 13,221
15% participacion a trabajadores 13,123 1,983
Utilidad antes del calculo para impuesto a

la renta 74,362 11,238
Mas gastos no deducibles generados en el pais 60,354 44,697
Menos rentas exentas por indemnizacidn seguros (14,845) (39,321)
Mis 15% trabajadores atribuibles a ingresos exentos 2,228 5,898
Mas gastos para generar ingresos exentos 14,650 -
Menos deduccién por incremento neto de empleados - (14,821)
Ajuste por precios de transferencia 13,105 196
Base imponible tributable 149,854 7,887
Impuesto a la renta (Tasa del 24%; y 25%) 35,965 1,972
Impuesto minimo definitivo 73,073 91,695

e. Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados de la
aplicacion de las siguiente formula:
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11. IMPUESTO A LA RENTA; (Continﬁaci()n)

e. Determinacion del anticipo del impuesto a la renta: (Continuacidn)
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v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones del afio corriente,
se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes RUC segtin le corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio.
El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto causado es menor al anticipo,
éste ultimo se determina como impuesto minimo definitivo, como es el caso de la
Compaifiia para el afio 2011 y 2010.

El anticipo para el afio 2012, seglin la aplicacion de la férmula antes indicada, se
ha estimado en US$70,787 '

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resoluciéon NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009
se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes
Relacionadas.  Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberén
presentar a més del Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un
plazo de un mes posterior a la presentacion de su declaracién del mencionado
anexo. De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes - que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion deberd ser presentada
en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.
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11. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

12,

f.

Estudio de precios de transferencia: (Continuacidn)

En el Estudio Integral de Precios de Transferencia, realizado para la Compaiifa por
un especialista en el area, determiné para el periodo fiscal 2010 un ajuste por
US$196. Para el afio 2011, “la carta de diagndstico™ presentada por el especialista
establece un ajuste por US$13,105, el cual deberd ser considerado en la
determinacion de la base imponible del impuesto a la renta del afio 2011. A la fecha
de este reporte el estudio definitivo se encuentra en proceso de elaboracion, la
Gerencia ha previsto presentar el informe dentro del plazo establecido en la Ley, esto
es hasta junio del 2012,

Declaracidn impuesto a la renta, afio 2011

A la fecha de este informe, (30 de marzo del 2012) la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicio economico 2011 se encuentra en proceso de preparacion; la
Gerencia ha previsto presentar la declaracion dentro de los plazos establecidos en
la Ley, es decir, hasta abril del 2012

Dividendos en efectivo

De acuerdo con el Reglamento de Aplicacién de la Ley Orgédnica de Régimen
Tributario Interno, a partir del 2010, los dividendos que se distribuyan a personas
naturales residentes en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
de menor imposicion, causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que
va del 1% al 10% adicional.

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los pasivos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010

Participacidn trabajadores ¢)) 13,123 1,983
Obligaciones con los trabajadores 860 3,858
13,983 5,841

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Comparfiia debe destinar el 15%

de su utilidad anual, antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.
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PASIVOS ACUMULADOS: (Continuacién)

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2011 2010

Saldo al 1 de enero 1,983 28,055
Pagos (1,983) (28,055)
Provisién del afio ' 13,123 1,983
Saldo al 31 de diciembre 13,123 1,983

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital se encontraba conformado por 5.000

acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que ésta liegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacidn de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS:

El saldo de los resultados acumulados estd a disposicién de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos.

OTROS INGRESOS:

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

2011 ' 2010

Servicios de logistica y transporte (1) 159,000 230,000
Otros ingresos, neto ) 20,817 41,075
179,817 271,075
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OTROS INGRESOS: (Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde al valor facturado a la casa

matriz China Petroleum Technology & Development Corporation por servicios
logisticos y de transporte realizados en el territorio ecuatoriano.

(2) Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente US$14,845, recuperado de la
compafiia de seguros por un siniestro; US$3,132 por reverso de provision de
vacaciones;, US$2,075 por intereses ganados en el Banco Pichincha C. A. por
inversiones realizadas en certificados de depdsito y otros.

GARANTIAS OTORGADAS Y OTRAS OPERACIONES CONTINGENTES;

En septiembre del 2011, el Banco Pichincha C. A. emitié garantias bancarias por un total
de US$88,800 por cuenta y responsabilidad de la Compaiiia a favor de los clientes: Petro
Oriental S. A., Consorcio Petrolero Bloque 17 y Andes Petroleum Ecuador Ltd. Para
garantizar el fiel cumplimiento de entrega de inventarios (cabezales convencionales), segun
contratos firmados. Los vencimientos de las garantias emitidas son en julio del 2012 por
US$78,800 y agosto del 2013 por US$10,000. Como contragarantia de esta operacion, la
Compafiia endoso a favor del banco, los certificados de inversién que mantiene con dicha
institucidn financiera. (Ver Nota 5).

- La Compafifa import6 desde su casa matriz modelos a escala para una exposicion en una

feria petrolera, cuyo valor FOB, para propdsitos de aduana, es de US$3,000; debido a
que estos modelos no constituyen inventario ni cuentas por pagar a su casa matriz no
han sido registrados en los estados financieros. A la fecha de este informe, la Gerencia
ha previsto su reexportacion para el afio 2012.

OPINION, ANO 2010:

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010 fueron revisados
por otros auditores cuyo informe de fecha 25 de mayo del 2011, expreso una opinion con
salvedades, a continuacion se transcribe la parte pertinente del informe:

v' “Limitacién: En razon de que fuimos contratados en marzo del 2011, no
participamos en la observacion fisica de los inventarios al 31 de diciembre del
2010, valorados en US$3,548,777”.

v' Salvedad: “Los estados financieros del afio 2010 adjuntos no incluyen cifras
comparativas con el afio 2009, tal como es requerido por las normas Ecuatorianas
de Contabilidad”.
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2011, las cifras presentadas en este informe difieren de los registros
contables de la Compaiiia, en los siguientes aspectos:

2011;
Ajustes y Reclasificaciones
Seguin registros : Seguin informe
contables  Débito Crédito de auditoria
Activo: .
Garantias entregadas 168,860 - 78,800 90,060
Inversiones financieras - 78,800 - 78,800
168,860 78,800 78,800 168,860
2010:
Ajustes y Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables  Débito Crédito de auditoria
Activo:
Garantias entregadas - 86,000 - 86,000
Otros activos 86,000 - 86,000 -
1,255,397 86,000 86,000 1,255,397
Pasivo:
Compaiiias relacionadas 4,370,168 - 895,000 5,265,168
Obligaciones a largo plazo 895,000 895,000 - -
5,265,168 895,000 895,000 5,265,168
EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de este informe (30 de marzo
del 2012), no se han producido eventos adicionales, que en opinidn de la Administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos o en sus notas.




