INFORME DE COMISARIO

A los Seflores Accionistas de: MORERAECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario de MORERAECUADOR S.A., y en cumplimiento a la
funcion que nos asigna ¢l Art279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles que
he examinado los cstados financieros de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2012

Mi revision incluyo, en base a prucbas selectivas, la revision de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyo también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, segin disposiciones legales emitidas en el Servicio

de Rentas Internas y Superintendencia de Compafias, organos reguladores de esta
compafiia; asi como las estimulaciones y toma de decisiones significativas efectuadas
por la Gerencia, también la evaluacién financiera de la presentacion de los estados

financieros en general

Considero que mi informe provee una basc razonable para expresar una opinidn.
Atendiendo a lo dispuesto por la Resolucién No, 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia

de Compailias, debo indicar

1. Cumplimiento de resoluciones.
Se ha verificado el cumplimiento a la obligacion determinada por el Art. 279 de la ley
de Compaflias y de acuerdo con lo requenido por las normas legales vigentes:

Resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas: en mi opinion, la Administracion
ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y de Directorio, han sido llevados y se

conservan de conformidad con disposiciones legales.
No existieron aumentos por reservas de capital; adicionalmente el ejercicio 2012 cemd
con una pérdida de USDS$ 115.138,41 délares.

2. Procedimiento de control interno.
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La administracion dc MORERAECUADOR S.A. tiene un proyecto para meje

eonuolsobmlospromosdescmmos.qwmm&sedemplmﬁ: ,
servira para incrementar y mejorar la calidad en su servicio. '

Mi estudio y evaluacién del sistema de control intemo contable, administrativo ¥
financiero, efectuado con el propésito antes mencionado, no presenté ninguna condicion
que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

3. Registros legales y contables.

MORERAECUADOR S.A, es una Sociedad Anonima constituida en el Ecuador cuyo
objetivo principal esta orientado hacia la comercializacion de bienes dentro y fuera de la
ciudad de Quito,

En base de los resultados obtenidos, al aplicar selectivamente el procedimiento de
revision, considero que la documentacion contable, financiera y legal, de la Compafiia
cumple con los requisitos que determina la Supenintendencia de Compaiiias, el Servicio
de Rentas Internas, las Normas Contables Generalmente Aceptadas, entre otros,

Una compilacién de los componentes principales de los estados financicros de la
Compaiiia por el periodo que determiné el 31 de diciembre del 2012, se detalla:

Denominacion Saldo al Saldo al
Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2011 Variacién
Absoluta | Relativa
Activos 402,431.31 588,037.45 -185,606.14 | -31.56%
Pasivos 650,299.41 725,579.40 -75,279.99 |-10.38%
Patrimonio 247,868.09 3,060.37 244,807.72 |7999.29%
Pérdida Neta 115,138.41 134,481.57 -19,343.16 |-14.38%

Los registros contables se mantienen debidamente conciliados, no habiendo identificado
diferencia significativa que deba ser revelada.

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que
& continuacion: ‘



“En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en o s los ¢
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fecha de conformidad con la Ley de Compaiiias, principios contables y disposic
legales relativas a la informacion financiera vigentes en !achublwadelM

El ejercicio 2012 presenta una perdida con respecto al afio anterior, pucs en términos
generales se puede concluir que la empresa ha mantenido la calidad de su bienes y )
servicio; sin embargo desgraciadamente a partir de la desencadenada cnisis mundial que
se vive desde diciembre de 2009 aproximadamente, todos los sectores de la economia

» han visto disminuida su rentabilidad por factores externos, que no los pueda predecu" ya
sea falta de demanda en la comercializacién de bienes y servicio, la no existencia de
una motivacién para invertir en nuestro pais, incremento de impuestos o tarifas elevadas

de los mismos, entre otras.

INDICADORES FINANCIEROS MORERAECUADOR SA.
LIQUIDEZ.-
‘ indice de solvencia = Activo corriente / Pasivo corriente

IS= 398873,96 / 650299,41 = 0,61, representa el valor contable de activo commente por
cada unidad de deuda a corto plazo, lo éptimo es ubicarse en |, pero depende de Ia
flexibilidad de la empresa. MORERAECUADOR S.A. tiene grandes deudas a corto
plazo, y adicional debe cubrir los gastos necesarios mensualmente, que debe estar
contemplado en su presupuesto anual. Las especiales condiciones de incertidumbre que
se presentan este aflo sugieren la necesidad de contar con una liquidez mayor porque no
se tiene seguridad de la respuesta del sistema financiero en este momento.

ESTRUCTURA FINANCIERA.-
Endeundamiento = Deuda total / Activo Total

E= 650299,41 / 402431,31 = 1.62, significa que mas del 100% del activo estd
financiado por deuda y también soportado por ¢l poco patrimonio.

Apalancamiento = Activo total / Patrimonio
A= ;401431.31 / -247868,09 = -1.62%, representa el porcentaje
% amuﬁﬂ&mdmumﬁc




Margen neto en ventas = Utilidad neta / Ventas '; g

MNV= 0/ 128644.16 = 0, es el beneficio neto por cada unidad de servicio vendido; se
recomienda incrementar ¢l margen neto para obtener un rendimiento, s podri
disminuir o hacer mas eficiente los gastos; incrementar la publicidad o relaciones con
clientes pam elevar el nivel de ventas.

Rentabilidad del patrimonio = Utilidad neta / Patrimonio

RP= 0/ -247868,09 = 0, es el beneficio neto de las ventas por unidad del patrimonio.
Como se aprecia la empresa no estd generando rentabilidad, para lo cual se debe tener
estrategias de marketing, para poder cumplir con objetivos y producir rentabilidad este
afo.

MORERAECUADOR S.A. es una empresa que tiene una trayectoria y lidera el
mercado en su sector proporcionando un alto grado de seguridad y calidad en la
comercializacién de bienes y servicios que presta, la tendencia a mejorar los resultados
en el futuro deben ser su objetivo principal, pues el comenzar a generar utilidad es
necesario para cumplir con sus metas a largo plazo

Atentamente
—

Ing. Carlos Chicaiza
Comisario MORERAECUADOR S.A.



