NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS 2017-2018
ARROYQO AGUIRRE CONSTRUCTORES Y SERVICIOS CIA. LTDA.



Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos I 10,864 1,488,768
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Cuentas por cobrar 2 5,005,488 4,001,141
Activos por impuestos corrientes 3 R 81,895
Total activos corrientes 5.016.352 5,571,804
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 4 2,239.341 2,696,964

TOTAL 7,255,693 8,268,768



ARROYO AGUIRRE CONSTRUCTORES Y SERVICIOS CIA, LTDA.,

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros Bancarios

Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar

Beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

EATRIMONIO
Capital social

Ajuste Adopcion NIIF
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

NOTAS

2018 2017
272,384 28,590
1,667,790 5,804,867
76,182 323,637
160,238 93,507
2.176.594 6.250.601
4,034,889 989,892
36,063 36,063
4,070.952 1,025,955
6.247.546 7.276.556
805,690 805,690
7311 7311
1,535 1,435
200,922 185,087
1.008,147 992.212
7,255,693 8,268.768



Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10 6,800,701 28,849,162
COSTO DE VENTAS 11 (5.632,957) (26.763.848)
MARGEN BRUTO 1,167,744 2,085,314
Gastos de administracion 11 (942,023) (1,806,991}
Gastos financieros (13.917) (5,380)
Total gastos (955,940) (1,812,371)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 211,804 272,943
Gasto impuesto a la renta 3 (195.868) (270.938)

RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO 15,935 2.005
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ARROYO AGUIRRE CONSTRUCTORES Y SERVICIOS CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
{Expresado en défares)

FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Cimses de cobros por actividedes de operacion

Cobiros procedentes de las ventas de bienes v prestacidn de servicios

Cabros procedentes de ragalias, cuotas, comislones yor.rﬂs Insrewl de a:lwidadﬁ ordinerias

Cobros procedentss de contratos idos con iGn © para negodar

Cobros de primas y ' i vuh-ns‘ ficios de pélizas suscritas

Qtros cobros por actividedes de operacidn

Clases da pagos por actvidades de opemclén

Pagos & proveedores por ef suministro de bienes y servicios
4 4 .

én op Ty

Pagos a ¥ por cuenta de los empleados
Pagos por primas y [ lidades v atras derivadas de las pdllzas suscritas
Otros pagos por actividades de operacidn
ividendas
Dividendos reclbldos
Intereses pagados
Intereses recihidos
Impuestos 3 las ganancias pagados
Oftras entradas (salides) de efectivo

FLUICS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo procedentes de ka venta de acclones en subsidlarias u otros negocios

Efectivo utllizado para adquirir accil en subsidiarias u otres para tener el control
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir acciones o mi:nmmlhns de dnuda de otras entidades

Otros cobros por la vents de (! on

Qtros pagos pars adaultir
Importes procedentes par la venta de pmpladades, planta y equipu
Adguisiciones de propiedades, planta y equipe

Importes procedentes de ventas de activos Intanglbles

Compras de activos intangibles

Impdrtes procedentes de otros activos a largo plaze

Compras de otros utlwus alargo nlazu

Importes p

Anticlpos de efective efectuados a terceros

Cobros p del bolso de ¥ préstamos ditlos a terceros

Pagos derlvndns de contratos de futuro, a lérmrnn, de npdona yde permuta ﬁn:ndzra
de futuro, 8 ), de yde fi

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas {salidas) de efective

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte an efectivo por aumento de capital

Financlamiento por emislén de titulos valores

Pegos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

Financiacién por préstamos a largo plazo

Pagus de préstamos

Pagos de pasivos por urrendamrlnms finencieros
jmp 1 del gobl
Dividendos pagados

Intereses recibidos
Otras entradas (salldas) de efective

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectus de ka variacion en la tasa de camblo sobre s sfectivo y squivalentes al efectivo

INCREMENTO {DISMINUCION] NETOD DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTTVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL FINAL DEL PERIDDO

CONCILACION ENTRE LA GAMANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACIGN
GAMANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizaciin

Alustes por gastos por deterloro (r i por deterloro) 1das en los Itados del perfodo
Pérdida {ganancia) de moneda extranjera no realizeda

Pérdidas en cambio de moneda extranjers
Alustes por gastos en provisiones

Aluste por participaciones no controladoras
Aguste por pagos basados en acdones

Ajustes por (pérdidas) en valor
Alustes por gasto por impuesto a |a rents
Ajustes por gasto por participacidn trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
{Incremento) disminucién en cuentas por tobrar diantes
(lncmmentn) disminucén en otras cuentas por cobrar

4 < o e 3

1 + A . 460 en i 1 i

(incremanto) disminuclén en otros activos

Incremento (disminuclén) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar

" i 160} en benefich Ioad

I {disminucitn) en pos de clientes

Incremento {disminucidn) en otres pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de [utiizados en) actividadas de operaeldn

Dicembre 51,
18

-2.362.181,05
5.038.015,26
1.135.476,16

0,00
0,00
0,00
3,502,539,10

-7.053.987,35

-6.380.751,50

0,90
-664.699,65
-1,755,81
4.780,39
0,00

0,00

0,00

0,00
-179,717,68
-166.491,28

-7.900,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-7.300,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

892,17640
0,00
0,00

892,176,40
0,00
o.00

0,00
0,00
0,00

-1.477.904,65
1.488.768,28
10.863,63

Diciembre 81,
i

249.180,03

23227831
465.523,25
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-195.867,94
-37.377,00
0,00

-2.843.639,39
-1.762.685,57
0,00

0,00
-981.193,84
0,00
13,204,04
-112.964,02

«2.362.181,05

7

-1A72.463,62
8.602.102,56
28.582.307,92
0,00

0,00

0,00

19.794,64
+27.897.907,51
-26.737.211,05

0,00
-253.815,11
-1.882.843,56

210.118,16
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

732.380,08
0,00

0,00

0,00
1.018.431,74
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-286.101,28

-950.201,32
2.438.969,60
1.488.768,28

2017
15251084

23134543
376.451,51
0,00

0,00

5,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-122.229,46
-22.876,63
9,00

~7.018.969,42
-1.195.913,37
0,00

2.345,00
-2.497.392,52
0,00
-6.713,20
-3.921.295,33

-6.635.113,15



EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
...Diciembre 31,...

2018 2017
Efectivos y bancos:
Caja 3,450 42,593
Bancos 7.414 1.446.175
Total 10.864 1,488,768

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses y no tienen restricciones para su uso.



Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

«..Diciembre 31,...

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 114,410 18,671
Anticipos a proveedores (2) 1,628,103 1,627,174
Provision de avance de obra 2,950,000 2,364,700
Compaiiias relacionadas (12) 312,369 -
Otras cuentas por cobrar 10,010 -
Subtotal 5,014,892 4,010,545
(-)Provision de cuentas incobrables (9.404) (9.404)
Total 5,005,488 4,001,141

1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores por venta de bienes y contrato de
construccion, tienen vencimientos promedio de 30 dias y no generan intereses.

2) Al 31 de diciembre del 2018, representan valores entregados en calidad de anticipo a favor

de proveedores; los cuales serdn liquidados con la entrega de bienes o prestacion de servicios
respectiva.

IMEUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

...Diciembre 31,...

. 2018 2017
((t} ; ; .
Retenciones de IVA - -
Retenciones en la Fuente - 81.895
Total - (81.895
Pasivos por impuesios corrientes:
Retenciones de IVA 54,665 208,644
Retenciones en la Fuente 21,065 91,114
IV A en ventas 3.277 23.879

Total 76,182 323,637,



Conciliacion tributaria — Al 31 de Diciembre del 2018 la Compaiiia prepard la siguiente conciliacién

tributaria:
«+.Diciembre 31,...
2018 2017
Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 211,804 272,943
Mas
Gastos no deducibles 252,176 958.595
Utilidad Gravable (Base Imponible) 463.980 1,231,538
Impuesto a la renta causado (1) 115,995 270,938
Anticipo Calcufado (2) 195.868 73.958
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 195.868 270,938
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa
efectiva del 25%.
(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compafila determiné como anficipo de impuesto a la renta de
US$195,868 (1US$73,958); sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de
US$115,995 (US$270,398 en el 2017). Consecuentemente, la Compafiia registré en
resultados US$195,868 equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014 al 2018, sobre los cuales

odrian existir diferencias de criterio en cuanto a la determinacion de gastos deducibles,
Ingresos exentos y otros.



PROPIEDADES. PLANTA Y EOUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Maquinaria y equipo
Vehiculo

Muebles y enseres
Equipo de computacién
Equipo de oficina

Total

...Diciembre 31....

2018 2017
4,679,626 4,671,726
(2.440.285)  (1.974.762)
2,239,341 2,696,964

943,000 943,000
2,245,537 2,245,537
1,379,984 1,372,084

79,182 79,182
25,173 25,173
6.750 6.750
4,679,626 4,671,726
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SOBREGIROS BANCARIOS

Un resumen de sobregiros bancarios es como sigue:
...Diciembre 31,...

2018 2017
Institucién Financiera:
Banco Pichincha C.A. 92,786 28,590
Banco Pacifico C.A. 168,970 -
Tarjeta corporativa Mastercard 10,628 -
Total 272,384 28.590

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 207
Cuentas por pagar:
Proveedores locales 1,654,365 2,635,559
Anticipos de clientes 2,396,615 -
Provisiones 13,425 13,425
Socios por pagar - 989,892
Compaiiias relacionadas (nota 12) 1,268,342 -
Otras Cuentas por pagar 369,932 -
Total 5,702,679 3,638,876
Clasificacién:
Corto plazo 1,667,790 2,648,984
Largo plazo _ 4,034,889 989,892
Total 5,702,679 3,638,876

Proveedores Jocales - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a saldos por pagar por
la compra de bienes (materiales y suministros para la construccion) y servicios a proveedores
locales, estos saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias.

Anticipe de Clientes - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa Anticipos de promitentes

clientes.

QOtras cuentas por pagar - Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a préstamo por pagar a
Inversor internacional RAAY INVESTMENTS CORP, cuyo vencimiento en septiembre de 2020

con interés del 5%.



OBLIGACIONES ACUMULADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
...Diciembre 31,...

2018 2017
15% Participacion trabajadores por pagar 101,694 48.167
Beneficios sociales 49,736 34,720
Aportes [ESS 8.808 10,620
Total 160,238 93,506

Beneficios socigles - representan prestaciones a favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo a
lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

icipacic i - de conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31....

2018 2017
Jubilacion patronal 14,267 14,267
Bonificacion de desahucio 21,796 21,796
Saldos al fin del afio 36,063 36,063
Jubilacion Patrongl- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que

por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrampida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les coiresponde en
su condici6n de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desqhucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiifa entregard el 25% de la filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicio.,



9.

10.

FATRIMONIO

Capital Socigl-Al 31 de diciembre del 2018, el capital social est4 constituido por 805,690 acciones
a un valor nominal de US$1.

Aportes parg futurg capitalizacion — Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los

accionistas / socios de la Compaiiia, entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo
establecido en el Acta de Junta General de Accionistas / Socios.

Beservg Legal - 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumudagdos. —Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

INGRESQS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ingresos representa valores facturados a los clientes por
concepto de Prestacion de Servicios — Actividades de Construccién.



11.

Costo de ventas
Gastos de administrativos

Total

Un detalle de costos y gastos de administracion y ventas es como sigue:

Consumo de en inventarios de suministros y materiales en

construcciones terminadas

Gastos por Sueldos y beneficios a los empleados

Depreciacion

Gastos de Seguros
Comisiones pagadas
Combustibles

Honorarios y servicios
Gastos legales

Gastos de seguridad
Participacién trabajadores
Servicio basico
Impuestos, tasas y contribuciones
Gastos de mantenimiento
Gastos de viaje

Gastos de arrendamiento
Gastos de transporte
Costos de instalaciones
Otros Gastos

Total

2018 2017
5,632,957 26,763,848
942,024 1,806,991
6,574,981 28,570,839
2018 2017
3,890,313 15,577,667
1,472,766 3,542,064
465,523 462,989
86,898 271,115
84,664 4,564,116
49,839 9,628
49,081 67,394
42,828 105,571
39,772 214,976
37,377 48,167
25,541 65,991
19,999 60,024
18,249 87,467
15,373 29,708
9,304 292,371
9,035 740,404
(3,403) 2,015,716
261,822 415.471
6,574,981 28,570,839



12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos con compafifas y partes
relacionadas al 31 de diciembre:

2018 2017
Activo
Cuentas por cobrar
Ingenieros Asociados Project World Cia. Ltda. 226,995 .
Satelpro C.A. 85.374 -
312,369 -
2018 2017
Pasivo
Cuentas por pagar no corriente
Metropolis CONSTRUMETROPOLIS. 14,000 -
Ruscello Construruscello Cia. Ltda. 1,254,342 -
1,268,342 =

}Zaﬂwme }%amor o,

M(ayra Lorena Caicedo Pataron Juliaha Katerine'Chamorro Jimenez
Gerente General Contadora




