FARMTRADING INTERNACIONAL 5A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En ddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

FARMTRADING INTERNACIONAL SA °© (En adelante “La empresa™) Es una Empresa
legaimente constifundly o0 o Ecuddor. sepdn escritura ded 31 de Julo del 2008, nscrits on o
Regestro Mercantd, Nolaro Cuadrogésmo el Destrilo Motropoktano de Quslo ded cantdn Quto
con fecha 25 de sgosio del 2008

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard a la importacidn, axportacion, distribbcion, sub-
franguecsa de loda clase de benes prockeios y malonss DM parmddos por s by sus
FEpUSios, DArias, BOCRIONCS, SUMwWusiios sopores Monoo y manlenameenio, SEpBCIaimenic
an lo refarente 8 insumos para iy indusina polrofera, producios quinegos pars ka sgrowdusina,
para i industriz farmpcdutics y de cosmélicos. medcamentos Qondncos y especificos.
farmacos y Mo-farmacos. pora favmacias. ciinicas. centro o salsd, faboratorios, clinicas,
hospdiales. CEMirDS AQricolas. FMACENES y SUDSMSTA0NE

PLAZO DE DURACION: 50 afos contados @ partr de ia fecha de inscnpcidn del contrado
conafiuing & af Reguairo Mercanii

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Yugoesiawis 265 u Azuay

DOMICILIO FISCAL: En is cacind de Oudo con RUC 1792050201001

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinpacidn S0 coxcnban las pringipales bases conlpbies adoplades an la propoarpcitn og
83403 @l fnancaitd PYMES

7. Dases de Fresontacion

Loz Estados Fmnancieros de la emprosa 50 han preparado de acuerdo con [as Normas
Internacionales de InfarmacOn Fmancea para pequadas y medignas entoaces (NIIF para ia
PYMES), emicas por o Conseo ce Normas Indernacionales de Contablidad. IASE
adoplodas por la Supermiendenca de Compafias y representan la adopodn mivgral enpiola
y sin reservas de las refendas Normaa Infemacanales y aplcadas de maners undorme a os
WACICIOS Que 56 prasontan.

La preparacdn de ¢3ios Exfados Foanceios conforme con 33 NIF gogen o uso de  certas
estvmacones confables. Tambedn exige 3 la Gerencd Que eyorla U aetso én of proceso de
aphcar politicas confablos.

Loy presenies calados fmancserod han sido pleparsdos & parie de lps repisiros oo
contatciad marforaod por la empress y formuisdos



= Por s Gerencia para conoommento y aprobacdn de los sodares Socms an Junta General

« Tomendo en coNMCEracion ta folalidnd de fos prncipDs ¥ NOMMas confables do valoracdn
de los aciivos de aplcacion oblgalana

« En la Nota N* 3 Prncipios. pollicas contables y crfenos oF valoracidn, e resumen
prncpos condabies y cntenos de valorackdan de los acivos mis sgrfcainos aplcados en i
preparacin de los Estados Financreros del ejerccio 2013

* Do kyma que mudstie la imagon hel del palmmano y de |8 sduackdn financiera al 31 de
decsombre dol 2073 y de los resullados 08 SuS ODEYEciones. de K03 camieog 6n of palrmonid
relo y de fos fupos deo efectno, guo 50 han producido e i empresa en of sjerccro fermnado
in asa fecha.

17  Adopcitn de las Normas internacionales de Informacion Financiera “NHF™

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Con Reaolucidn NT08QICI 004 Del 21 de Agosio del 2008 la Supennlendencia de
Compafias resuelve Adophar las Normas infernacionales de Informaciin Financiora NIIF y oe
aphcacidn obligalora por parde de laa enbdados swolas & confrod y wipdancs de i
Supenntendenca de Compafias, para o regutro Preparacidn y preseniaciin do esisdos
fnancioros, a partr el 1 e enero del 2009

Con Rosolucsdn N8 G DEC 010 Dal 20 de Noviembre dal 2008 la Supenintendencia de
Compadias resuedvve Establecer of cronograma de aphcacdn obbgalona oo las Normas
infernacionales de Informacdn Financeera “NIEF por parte de las compatias y entes smetos af
condral y wgdanca de la Superrhendencia de Compadias

1. Aplicarsn a partr o0l 1 de enero ool 2010183 Compadias y los enles supelos y reguiados
por la Ley de Mercado de Valores. asi como fodas las compaiiias que epercen actvidodes
e audifona exieng, 3¢ estabece o afo 2008 como of penodo de Iranscdn

2 Apbcaran 8 pariw del 1 de enoro dal 2011 Las compafias que longan activos lotales
iguales o supericres & USS 4.000 000 00 & 31 go dicsemnbrs del 2007, s» astabisce ol 80
2010 como pencdo de iranscdn

3 Aplcaran a partir del 1 de enero de 2012 (as cemas compadias no consderadas on los
dos grupos anlenores., S0 esiabiecs o afo 2071 como of penodo de Iranscion, para Ia
efocto este grupo O compadins ceberdn olaborar y presentar su oxtados financeros
comparaives con observanca de las Normas infemaconales de informacdn fnancera
"NIFE", a partir del afo 2071,

4 La Resoluckdn No 5C ICI CPAIFRS G 71010 oel 11 oé oclubre del 2011, publcada en ol
Rogatro Oficial Na 556, on o cua so esfablece of Reglamento para kb apbcecxin de las
Normas infemaconaies o informacain Fmancera NI complefas y ow e Norma
Internacional de Informacan Fmanciers para Poquedas y Medanas Enddades (NIF poara
las PYMES), paro las compafiag sujelas al control y viglancia de 1o Supenntendencia de
compatias



Para efecios del regisiro y preparsciin oo esiados financeros, la Supenniendencia de
Compafias calfica como Pequeias y Mesdianass Enbcdiadies (PYMES), a lss personss
LAY que CLmpign 185 3gUerles ConchCanes

a) Monlo do Actrvos mfenores 8 CUATRO MILLONES DE DOLARES

b) Regisiren un wvalke brudo do venlas Anuales de HASTA CINCO MILLONES DE
DOLARES: Y,

c] Tengan menos de 200 frabiyadoras{Personal Ocupada] Par esfe ciculo s lomara of
promedio snual ponderados

La amnenss FARMTRADING INTERNACIONAL SA Calfica como Pegueda y Medana Entxlades
(FYMES), por cuando cumple con lps fres condcones establecias por i Superinfendencis
de Compafias, of ponodo de iransicidn fue o afo 2011 y sus primeros esiadod Snancieros
comparalvos con NIIF PYMES” fueron del epercicso anterior 2012

En ¢f caso de aphcar una 0 dos condioones aphcaris NilF® Compiela

2.3, Monoeda

Moneda funcional y de presentacion

Las parfados nchadas en estos Estados Financeros y en sus notes 52 valran utdgando i
moneda del enlorno ScONGMICo PANCIDE. en Gue 18 emprasa opera (“moneda funcional™). Los
estados firancieras se presentan en undades monelanas (SDOlres Amevicanos), que os o
moneda funconal y oo presentacidn en odlaves amencancs Moneda funcional y de
presentacion.

Las portidas inclurdas en lag cuentas anuales se presenian en Jolares amencancs, por ser lg
mangda del entornd econdmico prncipal en quo 1a empresa coora

2.4. Respongabilidad de la informacion

La agmnntrecsin dectara que las NITF hon 500 aphcadas infegramente y sn resenvas en o
preparaciin de los presentes eilados fmgnce'os La sformacdn es responsabiciad del
represeniante legal, rahficadas postenorments por i Junds de 50003

En la preparacidn de los Esfados Financievos ga han uliizado deferminadag ashmacones
para cuaniificar algunod de jos BCvOS. PESVOS. INGresos, QESIOS ¥ compramisos que figuran
rogestradas on efas

2.8 Perlods Contablo
Estado de Sduacsdn Fnancera of 31 ge doembre del 2013 y of Estado de Resulfados. Esfado

cie Cambog en ol Patnmonw y los Fiuos de Efectve. por ol penado comprondido desde of 01
de anaro al 31 de dioemibre dal 2013

2.8 Clasificacién de saldos en carrientes y no corrientes



En of estado de Sdusciin Financiva. los saidos 5o clasifican en funcrdn de Sus vencimenios,

coma -cornanie con vencimienios igual o inferar 8 doce meses, conlados desde la fecha de
crnre oe los esiacos linancierps y Como RO cormenia, 108 mayores o 058 penooo

1 PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la plaborocidn de las cuentas anuales de lo empresa comaspondentes ol gercc 2013, se
han gpleads log siguisntas phnciping ¥ polilicas contables y crifenos o valorasiin

1 1. Efectivo y Equivalontes al Efectivo

El ploctivg y pijiivaleries ol alecing incluyen & slechvo an caja, fos Depdedos a o wals an
enbdades del sstema financrern

1.2. Activos Corrientes

Es cuaiguee aCivO QuUe pospa un Jerechs conbraciual g rechs sfscive u Oiro BCIWD
fnancigro, deniro del alcance de [ seccidn 11 “Insiremenics Fnanceros”™ y secodn 2
‘Concoplos y Principios generales”, presentacsdn, reconocimsnio y medicin son clasiflicados
coma activos lnancioras para présfamaes y cuentas por cobrar, la empresa ha defirdo y
¥alOriza Sus ACHVOSR HNANCIEIOS 00 I8 SgLsenie iceme.

Los préstamos y partdas por cobrar, incluyen prncipsimente a cusnfat por cobvar chantes
FSO0N3C00S § MO relsconains

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Do actividades ordinanas Que generan infereses
De actividades oriinanas Que no QEneran inereses
- Docementos y cuentas por cobrar de cliontes relacionados
+  Diras cuentas por cobrar relacionadas
= Diras cuentas por cobrar
« [} Frovison cuenias ncobrabios

a) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes

Documdniad y Cusntas comeviues ociuyen pancpaimente 5 cuthias por cobrad denles
relaconados y no relacionadios  Son imporfes debido por los clenfes por venias de benes
realizacas on ¢ curso normad de ks operacdn. No quada ningin valor en esta cuenia debado o
gue 1as ventas 50 /a3 reakzo de contado

So asume gue A Bxde un companente de linanciacsn cuandd las venlas s hacen con un
penodo medic de cobro de 45 diag ko gue e3td an lings con i prichca de mercedo, ¥ las

polibcas de crédido do ks empresa, por ko fenio 20 regasira of precio de b fachura Ia politcs oo
crédifo de ln empresa 5 de 45 diss

Las lransaccrones con pares relpconadas s8 presenioran por Separado
b} Provision por cuentas incobrables

Cusndo euisle evdencaa de detenorn oe i5s cusntas por cobvar. of emporte de esta cuenta se
reducyd medanie una prowvisdn, par efeciod de su preseracin on g ealadios financermd,



se reguairavd la provisidn por la dferencd entre of valor o0 Mvoa oo las cuentas pov cobrar
manos of importe recupsrable de las miEamas, lps pordices por dplenoro relacionadas 8
cuantas mcobrables se regisiran como gasto en o estado de rosullados inlegraies por
furicstin

11 Inventarios

Los inventanos son activos a) poseldas para sev vendidos en of curso namal de la operacidn,
b) an proceso oe produccidn Con vista 8 e venfa; 0 ¢) en forma de maleriales o suministros,
PR S CORSuMTOs on ¢ procesd de produccdin, o en la pregtacdn de porvemas Lo
invenianog 3o mededn & cotho o & valor neto de realrable of menor

“El valor nedo dé realizaciin @3 &l precio de vonla eslimado en & curso normal dol nogocio,
menos los COMOS pava poner las exislencins en condicion de venla y Ios gasios e
comerciahraciin y datnbucsdn” (Gasios oe Venta),

De gual forma, al cerre de cads oo econdmeco se analize los flems dafados u

obsoletos. para regustrar [a provisdn por delenono. En of presente eercicio no hay regrstro
contable de Delenaro de mventanas

ET costo de adguascsdy Og 03 ivenianod Comprondess of precs o¢ compra. 13 Ianceies oo
mmporiackn, y olros impuesios (que no sean recuperables. pastencrmente por ias aulondades
fiscales), of ransporte, o almacenammento, y olros costos direclamente alnbuibles a la
SOQUIEICKIn de las mevcoderias los malenalss o o3 sorvicios Lod descuenios comerciaies,
laz rebapas y ofras partidas simdands S0 deduckin para delermenar o COSI0 o8 SolguECtn

Al catrrg o CoTE e 36 MEaNdd und evaluacrdn del wlhor relo readratvs do B3 o nilerhmd
efecluando los ajusies an caso de astor sobrowaloradas

El costo se defermmna por & mélodo de promedo ponderada”
4.4 Servicios y ofros pagos anticipados

Corrpsponde prncipaimente 8 anlicipos enlregados & Ierceros parp Servicios 0 compra de
baenes 8 nved ical y el axtanar seguros DBgACOS DO BnliCIDadOS | armendos pagados Doy
anbCpados. anhcipo 8 provoedones y Olros anliCpOos entregados. K08 Cuales se encueniran
valonzadas @ su valor nomnal y NO cuenian con denvados snplicios sgndficatvos. Quo
penaren (8 necesxiag oe DResSenianos por Separaios

1.5 Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde princpaimenie &l Crédto Tnbutang favor de [a empresa (IVA). Crécio Trbutaro
& favor de la empresn por refanciones o la fuente. sfecfuada por sus chenies ool emvoco
corrarne, Anlicipos de Impuesto o la Rers, Crégito Tribulano de afos anteriones (Renta), fos
Cusles S0 ancueniran valonZadas a su valor nomingl y no cusilan con derviados mmphiclos
sglicalnos quo gonenen W necesdad e presentariot por Separadog

3.6 Propledad Planta y Equipo

El roconocimmnto de propiedad, plants y aquipo en o momanto miciad es & cosio airbudo,
Iof paQOS pOr MANIGNETMENID § MODAracion Se Cargen § gasios, mwoniras que las megpras en
caso de haberias se captafizan, sempne Gue sumente su vida Ut o capacdad econdmica La
dapreciacidn se calculd apiicando of mélodo lneal sobre &l COSID 08 BAGLASICION 00 I0S BCHVOS



mencs sy valor residusl 108 Carpos anualgs por deprecacin se realizan con la cuerlas de
Dérchdas ¥ Gansmcas

Para que un bien sea calslogado como propeedad. planfa y equipo deben cumpiv loa
sgumenies requisios

s Que sean propiedad de ia enhgad para uso administralvg © of uso en s venta de
Drosiuctos

Sa gspern usar duranie Mas O LN PEOSD

Que soa probable para la compafia, oblener beneficios econdmicos denvados dal ben
Que of coxto dol ackvo pusda medirse con Babiwdad

i I8 compadiia mantonga & control de kos masmag

El costo ¢ las propeedades planta y oquapd complrende

1. Su proco OF compra, inclundos los aranceies de imporfacidn § los impuesios indirocios no
recupgrables Que Mecaoan sobie k3 aoquitcdn Oespuss oo deducy CuliQurey dESCUaTID
o0 rebaja del preco

2 Todoa los cosfos directamente atribuilbies o la ubicackdn del aclive en el lugar y los
CONNCONES NPCeSAnas Dara gue pueda operar de la forma previsla por [a gerencia

Los cotlos ncurmdos &n xS obriad on consiruCogn de acivDs 300 aCumiiadios haila ia
conciusdn de lo obra, Fanshinendd ol b compspondante

Las péechdas y ganancsas por la venta de propedad, planta y equipo se calculsn comparando
los ngresos cbiendos con & valr en Bbros nelo O ACtvD, @5 JECF CONO MmeNos
Sepreciacion acumulada y delenorn, Cuyo ofecio 38 regesirard én ol EXTado 08 Rpiultasos

Los activos empieran » depreciarse cuando esién disponibleg para su SO y ContMUETan
deprecidnoosy RSty O s dado o bajs confablpments, nciuad & durante dicho panodg,
& ban ho deado de ser ublizado

La vida (¥ para las propiedad. planta y equipa Se han estimado como Sgue:

“Descripcion | Vida ot | Valor residual |
Eafice = [ Enive 257 80 ahoa | D 9% o 1%
Insialaciones | 10ados 15%
Muebios y Ensoros | 10ados 10% N
Wiagumana y Equpo | 10afos 10%
Equpode Computscsin | Jahos |
[ Vaiculos - § ahos % |

La depreciscrdn @s feconocsds en los resuliados en base al milodo de depreciacidn lneal
sobre lag wias Ofies estimadas de cada componenle do propwedad, planta y egupo Loa
tarrenos no estin SUBlos @ CepreCacin

Anuaimonie se revisard e mporte en hbros de fa propredad, planta y equipo, con of objelive
de determenas &l imporie recuperable de un achv0 y cuando debe Ser rECoNOCKIo. © en Su
caso revertvdn las porddas por Selencro del valr dié aCuedo A 10 establecdo on [ seccdn
d

1.7 Deterioro de valor de los activas no financieros y financieros



En cads fecha s0bro Ia gud £6 mforma, 58 revisavan penddcamente & exdgion sdcadones do
que algunos de Sus activos pudiaran ashar delenorados de acuerdo a i seccdn 27 “Delerom
el valor g los Activos”

S exigton [ales nOCdoet se fealila una eshimacxdn del manfa recuperable ool actreo EI
monto recuperable de un actvg 85 o mayor vair enlre ol valdr U0 de un acivo O unciad
pEneradors de efectvo menas fog cosiod 9o vanlas ¥ Su valor &0 usd, y &5 delermmado pard
wrt aclivo individual, & menos que el active no genere entradas de slfactvo que son claraments
indepandnles de ofras aclivas O Qnupo de achivas

Cuando of valor en hiwos de un actve srcade Sy monds rocuperable o actn s conudierano
defenorado y 85 disminuido hasta alcanzar su manto recuperable Al evaluar of valor die uso,
log fujos de efectivo fulurog eshimados son desconlados usando wnd fasa de descuento anhos
de mpueslos que refigan las evalusciones aciuales de mercada, of valor hempo del dinero, y
loz resgod especilicns of actrva. Para determunar of valr fa3io menos 03 oo ventas, 50 uss
wn models Op valuaoain apropiada.

Las pérdrdns por datenone del valor de acivos no inancigros S6rdn reconocioss con cargo o
remllodos en funcddn de! scimo dolerorado esceplo por  propedades anlerrmpnde
reevidiuadas donde s revaluacidin fue Bevada o Pofrmonio En esfe caso o delenoro
tamhein s MAcONOCd0 CON CAro0 & Satnmong:. hasta of monfo de & revaluacion anfenior

Para aciivos, excluyendd log o8 valor mmalenal s& realira una evaluacidn anual, respecio de
B gusten indcadores gue [ pérdds por deleris NeCONCCIa anipnormsnle podris ya no
axlv o podris haber darminueds 5 oxisle Bl mdcador, i empresa exhma of monlo NUBYD
recuperabio

Una pdrdrda por delenonn antenonment reconocida g3 reversada solaments si ha habedo un
cambio on los eshmaciones usadas para defermingr of monto recuparable del acivo, desde 1a
T VR GUE 30 FOTONOCES unia plvdhols por Selenor

5 este o3 of caso, of volor &0 hvoa ol actnvg a8 Aumeniiado hasla SICHATE 3U MO0
meunerable. Este monlo sumentado no puede exceder el valor en lbros que habria sido
delerminado nelo de depreciacidn, s no se hubiese recocido und pévdida por delerioro del
actvo en afics antencres. (& reverso as reconoodo 0on abono A resulfados @ MeNos que un
actvo sea regesirado al monto revaluadc caso en o cual of reverso es iralado como LN
aurmenio &N 3 reyveluacan,

1.8 Cuentas comerciales a pagar y olras cuenlas por pagar

L&S Cumnnian COMSITAins 8 DDA y OFAS CLBNtal PO DOGAr COMmnies 18 NeOncoen 3 Su vl
nomimal, ya que su plato meda de Pago &5 corMo ¥ RO ewsle dfevencsa maleral con su valor
ragonable. adembs en of caso de las impordaciones un porcentae. son pagadas de forma
anicipacla, Las coenfas o pogar se clasdfican como pasive cormenle s/ o pogos tenen
venceTignio # un M0 o menos £n caso conirand, $e presentan Como Pasivos o COmentes

Las cuentas por pagar comerciales incluyen agquelias obigacionos de pago con proveedones
locales y del extenor da brnes y servicios adquindos an & curso normal del negocio.

Las olras cuoenlas pOr PaQEr COMREDONIRN prNCpalmente a cuenlas por pagar progeas del
D Ol eQOCD fales COmo NHCPp0 do chendes obigaconed cOn I8 admerairncdn inbutang,
impuesto o Ja Renta por pagar del ejpvesco, abligaciones con of [ESS. baneficios de ley o
amplandos (Ddcimo cuarto. d8cImo lercérp, fondos de roserva), paricipdcion del 15% o



trabajadores, dhadendos por pagar, 3on mCOnooias iscl y posteriormenie 3 Sy yalor
nominal.

3.08 Provisiones

Lo empresd consaciern gue 83 provisonss S0 réconocsn cuando

- Lo compafia bena wna obigaciin futura, ya sea legal o implicita, como rsullado de
SUCHLE0S presentet

- Esz probable Que vayd 8 Ser necesana ung saica do rocursos pare iquidar in oblgecsdtn

- Elwmporte 3@ ha estmado en forma fable

Las provisiones son evalundas penddicamente y se cuantdican leniendo en considaracidn in
meyor informacidn dispondle a la facha de cada cerre deo los estados linancieros

1.10 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficos o emploados pos! empleo como la jubllacidn patronal y desahucio
S0N FECONOCIcs aphcando &l métods del valcr acluaral del coslo devengado del benefco.
para kB cosl e condciran oedod pardmelrod en UE eSlMacONNE COMO  DEVIMANSNcES
kdwra, lases de moralidad @ morementos salanales fulwos delerminados sobve la base de
chlcuios acluanaies

Las lasas Oe descuonip S¢ delermman por referonca 8 curvas O [asas O inferés de
mercacio, defincing por of penito sctuanio

Lios caminos én dhohad proviaanidl 56 ieconocen on redufadod én ol penodo 60 Gué Sturen

Loz cosdos O I3 senecms, COS0S financaNos. panancias y ivodas aciuanales dal penodo
on presentados en forma separada en u respectva nold 3 los Estados Financaros acunta
¥ 200 regisiradas en of pasio del pencdo on of cudl 18 peneran

Log importes da benelicios a empleados & largo plazo y post empleo son eslimados por un
peria independente, meonta y calficads en lo Supenniendencia de Compahias

Esta norme permde definr planes de aportaciones definidas y planes de beneficos defimdos.
Lin pian de aporfaciongs cdefinidas es un plan de pensones bao o cual ls empresa paga
aparlaciones fjas o un fondo ¥ no lane ninguna obligacidn. n legal ni implicita, do reatirar
sporacones adconales al fondo

El pasivo reconoclo en &f bafance (Resenva Jubdacds Patronal) reapecio de log planes oo
beneflicios delindos, no s colculs ya gue of povsonal ocupado &8 de cualno ¥ 5o consciera

i no van o frabajar o largo pIAFo
311 impuesto a las Ganancias @ impuestos diferidos

El gasio por impuesto a la Renta del penodo comprénda &l impuesio a la Renta cormente y al
impueslo dierido. las lasas de impuesto & la renta para loz aftos 2012 y 2013 ascende af 23 y
22% respectvamonie.

El gasto por impuesio # (@ renta comeonte se defermng sobre lo base imponible y se calculs
o Ao con ae draposcones ogaies Inbulanas wigontes pava coda penodo confabie Los



acivos y pasaos por impuesio Difenco, pars &l sperocio actual son meddos al monio gue e
nElma Mcuperar o pagar & s aulongades nbutanias. Las lagas mposivas iy negidacionss
fiscalos ompleadas en o célculo de dichos wiporas Son 138 quo astin vigenlas a la Mchia dw
cerme de cadd epereco. sendo & 23% y o 22% pars f afo 2012 y 201 respectvamente

La compafifa registra los impuesios diferidos scbre la bate de las dforencias lemporales
imponibles o deducibies gue exislen anlre \a base Mbutans de aclivos y pasvold y su base
fnancera

E! resullado por impuesio a las ganancias & determing por la provisidn de mpuesio 8 s
GanaNcins del eyorcecio, mis o varacsan der los activos y pasnvos por impuestos difendos.

En cadn caerre contable 38 revizan jod impuesios registrados [anto Acivos cOMO PASVOS Con
of obyelo de comprobar que se mantionan vigonles, afectudndose 1as OPOMTLNAS COMBCCIONGY
& loa mamos S8 Scuendd 00N o resullado del cilads andles

1,12 Participacidn a trabajadoros

La empresa reconoce con Carpo A log resulados oe eprcico @n gue se devenga, of T5% de
paricipacion & los irabaadores en 08 utiidades de conformadad con lo esfablecdo an of
Cécgo de Trabajo de ia Repdblica del Ecuador,

3.13 Capital Social

El capital se regiaira al valor de 183 parlicipaciones cOMUNes, aulorzadas. suscrilfas y on
ertulacda Aoming o clEedTan S0 farte del Patrmorss ela

3.14 Ingresos do actividades ordinarias

Los ngresos por actwidades ordinanas incluyen o valor razonable d¢ I3 contraprestacion
cobrada ¢ por cobrar de blepas v sanacios entregadas 8 leowns en of Curso ordinano de las
actindades de la emprosa

Los ingresos por actvidadies croinanas se prosentan nefos df devoloones reba@as y

descuentos, Tempre y cuands cumplan 1odas y cada una oa Ias Siguenies conCOnes.

a. La compaitin ha tronslerda o comprador loa resgos y vonlaes, do po significative,
dervagios de L progeeddd oo ios benes

b Lacompaftia no cOmsorval Dara 5 mngung rmphcacon e I eshdn cormente oo o3 banes
vendidos, an el grado uswalmanie ssociada oon lo popiedad, Y relrene af control efecivo
sl JO% IS,

¢ Seo probable gue b compadis recha los beneficos BCONOMICOS 230CMd0s con o
iranesocen, y,

d  Elimporte de log ingrescs crdinancy iy Sus coslos puedan medirae con fabilidad

Los ingresos orBnanos 86 reconocen cudndd Se produce @ enfracs bruta de beneficos
BLONGMICCS OVgNados & W curso de las ectividbdes ordinanas do s empross duranie of
BSOICID, pompre gue dicha enreda de beneficios provogque un incremaonto & &l palnmono
nelo gue no osid relaconado con s aporiacones de DS propeianns dé 858 Palrmong y
oty havsaficat Ducdin ey yoraaos con febdad



115 Cowlo de venla

El cosfo de venta incluye lodos aquelios rubros refacionados con la venta de los benes plo
senncios enlregados o fercerns. nelos de devoluciones olociuadas on cods periodo,

1.16 Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gosios de admendiracdn y venfal son re00nociod por [ compadia sobro I base del
devangado, coaresponden pancipaimente & lan erogaciones melacionadas con paga de
SeNiCios O lercevos, deprecacion de propedaces. planta ¥ equipo y demds pasios
asocadas 8 la actrdad admeresiratva iy ventas oe 13 Emgresa

Los cosfas y gasios son regisirados baséndose an & principio del devengado, es docy, fodos
los coslog ¥ pasios £00 reconodidos & Momenio an que S8 CONDOE B LSO O recepciin de un

b o BOTWCD
1.17 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financroros se praparan normalmonte sobve & base de que la empress esia en
funcionamignto, y continuard us acividades de operacdin dentro del fuluro previsible, por lo
fanio 8 empresa no bone infencxdn n necesdad de Sgudar o dé corfar c forma Importanie

5US OPEraciones.
1 18 Swuacion Fiscal

Al ciorre oo loe Estadas Financwros [a empresa no ha 500 swols de revisdn por parte de lus
autondades larales, is Gerentd conpoers gue no hay confopingeas tibiclanas gue pocilan
afectar kg sduaciin fingnciers de la empresa

119 Segmentos operacionales

Los segmenios operacionalos axtan definidos por los componerios de ung compaiia sobre la
cual lo mnlvmacen de oz Esiados Financeros e3id depondle y o3 evalusds
permaneriemente por el drgano prncipal de admurisiracdn, queen foma las deciaones sobre
In angnacsdn do los recursos y evaluacyn del desempeda

La compafia opers con un segmenio onco, peesio gue engion INgresos por venias de
subproducios cuyos imporis no son significalivos ¥ no SMarta Su revelsciin por Separado.

3.20 Medio ambiente
La sctneciad de la compantia no 3¢ encuenira Jendo Oe (@3 que puderan afeciar & medo
amivente, por io tanto, a la focha de ceme de los prosentes Esfados Financeros no bene
compromatdos reoursos A 39 han ofecluados pagos dervados de incumphimiento de
CrUeNanzas MunCpaies u olrod orgAnImos MCalZad0res

1.21 Estado de Flujo de efectivo

En of astado de flupos de efectivo, prepanado segin af miodo direclo, se utilizan lag Souentes
DGO

= Actvidides Opevalivas aclndades lipeas de la emprasa, so0dn & oivelo social asi como
wlras aalrsdadod gues nn pissden e caliicadns como de versddn o de fmanciadidn.



*  Actwdades de sversdn 83 Of S0QUISCHn. engrEnaciin o GPORCION PO CIoS Mmodios de
SCHVOS 8 Jamgo PIAr0. eSpReCIaiments DIopwedad, planta y 8qupo en ol CA30 QUE ADAGUe

o Actividades de faancacdn ectwdades que producen cambios en o famafo y
composcxdn del patnmong nefo y de oS pasvos gue no forman parte de las actridades
g apevacin

« Flyos de ofecive enlradas y saldas de dinero on afeciive y de Sus eguivalenies;
anfendendo por exfos. Caia Bancos y las inmverdones 8 corlo plazo de gran ligurder y &in
nesgo spnficalvg de alleracones en 3u valcr

3,22 Cambios en politicas contables y estimaciones contables

Loz aifados fnancerps of 31 de ocambeg de 2011 no presenian cambens on 183 polibcay y
estmacones confabios respocto &l gjercico anténor i 8 [a fecha de transcdn, salvo por @
apbcacdn o porfir del 01 de enero del 2011, de las Normas Infernaconales de Informacdn
Fnancera para PYMES, adoptadas por la Emprosa al 01 de enoro del 2011

4.- POLITICA DE GESTION DE RIESGO
4.1 Factores de riesgo

La Gerencia o3 i responsable de mondorear conslantemente log factores 0 NesQos mls
relpvanies para b compatia. en base 3 una metodologin o evaluacdn CONfnua S0 SOMEESiran
una sene do procedomrentos ¥ politicas oesarod3oRs pars disminur Su #xposcn ol resgo fronte
& vanacionds do inflacidn y variaciones oo moarcado,

4.1.1 Riesgos propios y especificos
a. Riesgos de pérdidas asociadas a Ia inversion de propledades, planta y equipo

La compafia asté expuests 8 un nesgo normal, eslo se debs & Qué [and Sus propodactes,
¥ Sguip0 asegurados conbra maba b cual aenle y reduce popdies pdroicies imporianias
on of 2850 de oxrily algdn hipo dg svussines Lakes Como rodg. N

4.1, Rivsgo sistemdtico de mercado

& Riesgo de inflacion
El rigsgo de inflacedn prowiene del piocgso do fa elevacidn confinuada de Ina precios oon
un descenso discontinuado del valor del dinero. El tinero peerde valor cuando con & no se
punde comprar la migma candaad de el s Qo artlerermente e compraba,

4.2 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion
Las estmaciones y criteros usados son conlinuamente ovaluados y 80 basan en la

eaparenca hatdnce y ofros factores, incluyendo W cxpectative de OCwrrencia de ovenios
AU QU 56 CONTCNEN raronabied e sciendd § D CrtunEletas



La empress ofectis ostmacxnes y supwesios respecto dol lhiwo Las ostmacones
confables resultanies por defincadn muy pocos veces sedn guales a jos resultados
reales. Los eshmaciones y supuesios efeciundos por la adminisiracidn se presenton a
COElILBCR

a. Vidas utiles y de deterioro de aclives
Lo sdmimistracin en gusen delarmna las vadas dddes oatviadas y log comespondentes
CArgos por deprociac:dn para Sus propiedades. ¥ equipo, esla estimaciin se basa en
los cxtios de v de los actvos en funcdn del uso esperado por I3 empresa
consderando como base deprocrable o valor resutanie entre o Costo de adguesodn
ol bien menos SuU vNor de recuperacion estimada.

Adwonaliments. de scudndo & I JEpuesio o la Seccdn 27 "Deleriors del valor 8¢ los
actwos” ia empresa avaluard ol care de Cade eErTo0 anual 0 anles. ¥ eusle algin

ndiCrg de delerorn, & valor récuporatie Oe log actvos de largo placo, para comprobar
&1 hay pédrdida de deterniono en of valor de log aclivas

b Otras estimaciones

La Compafiia ha ullizado estimaciones para valorar y regisirar algunos de los aciivos,
pasvos wmgresos. gashos y compromisos Blmcamente #slas estmacones se refisren
.

Lo evaluacidn de posiblés pdrinng por detenoro 3o delerminados achivas

Lo wida G oe los acinvos malenalss & intangibles

Los critenos empleados on kb valoracedn de cirlerminados acihvos

La necesciad de consbiuw provisiones . & of Caso dp SO0 rguendas, o vialor de
lay mismas

= L& rocuperabdtad de los sotnts por impuesios diendos

La defermunacidn de eslas esmacones estd basada on b mexy ostmacan de o3
desombolsos que serd necesanc pagar por la correspondente obhgacidn, lomando en
considevaciin foda ln informacidn disponibin & ia fecha del periodo, incluyendo o
oprsdin e expenios ndepandentes [ales COMO ASE30MYS PSS i consuliores

En o caso que s esbrmataonts deban s moddficadas por cambins oal anloind
econdmico y fmanciero de las mismas, dehas modiicacones aleciardn al peviodo
conlable en o gua se genoren, y su regisiro confabde se lo realizaria de forma




