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Estados Financieros
Por los afnos terminados en Diciembre 31, 2008 y 2007
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-

BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
Curimining S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Curimining S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una gpinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidn, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situaciéon financiera de
Curimining S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Como se indica en las Politicas de Contabilidad Significativas, la Compainia se
encuentra en etapa preoperativa. La recuperacion del valor en libros de la inversion
de la Compaiiia registrada como gastos preoperacionales por USS 4,397.437 y USS
2,618953 al 31 de diciembre de 2008 y 2007 respectivamente, dependen del
desarrollo de las operaciones futuras de la Compaiiia

5. Tal como se menciona en la Nota L, segtin Resolucion No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), son de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros. La Compania prepara
sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de

Informacidn Financiera (NIIF). - - ST,
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6. Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.
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Curimining S.A.
Balances Generales

(Expresados en dodlares)

Diciembre 31, 2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,411 36,895
Cuentas por cobrar (Nota A) 59,109 122,136
Total activos corrientes 70,520 159,031
Mobiliario y equipo (Nota B) 147,751 171,003
Cargos diferidos (Nota C) 935,029 379,028
Propiedades mineras y gastos diferidos
de exploracion (Nota D) 4,397,437 2,618,953

5,550,737 3,328,015

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota E) 63,059 139,839
Ob@ciones con los trabajadores {Nota F) 9,100 7.252
Total pasivos corrientes 72,159 147,091
Pasivo a largo plazo (Nota G) 5,238,222 3,180,124
Total pasivos 5.310,381 3,327,215
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota H) 800 800
Aportes para futura capitalizacion (Notal) 1,250,000 -
Pérdida extraordinaria {Nota J) (1,010,444) -
Total patrimonio de los acclonistas 240,356 800

5,550,737 3,328,015

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3




Curimining S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Mobilliario y equipo

Curimining S.A. fue constituida el 8 de agosto de 2006. en la ciudad
de Quito-Ecuador. Su obijetivo principal es ejecutar la actividad
minera en todas sus fases, especialmente a la prospeccion,
exploracion, explotacion, beneficio, fundicién, refinacién y
comercializacion de minerales metalicos y no metalicos, lavaderos
de piedras preciosas y roca ornamentales que se encuentren en el
suelo, subsuelo, cause y lecho de los rios y en el fondo del mar,
también se dedicara a brindar asesoramiento y asistencia técnica
en el ramo de la mineria e industria y a intervenir en todas las
modalidades contractuales previstas en la Ley de Mineria.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Compaiiia se mantiene en
etapa de exploracion.

La Compania mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relaciéon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciaciéon de mobiliario y equipo y la
amortizacién de otros activos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

El equipo muebles y enseres se encuentran registrados a su costo
de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomardo como base la vida til estimada de los
activos relacionados.




Curimining S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacibn anual de estos activos, son las

siguientes:
Activos Tasas

Maquinaria 10%

Muebles y enseres 10%

Equipo de oficina 10%

Vehiculos 20%

Equipo de computacién 20% vy 33,33%
Propiedades Corresponde a valores relacionados directamente con las propiedades
mineras y gastos mineras; son diferidos hasta que la propiedad con la cual ellos
diferidos de directamente se relacionan entren en etapa de produccién, sean
exploracién vendidas o abandonadas; estos costos seran amortizados durante el

tiempo de servicio del cuerpo mineralizado que se estime después del
comienzo de produccién o amortizados si la propiedad es vendida o
abandonada.

Periédicamente, la direccion revisa los valores registrados en libros
dentro de Propiedades mineras y gastos diferidos de exploracion con la
idea de evaluar si hubo una variacion significativa en el valor. La
direccion toma en cuenta informacién relacionada, pero no limitado con,
la etapa de exploracion, evaluacién y desarrollo, resultados de
actividades de exploracidon conducidas hasta el momento, estimaciones
futuras de los precios de minerales e informes y opiniones de gedlogos
externos, de ingenieros de la compaiiia y consultores. En el caso de que
las reservas sean determinadas, el valor en libros sera ajustado o
amortizado, segin corresponda. Hasta el 31 de diciembre del 2008 y
2007, la Compaiiia no habia establecido si cualquiera de sus propiedades
tiene reservas conocidas o probadas de minerales.

Cargos Diferidos Corresponde a costos de administracién y otros gastos de exploracion
que no estan relacionados directamente con ninguna propiedad
especifica, estos gastos seran amortizados en cinco afos a partir del
inicio de la produccion.




Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

A. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar

Diciembre 31, 2008 2007

Funcionarios y empleados (1) 6.054 28,732

Cuentas por cobrar 414 -

Anticipo a proveedores 633 50,944

Cuentas por liquidar otros (2) 44,238 38,155

Cuentas por cobrar SR 5,000 3,235

Varios deudores 2,770 1,070

59,109 122,136

il) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no se han realizado
operaciones de importancia entre la Compafia y sus
funcionarios y empleados.

(2) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existen liquidaciones
pendientes por parte de las personas que trabajan en los
diferentes proyectos.

B. Mobiliarioy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equipo

Diciembre 31, 2008 2007

Equipo de oficina 35,603 27,732

Vehiculos 118,163 113,777

Muebles y enseres 26,618 14,416

Equipos de computacion 52,052 47,878

Equipo de comunicacion 6,316 1,469

238,752 205,272

Menos depreciacion acumulada 91,001 34,269

147,751 171,003




Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)
L |

El movimiento de mobiliario y equipo, fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 205,272 52,742
Compras 57.647 152,530
Ventas y bajas (24,304) -
Ajuste 137 -
Saldo final 238,752 205,272
L ]
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 34,269 2,316
Gasto del ano 64,438 31,953
Ventas y bajas {7,706) -
Saldo final 91,001 34,269
. - ]
C. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2008 2007
Sofware 3,808 3,808
Gastos preoperativos de
administracion 881,202 376,346
Semovientes 52,350 -
937,360 380,154
Menos amortizacion acumulada 2,331 1,126
935,029 379,028




Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
|

D. Propiedades Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

mineras y
gastos
diferidos de
exploracion
Proyectos 2008
Curipamba Rumifahui Méndez Total
Propiedades Mineras
Costo de adquisicidon de concesion 92,900 126,630 - 219,530
Patentes 107,562 11,857 22,414 141,833
Adquisicion de tierras 254,067 - 254,067
Legalizacion de tierras 938 938
Legalizacion de concesiones 720 134 1,477 2,331
455,249 138,621 24,829 618,699
Costos de exploracion diferidos
Alojamiento y alimentacién 204,031 3,693 3,717 211,441
Comunicaciones 38,987 1,793 762 41,542
Equipos y suministros 159,302 2,299 1,052 162,653
Personal de campo y supervision 1,228,517 35,625 24,464 1,288,606
Viajes y movilizacién 198,551 4,239 2,376 205,166
Atencién a comunidades 87,691 635 755 89,081
Otros 1,766,477 2,397 11,375 1,780,249
3,683,556 50,681 44,501 3,778,738
Total 4,397,437




Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Proyectos 2007
Generativo

Curipamba Rumifahui Méndez y Otros Total
Propiedades Mineras
Costo de adquisicion de concesidn 62,900 88,164 9,612 - 160,676
Patentes 73,859 32,846 63,145 3,711 173,561
Personal de campo y supervision 2,832 - - 2,832
Adquisicién de tierras 254,067 938 - 255,005
_l_J_egalizacién de concesiones 720 134 1,477 - 2,331

394,378 121,144 75,172 3,711 594,405

Costos de exploracion diferidos

Alojamiento y alimentacion 104,877 8,262 4,068 14,761 131,968
Comunicaciones 29,139 5917 1,112 1,266 37,434
Equipos y suministros 124,643 7.851 1,584 3012 137,090
Personal de campo y supervision 742,945 92,962 36,548 49071 921,526
Viajes y movilizacién 106,498 7,505 3,065 8258 125,326
Atencién a comunidades 51,602 1,195 3,802 152 56,751
Otros 591918 6,569 11,090 4876 614453

1,751,622 130,261 61,269 81,396 2,024,548

Total 2,618,953
0




Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El siguiente es el detalle de las concesiones mineras de la

Compania.
Proyecto Curipamba
Nombre Areas 2008 Areas 2007
Jordan 4,800.00 4,800.00
Jordan 1 4,900.00 4,900.00
Jordan 2 4,627.18 462718
Jordan 3 5,000.00 5,000.00
Jordan 4 5,000.00 5,000.00
Las Naves 1,460.00 1,460.00
Las Naves | 4,900.00 4,900.00
Las Naves 2 4,900.00 4,900.00
Las Naves 3 4,840.00 4,840.00
Las Naves 4 4,200.00 4,200.00
Las Naves 5 4,700.00 4,700.00
Guapara - 4,600.00
Corcobado - 4,900.00
Chonillo - 4,740.00
Cavilona - 3,230.65
La Pinta - 4,500
49,327.18 71,297.83
Proyecto Rumifahui

Nombre Areas 2008 Areas 2007
La Bocana - 4,945.00
La Carmital - 3,468.00
La Carmita Il - 4,513.00
Betty s 2,610.00 2,459.84
Pachijal - 2,300.00
Moncayo 300.00 300.00
Saloya - 4,910.00
Saloya 1 - 5,000.00
Ventura - 3,550.00
El Tesoro - 1,080.00
2,910.00 32,525.84
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Cuentas por
pagar

Proyecto Méndez
Nombre Areas 2008 Areas 2007
Limon 1 4,528.00 -
Limon 2 4944 00 -
Limon 7 175.00 -
Mendez 6 100.00 -
9,747 .00 -

Proyecto Generativo

Nombre Areas 2008 Areas 2007
La Aventura - 4,420.00
SAC 1 - 400.00
Azucar - 4,630.00
Chacayacu - 4,933.00
Yunga - 928.00
San Lucas - - 3,062.00
Cedro - 4,940.00
Tingue - 4,930.00
Chora - 4,994.00
Roble - 1,972.00
Sesmo - 4,978.00

- 40,187.00

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores nacionales 53,875 39,881
Compaiiias relacionadas (Nota K) - 551
Retenciones en la fuente 2,500 30,818
Proveedores del exterior - 11,480
Cuentas por pagar empleados 2,460 -
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 2,177 51,073
Otras cuentas por pagar 2,047 6,036

63,059 139,839




Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

F. Obligaciones
con los
trabajadores

G. Pasivo alargo
plazo

H. Capital social

1. Aportes para
futura
capitalizacion

]. Pérdida
extraordinaria

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
sigue:

2008 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 7,252 2,260
Provision del afo 129,629 44275
P_agos efectuados (127,781) (39,283)
Saldo final 9,100 7,252
. ]

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Salazar Resources Ltd. {1) 5,238,222 3,180,124
5,238,222 3,180,124

(1) Estos préstamos no tienen plazo de vencimiento ni generan
interes.

Estd constituido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por 800
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor
nominal de USS1 cada una respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 constituye aportes de los accionistas
mediante compensacién de deuda a largo plazo por 1,200,000 y
50,000 en efectivo.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta, permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

12
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
- |

El 18 de abril del 2008, la Asamblea Nacional Constituyente del
Ecuador aprobo el Mandato N2 6 en el que disponia al Ministerio
de Minas y Petréleos la aplicacion de ciertas disposiciones con el
objeto de evaluar a los concesionarios mineros y establecer las
concesiones que debian ser revertidas al Estado Ecuatoriano.

Durante el ano 2008, el Ministerio de Minas y petrdleos retird ..
concesiones a Curimining S. A. como resultado de la aplicacién del
Mandato Minero, por un total de 34 concesiones con un total de
99.901.65 hectareas; la Empresa realizd un andlisis de las
concesiones revertidas por el Estado y los determind que US$
620.307 habian sido invertidos en estas concesiones y los ajustd
como pérdida.

Un resumen de los valores aplicados como pérdida por la
Compaiiia, debido al Mandato N° 6 establecido por la Asamblea
Nacional Constituyente del Ecuador durante el afo 2008 se
presenta a continuacion:

Proyectos 2008
Generativo

Curipamba Ruminahui Méndez y otros Total
Descripcion
Personal de campo y supervision 39,264 91,607 17,715 60,927 209.513
Patentes 45,042 53,542 97,391 7.573 203,548
Alojamiento y alimentacion 12,180 9.497 2,691 22,643 47,011
Viajes y movilizacidn 11,853 10,900 1,721 14,504 38,978
Analisis de muestras 15479 1,891 698 8,869 26,937
Equipos y suministros 9,510 5911 762 4,167 20,350
Otros 17,006 14,050 12,367 30,547 73,970
Total 150,334 187,398 133,345 149230 620,307

Adicionalmente se envio a pérdida del ejercicio los valores
incurridos en los proyectos Peru y Colombia por 176,680y 213,457;
respectivamente.
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

K. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiias

relacionadas
Diciembre 31, 2008 2007
Cuentas por pagar: (Nota E)

CongeminEa - 551
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Anos terminados en 2008 2007

Gastos diferidos:
Andesdrill (perforaciones) 414,176 -
Cinge (estudios) 33,786 -
447,962 -

Estas transaciones han sido efectuadas en condiciones
equiparadas a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

L. Adopcionde  Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
las Normas publicé la Resolucidn No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las
Financlera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias para el registro, preparacidén y presentacidon de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009,

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti6 la Resolucién No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera.

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiiias y
los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como todas las Compafilas que ejercen
actividades de auditoria externa.
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2. Aplicaran a partir del 0l de enero del 2011, en las Compainias
que tengan activos totales iguales o superiores a USS
4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Piblico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
comparfiias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaifila prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera {(NIIF).

M. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
Reformatoria  diciembre de 2007, se publicod la “LEY REFORMATORIA PARA LA
parala EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR", la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Coédigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales.
Ecuador

N. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de

subsecuentes nuestro informe (Marzo 9 de 2009) no se han producido eventos
que en opinién de la administracidon de la Compania pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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