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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrion,
BDO Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263
— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI ¢ Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
~ Curimining S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Curimaning S.A. al 31 de

- diciembre de 2007 y 2006. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacidén general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Curimaning S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Como se indica en las Politicas de Contabilidad Significativas, la Compaiiia se
encuentra en etapa preoperativa. La recuperacién del valor en libros de la inversién
de la Compaiiia registrada como gastos preoperacionales por US$ 2,618.953 y US$
140,791 al 31 de diciembre de 2007 y 2006 respectivamente, dependen del desarrollo
de las operaciones futuras de la Compaiiia

5. Tal como se menciona en la Nota ], segin Resolucidén No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), son de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el registro,
preparacidn y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia prepara sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 » Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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6. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.
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Curimining S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2007 2006
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 36,895 15,409
Cuentas por cobrar (Nota A) 122,136 41,936
Total activos corrientes 159,031 57,345
Mobiliario y equipo (Nota B) 171,003 50,426
Cargos diferidos (Nota C) 379,028 26,541
Propiedades mineras y gastos diferidos
de exploraciéon {Nota D) 2,618,953 140,791
3,328,015 275,103
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota E) 139,839 126,899
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 7,252 2,260
Total pasivos corrientes 147,091 129,159
Pasivo a largo plazo (Nota G) 3,180,124 145,144
Total pasivos 3,327,215 274,303
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota H) 800 800
Total patrimonio de los accionistas 800 800
3,328,015 275,103

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Curimining S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Curimining S.A. fue constituida el 8 de agosto de 2006. en la ciudad

del negocio de Quito-Ecuador. Su obijetivo principal es ejecutar la actividad
minera en todas sus fases, especialmente a la prospeccion,
exploracién, explotacidon, beneficio, fundicién, refinaciéon vy
comercializacién de minerales metalicos y no metalicos, lavaderos
de piedras preciosas y roca ornamentales que se encuentren en el
suelo, subsuelo, cause y lecho de los rios y en el fondo del mar,
también se dedicara a brindar asesoramiento y asistencia técnica
en el ramo de la mineria e industria y a intervenir en todas las
modalidades contractuales previstas en la Ley de Mineria.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Compaiia se mantiene en
etapa de exploracion.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Doélares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacidon de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacién de mobiliario y equipo y la
amortizacidn de otros activos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Mobiliario y equipo El equipo muebles y enseres se encuentran registrados a su costo
de adquisicidn.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidén se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de los
activos relacionados.
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Curimining S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedades
mineras y gastos
diferidos de
exploracion

Cargos Diferidos

Las tasas de depreciacidén anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 20%y 33,33%

Corresponde a valores relacionados directamente con las propiedades
mineras; son diferidos hasta que la propiedad con la cual ellos
directamente se relacionan entren en etapa de produccién, sean
vendidas o abandonadas; estos costos seran amortizados durante el
tiempo de servicio del cuerpo mineralizado que se estime después del
comienzo de produccién o amortizados si la propiedad es vendida o
abandonada.

Periddicamente, la direccién revisa los valores registrados en libros
dentro de Propiedades mineras y gastos diferidos de exploracién con la
idea de evaluar si hubo una variacién significativa en el valor. La
direccién toma en cuenta informacion relacionada, pero no limitado con,
la etapa de exploracion, evaluacidon y desarrollo, resultados de
actividades de exploracion conducidas hasta el momento, estimaciones
futuras de los precios de minerales e informes y opiniones de gedlogos
externos, de ingenieros de la compaiiia y consultores. En el caso de que
las reservas sean determinadas, el valor en libros sera ajustado o
amortizado, segiin corresponda. Hasta el 31 de diciembre del 2007 y
2006, la Compaiiia no habia establecido si cualquiera de sus propiedades
tiene reservas conocidas o probadas de minerales.

Corresponde a costos de administracion y otros gastos de exploracion
que no estan relacionados directamente con ninguna propiedad
especifica, estos gastos seran amortizados en cinco afios a partir del
inicio de la produccién.
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Cuentas por
cobrar

B. Mobiliarioy
equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Funcionarios y empleados (n 28,732 39,063
Anticipo a proveedores (2) 50,944 2,203
Cuentas por liquidar otros (3) 38,155 -
Cuentas por cobrar SRI 3,235 -
Varios deudores 1,070 670

122,136 41,936

(1)

(2)

(3)

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafia y sus
funcionarios y empleados.

Al 31 de diciembre de 2007, corresponde a anticipos
entregados a la Compaiiia Cinge Cia. Ltda. quien se encuentra
realizando estudios técnicos y a la Fundacion Mariana de
Jests, por la construccién de campamentos.

Al 31 de diciembre de 2007, existen liquidaciones pendientes
por parte de las personas que trabajan en los diferentes

proyectos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Equipo de oficina 27,732 1,571
Vehiculos 113,777 24,304
Muebles y enseres 14,416 13,069
Equipos de computacion 47878 13,798
Equipo de comunicacion 1,469 -

205,272 52,742
Menos depreciacion acumulada 34,269 2,316

171,003 50,426

6
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de la mobiliario y equipo, fue como sigue:

2007 2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 52,742 -
Compras 152,530 52,742
Saldo final 205,272 52,742
.. |
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 2,316 -
Gasto del ano 31,953 2,316
Saldo final 34,269 2,316
L |
C. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2007 2006
Sofware 3,808 1,299
Gastos preoperativos de
administracion 376,346 25,294
380,154 26,593
Menos amortizacidon acumulada 1,126 52
379,028 26,541
7
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Propiedades Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

mineras y

gastos

diferidos de

exploracion

Proyectos 2007
Generativo
Curipamba Ruminahui Méndez y otros Total

Propiedades Mineras
Costo de adquisicién de concesidén 62,900 88,164 9,612 - 160,676
Patentes 73,859 32,846 63,145 3,711 173,561
Personal de campo y supervisiéon 2,832 - - 2,832
Adquisicién de tierras 254,067 938 - 255,005
Legalizacidn de concesiones 720 134 1,477 - 2,331

394,378 121,144 75,172 3,711 594,405

Costos de exploracion diferidos

Alojamiento y alimentacion 104,877 8,262 4,068 14,761 131,968
Comunicaciones 29,139 5917 1,112 1,266 37,434
Equipos y suministros 124,643 7,851 1,584 3,012 137,090
Personal de campo y supervision 742,945 92,962 36,548 49,071 921,526
Viajes y movilizacion 106,498 7,505 3,065 8,258 125,326
Atencién a comunidades 51,602 1,195 3,802 152 56,751
Otros 591,918 6,569 11,090 4876 614,453

1,751,622 130,261 61,269 81,396 2,024,548

Total 2,618,953
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Proyectos 2006
Curipamba Rumifnahui Méndez Total
Propiedades Mineras
Costo de adquisicion de concesion 37,900 3,534 9,612 51,046
Patentes 1,113 3,837 4,950
Personal de campo y supervisién 7,725 - 7,725
Adquisicion de tierras 2,896 630 809 4,335
_L_ggalizacic’m de concesiones 720 134 1,077 1,931
49,241 5411 15,335 69,987
Costos de exploracion diferidos
Alojamiento y alimentacién 8,795 1,044 583 10,422
Comunicaciones 13 - 13
Equipos y suministros 3,723 1,571 200 5,494
Personal de campo y supervisién 34,849 6,154 1,791 42,794
Viajes y movilizacién 3,103 779 720 4,602
Atencidn a comunidades 2,417 553 553 3,523
Otros 2,641 808 507 3,956
55,541 10,909 4,354 70,804
Total 140,791

a) Proyecto Curipamba

b)

La Compaiiia posee un interés del 100 % en concesiones que
cubren aproximadamente 71,000 hectareas en las provincias
de Bolivar y Cotopaxi, Ecuador. Una parte de estas
concesiones fue adquirida de conformidad con un acuerdo de
opcidon que requiere dos pagos de opcidn adicionales de
25,000 el 30 de junio de 2007, 30,000 el 30 de junio de 2008 y
500,000 el 30 de junio de 2009. El pago del afio 2007, fue
cancelado por la Compaiiia.

Proyecto Rumifiahui

La Compaiiia posee un interés del 100 % en concesiones que
cubren aproximadamente 32,000 y 18,000 hectareas en los
anos 2007 y 2006 respectivamente, en la provincia de
Pichincha, Ecuador.
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La concesidon Moncayo, fue adquirida de conformidad con un
acuerdo de opcidn que requiere 5 pagos de opcién adicionales
de 42,000 pagaderos el 1 de marzo de 2007, el 1 de septiembre
de 2007, el 1 de marzo de 2008, el 1 de septiembre de 2008 y el
1 de marzo de 2009. Si la Empresa desea vender su interés a
esta concesién debera realizar un pago de opcién de 110,000.
Los pagos del ano 2007, fueron cancelados por la compaiiia.

El siguiente es el detalle de las concesiones mineras de la

Compaiiia.
Proyecto Curipamba

Nombre Areas 2007 Areas 2006
Jordan 4,800.00 4,800.00
Jordan 1 4,900.00 4,900.00
Jordan 2 4,627.18 4,627.18
Jordan 3 5,000.00 5,000.00
Jordan 4 5,000.00 5,000.00
Las Naves 1,460.00 1,460.00
Las Naves 1 4,900.00 4,900.00
Las Naves 2 4,900.00 4,900.00
Las Naves 3 4,840.00 4,840.00
Las Naves 4 4,200.00 4,200.00
Las Naves 5 4,700.00 4,700.00
Guapara 4,600.00 4,600.00
Corcobado 4,900.00 4,900.00
Chonillo 4,740.00 4,740.00
Cavilona 3,230.65 3,230.65
La Pinta 4,500 4,500

71,297.83 71,297.83

Proyecto Rumiiahul

Nombre Areas 2007 Areas 2006
La Bocana 4,945.00 4,945.00
La Carmita | 3,468.00 3,468.00
La Carmita Il 4,513.00 4,513.00
Betty s 2,459.84 2,610.00
Pachijal 2,300.00 2,300.00
Moncayo 300.00 300.00
Suman y pasan 17,985.84 18,136.00

10
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Nombre Areas 2007 Areas 2006
Suman y vienen 17,985.84 18,136.00
Saloya 4,910.00 -
Saloya 1 5,000.00 -
Ventura 3,550.00 -
El Tesoro 1,080.00 -
32,525.84 18,136.00
Proyecto Méndez
Nombre Areas 2007 Areas 2006
Limon 1 - 4,528.00
Limon 2 - 4,944.00
Limon 3 - 4,900.00
Limon 4 - 4,800.00
Limon 5 - 4,100.00
Limon 6 - 3,824.00
Limon 7 - 175.00
Plan 1 - 4,850.00
Mendez - 4,309.50
Mendez 1 - 1,700.00
Mendez 2 - 2,392.00
Mendez 3 - 1,290.00
Mendez 4 - 3,010.50
- 44,823.00

Proyecto Generativo

Nombre Areas 2007 Areas 2006
La Aventura 4,420.00 -
SAC1 400.00 -
Azucar 4,630.00 -
Chacayacu 4,933.00 -
Yunga 928.00 -
San Lucas 3,062.00 -
Cedro 4,940.00 -
Tingue 4,930.00 -
Chora 4,994.00 -
Roble 1,972.00 -
Sesmo 4,978.00 -

40,187.00 -
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

E. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar
Diciembre 31, 2007 2006
Proveedores nacionales 39,881 35,102
Compaiias relacionadas (Nota 1) 551 82,491
Impuesto al valor agregado - 3,039
Retenciones en la fuente 30,818 1,140
Proveedores del exterior 11,480 -
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 51,073 1,608
Otras cuentas por pagar 6,036 3,519

139,839 126,899
R S R e e e )

F. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 2,260 -
Provision del afio 44,275 2,260
Pagos efectuados (39,283) -
Saldo final 7,252 2,260

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

G. Pasivo alargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2007 2006

Kookaburra, préstamo sin tasa
de interés y plazo

indeterminado - 145,144
Salazar Resources Ltd. (1) 3,180,124 -
3,180,124 145,144

12
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) Estos préstamos no tienen plazo de vencimiento ni generan
interes.

H. Capital social Estad constituido al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por 800
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulaciéon de valor
nominal de USSI cada una respectivamente.

I. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2007 2006

Cuentas por pagar: (Nota E)

Congeminga 551 82,491

J. Adopcidénde  Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
las Normas publico la Resolucién No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacidon obligatoria por parte de las
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de

Companias para el registro, preparacidon y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compafias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

K. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
Reformatoria diciembre de 2007, se publicé la “LEY REFORMATORIA PARA LA
parala EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Cddigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales.
Ecuador

13
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Curimining S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

L. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacién de
subsecuentes nuestro informe (Febrero 14 de 2008) no se han producido
eventos que en opinidn de la administracidon de la Compaiiia

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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