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Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situación financiera clasificado de CuriminingS.A., al 31
de diciembre de 2011 y 2010, el estado de situación financiera clasificado de apertura
al 1 de enero de 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios
en el patrimonioy flujos de efectivo por los años terminados al 31 de diciembre de 2011
y 2010 de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera NIIF, así como
el resumen de políticas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF). Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabitidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con
base a nuestras auditorías. Condujimos nuestras auditorías de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamoscon requisitos éticos, así como que planeemos y desempeñemosla auditoría
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de
representación errónea de importancia relativa.

4. Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos
de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados
financieros por Curimining S.A., para diseñar los procedimientos de auditoría que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la
efectividad del control interno de Curimining S.A. Una auditoría también incluye,
evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoría.
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Opinión

5. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera clasificado
de Curimining S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, tos
resultados integrales de sus operaciones, cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por los años terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF.

Énfasis

6.  Curimining S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compañías en Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, realizó la
transición de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), con un período de transición
que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicación total a
partir del 1 de enero de 2011, en concordancia con lo estipulado en el artículo 1 de la
citada resolución. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 adjuntos, son los
primeros que Curimining S.A., prepara aplicando las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF), las cuales requieren que se presenten en forma
comparativa, de acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente,las cifras en este informeal 31
de diciembre de 2010y al 1 de enero de 2010 difieren de las aprobadas por los socios en
el mencionado año, las cuales fueron preparadas de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y cuyo informe fue fechado en marzo 15 de 2011.

7. Comose indica enlas Políticas de Contabilidad Significativas, la Compañía se encuentra
en etapa preoperativa. La recuperación del valor en libros de la inversión de ta
Compañía registrada comoactivos intangibles y activos de exploración y explotación por
US$ y US$ al 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente, dependen del desarrollo
de las operaciones futuras de la Compañía.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Curimining
S.A., como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011, se emite por separado.
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CURIMINING S.A.
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresado en dólares)

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

Diciembre Diciembre Enero
Por los años terminados al Notas 31, 2011 31, 2010 04, 2010

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 19,942 45,063 39,453
Activos financieros

Otras cuentas por cobrar
relactonadas 7 36,237 55,201 2,562
Otras cuentas por cobrar 10,206 20,306 292

Servicios y otros pagos anticipados 8 228,189 293,227 54,361

Total activo corriente 294,574 413,797 96,668

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 9 116,767 87,836 83,901
Activos de exploración y evaluación 10 792,281 —— 387,343 309,081

minera
Activo intangible 1 11,202,562 6,901,501 4,728,688
Activos por impuestos diferidos 19 218,997 223,008 -
Otros activos ho corrientes 12 194,817 235,343 250,000

Total activo no corriente 12,525,424 7,835,031 5,371,670

Total activo 12,819,998 8,248,828 5,468,338

Pasivo
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar 13 36,467 33,867 22,770
Otras obligaciones corrientes 14 73,085 97,834 11,355
Anticipos corrientes 15 14,500 - -
Otros pasivos corrientes -2,558 4,877 6,570

Total pasivo corriente 126,610 136,628 40,695

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar
diversas/ relacionadas 16 15,861,961 10,043,222 6,463,222

Provisiones por beneficios a
empleados 17 46,670 31,057

Total pasivo no corriente 15,908,631 10,074,279 6,463,222

Total pasivo 16,035,241 10,210,907 6,503,917
EATAA

Verpolíticas de contabilidad significativas
Y notas a los estados financieros
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CURIMINING S.A.
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresado en dólares)

 

Diciembre Diciembre Enero
Por los años terminadosal Notas 31, 2011 31, 2010 01, 2010

Patrimonio neto
Capital 20 50,800 50,800 50,800
Aportes de los accionistas para 21
futura capitalización 1,200,000 1,200,000 1,200,000
(-) Resultados acumulados 22 (1,342,621) (1,086,479) (1,086,479)
Resultados acumulados provenientes
de la adopción por primera vez de
las NIIF
Resultados del ejercicio

Patrimonio neto

Total patrimonio + pasivo

 

Gerente General

(1,870,258) (1,199,900) (1,199,900)
(1,253,164) (926,500) -

(3,215,243) (1,962,079) (1,035,579)

12,819,998 8,248,823 5,468,338
ETICA RAa

Dcttecl)
Mercy Salazar

Contadora

Verpolíticas de contabilidad significativas

Y notas a los estados financieros
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CURIMINING S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN

(Expresados en dólares)

 

 

 

 

 

 

 

Diciembre Diciembre
Por los años terminadosal Notas 31, 2011 31, 2010

Ingresos de actividades ordinarias -
Costo de ventas y producción -

Ganancia bruta

Gastos:
Gastos administrativos 23 (1,244,484) (1,145,302)
Gastos financieros (4,669) (4,206)

(1,249,153) (1,149,508)

Pérdida antes de impuestos (1,249,153) (1,149,508).

Impuesto a la renta corriente
Efecto impuestos diferidos 19 (4,011) 223,008

Pérdida neta del ejercicio (1,253,164) (926,500)
AAA

Otros resultados integrales
Componentes del otro resultado
integral - -

EEE CAE

Resultado integral del año -

 

Discos)
Mercy Salazar

Gerente General Contadora

Ver políticas de contabilidad significativas

Y notasa los estados financieros
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CURIMINING S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

( Expresado en dólares )

 

 

 

Resultados
acumulados

Aportes de provenientes de la
accionistas para - adopción por

futura Resultados primera vez delas Resultados Patrimonio

Concepto Capital capitalización acumulados NIIF_— del ejercicio neto

saldopicial al 01 de enero de 50,800 1,200,000 (1,086,479) (1,199,900) - (1,035,579)

Resultadointegral del año - - - : - (926,500) (926,500)

Sadoinicial al 31 de diciembre de 50,800 1,200,000 (1,086,479) (1,199,900) (926,500) (1,962,079)
Transferencias de cuentas - “ (256,142) (670,358) 926,500 -

Resultado integral del año - - - - (1,253,164) (1,253, 164)

Saldo final al 31 de diciembre de 50,800 1,200,000 (1,342,621) (1,870,258) (1,253,164) (3,215,243)
2011

 

Gerente General Contadora

Verpolíticas de contabilidad significativas
Y notasa los estados financieros
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CURIMINING S.A,
ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO

(Expresado en Dólares)

 

Años terminados en Diciembre 31,
O

Flujos de efectivo por las actividades de operación:
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Comisiones bancarias pagadas

Efectivo netoutilizado en actividades de operación

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:
Pago por aumento de activosfijos
Pago por compra de activos de exploración y evaluación
Pago por aumento de activos intangibles de exploración y
evaluación
Efectivo recibido por venta de activos de exploración

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos no corrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento

(Disminución) aumento neto de efectivo

Efectivo:
Al inicio del año

Al final del año

 

te General

2011 2010

(1,019,618) (1,262,040)
(4,669) (4,206)

(1,024,287) (1,266,246)

(45,025) (22,507)
(488,792) (109,901)

(4,301,062) (2,175,736)
15,306 -
 

(4,819,573) (2,308,144)

 

5,818,739 3,580,000

5,818,739 3,580,000

CE

(25,121) 5,610

45,063 39,453

19,942 45,063

httcal)rcy Salazar

Contadora

Verpolíticas de contabilidad significativas
Y notasa los estados financieros
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CURIMINING S.A.
CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACIÓN
(Expresado en Dólares)

 

 

 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Pérdida neta del ejercicio (1,253,164) (926,500)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en las actividades de operación:

Depreciación del periodo 16,094 26,871
Baja de activos fijos - depreciación - (8,299)
Baja de activos de exploración costo - 143
Depreciación del periodo activos de exploración 77,257 31,496
Provisión valuación de inversiones 40,526 14,657
Amortización del periodo software - 2,923
Provisión jubilación patronal y desahucio 15,613 31,057
Efecto por impuesto a la renta 4,011 (223,008)
Utilidad en venta de activos de exploración y evaluación (8,710) -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento de otras cuentas por cobrar (2,778) (263)
(Disminución) aumento de otras cuentas por cobrar

relacionadas 31,842 (72,390)
(Disminución) aumento arriendos pagados por anticipado 862 (1,378)
(Disminución) aumento anticipos a proveedores 30,127 (166,840)
(Disminución) aumento otros anticipos entregados 34,050 (70,647)

Aumento de Cuentas y documentos por pagar 2,600 11,097
(Disminución) aumento con la administración

tributaria (30,908) 35,329
(Disminución) aumento con el IESS (10,183) 20,993
Aumento por beneficios de ley a empleados 16,293. 30,206
Aumento anticipos de clientes 14,500 .
(Disminución) otros pasivos corrientes (2,319) (1,693)

peración (1,024,287) 1,266,246)

 

   

Desvio! L.
/Mercy Salazar

Contadora

Verpolíticas de contabilidad significativas
Y notasa los estados financieros
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1. Información
general

Resumen de
principales
políticas
contables

 

CURIMINING S.A.

Políticas de contabilidad significativas

 

Curimining S.A. fue constituida el 8 de agosto del 2006 en la ciudad
de Quito - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 06 de
septiembre del 2006, con un plazo de duración de cincuenta años.

El objeto social de la Compañía es ejecutar la actividad minera en
todas sus fases, especialmente a la prospección, exploración,
explotación, beneficio, fundición, refinación y comercialización de
minerales metálicos y no metálicos, lavaderos de piedras preciosas
y rocas ornamentales que se encuentren en el suelo, subsuelo,
encauce y lecho de los ríos y en el fondo del mar, también se
dedicará a brindar asesoramiento y asistencia técnica en el ramo
de la minería e industria y a intervenir en todas las modalidades
contractuales previstas en la Ley de Minería.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compañía se mantiene en

etapa de exploración.

Curimining S. A. tiene una estructura de tipo funcional, entre las
principales aéreas tenemos:

Geología
Relaciones Comunitarias

Administración y Finanzas
Medio Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional
Legal
Comunicación

Por el tipo de actividad de la empresa, no se presta ningún tipo de
servicio a terceras partes.

A continuación se describen las principales políticas contables
adoptadas en la preparación de estos estados financieros. Tal como
lo requiere NIC 1, estas políticas han sido diseñadas en función de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011 y serán aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos en los que se presenten
estados financieros.

2.1. Periodo contable.

Los Estados de Situación Financiera Clasificados al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, así como al 01 de enero de 2010; los cuales
incluyen los saldos contables al inicio y final del año 2010
corregidos a Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el año
2011.

 



CURIMINING S.A.

Políticas de contabilidad significativas

 

Los Estados de Resultados por Función reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años
2011 y 2010; mismos que incluyen los resultados del año 2010
corregidos a Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el año
2011.

Los Estados de Evolución del Patrimonio reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2011 y
2010; mismos que incluyen los efectos generados por la
implementación de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los
movimientos ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de
los años 2011 y 2010; mismos que incluyen los efectos generados
por la implementación de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparación.

El juego completo de estados financieros de Curimining S. A. han
sido preparados de acuerdo con Normas internacionales de
Información Financiera (NIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre de
2010; así como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador.

La Administración declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes
estados financieros.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicación.

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido

adoptadas en estos estados financieros:

 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria:

NIC 24:
Revelación de Partes Períodos anuales iniciados en o
Relacionadas. después del 01 de enero de 2011.
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o
Presentación - Clasificación después del 01 de febrero de
Emisión de Derechos. 2010.

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Colección de enmiendas a siete Períodos anuales iniciados en o
Normas Internacionales de después del 01 de enero de 2011.
Información Financiera.
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Políticas de contabilidad significativas

Nuevas interpretaciones:

CINIF 19:
Extinción de pasivos financieros
con instrumentos de patrimonio.

Enmiendas a Interpretaciones:

CINIF 14:
El límite sobre un activo por
beneficios definidos,
requerimientos mínimos de
fondeoy su interacción.

 

CURIMINING S.A.

 

Fecha de aplicación
obligatoria:

Períodos anuales iniciados en
o después del 01 de julio de
2010.

Fecha de aplicación
obligatoria;

Períodos anuales iniciados en
o después del 01 de enero de
2011.

La aplicación de estas normas no ha tenido un impacto significativo
en los montos reportados
embargo, podrían afectar
transacciones o acuerdos.

en estos estados financieros, sin
la contabilización de futuras

b. Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas
pero su fecha de aplicación obligatoria aún no está vigente:

Nuevas NIIF:

NIIF 9:
Instrumentos Financieros.

NIF 10:
Estados Financieros
Consolidado.

NIF 11:
Acuerdos Conjuntos.

NI1F12:
Revelaciones de
Participaciones en Otras
Entidades.

NIF 13:
Mediciones de Valor
Razonable.

Enmiendasa NIIF:

NIC 27:
Estados Financieros

Separados.
NIC 28:
Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos.

Fecha de aplicación obligatoria:

Períodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.

Períodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013,

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.

Períodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.

Períodos anuates iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.

Fecha de aplicación obligatoria:

Períodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.

Períodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.  



 

CURIMINING S.A.

Políticas de contabilidad significativas

 

Estas nuevas NIIF y enmiendas están disponibles para su aplicación
anticipada a partir del 30 de septiembre de 2011, sin embargo, no
han sido aplicadas en la preparación de estos estados financieros.
El impacto potencial de la adopción de estas Normas y enmiendas
en los estados financieros de la Compañía aún no ha sido
determinado.

Cc. Las siguientes enmiendas a las NItF han sido emitidas pero su
fecha de aplicación obligatoria aún no está vigente:

 

Enmiendasa NIIF: Fecha de aplicación obligatoria:

NIC 1:
Presentación de Estados Períodos anuales iniciados en o
Financieros - Presentación de después del 01 de Julio de 2012.
Componentes de Otros
Resultado Integrales.

NIC 12:
Impuestos diferidos - Períodos anuales iniciados en o
Recuperación del Activo después del 01 de enero de 2012.
Subyacente.

NIC 19:

Beneficios a los empleados Periodos anuales iniciados en o
(2011). después del 01 de enero de 2013.
NIIF 1(Revisada):
Adopción por primera vez de Períodos anuales iniciados en o
las Normas Internacionales de después del 01 de Julio de 2011.
Información Financiera:
(i) Eliminación de fechas
fijadas para Adoptadores por
Primera Vez.
(ii) Hiperinflación Severa.

NINF7:
Instrumentos Financieros: Períodos anuales iniciados en o
Revelaciones Transferencias después del 01 de Julio de 2011.
de Activos Financieros.

La Administración estima que la adopción de las Enmiendas a NIIF
descritas mo tendrá un impacto significativo en los estados
financieros de la Compañía.

2.4. Moneda funcional y de presentación.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en
que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de
CuriminingS.A. es el Dólar de los Estados Unidos de América.
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2.5. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se
clasifican en función de sus vencimientos, como corriente con
vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compañía considera como efectivo y equivalente al efectivo los
saldos en caja y bancos sin restricciones y, de existir, todas las
inversiones financieras de fácil liquidación pactadas a un máximo
de noventa días, incluyendo depósitos a plazo. En el Estado de
Situación Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se
clasificarían como préstamos en el pasivo corriente.

2.7. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39
“Instrumentos Financieros - Presentación y Reconocimiento y
Medición” son clasificados como activos financieros para préstamos
y cuentas por cobrar, la Compañía ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

a. Préstamosy partidas por cobrar.-

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores por
anticipos no liquidados y otras cuentas a cobrar en estado de
situación financiera clasificado.

Los deudores por anticipos no liquidados son valorizados a valor
nominal al igual que las otras cuentas por cobrar, corresponden
principalmente a préstamos a compañías relacionadas y anticipos a
funcionarios y empleados.

b. Deterioro de cuentas incobrables.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se
registran como gastos en el estado de resultados integrales por
función, en base al análisis de cobrabilidad de cada una de las
cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo

amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a las diferencias
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.
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El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de
pagos o mora enel pago del principal;

o Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u
otras reorganizacionesfinancieras;

o La desaparición de un mercado activo para ese activo
financiero debido a dificultades financieras;

. Información disponible que indica que hay una reducción
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de
activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reducción aún no se pueda identificar con los activos
financieros individuales en la cartera

2.8. Inventarios.

Por el tipo de actividad de la Compañía, no se han adquirido
materiales para mantener en inventarios.

2.9. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y
otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de
bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implícitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son  amortizados
mensualmente considerando el período para el cual generan
beneficios económicos futuros.

2.10. Activos por impuestos corrientes.

No se mantienen activos por impuestos corrientes por cuanto la
compañía se encuentra en etapa de exploración.

2.11. Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible
adquirido por la Compañía para el giro ordinario del negocio y que
a criterio de su Administración cumpla con tos requisitos necesarios
para ser contabilizado comotal, el cual es controlado acorde con la
normativa contable vigente.
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Un bien es catalogado como propiedad, planta y equipos si cumple
los siguientes requisitos:

. Que sea poseído por la Empresa para uso en sus operaciones
o para propósitos administrativos.

Se espera usar durante más de un periodo.
Que sea probable para la Empresa obtener futuros beneficios
económicos derivados del bien.
Queel costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la compañía mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el
valor total de adquisición del activo con todas las erogaciones en
que se incurrió para dejarlo en condiciones de utilización o puesta
en marcha, así como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento,retiro y rehabilitación de la ubicación.

Como política de capitalización de las partidas de propiedad,
planta y equipo, el tratamiento adoptado por la Administración de
la Compañía determinó que para adquisiciones superiores a US$500
constituyen activos fijos.

La depreciación de la propiedad, planta y equipos se calcula por el
método de línea recta. Ningún otro método debe ser utilizado
excepto por autorización expresa generada por el cambio de
estimación contable O error fundamental generado por
modificación o cambio del valor residual y/o vida útil.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida
útil de cada clase de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y continuarán depreciándose hasta que sea
dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado deserutilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos
comprende:

a. Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de
importación y los impuestos indirectos no recuperables que
recaigan sobre la adquisición, después de deducir cualquier
descuentoo rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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c. La estimación inicial de los costos posteriores de
desmantelamiento y retiro del elemento, así como la
rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligación en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo,
con propósitos distintos al de producción de inventarios
durante tal periodo.

La propiedad, planta y equipos en plena adopción NIIF será medida
inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de
compra es decir al modelo del costo, con posterioridad a su
reconocimiento inicial, la política adoptada es la de reconocer los
elementos de propiedades, planta y equipo mediante el modelo de
revaluación, considerando la vida útil de uso y valor residual
actualizados a la fecha de balance para cada uno de los activos.

Anualmente se revisará el importe en libros de su propiedad,
planta y equipos, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuándo debe proceder a reconocerlo, o
en su caso, revertirá, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes
de propiedad, planta y equipos se reconocen como resultados del
periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y
el valor neto contable del activo.

La vida útil para la propiedad, planta y equipos se ha estimado
comosigue:

 

Años de Valor
Tipo Vida útil Residual

Equipos de computación 3 años 33%
Equipo de oficina 10 años 10%
Muebles y enseres 10 años 10%
Vehículos 5 años 20%

A criterio de la Administración de la Compañía, no existe evidencia
de que la Compañía tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento o restauración de su ubicación actual, por lo
cual, no es necesario constituir provisión alguma por estos
conceptos.
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Los activos incluidos como propiedad, planta y equipo serán
medidos por primera adopción al costo histórico. La administración
ha decidido no utilizar la exención en la aplicación de otras NIF,
denominada “Costo Atribuido” y establecida en la NIIF 1, apéndice
D, numeral D5, por considerar que el costo histórico representa
razonablementela situación financiera de sus activosfijos.

El estudio efectuado por la administración de la compañía arrojó
cierta información, sobre la cual, concluyó en los siguientes
criterios de valoración y medición:

a. Las características cualitativas de los principales activos
utilizados por la Compañía no necesitan ser presentados,
controlados y depreciados por componentes separados del
activo principal, puesto que las vidas útiles y los métodos de
depreciación son similares.

b. La naturaleza delos activos utilizados por la Compañía en sus
operaciones, al 31 de diciembre de 2010, no generan la
existencia de posibles contingentes respecto a erogaciones

futuras por concepto de: desmantelamiento, restauración de
ubicación actual y resarcimiento de daños ambientales o de
cualquier índole.

c. Las vidas útiles económicas fueron establecidas en función al
patrón máximo de utilización, considerando la vida útil
proyectada de cada activo.

d. Las vidas útiles de uso han sido determinadas por la
Administración de la Compañía iguales a ta vida útil
económica, en base a la estimación más fiable de los
beneficios económicos esperados que estos activos generen
hacia la Compañía.

2.12. Activos de exploración y evaluación minera:

Se denominan activos de exploración y evaluación minera todo bien
tangible o intangible adquiridos por la Compañía, que presenta una
relación directa con el descubrimiento de recursos minerales y que
a criterio de su Administración cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado comotal, el cual es controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Los activos de exploración y evaluación minera serán medidos
inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de
compra es decir al modelo del costo, con posterioridad a su
reconocimiento inicial, la política adoptada es la de reconocer los
elementos activos de exploración mediante el modelo delcosto.
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La empresa sigue la práctica de capitalizar todos los costos
relacionados con la adquisición, exploración y desarrollo de las
propiedades mineras y acreditar todos los ingresos percibidos
contra el costo de las propiedades relacionadas. Tales costos
incluyen, pero no se limitan, a estudios geológicos, geofísicos,
perforación y toma de muestras. Al momento en el que la
producción comercial comience, estos costos serán cargados a
operaciones bajo el método de unidad de producción basado en
reservas probadas y probables.

Los costos relacionados a las propiedades mineras abandonadas son
cargadas a operaciones en el momento de cualquier abandono, o
cuando ha sido determinado que hay evidencia de un deterioro
permanente. Un cargo por deterioro en relación a una propiedad
minera se revierte posteriormente cuando los resultados de una
nueva exploración o procesos actuales o potenciales en venta o
arriendo de la propiedad resultan en una estimación revisada de la
cantidad recuperable, pero solo en la medida en que ésta no
exceda el valor contable original de la propiedad que habría
alcanzado si no hubiera registrado deterioro.

La capacidad de recuperación de las cantidades mostradas para
activos de exploración y evaluación depende del descubrimiento de
reservas económicamente recuperables, la habilidad de la empresa
para obtener financiamiento para completar el desarrollo de las
propiedades, y de la producción futura o producto de la venta de la
propiedad.

Una vez que la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la
extracción de los recursos minerales en el área de interés haya sido
demostrada, los activos de exploración y evaluación atribuibles al
área de interés son primero probados por deterioro y luego
reclasificados a la propiedad minera y los activos de desarrollo.
Todos los gastos de exploración y evaluación capitalizados son
monitoreados por indicios de deterioro. En donde se identifica un
deterioro potencial, se realizan evaluaciones para cada área de
interés. En la medida en que los gastos de exploración se esperan
que no vayan a ser recuperados, se cargan a los resultados de las
operaciones.

Anualmente se revisará el importe en libros de sus activos de
exploración y evaluación minera, con el objetivo de determinar
que su costo en libros no supera su valora recuperable. Cuando esto
sucede la Compañía medirá, presentará y revelará la pérdida por
deterioro del valor resultante de acuerdo con la NIC 36.
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La vida útil para los activos de exploración y evaluación minera
tangibles se ha estimado comosigue:

 

 

Años de Valor
Tipo Vida útil residual

Maquinaria y equipo 10 años 10%
Vehículos 5 años 20%

Et estudio efectuado por la administración de la compañía arrojó
cierta información, sobre la cual, concluyó en los siguientes
criterios de valoración y medición:

a. Las características cualitativas de los principales activos de
exploración y evaluación minera tangibles utilizados por la
Compañía no necesitan ser presentados, controlados y
depreciados por componentes separados del activo principal,
puesto quelas vidas útiles y los métodos de depreciación son
similares.

b. La naturaleza de los activos utilizados por la Compañía en sus
operaciones, al 31 de diciembre de 2010, no generan la
existencia de posibles contingentes respecto a erogaciones
futuras por concepto de: desmantelamiento, restauración de
ubicación actual y resarcimiento de daños ambientales o de
cualquier índole.

c. Las vidas útiles económicas fueron establecidas en función al
patrón máximo de utilización, considerando la vida útil
proyectada de cada activo.

d. Las vidas útiles de uso han sido determinadas por la
Administración de la Compañía iguales a la vida útil
económica, en base a la estimación más fiable de los
beneficios económicos esperados que estos activos generen
hacia la Compañía.

2.13. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compañía no ha efectuado
operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisición de sus
propiedades, planta y equipos. Sin embargo, de existir compras
con financiamiento, es política de la Compañía incluir los costos
por intereses como parte del costo de adquisición de aquellos
activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.
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El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el
precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el
pago se aplaza más allá de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocerá como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con
la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

2.14, Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto
recuperable det activo. El monto recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido
hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos específicos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado.
Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son
reconocidas con cargo a resultados en las categorías de gastos
asociados a la función del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue
llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluación anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una
evaluación anual respecto de si existen indicadores que la pérdida
por deterioro reconocida anteriormente podría ya no existir o
podría haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compañía
estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desde la última vez
que se reconoció una pérdida por deterioro, Si ese es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en tibros que
habría sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en años
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en
el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluación.

2.15. Otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se
haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,
además que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas al contado a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones
de pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, así como a obligaciones patronales y tributarias, las
mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominales.

2.17. Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos

financieros similares) es dado de baja cuando:
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a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o

b. La Compañía ha transferido sus derechos a recibir
flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y

c. La Compañía ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

o Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o
las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2.18. Provisiones.

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o
implícita, como resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación;

. El importe se ha estimado de formafiable.

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican
teniendo en consideración la mejor información disponible a la
fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.19. Beneficios a los empleados.

La Compañía cuenta con un plan de beneficios a empleados post
empleo correspondiente a la jubilación patronal y desahucio de
acuerdo a la legislación laboral vigente, misma que es reconocido
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado de tal
beneficio por parte de un perito externo, esto permite contar con
el valor presente del pasivo por este concepto al final de cada
período. Los cambios en dichos pasivos de período a período se
reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos
y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio,
incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre
otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de jubilación y retiro, la estimación
está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El efecto,
positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de
tasas de interés de mercado, definidas porel perito actuario.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo son presentas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros adjunta y son registradas
en el gasto del período en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo
son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en
ta Superintendencia de Compañías.

2.20. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto
a la renta corriente y al impuesto diferido. Las tasas de impuesto a
la renta corriente para los años 2011 y 2010 ascienden a 24% y 25%
respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la
base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales
y tributarias vigentes para cada período contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual
son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridadestributarias.

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para el año 2011; 24%
para el año 2010 y 25% para el año 2009 (1 enero de 2010).

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre
la base tributaria de activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la
provisión de impuestos a las ganancias del ejercicio, más la
variación de tos activos y pasivos por impuestos diferidos.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto
activos como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuándose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado análisis.

2.21. Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.22. Ingresos de actividades ordinarias.

La compañía se encuentra en etapa de exploración y no genera
ingresos operacionales.

2.23. Gastos de administración.

Los gastos de administración corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago
de servicios básicos, publicidad, depreciación de equipos y otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
Compañía.

2.24. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes
de una empresa, sobre la cual la información de los estados
financieros está disponible y es evaluada permanentemente por el
órgano principal de Administración, quien toma las decisiones sobre
la asignación de los recursos y evaluación del desempeño. La
sociedad opera con un segmento único.

2.25. Medio ambiente.

La actividad de la Empresa se encuentra regulada por el Ministerio
del Ambiente, por tanto, debe cumplir con la normatividad vigente
aplicable a este tipo de actividad minera. La práctica de la
compañía es realizar la remediación de sus pasivos ambientales el
momento de generarse, por lo cual, a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros no es necesario constituir provisión
alguna por este concepto.

2.26. Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo además tos intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no están
definidos como de inversión o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que
el considerado en el estado de resultados.
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3. Política de
gestión de
riesgo

Los flujos de efectivo necesarios para sus operaciones, proviene de
inversión directa de SRL y se clasifican ingresos de inversión o
financiamiento. Cabe destacar que hasta la fecha no se han
generado flujos de efectivo de operación.

2.27. Cambios en políticas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no
presentan cambios en las políticas y estimaciones contables
respectoal ejercicio anterior ni a la fecha de transición, salvo por
la aplicación a partir del 01 de enero de 2010, de las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF).

2.28. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC al 31 de diciembre de 2010 y 01
de enero de 2010, han sido reclasificadas para efectos
comparativos de la presentación de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF) al 31 de diciembre de 2011.

Las actividades de Curimining S.A., están expuestas a diversos
riesgos como se describe a continuación:

3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General, Gerencia de Geología y Gerencia
Administrativa y Financiera de la Compañía son las responsables de
monitorear periódicamente los factores de riesgo más relevantes
de Curimining S.A., en base a una metodología de evaluación
continua. La Compañía administra una serie de procedimientos y
políticas desarrolladas para disminuir su exposición al riesgo frente
a variaciones de inflación.
La exposición de riesgo de la Compañía y el impacto de los
instrumentos financieros de la Compañía están resumidos a
continuación:

3.2. Riesgos propios y específicos.

o Riesgo de crédito.

El Riesgo de Crédito es el riesgo asociado con la inhabilidad
de la contra parte para cumplir con las obligaciones de pago.
El riesgo de crédito está principalmente atribuido al efectivo
y equivalente de efectivo, cuantas por cobrar a corto plazo y
cuentas por pagar. La Gerencia cree que el riesgo de
concentración de crédito con respecto a los instrumentos
financieros incluidos en efectivo y equivalentes de efectivo e
importes pendientes de cobro son remotos.
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. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compañía no cuenta
con los recursos para cumplir sus obligaciones a su
vencimiento. La compañía administra este riesgo con un
seguimiento permanente de los presupuestos de efectivo y
gestión de los recursos para asegurar que tendrá suficiente
liquidez para cumplir sus obligaciones. Todos los pasivos
financieros con vencimiento menor de un año son clasificados
comocorrientes,al igual que la parte corriente de los pasivos
a largo plazo.

. Riesgo mercado.

El Riesgo de Mercadoesel riesgo de pérdida que puede surgir
de cambios en factores de mercado como tasas de intereses,
cambios de divisas, y precios, materia prima y de los precios
de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser significativas.

La Compañía está expuesta a riesgo de intereses a la extensión que
el efectivo y los equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes
de intereses. El riesgo de interés en efectivo y equivalentes en
efectivo en las obligaciones de la compañía no son considerados
significativos.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y
se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdoa las circunstancias.

Curimining S. A. efectúa estimaciones y supuestos respecto del
futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definición, muy
pocas veces serán iguates a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administración se presentan a
continuación.

4.1. Vidas útiles y de deterioro de activos.-

La Administración es quien determina las vidas útiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades,
planta y equipos, ésta estimación se basa en los ciclos de vida de
los activos en función del uso esperado por la Compañía,
considerando como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisición del bien menos su valor de recuperación
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro
de valor de activos”, la Compañía evalúa al cierre de cada ejercicio
anual o antes, si existe algún indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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Declaración
sobre el
cumplimiento
de las N!F

4.2. Otras estimaciones.-

Curimining S. A. ha utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.

Básicamente estas estimacionesse refieren a:

. La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos.
La vida útil de los activos materiales e intangibles.

o Los criterios empleados en la valoración de determinados
activos.

. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas.

> La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Valor actuarial de Indemnizaciones por años de Servicio.

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor
estimación de los desembolsos que será necesario pagar por la
correspondiente obligación, tomando en consideración toda ta
información disponible a la fecha del periodo, incluyendola opinión
de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificartas en los próximos
ejercicios, lo que se realizaría de forma prospectiva.

Curimining S. A. en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compañías en su resolución No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transición de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), con un
periodo de transición que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2010 y aplicación total a partir det 1 de enero de
2011, en concordancia con lo estipulado en el artículo primero de
la citada resolución.

5.1. Bases de la transición a las NIIF,

El juego completo de estados financieros de Curimining S. A.,
corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF). La Compañía aplicó NIF 1 - Adopción
por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera, al preparar sus estados financieros.

27

 



  

 

—
0
U
O
U
v
V
E
I
O
O
O
O
O
O
C
A
A
A
A
A
A
I
A
I
A
A
A
A
A
I
A
A
B
A
A
A
I
A
A
A

CURIMINING S.A.

Políticas de contabilidad significativas

 

aaralei

5.1.1. Aplicación de NIIF 4.

La fecha de transición de Curimining S. A. es el 01 de enero de
2011. La Compañía ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopción de las NIiF
para la Compañía es el 01 de enero de 2012, sin embargo ta
Compañía ha decidido el adelantar la aplicación de Normas
Internacionales de Información Financieras -N!F para el 01 de
enero de 2011 y su fecha de transición el 01 de enero de 2010.

La NilF 1 - Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera permite a las Compañías que convergen
sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
el utilizar excepciones y exenciones de carácter obligatorio u
optativo, considerando que en la mayoría de los casos son de
aplicación retroactiva.

La Compañía procedió a realizar los ajustes que a continuación se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de conformidad a las NilF, mismos que contienen
información de alta calidad, transparente para los usuarios,
comparable para todos los períodos que se presenten y suministra
un punto de partida adecuado para la contabilización según las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Información
Financiera ha establecido la aplicación opcional de ciertas
exenciones y ha establecido algumas prohibiciones sobre la
aplicación retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIIF,
con el ánimo de ayudar a las empresas en el proceso detransición.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones
optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF, así tenemos:

5.1.2. Excepcionesa la aplicación retroactiva de otras NIIF,

La entidad aplicará las siguientes excepciones:

a) La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepción no es aplicable.

b) Contabilidad de coberturas.
Esta excepción no es aplicable.

c) Participaciones no controladoras.
Esta excepción no es aplicable,
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d) Clasificación y medición de activos financieros.
Esta excepción no esaplicable.

5.1.3. Exenciones referidas a la combinación de negocios.

La Compañía Curimining S.A., optó por no aplicar de forma
retroactiva sus combinaciones de negocios (compra de acciones) de
acuerdo a las exenciones establecidas en la NIIF 1, Apéndice C,
numeral C4; por tal motivo, a criterio de la Administración de la
Compañía no existe ajuste alguno por concepto de reconocimiento
de plusvalía.

5.1.4. Exencionesa la aplicación de otras NIIF.

a) Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exención no es aplicable.

b) Contratos de seguro.
Esta exención no es aplicable.

c) Costo atribuido.
Curimining $. A. no se acogió a esta exención,

d) Arrendamientos.
Esta exención no es aplicable.

e) Beneficios a los empleados.
Curimining S. A. opto por reconocer todas las ganancias y
pérdidas actuariales acumuladas al 01 de enero de 2010.

f) Diferencias de conversión acumuladas.
Esta exención no es aplicable.

8) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas.
Curimining S. A. aplicó la exención indicada en NIIF1 literal
D14 Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta y asociadas, literal a), que es mantener sus
inversiones en subsidiarias al costo.

h) Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos.
Esta exenciónnoes aplicable.

i) Instrumentos financieros compuestos.
Curimining $. A. no ha emitido ningún instrumento financiero
compuesto, por lo que esta exención no es aplicable.

j) Designación de instrumentos financieros reconocidos
previamente.
Esta exención no es aplicable.
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k) La medición a valor razonable de activos financieros o
pasivos financieros en el reconocimientoinicial.
Esta exención noes aplicable.

D Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de
propiedades, planta y equipo.
Curimining S. A., en la fecha de implementación de las NIIF

al 01 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010, no
determinó un costo adicional por desmantelamiento de su

propiedad, planta y equipo.

m) Activos financieros o activos intangibles contabilizados de
acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesión de Servicios
Esta exención no es aplicable, la Compañía no posee

concesiones de servicios.

n) Costos por préstamos.
Esta exención no es aplicable.

o) Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exención noes aplicable.

5.1.5. Conciliación entre las Normas Internacionales de
Información Financiera y Principios Contables
Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuación muestran la
cuantificación del impacto de la transición a las NIIF en Curimining
S. A.:

Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.
. Conciliación del Patrimonio neto al 01 de enero y 31

diciembre de 2010.
o Conciliación del resultado al 31 de diciembre de 2010.

Conciliación del Estado Situación Financiera Clasificado al 31
diciembre de 2010.

o Conciliación del Estado Situación Financiera Clasificado al 01
: enero de 2010,

. Conciliación del Estado de Resultados Integral por Función al
31 de diciembre de 2010.

o Conciliación del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de
diciembre de 2010.
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5.1.6. Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de

2010.

a.  AL01 de enero y 31 de diciembre de 2010, la Compañía procedió
a manteneral costo histórico su propiedad, planta y equipos de
acuerdo a lo establecido en establecida en la NIIF 1, apéndice
D, numeral D5; por tal razón no generó ajustes que reportar.

b.  AlL31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía decidió
depurar sus activos fijos en base a la política contable sobre
reconocimiento de Activos fijos, la misma que indica que se
reconocerán como tal todos aquellos activos superiores 500 lo
cual generó un ajuste de (39,999) y (38,168), respectivamente.

Cc.  AL31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía procedió
al des reconocimiento de activos registrados como diferidos por
las prácticas contables anteriores, que bajo Normas
Internacionales de Información Financiera -NIIF no cumplen con
los criterios para ser reconocidos como activos, to que originó
un ajustes de (2,017,210) y (1,128,600) respectivamente.

d. La Compañía optó por no aplicar de forma retroactiva sus
combinaciones de negocios (compra de acciones) de acuerdo a
las exenciones establecidas en la NIF 1, Apéndice C, numeral

C1; por tal motivo, a criterio de la Administración de la
Compañía no existe ajuste alguno por concepto de
reconocimiento de plusvalía.

e. Sobre la inversión mantenidas en la compañía ANDESDRILL S.A.,
la Administración de la Compañía ha utilizado la exención en la
aplicación de otras NIF denominada “Inversiones en
Subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas” establecida en la NIIF 1, Apéndice D, numeral D15,
párrafo a), en base a esta exención la Compañía ha valorado
esta inversión al costo, por tal motivo, a criterio de la
Administración de la Compañía al 1 de enero de 2010 se ha
determinado un ajuste de (28,132).

f. AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía procedió
a la depuración de sus cuentas por pagar, resultado de dicho
procedimiento determinó cuentas que por su naturaleza no

serán canceladas, lo que originó un ajuste de 5,000 y 5,000
respectivamente.

g. Al 31 de diciembre de 2010, la Compañía registró la provisión
por beneficios a los empleados por (31,057).

h. AL 31 de diciembre, corresponde al impuesto diferido por cobrar
por 223,008.
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5.1.7. Conciliación del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de

diciembre de 2010.

Una conciliación del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de
2010 de la Compañía por efectos de la conversión de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Información Financiera (NI!F) fue comosigue:

 

Enero 01, Diciembre
2010 31,2010

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de 164,321 (91,821)
Contabilidad NEC

Ajustes por implementación NIIF:

Activos financieros (5,000) (5,000)
Propiedades, planta y equipo (38,168) (39,999)
Activo intangible (1,128,600) (2,017,210)
Activos por impuestos diferidos - 223,008
Otros activos no corrientes (28,132) -
Provisiones por beneficios a empleados (31,057)
 

  ENPNESA-1)

5.1.8. Conciliación de Resultados Integrales al 31 de diciembre de
2010.

La conciliación de los resultados por el año terminado al 31 de
diciembre de 2010, fue comosigue:

 

 

Diciembre
31, 2010

Resultados del ejercicio 2010 bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (256,142)

Ajustes por implementación de NIIF

Propiedades, planta y equipo 784
Activo intangible (891,225)
Activos por impuestos diferidos 223,008
Otros activos no corrientes 28,132
Provisiones por beneficios a empleados (31,057)

Efecto de aplicación de NIIF (670,358)
 

Pérdida neta del ejercicio 2010 según Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) (326,500)
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ENT

5.1.9. Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 31 de diciembre de
2010.

CURIMINING S,A.
CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en dólares)

Por los años terminadosal

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Otras cuentas por cobrar relactonadas

Otras cuentas por cobrar

Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipo

Activos de exploración y explotación
Activo intangible
Activos por impuestos diferidos

Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activos

Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital

Aportes de socios o accionistas para futura

capitalización
(-) Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NIIF

Resultados del ejercicio

Patrimonio neto

Total patrimonio + pasivo

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Saldos NEC al Transición Saldos NIIF al
31-12-2010 a las NIF 31-12-2010

45,063 . 45,063

55,201 - 55,201
25,306 (5,000) 20,306
293,227 - 293,227

418,797 (5,000) 413,797

261,111 (173,275) 87,836
254,067 133,276 387,343

8,918,711 (2,017,210) 6,901,501
- 223,008 223,008

235,343 - 235,343

9,669,232 (1,834,201) 7,835,031

10,088,029 (1,839,201) 8,248,828
COREOo

33,867 - 33,867
97,884 - 97,884

4,877 - 4,877

136,628 - 136,628

10,043,222 - 10,043,222
- 31,057 31,057

10,043,222 31,057 10,074,279

10,179,850 31,057 10,210,907

50,800 50,800
1,200,000 1,200,000

(1,086,479) - (1,086,479)

- (1,199,900) (1,199,900)
(256,142) (670,358) (926,500)

(91,821) (1,970,258) (1,962,079)
Y

10,088,029 (1.839.201) 5,248,828
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5.1,10. Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 01 de enero

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

de 2010.

CURIMINING S.A.
CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en dólares)

Saldos NEC al Transición Saldos NIIF al
Por los años terminados al 01-01-2010 alas NIF 01-01-2010

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentesal efectivo 39,453 - 39,453
Activos financieros

Otras cuentas por cobrar relacionadas 2,562 - 2,562

Otras cuentas por cobrar 5,292 (5,000) 292
Servicios y otros pagos anticipados 54,361 - 54,361

Total activo corriente 101,668 (5,000) 96,668

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 179,698 (95,797) 83,901

Activos de exploración y explotación 254,067 55,014 309,081
Activo intangible 5,854,673 (1,125,985) 4,728,688

Otros activos no corrientes 278,132 (28,132) 250,000

Total activo no corriente 6,566,570 (1,194,900) 5,371,670

Total activo 6,668,238 (1,199,900) 5,468,338
CAECO

Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 22,770 - 22,770
Otras obligaciones corrientes 11,355 - 11,355
Otros pasivos corrientes 6,570 - 6,570

Total pasivo corriente 40,695 40,695

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 6,463,222 - 6,463,222

Total pasivo no corriente 6,463,222 - 6,463,222

Total pasivo 6,503,917 - 6,503,917

Patrimonio neto
Capital 50,800 50,800
Aportes de socios o accionistas para futura 1,200,000 1,200,000

capitalización
(-) Resultados acumulados (1,086,479) - (1,086,479)

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF - (1,199,900) (1,199,900)

Resultados del ejercicio - - -

Patrimonio neto 164,321 (1,199,900) (1,035,579)

Total patrimonio + pasivo 6,668,238 41,199,300) 3,468,338
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5.1.11. Conciliación del Estado de Resultados Integrales por Función al 31 de diciembre

  

de 2010.

CURIMINING S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN

(Expresados en dólares)

transición Diciembre
Porlos años terminadosal alas NIF NIF 31, 2010

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y producción . -

Ganancias brutas -

Gastos:
Gastos administrativos (1,145,302) (1,145,302)
Gastos financieros (4,206) (4,206)

Pérdida antes de impuestos (1,149,508) (1,149,508)

Impuesto a la renta corriente - -
Efecto impuestos diferidos 223,008 223,008

Pérdida neta del ejercicio (926,500) (926,500)

Otros resultados integrales
Componentes de otros resultados
integrales -

Resultado integral total del año (926,500) (926,500)
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5.1.12. Conciliación del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de
diciembre de 2010,

CURIMINING S.A,
CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en Dólares)

Efecto Saldo NIF
transición a

Años terminados en Diciembre 31, las NIF 31-dic-2010

Flujos de efectivo por las actividades de
operación:

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,262,040) (1,262,040)
Comisiones bancarias pagadas (4,206) (4,206)

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operación (1,266,246) (1,266,246)

Flujos de efectivo por las actividades de
inversión:

Pago por aumento de activos fijos (22,507) (22,507)

Pago por compra de activos de exploración y
evaluación (109,901) (109,901)

Pago por aumento de activos intangibles de
exploración y evaluación (2,175,736) (2,175,736)

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversión (2,308,144) (2,308,144)

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:

Efectivo recibido por préstamosno corrientes 3,580,000 3,580,000

Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento 3,580,000 3,580,000

Aumentoneto de efectivo 5,610 5,610

Efectivo:

Al inicio del año 39,453 39,453

Al final del año 45,063 45,063
CEO
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CURIMININGS.A.

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN

(Expresado en Dólares)

Efecto Saldo NHF
Años terminados en Diciembre 31, transición a 31-dic-

las NIF 2010

Pérdida neta (926,500) (926,500)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado por las actividades de
operación:

Depreciación del periodo 26,871 26,871
Baja de activos fijos depreciación (8,299) (8,299)
Baja de activos de exploración costo 143 143
Depreciación del período activos de exploración 31,496 31,496
Amortización del periodo software 2,923 2,923
Provisión valuación de inversiones 14,657 14,657
Provisión jubilación patronal y desahucio 31,057 31,057
Impuesto a la Renta (223,008) (223,008)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento otras cuentas por cobrar (263) (263)
Aumento otras cuentas por cobrar relacionadas (72,390) (72,390)
Aumento arriendos pagados por anticipado (1,379) (1,378)
Aumentoanticipos a proveedores (166,840) (166,840)
Aumentootros anticipos entregados (70,647) (70,647)
Aumento cuentas y documentos por pagar 11,097 11,097
Aumento obligaciones con la administración
tributaria 35,329 35,329

Aumento obligaciones con el 1ESS 20,993 20,993
Aumento obligaciones por beneficios de ley a
empleados 30,206 30,206

Disminución otros pasivos corrientes (1,693) (1,693)

Efectivo neto utilizado por actividades de operación (1,266,246) (1 266,246)
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6. Efectivo y
equivalentes
al efectivo

7. Otras cuentas
por cobrar
relacionadas

 

Un resumen de esta cuenta

CURIMINING S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Dólares)

 

fue comosigue:

 

 

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Bancos nacionales (1) 19,298 44,306 39,083

Caja 644 757 370

19,942 45,063 39,453

1) Los saldos que componen la cuenta bancos locales son los

 

 

siguientes:

Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010  01,2010

Banco del Pichincha
3339739504 7,903 7,458 28,325

Banco del Pichincha
3343253604 432 26,339 249

Banco del Pichincha
023118907 10,482 10,509 10,509

Banco Nacional de Fomento
3001009189 481 - -

19,298 44,306 39,083

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar relacionadas. Un
resumen de esta cuenta fue comosigue:

 

 

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31,2010 01, 2010

Andesdrill S.A 17,521 9,965 2,562
Marianas S.A. Comador 15,414 41,934 -
Anticipo CINGE CIA LTDA 3,302 3,302

(Nota 24) 36,237 55,201 2,562

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados, no difiere significativamente, de su valor en libros.
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8. Servicios y Un resumen de esta cuenta fue comosigue:
otros pagos
anticipados

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Arriendos pagados por anticipado 6,295 7,157 5,778
Anticipos a proveedores (1) 154,498 184,625 17,785
Otros anticipos entregados 67,396 101,445 30,798
 

228,189 293,227 54,361

1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 incluyen compra de
propiedades estratégicas por 102,904 y 118,404

respectivamente.

9. Propiedades Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

plantas y
equipos

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Terrenos 22,000 . .
Vehículos 21,273 21,273 21,273
Muebles y enseres 2,257 2,257 1,650
Maquinaria y equipo 26,339 10,585 5,577
Equipo de computación 59,937 52,666 46,631
Otros 56,708 56,708 55,900
 

188,514 143,489 131,031

Menos depreciación
acumulada de propiedad,

 

planta y equipo (71,747) (55,653) (47,130).

116,767 87,836 83,901
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CURIMININGS.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Dólares)

 

El movimiento de propiedad, planta y equipos fue comosigue:

 

 

 

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

Año terminado en Diciembre 31, 2011

Detalle Activo Terreno Vehículo Muebles y Equipos de Equipos de Otros Total

Enseres Oficina Computación activos

Saldo inicial - 12,013 1,650 7,619 9,786 56,708 87,836
Compras 22,000 - - 15,754 7,271 - 45,025
Depreciación - (4,249) - (4,083) (7,762) - (16,094)

Final _ . - 22,000 7,764 1,650 19,350 9295 56,708 . 116,767
     

Año terminado en Diciembre 31, 2010
 

 

 

Detalle Activo Terreno Vehículo Muebles y Equipos de Equipos de Otros Total
Enseres Oficina Computación activos

Saldo inicial - 13,977 1,650 3,938 8,436 55,900 83,901

Compras - - 3,092 11,105 7,502 808 22,507
Depreciación - (2,140) (2,775) (4,144) (17,812) - (26,871)
Bajas neto - 176 (317) (3,220) 11,660 - 8,299

Saldo Final — _ — 12,013 _ 1,650 7,679. 9,786 56,708 87,836
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10. Activos de Un resumende esta cuenta fue comosigue:
exploración
y evaluación
minera

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

 

 

Tierras 254,067 254,067 254,067

Maquinaria 494,938 20,771 1,469

Vehículos 165,870 195,225 105,255

914,875 470,063 360,791
Menos depreciación (122,594) (82,720) (51,710)

acumulada

A 3 09,081    

El movimiento de activos de exploración y evaluación minera fue

 

 

 

 

 

 

comosigue:

Al 31 de diciembre de 2011
Terrenos Vehículos Maquinarias Total

Saldo inicial 254,067 113,673 19,603 387,343
Compra - 14,625 474,167 488,792
Depreciación - (42,653) (34,604) (77,257)

Venta - (6,597) - (6,597)

Saldo Final 254,067 79,048 459,166 792,281
ESE

Al 31 de diciembre de 2010

Terrenos Vehículos Maquinarias Total

Saldo inicial 254,067 54,193 821 309,081
Compra - 89,970 19,931 109,901
Depreciaciones - (30,490) (1,006) (31,496)

Baja - - (143) (143)

Saldo Final 254,067 113,673 19,603 387,343
E
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11. Activos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Intangibles

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
 

Activos de exploración y

 

explotación (1) 11,202,562 6,901,501 4,725,765
Software (2) - . 2,923

11,202,562 6,901,501 4,728,688    

1) Corresponde a la inversión en los siguientes proyectos

 

mineros.

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 1,2010

Proyecto Curipamba

Costos de adquisición
concesión 92,900 92,900 92,900

Patentes 791,767 454,808 231,682
Legalización de 720 720 720

concesiones
 

885,387 548,428 325,302

Proyecto Rumiñahui
Costos de adquisición 166,630 154,630 138,630
concesión

Patentes 64,383 45,177 18,195
Legalización de
concesiones 134 134 134

Accesorios para
perforadora 1,628 1,628
 

232,775 201,569 156,959

Proyecto Méndez

 

 

Legalización de 1,477 1,477 1,477

concesiones
Compra detierras y 938 938 938

legalización
¡AGUES 193,656 131,141 32,161

196,071 133,556 34,576

Sumany pasan... 1,314,233 883,553 516,837
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Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 1,2010

Sumany vienen... 1,314,233 883,553 516,837

Proyecto Curipamba
Alojamiento y
alimentación 504,181 376,314 219,679

Comunicaciones 68,664 54,223 39,604
Equipos y suministros 474,008 279,922 166,099
Personal de campo y

supervisión 3,430,807 2,038,573 1,322,815
Viajes y movilización 354,765 291,245 222,329
Análisis de muestras 462,538 292,131 262,218
Atención a comunidades 191,262 130,821 107,480
Estudio de impacto
ambiental 80,664 80,664 70,300

Plan de manejo ambiental 23,405 12,288 7,360
Otros 1,176,855 633,004 232,189
Perforaciones 2,751,927 1,488,250 1,282,396

9,519,076 5,677,435 3,932,469

Proyecto Rumiñahui
Alojamiento y
alimentación 4,295 3,914 3,763

Comunicaciones 1,810 1,810 1,810
Personal de campo y
supervisión 37,236 37,134 37,134

Viajes y movilización 4,379 4,377 4,292
Atención a comunidades 635 635 635
Equipos y suministros 2,314 2,314 2,314
Estudio prospección
arqueológica 4,105 4,105 -

Otros 3,112 3,017 -

57,886 57,306 52,491

Proyecto Méndez
Alojamiento y 9,984 9,895 9,698
alimentación

Comunicaciones 878 878 878
Equipos y suministros 2,467 2,467 2,434
Personal de campo y

supervisión 44,661 44,600 44,600
Atención a comunidades 756 756 756
Viajes y movilización 4,328 4,328 4,032
Estudio de impacto 8,125 8,125 8,125
ambiental
Otros 11,233 11,075 10,930

82,432 82,124 81,453

Sumany pasan... 10,973,627 6,700,418 4,583,250
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Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 1,2010

Sumany vienen... 10,973,627 6,700,418 4,583,250

Depreciaciones y
Amortizaciones (a) 228,935 201,083 142,515

11,202,562 . 6,901,501_ 4,725,765
    

(a) Corresponden a las depreciaciones y amortizaciones de los
activos tangibles de exploración y evaluación minera.

El movimiento de activos intangibles fue como sigue:

 

 

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Saldoinicial 6,901,501 4,725,765
Adiciones 4,301,061 2,175,736

Saldofinal A IO,    

2) Corresponde a software de propiedad de la Compañía.

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Software 2,923 2,923 2,923
Depreciación acumulada (1) (2,923) (2,923) -

- 2,923
A

El movimiento de la depreciación acumulada fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010  01,2010

 

Saldo inicial (2,923) .
Adiciones . (2,923)

Saldo final (2,923) (2,923) .
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12. Otros Un resumende esta cuenta fue comosigue:
activos no

corrientes

% de Diciembre Diciembre Diciembre

31,

Diciembre 31, Tenencia 31, 2011 2010 31, 2009

Andesdrill S.A. 100% 250,000 250,000 250,000

Provisión valuación de
inversiones (55,183) (14,657) -
 

PA517 235,343 250,000   

El movimiento de provisión valuación de inversiones fue como

 

 

   

 

 

sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Saldoinicial (14,657) -
Adiciones (40,526) (14,657)

SA 7)

13. Cuentas y Un resumende esta cuenta fue comosigue:
documentos
por pagar

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010  01,2010

Tarjeta de crédito VISA 2,655 6,408 6,807

Proveedores nacionales (1) 33,812 27,247 15,963

Otras - 212 .

36,467 33,867 22,770
    

(1) Dada la naturaleza y tipo de comercialización, así como los
plazos de crédito otorgados por los proveedores de Compañía
(hasta 30 días en su mayoría), es criterio de la Administración
que, al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010, todos los
valores presentados en cuentas por pagar a proveedores se
encuentran registrados de acuerdo a la estimación más
razonable de pago futuro, por tal razón, no se han estimado
variaciones en las provisiones/acumulaciones registradas
contablementea las fechas antes indicadas.
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14, Otras Un resumende esta cuenta fue comosigue:

obligaciones
corrientes

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Obligaciones tributarias (1) 8,511 39,419 4,090

Seguro social (2) 14,338 24,522 3,528

Beneficios de ley a
empleados 50,236 33,943 3,737

73,085 97,884 11,355

(1) Un detalle de la cuenta es comosigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 1,2010

Descripción
Retención del Impuesto al Valor Agregado 30% 387 405 136
Retención del Impuesto al Valor Agregado 70% 1,644 1,728 415
Retención del Impuesto al Valor Agregado 100% 695 4,229 996
Impuesto a la renta 10% honorarios profesionales y dietas 188 670 127

Impuestoa la renta 8% predomina el intelecto 36 2,042 829
Impuesto a la renta 10% servicios profesionales . 413 460
Impuesto a la renta 2% entre sociedades 389 177 7
Impuesto a la renta 1% promoción y publicidad 12 - .
Impuesto la renta 1% serv. transporte privado y público 4
Impuestoa la renta transferencia o compa de bienes 224 . .
Impuesto a la renta transporte privado y público . 158 4
Impuesto a la renta 8% arrendamiento de inmuebles 388 147 23
Impuesto a la renta 1% seguros y reaseguros . 503 157
Impuestoa la renta 1% agua, luz, teléfono y telecomunic. - 19 -
Impuestoa la renta otros aplicables al 1% (otros bienes) 173 -
Impuesto a la renta otros aplicables al 2%(otros servicios) 1,901 - -
Sustitutivas y otros 2,470 28,928 936
 

tt 39,419 4,090
   

(2) Un detalle de la cuenta es comosigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Decimo tercer sueldo por pagar 10,418 9,501 2,380
Decimocuarto por pagar 27,096 24,405 1,197
Sueldo por pagar 12,722 - 160
Fondo de reserva . -37
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15. Anticipos Al 31 de diciembre de 2011corresponden a valores recibidos en
clientes efectivo por anticipos varios por 14,500.

16. Cuentas por Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010
pagar corresponden a obligaciones con Salazar Resources Ltd., por
diversas / 15,861,961, 10,043,222 y 6,463,222 respectivamente que no tienen
relacionadas fecha de vencimiento ni generan intereses. (Nota 24)

17. Provisiones Un resumendeesta cuenta, fue como sigue:
por
beneficios a
empleados

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 1, 2010

 

Jubilación patronal (4) 34,184 22,848 .

Otros beneficios no corrientes
para empleados (2) 12,486 8,209 -

46, 670 31 ¿057
   

(1) El movimiento dela provisión jubilación patronal, fue como

 

 

sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Reservaal inicio de año 22,848

Costo laboral por servicios
actuales 9,994 21,934

Costo financiero 1,342 914

34,184 22,848

(2) El movimiento de la provisión otros beneficios no corrientes
para empleados, fue como sigue:

 

 

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Reserva al inicio de año 8,209 -
Costo laboral por servicios 3,787 7,881
actuales

Costo financiero 490 328

12,486 8,209
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Las hipótesis actuariales más importantes usadas fueron:

 

 

 

 

Diciembre Diciembre
Hipótesis actuariales 31,2011 31,2010

Tasa de descuento 4% 4%

Tabla biométrica Tabla biométrica
Tasa de mortalidad de experiencia de experiencia

ecuatoriana IESS ecuatoriana IESS
2002 2002

Tasa de incremento de 0% 0%
pensiones.

Tasa de retorno esperado No aplica No aplica
sobre los activos del plan

La Compañía no ha realizado la provisión para el impuesto a la
renta para los años terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
por encontrarse en etapa de exploración.

La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de ta
Producción, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
estableció una reducción progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anual enla tarifa al impuesto a la renta, fijándose en 24%
el ejercicio económico del año 2011, 23% para el año 2012 y 22%
para el año 2013 y siguientes ejercicios.

El Art, 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art, 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No,497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts, 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No, 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art, 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No, 244-S de julio de 2010) y porel Art, 51 del Reglamento para la
Aplicación de la Ley de Régimen tributario Interno, señala que las
sociedades constituidas en el Ecuador así como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el año 2010,
estarán sujetas a ta tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán
obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversión
deberá destinarse exclusivamente a la adquisición de maquinaria
nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo,
plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su
actividad productiva; así como para la adquisición de bienes
relacionados con investigación y tecnología que mejoren la
productividad, generen diversificación productiva e incrementen el
empleo.

Cuando la reinversión se destine a maquinaria nueva y equipo
nuevo, el activo debe tener comofin el formar parte de su proceso
productivo, Para el sector agrícola se entenderá como equipo,
entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos fríos.

Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a
una mejora en la productividad; generación de diversificación
productiva e incremento de empleo en el corto, mediano y largo
plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
.en el mismo ejercicio económico en que .se ha aplicado la
reinversión de utilidades.

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar soportado en
un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relación laboral directa o indirecta con la Compañía; mismo

que deberá contenerlo siguiente, según corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripción del bien: año de
fabricación, fecha y valor de adquisición, nombre del proveedor; y,

explicación del uso del bien relacionado con la actividad
productiva.

2. Bienes relacionados con investigación y tecnología:
Descripción del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor
de adquisición, nombre del proveedor; y, explicación del uso del
bien relacionado con la actividad productiva, análisis detallado de
los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen

diversificación productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionará con la
inscripción de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel

en que se generaron las utilidades materia de la reinversión.

Además, establece la exoneración de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.
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El Art, 9,1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (agregado por la
Disposición reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de
diciembre de 2010), consideró a las sociedades que se constituyan
a partir de la vigencia del Código de la Producción; así como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades
existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gozarán de una exoneración del pago del Impuesto a
la Renta durante cinco años, contados desde el primer año en el

que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la
nueva inversión.

Las inversiones nuevas y productivas deberán realizarse fuera de
las jurisdicciones urbanas del Cantón Quito o del Cantón Guayaquil,
y dentro de los siguientes sectores económicos considerados
prioritarios para el Estado:

a. Producción de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b. Cadenaforestal y agroforestal y sus productos elaborados;
c. Metalmecánica;
d. Petroquímica;
e. Farmacéutica;
f. Turismo;
g. Energías renovables incluida la bioenergía o energía a partir de
biomasa;
h. Servicios Logísticos de comercio exterior;
i. Biotecnología y Software aplicados; y,
j. Los sectores de sustitución estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de la
República.

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen

Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No, 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo mínimo
determinadoenel ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolución por
parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del
anticipo mínimo a las sociedades por un ejercicio económico cada
trienio -se considerará como el primer año del primer trienio al
período fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravementela actividad económica del sujeto pasivo
en el ejercicio económico respectivo; y para el efecto el
contribuyente deberá presentar su petición debidamente
justificada a la Administración Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Código Civil, fuerza
mayor o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es
posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento
de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
público, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo
determinado en el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales durante el año 2010 y 2011.

La conciliación del impuesto a ta renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

 

Pérdida del ejercicio (1,249,153) (1,149,508)

Efecto de impuestos diferidos (4,011) 223,008

Pérdida contable (1,253,164) (926,500)

Más:
Gastos no deducibles -
Liberación/constitución de

impuestos diferidos (Nota 19) 4,011 (223,008)

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta del
periodo 24% 25%

Impuestoa la renta del período

El artículo 315 de la Ley de Compañías determina que El Ministerio
de Finanzas podrá exonerar temporalmente de impuestos y

contribuciones a las compañías de economía mixta, para propiciar
su establecimiento y desarrollo, con excepción de tos establecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno. Al 31 de diciembre de
2011 y 2010, ta Compañía no efectúa el pago de participación a
trabajadores.
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Impuestos
diferidos

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se
tiene legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y

pasivos por impuestos corrientes
difieren a la misma autoridadfiscal.

y los impuestos diferidos se

Un resumendelas diferencias temporarias entre las basesfiscal y

tributaria, que originaron los impues:tos diferidos registrados en los

presentes estados financieros, fue comosigue:

 

Base Diferencia
Cuenta contable tributaria Base NIIF—— temporaria

Diciembre 31, 2011:
Propiedades, planta y equipo 938,417 909,049 (29,368)
Activos intangibles 12,091,172 11,202,562 (888,610)
Beneficios a empleados (12,486) (46,670) (34,184)
 

 

Diciembre 31, 2010:

PRUTA]

 

 

 

Propiedades, planta y equipo 492,920 475,179 (17,741)
Activos intangibles 7,790,111 6,901,501 (888,610)
Beneficios a empleados (8,209) (31,057) (22,848)

ETA802 7345623 (929,199)
Enero 01, 2040:

Propiedades, planta y equipo -
Activos intangibles -
Beneficios a empleados

   

 

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

 

 

Diciembre Diciembre Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010

Impuesto diferido por cobrar:
Propiedades, planta y equipo 6,735 4,258 -
Activos intangibles 204,380 213,266 -
Beneficios a empleados 7,862 54,84 -

A Oa :
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Diciembre Diciembre Enero 01,
31, 2011 31, 2010 2010

 

 

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 218,997 223,008 -
Impuesto diferido por pagar - -

218,997 223,008 -

El movimiento del impuesto diferido por los años terminadosel 31
de diciembre de 2011 y 2010, es comosigue:

 

 

    

Reconocido
Cuenta contable Saldo inicial en resultados Saldo final

Diciembre 31, 2011:
Propiedades, planta y equipo 4,258 (2,497) 6,755
Activos intangibles 213,266 (8,886) 204,380
Beneficios a empleados 54,84 (2,378) 7,862

223.008 011 218,997,

Diciembre 31, 2010:
Propiedades, planta y equipo - 4,258 4,258
Activos intangibles - 213,266 213,266
Beneficios a empleados . 54,84 54,84
 

223,008 223,008

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta
por los años terminados al 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2011 son atribuibles a lo siguiente:

 

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Gasto impuesto a la renta del
año:

Impuesto a la renta corriente
(Nota 21) -

Efecto porliberación/constitución
de impuesto diferido (4,011) 223,008
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20.

21.

22.

Capital

Aportes de
accionistas
para futura
capitalización

Resultados
acumulados

 

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Conciliación de la tasa de
impuestoa la renta:
Tasa de impuesto a la renta del
periodo 0% 0%

Efecto fiscal por partidas
conciliatorias:

Ingresos exentos (0%) (0%)

Gastos no deducibles 0% 0%

Tasa de impuestoa la renta del
periodo efectiva 0% 0%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas

pendientes de compensación, se reconocen en la medida en que es

probable la realización del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros.

Está constituido al 31 de diciembre 2011 y 2010 y 1 de enero de
2010, por 50,800 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en

circulación de valor nominal de 1 dólar cada una respectivamente.

Al 31 de diciembre 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010 constituye
aportes de los accionistas mediante compensación de deuda a largo

plazo.

La ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicación del Impuesto a la Renta, permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en el que se produjo la pérdida, siempre que su valor

monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año.

Comose detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso
de conversión a las Normas de Información Financiera NIIF fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1
“Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de
Información Financiera”.
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23. Gastos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
administración

Diciembre Diciembre
Cuenta contable 31,2011 31,2010

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 239,686 123,630

Aportes a la seguridad social 28,001 .
Beneficios sociales e indemnizaciones 41,106 41,992
Gasto planes de beneficios a empleados 19,828 31,057
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 10,629 41,678
Mantenimiento y reparaciones 15,193 13,703
Arrendamiento operativo 17,942 14,370
Combustibles 4,911 26,338
Seguros y reaseguros 50,605 28,772
Transporte 12,448 595
Gastos de gestión 314,205 73,513
Gastos de viaje 6,793 -

Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 50,522 17,658
Impuestos, contribuciones y otros 23,224 164,220
Depreciaciones: 65,494 -
Amortizaciones: 40,526 87,570
Gasto deterioro: 76,242 236,959
Otros gastos 227,129 243,247

1,244,484 1,145,302

24, Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue comosigue:
con compañías
relacionadas

Diciembre Diciembre Diciembre
Relacionada 31,2011 31,2010  01,2010

Otras cuentas por cobrar relacionadas: (Nota 7)
Andesdrill 17,521 9,965 2,562
Marianas 15,414 41,934 -
Cinge 3,302 3,302

36,237 55,201 2,562
      

 

 

Otras cuentaspor pagar diversas relacionadas:
Salazar Resources (Nota 16) 15,861,961 10,043,222 6,463,222

  

Activos de exploración y explotación:

15,861,961 _10,043,222_6,463,222

 

Cinge 28,736 73,624 7,630
Sesmo 13,320 20,787 -
Amlatminas . 54,167 -

Congeminpa 8,800 - -

50,856 148,578 _ 7,630
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25. Contingentes

26. Contratos,
convenios y
compromisos

De acuerdo al análisis efectuado por la Administración de la
Compañía, por los pasivos contingentes identificados no se han
determinado cuantías a registrar, por lo que, no se establecieron
ajustes por adopción e implementación de NIF por estos conceptos
al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de
2011.

Convenio de uso de la perforadora

La compañía CURIMINING S.A., titular del proyecto de exploración
minera CURIPAMBA, ubicada en los cantones Echeandia y Las
Naves, Provincia de Bolívar, para el desarrollo de sus actividades
utiliza maquinaria de perforación minera de las siguientes
características: Hydracore 2000 * 303, 96 HP DEUTZ 914 ENGINE
SERIAL NUMBER 8762377, 5” MAST WITH TWO, 2/4” CYLINDERS, HQ.
CHUCK HW 31/4” FOOTCLAMP, CONTROLS FOR MUD MIXER AND
WATER PUMP. INCLUDE WIRELINE WINCH 2000 FOOT CAPACITY,
HIDRAULIC POWERED WATER/MUD PUMP 43 GPM, HYDRAULIC
POWERED MUD MIXER, ALUMINIUM DRILL SKID.

La compañía ANDESDRILL S.A., manifiesta ser propietario de equipo
de perforación del tipo descrito anteriormente.

El 4 de junio 2010, en la ciudad de Quito se celebra el convenio de
uso de esta máquina de perforación a favor de la compañía
CURIMINING S.A., representada por su Gerente General Ing. Fredy
Enrique Salazar, quien los destinará exclusivamente para labores
de perforación minera dentro del proyecto CURIPAMBA.

En virtud del presente documento CURIMINING S.A,, asume las
siguientes obligaciones y responsabilidades: a) Usar ta máquina de
perforación dentro del proyecto Curipamba; b) Cubrir en su
totalidad los costos de los repuestos para su buen funcionamiento,
sea que los deba adquirir en el mercado nacional o importarlos; c)
Cubrir los costos de seguro; d) Cubrir en su totalidad los costos de
mantenimiento.

Proceso de fusión

Los Accionistas de Curimining S.A. y ANDESDRILL S.A. mediante
juntas extraordinarias celebradas el 30 de junio de 2009,
decidieron ingresar a las compañías en un proceso de fusión
societaria, para lo cual se encuentran preparando la
documentación legal correspondiente.

Concesiones mineras

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la compañía mantenía las
siguientes concesiones mineras.
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LAS NAVES
Escritura Constitución
Registro. Minero

18 de Marzo del 2010

19 de Marzo del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
1.460,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Las Naves, San Luis De Pambil ,
Cantón: Las Naves de Guaranda
Provincia: Bolívar

22 (AÑOS) 11 (MESES) 22 (DIAS)
Contadosa partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

19 de Marzo del 2010

13 de Marzo del 2033

LAS_NAVES1
Escritura Constitución
Registro Minero

18 de Marzo del 2010
19 de Marzo del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
4.900,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: San Luis Pambil, Facundo Vela
Cantón: Guaranda
Provincia: Bolívar

25 (AÑOS)
Contados a partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

19 de Marzo del 2010

19 de Marzo del 2035
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LAS NAVES 2
Escritura Constitución
Registro Minero

18 de Marzo del 2010

19 de Marzo del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área.

El área de esta concesión se encuentra formada por
4.900,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: San Luis De Pambil, Las Naves
Cantón: Guaranda , Las Naves
Provincia: Bolívar

25 (AÑOS)
Contadosa partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

19 de Marzo del 2010
19 de Marzo del 2035

LASNAVES 3
Escritura Constitución
Registro Minero

18 de Marzo del 2010
19 de Marzo del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
4.840,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Las Naves, Salinas, Zapotal, San Luis de
Pambil, Echeandia, Cabecera Cantonal.
Cantón: Guaranda , Las Naves, Ventanas, Guaranda
Echeandia
Provincia: Bolívar, Los Rios

25 (AÑOS)
Contados a partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

19 de Marzo del 2010
19 de Marzo del 2035
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LAS NAVES 5
Escritura Constitución 04 de Mayo del 2010
Registro Minero 10 de Mayo del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
4.700,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Las Naves, Zapotal.
Cantón: Las Naves, Ventanas.
Provincia: Bolívar, Los Rios

25 (AÑOS)
Contados a partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

10 de Mayo del 2010
10 de Mayo del 2035

JORDAN UNO
Escritura Constitución 04 de Mayo del 2010
Registro Minero 10 de Mayodel 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
4.900,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Zapotal, Echeandia, Cabecera Cantonal.
Cantón: Ventanas, Echeandia.
Provincia: Los Ríos, Bolívar

25 (AÑOS)
Contadosa partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

10 de Mayo del 2010
10 de Mayo del 2035
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JORDAN DOS
Escritura Constitución 18 de Marzo del 2010

Registro Minero 19 de Marzo del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
4.627,18 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Echeandia, Cabecera Cantonal, Salinas.
Cantón: Echeandia, Guaranda.
Provincia: Bolívar

25 (AÑOS)
Contadosa partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

19 de Marzo del 2010

19 de Marzo del 2035

BETTY'S

Escritura Constitución 28 de Abril del 2010
Registro Minero 30 de Abril del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
2610 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: San Miguel de los Bancos
Cantón: Quito
Provincia: Pichincha

23 (AÑOS), 6 (MESES), 9 (DIAS)
Contadosa partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

30 de Abril del 2010
09 DE Noviembre del 2033
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RUMIÑAHUI

Escritura Constitución 28 de Abril del 2010
Registro Minero 30 de Abril del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las

sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
300,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Pacto.
Cantón: Quito
Provincia: Pichincha

21 (AÑOS), 9 (MESES), 25 (DIAS)
Contadosa partir de ta fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

30 de Abril del 2010
25 de Febrero del 2032

LIMON UNO

Escritura Constitución
Registro Minero

04 de Mayo del 2010
25 de Mayo del 2010

Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
refinar, comercializar y cierre de mina, de las
sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

El área de esta concesión se encuentra formada por
4.528,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Yunganza (Cabecera en el Rosario) Gral.
Leonidas Plaza Guitierrez (Limón) Cabecera
Cantonal.
Cantón: Limon Indanza.
Provincia: Morona Santiago

25 (AÑOS)
Contadosa partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero correspondiente

25 de Mayo del 2010
25 de Marzo del 2035
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CONCESION MINERA LIMON DOS
FECHA Escritura Constitución 04 de Mayo del 2010

Registro Minero 25 de Mayodel 2010

OTORGAMIENTO DEL Prospectar, explorar, explotar beneficiar, fundir,
DERECHO MINERO refinar, comercializar y cierre de mina, de las

sustancias minerales metálicas que puedan existir y
obtenerse en el área

AREA UBICACON Y LIMITES El área de esta concesión se encuentra formada por
4.944,00 hectáreas mineras contiguas ubicadas en la
Parroquia: Yunganza (Cabecera en el Rosario)
Chupianza.
Cantón: Limon Indanza.
Provincia: Morona Santiago

PLAZO DE LA CONCESION 25 (AÑOS)
Contadosa partir de la fecha de inscripción en el
Registro Minero Correspondiente

FECHA INICIO 25 de Mayo del 2010
FECHA FINAL 25 de Marzo del 2035

27. Sanciones 26.1. De la Superintendencia de Compañías.

No se han aplicado sanciones a Curimining S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compañías durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011.

26.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a Curimining S.A., a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011.

28. Precios de En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004,
Transferencia se publicó la reforma al Reglamento para la Aplicación de la Ley de

Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la
determinación del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004
se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
artículo 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaración anual de
Impuesto a la Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto enel artículo 80 del Reglamento para
la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, en
la forma y con el contenido que establezca la Administración
Tributaria mediante Resolución General, en función de los métodos
y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitió la Resolución No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en
el Registro Oficial No, 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual
establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por
un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberán presentaral
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolución emitida por el Servicio de
Rentas Internas No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro
Oficial No, 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en
las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGCO09-
00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo
paraisos fiscales - sean superiores a US$3,000,000, deberán
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; y entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si la proporción de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los
ingresos es superior al 50%, Adicionalmente, por un monto superior
a US$5,000,000, deberán presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

En adición, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No, 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estarán exentas del Régimen de Precios de Transferencia los
sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables.

2. No realicen operaciones con paraísos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y
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29. Hechos
posteriores

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la
exploración y explotación de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolución emitida por el Servicio de Rentas
Internas No, NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro
Oficial No, 373 del 28 de enero de 2011, establece que estos
contribuyentes deberán presentar un detalle de sus operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes

contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del
Impuesto a la Renta,

En la última reforma del Reglamento para la Aplicación de la Ley
de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No
209 del 8 de junio de 2010, el Art, 84 recalca que el Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en
un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta; y la no
presentación, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos
falsos podrá ser sancionada con multa de hasta US$15,000,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de
emisión de estos estados financieros (13 de abril de 2012), no se
tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretación de los mismos.
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