Operacion y Negocios Negcorpbis S.A.

1. Identificacion de la Compaiiia

Operacion y Negocios Negcorpbis S.A. fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador mediante escritura publica del 18 de agosto de 2006 e inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de septiembre de 2006. Su plazo de duracién es de 90 afios.

2. Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto principal, el cultivo, produccion, comercializacion de
palma africana; extraccion de productos derivados de palma africana y otros tipos de
oleaginosas; distribucion, comercializacion y desarrollo de todo tipo de productos
derivados de la palma africana. Para el desarrollo de su actividad operativa la
Compaiiia cuenta con 10.556,26 hectareas de plantaciones de palma aceitera y una
planta de extraccién de dicho cultivo, ubicadas en el cantén Francisco de Orellana de
la provincia de Orellana.

Los estados financieros de Operacién y Negocios Negcorpbis S.A. han sido
preparados sobre la base de negocio en marcha. La Compania desde afios
anteriores presenta deficiencia en su capital de trabajo, ocasionadas principalmente
por su alto endeudamiento con proveedores, asi como importantes pérdidas. Estas
condiciones han afectado sus principales indicadores financieros y de liquidez y son
indicativas de la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la entidad
para continuar con sus operaciones de forma que pueda realizar sus activos y liquidar
sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en sus estados
financieros.

La continuidad de las operaciones de la Compaiiia esta supeditado al cumplimiento
del Plan de Negocios aprobado por el Directorio de la Entidad y entre las estrategias
establecidas por la Administracion se encuentra lo siguiente:

- Obtencién de nuevos negocios a fin de mejorar la rentabilidad.

- Obtener financiamiento para capital de trabajo por parte de las entidades
financieras.

- Redefinir sus politicas de comercializacion y crédito que le permitan mejorar sus
indices de recuperacion de cartera.

Ademas, la Junta General de Accionistas de Extractora y Procesadora de Aceites
EPACEM S.A, mediante acta del 12 de febrero de 2016 autorizé al Representante
Legal de dicha compaiiia proceder con la reestructuracion de la deuda que se
mantiene con el Banco del Pichincha C.A. bajo los siguientes lineamientos:

a) Comparecer, conocer y dar voto favorable, en representacion de la compaipiia,
misma que actuara en calidad de accionista, en la Junta Extraordinaria de
Accionista de Operaciones y Negocios Negcorpbis S.A., para que se autorice
al representante legar de NEGCORPBIS, realizar las gestiones necesarias
que permiten constituir una hipoteca abierta y prohibicion de enajenar a favor
del Banco Pichincha C.A., sobre cada uno de los inmuebles de propiedad de
Operaciones y Negocios Negcorpbis S.A.



Operacidon y Negocios Negcorpbis S.A.

b) Para que en representacion de EPACEM, en calidad de accionista de
NEGCORPBIS, conozca y vote a favor, de la aprobacién, instrucciéon de
gestion y suscripcion de documentos a favor del representante legal de
NEGCORPBIS, que permita la constitucion de un Fideicomiso en Garantia,
para que garantice las lineas de crédito obtenidas por parte de NEGCORPBIS
y/o EPACEM, a favor de Banco de Pichincha C.A. Al patrimonio auténomo del
mencionado fideicomiso se aportara el/los lote(s) de terreno de
NEGCORPBIS.

c) Para que en representacion de EPACEM, en calidad de accionista de
NEGCORPBIS, conozca y vote a favor, respecto a la autorizacion por parte de
la Junta de Accionistas de NEGCORPBIS a favor de su representante legal,
para que una vez constituido el fideicomiso, de la instruccion de inicio de
gestiones correspondientes al fraccionamiento del terreno denominado Palmar
del Rio, ubicado en la provincia de Orellana, cantén Francisco de Orellana,
parroquia San José de Guayusa.

d) Para que en representacion de EPACEM, en calidad de accionista de
NEGCORPBIS, conozca y vote a favor, respecto a la autorizacion,
autorizacion e instruccion de gestion y suscripcion de documentos a favor del
representante legal de NEGCORPBIS, para que el fideicomiso a ser
constituido entregue en Dacion en Pago a favor de Banco Pichincha C.A.,
como abono de las operaciones que mantiene EPACEM, los lotes con cultivo
de teca.

e) Para que en representacion de EPACEM, en calidad de accionista de
NEGCORPBIS, conozca y vote a favor, respecto a la autorizacion,
autorizacién e instruccion al representante legal de NEGCORPBIS, para que
pueda obligar a la compaiiia con su sola firma proceda a constituir con el
Banco Pichincha C.A. en operaciones de crédito directas, indirectas o
contingentes, hasta por un monto de USD 15.000.000,00; y de igual manera
autorizar al representante legal de EPACEM para que son su sola firma
proceda a constituir con el Banco Pichincha C.A. en operaciones de crédito
directas, indirectas o contingentes, hasta por un monto de USD
15.000.000,00.

f) Para que conozca, represente y suscriba cuanto documento sea necesario,
para la implementacion, tramite y gestién que permita la consolidacion de la
reestructuracion de lineas de crédito ante Banco Pichincha C.A. cualquier tipo
de institucidn publica y privada, conocida en la presente junta de accionista,
de manera conjunta con el representante legar de NEGCORPBIS o individual.

3. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion
de estados financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afos presentados.
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a) Base de presentacion
i) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espafiol de las International Financial Reporting Standard (IFRS
por sus siglas en inglés) y emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representa a adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes

1) Nuevas normas y modificaciones efectivas a partir del 2015 y relevantes
para la Compaiiia

A partir del 1 de enero de 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes
para el periodo anual que comenzé en dicha fecha. Un resumen de dichas
normas se presenta a continuacion:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados
(Modificaciones a la NIC 19) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 — 2012:

o Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacion de
segmentos de operacion - Conciliacion del total de los activos de los
segmentos (1)

o Modificacién a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo

o Modificacién a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacion
a la NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacién — reexpresion
proporcional de |la depreciacion acumulada (1)

o Modificacién a la NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia (1)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 — 2014:
o Modificacion a la NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcion de cartera) (1)
o Modificacién a la NIC 40 Propiedades de Inversién - Aclaracién de la
interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad
como “propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por el duefio”

(1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia 0
las politicas contables adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros separados adjuntos.

Un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
inici6 el 1 de enero de 2015 y que han tenido efecto en los estados
financieros separados de la Compaiiia es como sigue:
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Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 - 2012

o

Modificacion a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal de
“la factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia esta
alternativa en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9), por tal motivo no
han existido efectos materiales en los presentes estados financieros
separados.

2) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emision de los presentes estados financieros separados,
existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que aun no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas
por la Compafiia. Un detalle de dichos pronunciamientos aprobados por el
IASB es como sigue:

NIIF 9 Instrumentos Financieros
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11) (1)

Venta o Aportacion de un activo entre un Inversor y una Asociada o un
Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) (1)

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16y a la NIC
41)

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) (1)

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27) (1)

Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a la NIC 1)

Entidades de Inversién: Aplicacion de la Excepcién de Consolidacion
(Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)
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Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2015

o NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion (1)

o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar (1)

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en
un mercado regional

o NIC 34 Informacion Financiera Intermedia - Informacion a revelar "en
alguna otra parte de la informacién financiera intermedia” (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia o
las politicas contables adoptadas, la Administracién estima que no tendran
impacto sobre los estados financieros separados de la Compaiiia; sin embargo,
se encuentra evaluando su relevancia en el futuro.

A continuacion, se presenta una descripcion de los pronunciamientos
aprobados que aun no entran en vigor y que la Administracion estima tendran
efecto en la Compaiiia, pero que no han sido aplicados anticipadamente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

En julio de 2015, el IASB aprobé el texto completo de Ia NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

= Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y
del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo, podra clasificarlo
en alguna de las siguientes categorias: (1) activos financieros a costo
amortizado; (2) activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados; y, (3) activos financieros a valor razonable con cambios en el
otro resultado integral. Asimismo, (i) al inicio una entidad podria designar a
cualquier activo financiero en la categoria “a valor razonable con cambios
en resultados” (siempre que se cumplan ciertas condiciones); e, (ii) los
cambios en el valor razonable de ciertos instrumentos de patrimonio como
reconocidos “con cambios en el otro resultado integral” (siempre que se
cumplan ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de negocios de la
entidad, conllevara una evaluacién de la necesidad de reclasificar a la
partida (o grupo de partidas) afectada(s).

= Medicién de activos financieros: se incorpora un unico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este
modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se
realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos
de contratos y activos por arrendamientos financieros).




Operacion y Negocios Negcorpbis S.A.

= Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en
el otro resultado integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que
sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

» Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las préacticas incorporadas en
las estrategias de gestion de riesgos que suelen lievar adelante distintas
entidades.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

En mayo de 2015 en IASB aprobd la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11,
NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINHIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desemperio
del contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacién de desempefio

2o

«

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a Ia NIC
41)

En junio de 2014, el IASB aprobé el documento “Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)". Se requiere que las
entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas
productoras en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se define
como una planta viva que se utiliza en la producciéon o suministro de
productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas. Anteriormente,
las plantas productoras no estaban definidas y las relacionadas con la
actividad agricola se incluian en el alcance de la NIC 41.

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los
Unicos beneficios econdmicos futuros significativos procedentes de las
plantas productoras surgen de la venta de los productos agricolas que éstas
generan.
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Las plantas productoras cumplen la definicion de propiedades, planta y
equipo de la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion. Por
consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas productoras se
contabilicen como propiedades, planta y equipo y se incluyan en el alcance
de la NIC 16 en lugar de la NIC 41. El producto que se desarrolla en las
plantas productoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41.

Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Enmienda a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion
de partidas en el estado de situacioén financiera y en la seccion del otro
resultado integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas,
enfatiza que al determinar una manera sistematica de organizar las notas,
una entidad considerara el efecto que elio tendra sobre la comprensibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sistematico por grupos de notas. Ademas, aclara que al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones y las politicas que ios usuarios de sus estados
financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicaciéon
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30 de
la NIC 8 en relacién a estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2015

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un
mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar las

obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién)
de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda
y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

b) Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico, modificado por:
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c)

d)

- Los activos biolégicos en produccién se encuentran registrados a su valor
razonable, basados en el estudio de un perito independiente.

- El pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio que se
encuentran contabilizados al valor presente de la obligacién futura de
acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario independiente
debidamente calificado.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la Compafiia y
sus notas explicativas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de
América (EUA), que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

El délar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por el Ecuador
como su moneda de circulacion legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual
el dolar de los EUA es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones
realizadas en el pais y los registros contables de la Compaiiia que sirven de base
para la preparacion de los estados financieros separados se mantienen en dicha
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de dolares para permitir la continuacién del esquema
monetario actual.

Uso de estimaciones y juicios de los administradores

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de
manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base
prospectiva en el momento de conocida la variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros separados:

Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciacién se someten a pruebas de deterioro siempre que algun suceso 0
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
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recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de
valor, la Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a)  Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b)  Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;,

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

Provision para cuentas incobrables

En la determinacion de la provision de cuentas incobrables la administracion
evalua la posibilidad de recaudacion de las cuentas por cobrar- comerciales,
basandose en la incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus
obligaciones financieras, asi como otros factores como es: la historia reciente de
cesacion de pagos y en una evaluacién general de las cuentas vencidas y
vigentes.

Inventarios

La Administracién de la Compaiiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarios puede
verse afectada por cambios en tendencias, temporadas, entre otros, que
pudieren afectar a la industria de la moda u otros cambios en el mercado que
pueden reducir los precios de venta de los bienes entregados.

Vida util de la propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio; sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a equipos y maquinarias.

Valor razonable de los activos bioldgicos

La valorizacién de las plantaciones de palma aceitera se basa en modelos de
flujo de caja descontados lo que significa que el valor razonable de los activos
biolégicos se calcula utilizando los flujos de efectivo proveniente de operaciones
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e)

futuras, es decir, hasta el instante de la finalizacion estimada de produccién del
activo biolégico, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento y su nivel de
produccidn establecido por el personal técnico, descontados a una tasa minima
de rendimiento definida. Por lo tanto, es importante para determinar el valor
actual de los activos biolégicos la calidad de las estimaciones efectuadas por la
Administracion a futuro, considerando los estandares productivos de dichos
activos.

Impuestos diferidos

La Compania evalua la recuperacion de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperacion depende
en ultima instancia de la capacidad de la Compaiiia para generar beneficios
imponibles a lo largo del periodo en que son deducibles los activos por impuestos
diferidos. En el andlisis se toma en consideracion el calendario previsto de
reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de
beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son
actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende
de varios factores, incluida la estimacion del momento y realizaciéon de los activos
por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los
flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en
las estimaciones realizadas por la Companiia, como consecuencia de cambios en
la legislacion fiscal de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los
saldos tributarios.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el célculo de los beneficios a
empleados a plazo y post-empleo

La estimacioén de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos
(OBD) se basa en un numero de supuestos criticos tales como: tasas de
inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de incrementos
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el
monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

Negocio en marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipotesis de
negocio en marcha, fundamentado en que la administracion tiene la expectativa
razonable de que Operacion y Negocios NegcorpbisS.A., es una entidad con
antecedentes de empresa en marcha y podra cumplir con sus obligaciones y
cuentan con los recursos para seguir operando en el futuro previsible.

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.
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Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos.
Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se da de baja, se
cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las siguientes
categorias:

- Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de
resultados: comprende principalmente al efectivo en caja y bancos.

- Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras
cuentas por cobrar.

- Ofros pasivos financieros: comprende sobregiros bancarios, deudas
comerciales y otras deudas.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de reconocidos a la fecha de
la transaccién.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion.

i} Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas
incluyen activos financieros que estan clasificados como mantenidos para
negociar 0 que cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable
con cambio en resultados al momento del reconocimiento inicial. Todos los
instrumentos financieros derivados entran en esta categoria, excepto
aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura, para los
cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores
razonables de los instrumentos financieros de derivados se determinan por
referencia a las operaciones de mercado activas o utilizando una técnica de
valuacién cuando no existe un mercado activo.

ii) Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
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en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Companiia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan,
ya que la administracion de la Comparniia ha determinado que el calculo del
costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia representan, cuentas por pagar —
comerciales, sobregiros bancarios y otras cuentas por pagar.

Las politicas sobre el reconocimiento y la valuacién de los pasivos
financieros se revelan en las notas 3 (I) y 3 (m), respectivamente.

Deterioro de activos financieros

La Compania estima una provision por deterioro de los activos financieros
individuales, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del valor
de las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar. La provisién
se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la necesidad de constituirla y se disminuye por las cuentas
consideradas irrecuperables.

En opinién de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten estimar
razonablemente la provision para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas,
considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios establecidos en la
NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

12
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Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

g) Inventarios

Los inventarios se contabilizan al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion.

Los inventarios se registran como sigue:

- Elinventario de materias primas, insumos y materiales de empaque y
repuestos y accesorios comprende el costo de adquisicion mas los costos
adicionales necesarios para traer cada producto a su ubicacién y condicion
actual, neto de cualquier descuento comercial u otro tipo de rebajas.

- Elinventario de productos en proceso y productos terminados, incluyen
todos los costos de produccién en la parte correspondiente a la materia
prima mas mano de obra y costos indirectos de fabricacion.

Los inventarios de materias primas y productos terminados se encuentran
valorizados sobre la base del método promedio ponderado.

La Compainiia previo a una evaluacién individual del inventario efectiia una
provision por obsolescencia.

h) Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipo representa: inmuebles, maquinaria, muebles,
equipos y vehiculos, que se usan para generar beneficios, econémicos futuros y
que se espera tengan una vida util mayor a un periodo y el costo se pueda
determinar en forma fiable.

i) Medicién en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo histérico,
modificado por los bienes aportados en el 2015 (terrenos, inmuebles,
maquinarias y equipos) como aumento de capital por el Fideicomiso Palmar
del Rio que se presentan al valor razonable. El costo comprende el precio de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluye los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la administracion.
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i)

ii)  Medicién posterior

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad, planta y
equipo se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un
meétodo contable en el cual los activos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad,
planta y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las
mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan
como parte de la propiedad, planta y equipo; y, se deprecian durante la vida
util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaifiia.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad, planta y
equipo se determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y, se reconoce en los resultados del periodo.

Depreciacion de la propiedad, planta y equipo

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es determinada, aplicando el
método lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a
los resultados del periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los
activos.

A continuacién, se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada clase de propiedad, planta y equipo:

Clase Aiios de
de activo vida util
Edificios 20
Maquinaria y equipos 5-15
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10

A criterio de la administracion, los activos de propiedad, planta y equipo se
mantendran hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta
a terceros, no se les asignara valor residual a estas partidas.
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)

k)

)

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion contable registrada
sobre una base prospectiva.

Activos biologicos

La Compairiia posee plantaciones de palma aceitera en crecimiento y en
produccién, los cuales se contabilizan como sigue:

- Los activos bioldgicos en crecimiento son medidos al costo, por lo que todos
los importes relacionados con el crecimiento de la planta, son capitalizados
hasta la fecha en que entran en produccién.

- Los activos bioldgicos en produccion se miden tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como al final del periodo que se informa, a su valor
razonable menos los costos de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza el modelo de descuento de flujos
de caja, es decir la actualizacion de los flujos de efectivo de operaciones
futuras hasta el instante de la finalizacion estimada de produccién del activo
biolégico, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento y su nivel de
produccion establecido por el personal técnico, descontados a una tasa

minima de rendimiento definida.

Esto significa que el valor razonable de los activos biolégicos se mide como el
“valor actual” del activo biolégico considerando los estandares productivos de

dichos activos.

Los cambios en el valor razonable del activo biolégico se reconocen en el
estado de resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Inversiones en asociadas

Las asociadas son entidades sobre las que la Compaiiia tiene influencia
significativa, pero no control directo.

La Compafiia mide sus inversiones en asociadas al costo.

Los dividendos procedentes de las asociadas se reconocen en el resultado del
periodo cuando surge el derecho a recibirlo.

Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posterior al
reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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m)

n)

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el rubro
de gastos financieros.

Cuentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al
valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compairiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencién del personal. Estan contabilizados a una
base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a los trabajadores en las utilidades

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, la Compaiiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio. Se
reconoce en los resultados del periodo en el cual se devenga.

Gratificaciones - beneficios sociales

La Compaifiia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
laborales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo
siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - o bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante
el afo calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Solo se encuentran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cédigo del
Trabajo. Y consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.
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- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios por
mas de un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del
sueldo recibido en el mes.

Descanso vacacional

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compania,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno
de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a
los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de
quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compaiiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador.
Bajo el plan de beneficios definidos de la Compania, el monto de pensién que un
empleado recibira al momento de retiro es determinado en referencia al tiempo
de servicio y salario final del mismo. La obligacion legal de los beneficios
permanece con la Compaiiia.

La Compaiiia tiene los siguientes beneficios definidos:

Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por 20 o 25 afios 0 mas afios,
hubieran prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por
jubilacién patronal, asi como también establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos no
fondeados por concepto de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio. El
pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de reporte.

La Administracion estima las OBD anualmente con base en un estudio actuarial
realizado por un experto independiente debidamente calificado, usando el
método de la unidad de crédito proyectada.
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Para el calculo del pasivo por jubilacion patronal, el actuario se basa en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento
de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca
de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio para los bonos de
gobierno emitidos por el estado ecuatoriano en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto del costo laboral del servicio corriente y servicio pasado por beneficios
definidos se incluye en los gastos de personal, mientras que el costo financiero,
neto por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros. El
efecto por las nuevas mediciones que comprenden las pérdidas y ganancias
actuariales se reconocen en el patrimonio — otros resultados integrales, en el
periodo en que se producen y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de
la Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacién que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compania reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable
a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha normal de retiro.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. El impuesto a la
renta se reconoce en los resuitados del periodo, excepto en la medida en que
éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto tambiéen se
reconoce en dichas partidas.

i)  Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales que
han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.

18



Operaciéon y Negocios Negcorpbis S.A.

ii)

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinaciéon de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion.

p) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden ain ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros o su monto no se puede medir confiablemente.
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q)

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha
de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligaciéon
actual. En los casos en los que existe un numero similar de obligaciones, la
posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacién, se determina
mediante la consideracion de esa clase de obligacién como un todo. Las
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el
valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compaiiia considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado.
Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de
recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes
a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que aln no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

Capital social, reservas y pago de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, los aportes para
futuras capitalizaciones, la reserva legal y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion
emitidas.

Los otros componentes del capital social incluyen lo siguiente:

* Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Compaiiias del
Ecuador.

e Aportes para futuras capitalizaciones: establecidos de conformidad con las
resoluciones de los accionistas.

o Resultados acumulados: incluyen todas las utilidades retenidas distribuibles
(actuales y de periodos anteriores) y los resultados acumulados provenientes
de la adopcién NIIF por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situacién
financiera de la Compaiiia en el rubro de “otros pasivos’, cuando los accionistas
tienen el derecho a recibir el pago.

La Compariia puede pagar dividendos en la medida que existan resultados
acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes del Ecuador.
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Ingresos

Los ingresos de la Compariia se reconocen como sigue:

i)

Resultados (ganancia o pérdida) por la gestién de la actividad agricola:

Este resultado se mide como los cambios en el valor razonable de los activos
bilégicos en produccién ocurridos entre el inicio y el final del periodo sobre la

medicion inicial de tales partidas, neto de cualquier desembolso posterior que
se haya incorporado en el marco de la actividad agricola.

Venta de bienes

Representa el resultado por la venta de los productos transformados. Los
productos proceden de la transformacion industrial de materias primas
adquiridas por la Compania y constituyen el inventario principal de la
Compaiiia para la comercializacion.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos y registrados en los
estados financieros de la Compaiiia solo en la medida que cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones:

- La Compaifia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos agricolas.

- La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién
corriente de los productos agricolas, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismo;

- Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad;

- Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja que la Compania pueda otorgar.

s) Costos y gastos

t)

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compairiia utiliza
el método directo para la presentacion del flujo de efectivo de las actividades de
operacién y ha definido las siguientes consideraciones:
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u)

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depédsitos monetarios que se mantiene en
bancos. Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al
costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propoésitos del estado de fiujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compariia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera separado adjunto, los saldos se clasifican
como corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compafia;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

i) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
0
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iv) la Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros separados.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacién de los inventarios
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

v) Estado de resultado integral

El estado de resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, costos y gastos en un unico estado financiero separado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en cuenta
su naturaleza.

4. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico
de sus flujos de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados
operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen, deudas
financieras con entidades bancarias y con partes relacionadas y cuentas por pagar -
comerciales y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos financieros es
conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por
venta, otras cuentas por cobrar, efectivo en caja y bancos provenientes directamente
de sus operaciones.

La Administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento
del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las
actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compafia estén
controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros
estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,

asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compainia, si es el caso.
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Riesgos Financieros

a) Riesgo de mercado

b)

Comercialmente la Compaiiia tiene como riesgo la concentracion de ventas en
su relacionada Extractora y Procesadora de Aceites Epacem S.A., a la cual
vende aproximadamente el 60% de su produccién. Adicionalmente, existe la
posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de
interés, precios de materia prima, etc., produzcan pérdidas econémicas debido
a la desvalorizacién de flujos de efectivo y/o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacién de éstos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es efectuada por el Directorio y la gerencia
de la Compaifiia, quienes definen estrategias especificas en funcion de los
analisis periddicos de tendencias de las variables.

Riesgo de precio de la materia prima

La Compafiia debido a su industria tiene como materia prima tanto la fruta de
palma africana como el aceite rojo de palma, los cuales estan sujetos a
fluctuaciones permanentes de precio. En este sentido las estadisticas del
mercado prevén una tendencia ciclica, lo cual sugiere que los precios son
variables por lo que los margenes de la industria son susceptibles a estos
cambios, lo cual genera variaciones del costo de los inventarios y del costo de
ventas; sin embargo, para mitigar este riesgo existe una estrategia de
administracion donde se ha determinado que se obtiene un mejor precio al
comprar a los productores, asi como manejando el crédito obtenido de parte
de sus proveedores.

Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los
tipos de cambio. La Compaiiia opera en el mercado ecuatoriano y no esta
expuesta a este riesgo por operaciones con monedas extranjeras, debido a
que la moneda funcional de la Companiia y de curso legal en el Ecuador es el
doélar estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se
realizan en dicha moneda.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compaiiia, generando posibles pérdidas. La
Companiia esta expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
ejemplo, cuentas por cobrar a clientes. La maxima exposiciéon de riesgo
crediticio por parte de la Compaiiia se limita a un monto registrado de los
activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a
continuacion:
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2015 2014
Efectivo en caja en bancos 3.600 3.285
Cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar 1.713.879 735.703

Para los créditos otorgados a partes relacionadas, los que representan un
importante monto dentro de los saldos de estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a anticipos por compra de materia prima, pagos
por cuenta de las compaiiias relacionadas, entre otros, la Compaiiia estima
que la relacién accionaria que existe entre dichos entes es garantia suficiente
para la recuperacion de tales montos.

El riesgo de crédito también se origina por el efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, el cual es controlado por la Administracién en base a
las politicas internas debidamente estructuradas por la gerencia corporativa.
Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes
clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes, como un rango
minimo de "AA”.

Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compariia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables. La Compania
presenta un importante riesgo de liquidez debido a que sus pasivos en el corto
plazo superan los activos disponibles y realizables. La estrategia financiera de
la Compaiiia esta encaminada en mantener recursos financieros adecuados y
accesos a liquidez adicional.

La gerencia se encuentra trabajando para mantener el suficiente efectivo para
financiar niveles de operacién normales, asi como para tener el respaldo que
le permita obtener acceso apropiado al mercado para necesidades de capital
de trabajo de corto plazo.

Por otra parte, la Compaiiia estima que el grado de endeudamiento actual no
es manejable para los requerimientos de sus operaciones normales y de
inversion, establecidos en sus presupuestos de operacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tienen vencimientos tal como se resume a continuacion:

2015
Hasta tres
meses Total
Sobregiros bancarios 538.921 538.921
Cuentas por pagar - comerciales y otras 4.485.281 4.485.281
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 38.339 38.339
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2014
Hasta tres
meses Total
Sobregiros bancarios 181.560 181.560
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 3.235.769 3.235.769
Pasivos por impuestos corrientes 21.544 21.544

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interacttian para llevar
acabo las operaciones de la Compaiiia y la transformacién de los
productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

e) Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
items debajo:

Activos
financieros al Cuentas

valor razonable por cobrar Total

con impacto en y
Al 31 de diciembre de 2015 el estado de  préstamos

resultados

Activos segtin estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos 3.600 3.600
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas 1713.879 1.713.879
por cobrar : ) T
Total 3.600 1.713.879 1.717.479
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Otros
pasivos Total
financieros
Pasivos seglin estado de situacion financiera:
Sobregiros bancarios 538.921 538.921
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 4485281 4.485.281
Total 5.024.202 5.024.202
Activos
financieros al Cuentas
valor razonable  por cobrar
s con impacto en el y L
Al 31 de diciembre de 2014 estado de préstamos
resultados

Activos segtin estado de situacion financiera:

Efectivo en caja y bancos 3.285 3.285
Cuentas por cobrar - comerciales y otras

cuentas por cobrar 735.703 735.703

Total 3.285 735.703 738.988
Otros pasivos

financieros Total
Pasivos segun estado de situacién financiera:
Sobregiros bancarios 181.560 181.560
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por 3.235.769 3.235.769
pagar il T
Total 3.417.329 3.417.329

f) Estimacion del valor razonable

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en
notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

La NIIF 13 requiere que para los instrumentos financieros por los cuales se

determinan o revelan valores razonables en los estados financieros sean
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
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continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante
precios cotizados en mercados activos (sin ajustes) para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante datos
de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables
para los activos y pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivado de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante
técnicas de valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasivos
valorizados, que no se sustenten en datos de mercados observables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos financieros sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable, tal como se explicé anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la Jerarquia de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente:

2015
Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 3.600 3.600
3.600 3.600
2014
Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 3.285 3.285
3.285 3.285

En los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han
realizado transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
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g) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en el estado de resultados son medidos bajo el marco establecido
por los lineamientos contables del IASB para mediciones de valores
razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la
Compariia usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de
los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias
se aproxima a su valor razonable.

Los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas por
pagar — proveedores corresponden a los mismos valores reflejados
contablemente en los estados financieros separados, debido a que los plazos
de crédito se enmarcan en la definicion de término normal de crédito.

Las deudas financieras comprenden principalmente sobregiros bancarios que
se liquidan al corto plazo. La Compafiia estima que el valor razonable de estos
pasivos es aproximadamente el 100% de su valor contable

h) Definicion de cobertura

La Compafiia no mantiene instrumentos financieros derivados con la definicién
de cobertura.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion del efectivo en caja y bancos es
como sigue:;

015 2014
Caja 1.500 1.800
Efectivo en bancos - Instituciones financieras locales
Banco del Austro S.A. 527
Banco Bolivariano C.A. 73
Banco de Guayaquil 785
Banco cuenta transitoria 1.200
Fondos por depositar 900
Total 3.600 3.285

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.
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6. Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de las cuentas por cobrar -
comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2015 2014
Comerciales (1):
Clientes locales 1.497.134 787.958
Clientes exterior 41.638
Compaiiias relacionadas (nota 23) 276.855
Menos: Deterioro de cuentas por cobrar (2) (264.457) (228.925)
1.5651.170 559.033
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 132.703 130.030
Cuentas por cobrar a empleados 12.927 20.330
QOtras cuentas por cobrar 17.079 26.310
Total 1.713.879 735.703

(1) La Compainia tiene un tiempo de crédito de hasta 30 dias y no devenga
intereses.

(2) El movimiento de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar —
comerciales y otras cuentas por cobrar por los afios que terminaron al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 201
Saldo al inicio del afio 228.925
Reconocido en resultados 35.632 228.925
Saldo al final del afio 264.457 228.925

Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compaiiia no ha
establecido una metodologia apropiada que le permita determinar la suficiencia de
la provision para las cuentas de dudoso cobre de los créditos comerciales por
aproximadamente US$114.000 y la exactitud de las cuentas por cobrar
comerciales por aproximadamente US$ 540.000. Debido a esta situacién, no
pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados
financieros adjuntos.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los inventarios se conforma como
sigue:
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2015 2014
Producto terminado.
Aceite rojo 67.388 53.564
Aceite de palmiste 2.374 3.194
Estearina de palma 24.993
Acido graso 6.443
101.198 56.758
Materia prima:
Materiales 52.050 61.208
Agroquimicos 125.015 74.139
Combustibles 4.000 10.587
Herramientas y accesorios 10.487 14.984
Lubricantes 38.223 8.836
Nuez de palma 6.616
Fruta de palma 27.743
Estearina acido graso 3.470
Otros 414 414
268.018 170.168
Repuestos
Inventario de repuestos 177.398 199,191
546.614 426.117
Deterioro de inventario (1) (43.694) (43.694)
Total 502.920 382.423

(1) Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 la Compaifiia registro en los
resultados, una provision por deterioro de inventario por US$ 43.694.

La Compainia para la determinacion de los costos de produccién y valoracion de
las existencias del inventario de productos terminados ha desarrollado un sistema
de costeo en hojas de calculo electrénicas por cada uno de los proyectos; sin
embargo, en la respectiva medicién contable no se incluye la valoracién de la fruta
en el punto de recoleccion, tal como lo requiere el marco normativo de informacion
financiera establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 2
“Inventarios”. Debido a esta situacion, no nos ha sido factible determinar el efecto
que este asunto podria tener en la medicion de las existencias de materias primas
y productos terminados al 31 de diciembre de 2015, ni sobre el efecto que pudiera
tener sobre la variacion de las existencias de productos terminados registrada en
el estado del resultado integral del afio 2015.

8. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos por impuestos corrientes son como

sigue:
Detalle 2015 2014
Crédito tributario por retenciones de IVA 1.460
Impuesto a la tierra rural 46.934
Total 1.460 46.934
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9. Propiedad, planta y equipo — neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por los afos que terminaron el 31
de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente: .

Saldos al 5 Saldo al
3212014 Adiciones 4492015
No depreciables:

Terrenos y caminos huashito 26.091.780 - 26.091.780
Construcciones en curso:

Proyecto cogeneracion 197.333 - 197.334
Total no depreciables 26.289.113 - 26.289.114
Depreciables:

Edificios e instalaciones 1.989.733 - 1.989.733

Muebles y enseres 11.166 - 11.166

Maquinaria y equipos 4.679.318 58.007 4.737.325

Equipo de computacion y software 13.252 1.616 14.868

Vehiculos, equipo de transporte y

AT PAEA 23.609 22.500 46.109

Semovientes 6.885 - 6.885
Total costo 6.723.963 82.123 6.806.086
Depreciacién acumulada:

Maquinaria y equipos (1.806.135) (2.527.066)

Equipo de computacién (11.752) (2.068) (13.820)

Muebles y enseres (1.929) (1.117) (3.046)

Vehiculos, equipo de transporte y

caminero movil (6.378) (7.534) (7.534)

Semovientes (1.492) (1.377) (2.869)

Edificios e instalaciones (90.178) (99.437) (189.616)
Total depreciacién acumulada (1.917.864) (832.463) (2.750.328)
Total 31.095.212 (750.341) 30.344.872
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Saldos al Adicione Ventasy Saldos al
31/12/2013 s bajas 31/12/12014
No depreciables:
Terrenos y caminos Huashito 26.091.780 26.091.780
Terrenos y caminos Sacha 1.383.689 (1.383.689)
Construcciones en curso:
Proyecto cogeneracién 195.458 1.875 197.333
Construcciones en transito 3.790 (3.790)
Total no depreciables 27.674.717 1.875 (1.387.479) 26.289.113
Depreciables:
inst';‘g‘;gﬁf; (edificios e 2.038.429 (48.696) 1.989.733
Muebles y enseres 7.746 3.420 11.166
Maquinaria y equipo 4.612.318 67.000 4.679.318
Equipo de computacion y software 13.252 13.252
Vehiculos equi
caminero n?gvlrﬁo S Rpas Rio08 23009
Animales semovientes 8.850 (2.065) 6.885
Total costo 6.704.304 70.420 (50.761) 6.723.963
Depreciacion acumulada:
Maquinaria y Equipos (1.081.634) (724.501) (1.806.135)
Equipo de computo (7.335) (4.417) (11.752)
Muebles y enseres (939) (990) (1.929)
Vehiculos (1.656) (4.722) (6.378)
Animales vivos en produccion (1.492) (1.492)
Edificios e infraestructura (90.178) (90.178)
Total depreciacién acumulada (1.093.056) (824.808) (1.917.864)
Total 33.285.965 (752.513) (1.438.240) 31.095.212

10. Activos Biologicos

El movimiento de los activos biologicos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Cambios en el

Saldos al A Saldos al
Adiciones Ventas / Bajas valor
3111212014 razonable 31/12/2015
Plantas en crecimiento 5.448.881 930.222 (315.236) 6.063.843
Plantas en produccién 12.750.832 356.959 13.107.791
Total activos bioldgicos 18.199.713 930.222 {315.236) 356.959 19.171.658
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2014
Activacion Cambios en
Sucentl naiones e Vees o sadons)
biolégicos ) razonable
Plantas en crecimiento 7.408.943 1.698.735 (3.583.291) (75.506) 5.448.881
Plantas en produccion 9.191.665 827.782 3.441.414 (1.236.357) 526.328 12.750.832
Total activos biolégicos 16.600.608 2.526.517 (141.877) (1.311.863) 526.328 18.199.713

11. Inversiones en asociadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en asociadas se componen de la
siguiente manera:

% de Valor

Compainia tenencia nominal 2015 2014
Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM S.A. 12% 686.176 4.258.791 4.258.791
Total 4.258.791 4.258.791

En el afio 2014 incluye la entrega de US$ 2.515.550 a Extractora y Procesadora de
Aceites Epacem S.A. como aportes para futuras capitalizaciones.

12. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

2015 2014
Comerciales:
Proveedores locales (1) 2.713.443 2.244.770
Proveedores del exterior 38.723 38.886
Partes relacionadas (nota 23) 632.611 527.354
3.384.777 2.811.010
Anticipo clientes 737.725 199.259
Préstamos (_:ie accionistas y 12.940
partes relacionadas
Otras cuentas por pagar 349.839 225.500
1.100.504 424,759
Total 4.485.281 3.235.769

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo pendiente de pago a proveedores
comprende compras de bienes y servicios.

Debido a la naturaleza de los registros contables y estructura de control interno
contable, nos encontramos recopilando la informacion que permita sustentar lo
adecuado de los saldos de anticipos recibidos de clientes por aproximadamente US$
737.000 y las cuentas por pagar proveedores por aproximadamente US$ 2.713.000.
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Debido a esta situacion, no pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener
en los estados financieros adjuntos.

13. Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015 2.014
Retenciones en la fuente de IR 13.099 10.021
Retenciones en la fuente de IVA 15.332 9.285
IVA por pagar 9.008
Impuesto a la renta por pagar 2.237
Total 38.339 21.544

14. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tasa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 y 2014. Un detalle de

la conciliacion tributaria es como sigue:

2015 2014
Resultado del ejercicio (1.090.1086) 546.197
Menos 15% de participacion trabajadores (43.475)
(Pérdida) utilidad después de participacion
trabajadores (1.090.1086) 502.722
Efecto de impuesto diferido (256.367)
Mas: Gastos no deducibles 388.111 807.842
Mas: Efecto de impuesto diferido 256.367
Base imponible (701.995) 1.310.564
Impuesto a la renta causado 288.324
Anticipo minimo de impuesto a la renta 225.582
Gasto de impuesto a la renta corriente: mayor
entre el anticipo minimo y el impuesto 288.324
causado.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la
totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 22%. A la fecha de emision de los estados financieros
separados, la Compafiia ha cumplido con esta disposicion legal.
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Las normas tributarias también exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto
alarenta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, éste ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucion del
anticipo.

Con fecha 27 de marzo de 2015, se emitio el decreto presidencial No. 649
mediante el cual se exonera al sector productor y extractor de palma, del pago del
100% del valor del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2015. Por lo que la Compania se acogié a tal beneficio tributario.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes a razén entre el 20% y 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantiene pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros por aproximadamente US$ 702.000. En opinidn de la gerencia; no
se ha reconocido activos por impuestos diferidos por este concepto, en virtud de
que la recuperacion de dichas pérdidas es incierta, tal como lo establece la NIC 12
“Impuesto a las Ganancias”.

El cargo a resultados por concepto de gasto de impuesto a la renta de los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 201
Gasto impuesto a la renta corriente - 288.324
Gasto de impuesto a la renta diferido - 256.367
Gasto impuesto a la renta del afio - 544.691

b) Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retencién alguna adicional.
A partir del afio 2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la
fuente adicional del impuesto a la renta y que estan a cargo de los accionistas.

La Administracién opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma,

no surgiran contingencias de importancia para la Compaifiia al 31 de diciembre de
2015. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las autoridades tributarias
se reconoceria en el gjercicio que ocurra.
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¢) Pasivo por impuesto a la renta

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 2.237
Gasto de impuesto a la renta del afio 288.324
Menos anticipo de impuesto a la renta pagado (50.059)
Menos retenciones en la fuente (2.237)  (168.314)
Menos crédito tributario de afos anteriores (67.714)
Saldo al final del afno " 2.237

d) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de los activos y pasivos por

impuestos diferidos es como sigue;

2015
Saldos al Reconocimiento  Saldos al
31/12/2014 en resultados 31/12/2015
Activos biolégicos 17.227 17.227
Anticipo impuesto a la renta 96.992 (46.856) 50.136
Retenciones en la fuente de clientes 236.028 (137.725) 98.303
Total 350.247 (184.581) 165.666
2014
Saldos al Reconocimiento  Saldos al
31/12/2013 en resultados 31/12/2014
Otros activos no corrientes 2.169 (2.169)
Beneficios a empleados 81.182 (81.182)
Pérdidas tributarias 22.887 (22.887)
Total 275.790 (258.563) 17.227

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaifiia se encuentra recopilando la respectiva
documentacion de respaldo, que le permita obtener elementos de juicio adecuados y
desarrollar una metodologia apropiada de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 12 “Impuesto a las Ganancias” y sustentar al
amparo de las disposiciones legales vigentes en el Ecuador que la diferencia entre la
base contable y la base fiscal que se presenta en el rubro de propiedad, planta y
equipo Yy activos bioldgicos no causa impuestos diferidos. No pudimos determinar el
efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.
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e)

f)

g)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2012 al 2015 se encuentran sujetas a revision por parte de las autoridades
fiscales.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una partida gravable en la determinacién del impuesto
a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecio que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Irtegral de Precios de Transferencia. Dicha
informacién debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, debido a que las transacciones con
compaiiias relacionadas locales y el proveedor del exterior no superan los US$
3.000.000, la Administracion considera que la Compafiia se encuentra exenta del
Régimen de Precios de Transferencia.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

38



Operacion y Negocios Negcorpbis S.A.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a
un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

15. Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones laborales por pagar se
componen de la siguiente manera:

2015 2014
15% participacion trabajadores (1) 43.909 43692
Provisiones beneficios sociales 583.019 549.230
Obligaciones con el IESS 930.651 324.935
Sueldos por pagar 301.578 33.018
Total _ 1.859.157 950.875

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha realizado el pago del 15% de
participacion trabajadores generado en el 2014,

Un resumen de los gastos de personal reconocidos en el estado de resultado integral por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

39



Operaciéon y Negocios Negcorpbis S.A.

2015 2014
Costos de ventas

Noémina 3.516.354 3.5639.914
Alimentacion 221.606 247.788
Beneficios Sociales 1.493.529 1.319.265
5.231.489 5.106.967

Gastos de administracion
Noémina 365.950 996.438
Alimentacién 52.859 79.557
Beneficios sociales 131.718 310.186
Transportes 61.099 97.976
Otros - 10.659
Participacion trabajadores - 43.475
611.626 1.538.291

16. Otras provisiones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de otras provisiones se compone de la
siguiente manera:

2015 2014
Provision de impuestos, tasas, patentes y
contribuciones 69.346  56.331
Provision de servicios 13.470 9.387
Otras provisiones 1.084 864
Total 83.900 66.582

17. Obligaciones por beneficios definidos
Provision por jubilacién patronal

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 20 0 25
afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacién patronal. La Compaiiia tiene registrada una provisiéon por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio
El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios

de servicio, cuando la relacién laboral termine por desahucio.

Los movimientos de la provisién por jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio
al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:
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Jubilacién Bonificacion
Total
por
pationdl desahucio

Valor presente de las obligaciones no 702.585 234.365 936.951
fondeadas al 31 de diciembre de 2013 ’ ’ )
Cargo a resultados:

Costo laboral por servicio actuales 133.366 31.016 164.382

Costo financiero 5.557 1.292 6.849

Costo financiero afios anteriores 24.828 8.341 33.168

Reversion de reservas trabajadores salidos (81.893) (25.851) (107.744)
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre de 2014 784.442 249.163 1.033.605
Cargo a resultados:

Costo laboral por servicio actuales 107.991 27.101 135.092

Costo financiero 4.500 1.129 5.629

Costo financiero afios anteriores 24.844 8.129 32.973

Reversion de reservas trabajadores salidos (163.346) (45.951) (209.297)
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre de 2015 758.431 239.571 998.002

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

No se reconocieron valores por pérdidas (ganancias) actuariales en el resultado
integral por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Las principales premisas actuariales utilizadas por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 2014
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de ajuste salarial 4,70% 4,50%
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de conmutacion actuarial 4% 4%
Vida laboral promedio remanente 7.9 7,9

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Companiia controla este riesgo actualizando
cada ano la valuacién actuarial.

41



Operaciéon y Negocios Negcorpbis S.A.

18. Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, El capital social de la Compaiiia asciende a US$
51.035.583 y esta constituido por 51.035.583 acciones ordinarias, pagadas y en
circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Durante el afio 2014 mediante acta de aumento de capital celebrada el 22 de octubre
de 2012 y aprobada bajo resolucion SC.IJ.DJCPTE.Q.14.000120 el 28 de enero de
2014, se incremento el capital social de la Compariia a US$ 51.035.583.

Restriccion a las utilidades

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio
econdémico, y que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para incrementar
el capital social.

Resultados acumulados
Resultados por aplicacion de NIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicaciéon de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, pero podra ser
capitalizado previo la compensacion de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere; o, devuelto en el caso de liquidacion de
la Compariia a sus accionistas. Si el saldo es deudor, debera ser compensado con
los resultados del ejercicio y/o resultados acumulados de periodos futuros.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compaiiia, las
politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.
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- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento del hotel a
fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Companiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos.

19. Ingresos ordinarios

Durante los afios que terminaron El 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos
ordinarios se resumen como sigue:

2015 2014
Venta de bienes 8.945.895 13.379.524
Prestacion de servicios 65.932 228.706

9.011.827 13.608.230

20. Costo de las ventas

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el costo de las
ventas se compone de la siguiente manera:

2015 2014
Aceite rojo de palma 6.957.987 9.482.928
Aceite de palmiste 100.712
Torta de palmiste 96.579
En servicios 103.494 103.192
Teca 80.116
Fruta de palma 4.205
Semillas 124.019 87.892
Plantas plantula 222.080 67.391
Nuez 396.192
Estearina acida 3.070
Cascarilla 19.424
Fibrilla 229
Oleina de palma 97.419
Mercaderia en almacén 88.155
Explotacién de madera 22.132
Total 8.033.201 10.023.015

21. Otros ingresos

Durante los afios que terminaron El 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros
ingresos se resumen como sigue:
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2015 2014
Comisiones 86.643
Ingreso por reembolso 26.767 54.595
Utilidad en venta de
propiedad, planta y equipo 1.667.825
Venta de chatarra 26.336 17.024
Alquileres 5.779 20.747
Venta de bufalos 48.221 45.450
Otros ingresos 154.358 44,867
_Ingresos financieros 6.881 76
Total 268.342 1.937.227

22. Gastos por su naturaleza

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos por
su naturaleza se resumen como sigue:

2015 2014

Gastos administrativos (1) 2,272.395 4.763.557
Gastos financieros 19.295 19.719
Otros gastos 402.343 762.772
2.694.033 5.546.048

(1) La conformacion de los gastos administrativos es como sigue:

2015 2014
Servicios de consultoria 13.028 1.888.336
Personal 585.953 1.494.816
Impuestos y contribuciones 310.792 746.400
Honorarios 224.859 175.407
Servicios varios 144.850 11.306
Transporte 467.598 72.656
Seguros 88.521 63.390
Participacién trabajadores 43.475
Mantenimiento y materiales 75614 105.717
Servicios basicos 24.547 14.358
Deterioro de inventarios 43.694
Otros gastos 324.033 104.002
Total 2.272.395 4.763.557
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23. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con compaiias relacionadas, sin embargo, las
mismas que no podran ser efectuadas en iguales condiciones que las mantenidas con
terceros.

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas al y por los
afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Compras (inventarios y servicios):
Extractora y Procesadora de Aceites Epacem S.A. 145.375 2.248.532

Ventas:
Extractora y Procesadora de Aceites Epacem S.A. 1.018.355 8.247.375

Los saldos con compafia relacionadas que resultan de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Detalle 2015 2014
Activo:
Cuentas por cobrar-comerciales y otras cuentas por cobrar:
Epacem S.A. (nota 6) 276.855
Detalle 2015 2014
Pasivo
Cuentas por pagar -comerciales y otras cuentas por cobrar:
Epacem S.A. (nota 12) 632.611 527.354

Total 632.611 527.354

Anticipos recibidos de clientes:
Epacem S.A. (nota 12) 737.725
Préstamos de accionistas y relacionadas 12.940
Total 750.665 527.354

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compariias relacionadas
son a la vista y no devengan interés.

24. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacién de nuestro informe, 18 de
julio de 2016, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto
por lo siguiente:

“A partir del 27 de abril de 2016 se encuentra vigente la Ley Organica para la
Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional de la Jornada del Trabajo,
Cesantia y Seguro del Desempleo, la cual reforma la Ley de Pasantias y el Cédigo
del Trabajo, incorporando entre otras modificaciones como: la creacion del seguro de
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desempleo, la promocién del empleo entre los jévenes de 18 a 26 y la ampliacién del
periodo de licencia por maternidad y paternidad de forma voluntaria hasta por nueve
meses. A la fecha de este informe la Administracién de la Compaiiia se encuentra
analizando los efectos en sus operaciones que en el futuro pudieran generar estas
reformas”.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Negocios y Operacion Negcorpbis S.A. por el afno
terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido autorizados para su publicacién por el
Directorio el 15 de Julio de 2016 y seran aprobados de manera definitiva sin
modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Ing. Jdan Alberto Salgado Alban Sr. Lujené
Gerente General EMa ener

.’//
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