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Informe de los Auditores independientes

A Los miembros del Directorio y Junta General de Accionistas de
Operacion y Negocios Negcorpbis S.A.

Opinidén con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de Operacion y Negocios Negcorpbis 5.A., que
corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de
“Fundamentos de la opinidn con salvedades”, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Operacion y Negocios Negcorpbis S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado
integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF).

Fundamentos de la opinién con salvedades

Limitaciones al alcance.

Al 31 de diciembre de 2016, no estuvimos presentes en la toma fisica de existencias cuyo
saldo fue de US5377,555. Los saldos del inventario al 31 de diciembre de 2016 tienen
efecto en la determinacién de los costos y gastos por el ano terminado en esa fecha. En
razén de esta circunstancia no nos fue posible satisfacernos de las cantidades del
inventario por medio de otros procedimientos de auditoria y no nos fue factible determinar
los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no ha determinado y registrado de manera
retrospectiva como activo biologico al importe de los productos agricolas a ser cosechados
de plantas productoras como lo establece la enmienda a la NIC 16 y NIC 41. En razon de
esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no nos proporciond el andlisis de: costo
amortizado de sus cuentas por pagar e impuestos diferidos, que nos permitan, determinar
los efectos reconocidos en resultados durante el periodo, y reflejar a esta fecha los efectos
que se derivarian de estas operaciones, conforme lo establecido en la NIC 32, NIC 39 y NIC
12. En razon de estas circunstancias no nos fue factible determinar los posibles efectos
sobre los estados financieros adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia no ha regularizado los saldos de tos pasivos por
beneficios a los empleados de jubilacion patronal y desahucio e indemnizaciones que a la
fecha antes indicada presentan un saldo de US5839,650 y USS$253,929 respectivamente, de
acuerdo a las provisiones establecidas en los informes actuariales reestructurados de
acuerdo a las enmiendas a la NIC 19. La aplicacion de la mencionada enmienda tiene
efectos en los estados financieros auditados de los periodos 2014, 2015 y 2016, conforme to
establecido en la NIC 8. En razdn de esta circunstancia no nos fue factible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantiene registrados en Inversiones Financieras
en Extractora y Procesadora de Aceites EPACEM S.A., inversiones realizadas en el ano 2014,
que corresponden a aportes para futuras capitalizaciones por US52,515,550 en la compania
antes indicada, los mismos que de acuerdo a las normas vigentes se debian capitalizar en
un plazo maximo de un ano. Los aportes no capitalizados deben ser reconocidos y
valorados como préstamos a relacionadas. En razon de esta circunstancia no nos fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, como se menciona en la Nota 23 a los estados financieros, los
estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que Operacion y Negocios
Negcorpbis S.A., continuara como un negocio en marcha, sin embargo, la Compafia
presenta las siguientes situaciones adversas: pérdidas significativas por tres anos
consecutivos 2016, 2015 y 2014 por USS$1,625,855; USS1,090,106 y USS41,969
respectivamente, disminucion significativa de los flujos de efectivo netos; capital de
trabajo negativo al 31 de diciembre de 2016 por USS(5,498,201). Ademas, 1la Compania
mantiene valores pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) por
US$1,765,010, obligacion generada en anos anteriores y que durante el periodo 2016 no ha
tenido movimiento, situacidén que ha ocasionado demandas judiciales por parte de este
organismo de control, asi como, también ha sufrido la cancelaciones de sus cuentas
corrientes; estas situaciones representan indicios de fuente interna sobre un posible
deterioro del valor de sus activos (incluye activos individuales y unidades generadoras de
efectivo).

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compama de acuerdo con el Cadigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionates de Etica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Otras cuestiones

Los estados financieros de Compania Operacién y Negocios Negcorpbis S.A., por el ano
terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 18 de julio de 2016, expreso una opinion con satvedades.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos retacionades con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que (a Administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencion y

percepcion de Operacion y Negocios Negcorpbis S.A. por el E‘]eI‘ClCIO terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emite por separado.
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Apendice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disehamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor gque para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la evasion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion de (a Compania del supuesto
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en los estados financieres o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como
un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la infarmacion financiera de la entidad
o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de
la auditoria de la entidad. Somos los Onicos responsable de nuestra cpinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compaiia en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y (os
resultados de auditoria importantes, inctuidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compaiiia con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la
Compaiiia, determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en (a
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tante son los asuntos
clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divuigacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares)
Diclembre Diclembre
Notas 11, 2016 31, 2015
Activos:
Activos corrfentes
Efectivo n 1,570 3,600
Actives financleros corrientes 3
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no felacionados {8.1) 847,349 1,618,616
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados (8.3(3)) 2 276,855
Efectivo neto provisto (utllizado) por las actividades de operacion (B.3(1)) {937,836) {264,457)
Actlvos por Impuestos corrientes {19) 188,216 99,761
Inventarios 9} 377,555 502,921
Gastos pagados por anticipado (10) 623,985 133,003
Total actives corriontes 1,501,839 2,370,199
Activos no corrfentes
Prapiedades, planta y equipas (11} 48,908,231 30,344,874
Actives bloldgicos 12) . 19,171,656
Activos financieros no carrientes
Activos por impuestos diferidos (20 17,227 12,227
Activos diferidos 22,807 .
Otras activos no corrientes {13y 4,258,791 4,158,711
Total activos no corrientes 53,207,056 53,792,548
Total activos 54,708,895 56,152,847
Pasivos:
Paslvos corrientes
Pasivos financieros corrlentes
Cuentas por pagar proveedores y olras cuenias por pagar no relacionadas (14,1} 2,631,865 2,696,708
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados (14.2} 920 695,745
Pasivos por Impuestos corrlentes {19) 193,377 38,338
Pasivos carclentes por beneficlos 8 empleados (15) 3,025,904 1,873,711
Obtigaciones con Instituciones financleras {14.3) 253,778 518,919
Anticipos de Cllentes {16) 102,523 269,980
Otros pasivos corrientes (17) 929,761 $92,194
Total pasives corriantes 7,137,728 7,005,595
Pasive no corriente
Pasivos financleros no corrientes
Otros pasivas no corrientes {18) 1,037,772 998,002
Total pasivo no corrlente 1,037,772 958,002
Total pasives 8,175,500 8,003,597
Patrimonia:
Capital soctal (21) $1,035,584 51,035,584
Reservas {22) 400 400
Resultados acumulados (23} t4.50‘2‘539) (2,876.734)
Total patrimaonio neto 46,533,395 48,159,250
Total patrimonio nete y pasivos 54,708,895 56,162,847
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Ver politicas contables y notas a los estados financieros



OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en délares)
Diciembre Diclembre
Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por venta de bienes 2%) 9,234,554 9,102,683
Castos de produccién y ventas (26) 12,2391@11 (8,033,201)
Ganancla bruta 995,500 1,069,482
Otros ingresos (27 159,997 534,445
Gastos de administracion (28) (2,153,348) (2,037,748)
Gastos financieros 29) (27,760) (19,295)
Otros gastos (600,244) (636,986)
Pérdida antes de impuesto a las gananclas {1,625,855) (1,090,102}
Pérdida del ejercicio de operaciones que continian {1,625,855) {1,090,102)
Resultado integral total del afo {1,625,855) {1,090,102)
F Pl = L]
v
.-/ 4
/'/I
e £ JGan A. Salgado Cristian Guerrero
Gerente General Contador

Ver politicas contables y notas a los estados financlercs
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OPERACION ¥ HEGOCIDS HEGCORPBS S.A,

ESTADOS DE CAMBIDS EX EL PATRIMONIO
{Expresades on ddlaret)
Rasulladon scumutados
ADOrLES pach Provenlen ey Pérdidas Total
Capkat futurs Aemna Pirdids  de In adoyidn roeta del patrbronio
sxlel (1) capliatieacion legel acusdi. de Las HIIF eperckcio S nato
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OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS 5.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en délares)

Diclembre Diclembre
Afos terminados en, 31, 2016 31, 2015
Flujos de efectivo por actividades de cperacién:

Efectivo recibido de clientes 11,684,355 7,998,119

Efectivo pagado a p dores y empleados {9,679,366) {8,008,305)

Intereses pagados, netos {27,760) .

Otros @gresos, netos {600,244} {220,171}
Efectivo neto proviste (utilizado) por Ias actividades de operacién 1,376,985 {230,357}
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efective pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (274,769) {82,124)

Efectivo recibido por la venta de prapiedades, planta y equipos 37,828 -

Efectivo utilizado en la adquisicién de activo bioldgico {855,933) 332,09
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (1,092,874} 249,967
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto reclbido por obligactones con Instituclones financleras (285,141) (19,293)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {285,141) 119,295)
[Msminucion) aumento neta de efectiva (1,030) 35
Efectivo al infclo del afo 3,600 3,285
Efectivo al final del afo 2,570 3,600
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Yer politicas contablas y notas a los estados financiercs
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OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A.

. RUC de la entidad.
1792050340001,

. Domicilio de la entidad.
Av. Colon 1468 y Av. 9 de Octubre, Edificio Solamar, Piso: octavo.

E Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

o Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

* Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

l.a Compania Operacion y Negocios Negcorpbis S.A. fue constituida en la ciudad
de Quito mediante escritura publica del 18 de agosto de 2006, inscrita en el
Registro Mercantil, del Cantén Quito el 01 de septiembre de 2006.

° Estructura organizacional y societaria.

Operacidn y Negocios Negcorpbis S.A. cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia.

v Representante legal.
Rafael Altamirano Pélit.

. Composicion accionaria,

Las acciones de Operacion y Negocios Negcorpbis S.A. estan distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Fideicomiso Palmar del Rio 792 99%
Extractora y Procesadora de Aceites Epacemn S.A, 8 1%
Total 800 100%
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OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPSBIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

. Objeto social.

La Compania tiene como objeto principal la operacién de terminales terrestres,
operacion de plantas extractoras de aceite y otros tipos de materia prima, asi
como la operacion y manejo de némina de personal, pudiendo ademas prestar
servicios de asesoria, gestion y desarrollo en las areas admipistrativa,
financiera y contable, mercadeo, logistica, formulacién y evaluacion de
proyectos de administracion de archivos, capacitacién, valoracién de
inventarios, avallios, investigacion de mercados tanto en empresas publicas
como privadas nacionales e internacionales. Igualmente queda facultada para
importar, exportar, realizar negocios inmobiliarios.

. Lineas de negocio.
La compania cuenta con las siguientes lineas de negocios:

a. Extraccion de aceite.
b. Plantacion de palma africana.

¢. Venta de plantulas.

d. Semillas y venta de agroquimicos.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan (a
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidon a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerde a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estade de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesaric una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

Il



OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)
frear S~ S — ] g S e T S et e Rt ]

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieras.

4.1 Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal {o mas ventajose) en la fecha de la medicién en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
vatoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precic dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique et dato de entrada en la jerarquia
det valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de tedos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables

significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.
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4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés): I

a.

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria .

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” -
Iniciativa informacion a revelar

NIC 19 “Beneficios a los empleados”-
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados” - El
Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia” -
La divulgacion de informacion en otros lugares
en el informe financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipo” -
Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién.

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad, Planta
y Equipo” - Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” - Cambios
en los metodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros” - Revelaciones
contratos de prestacion de servicios vy
aplicabilidad de las modificaciones de ta NiiF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF
12 “Informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” -E ntidades de
Inversion: Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacion,

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementacion

01-Ene-2016
01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016 (*)

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016 (*)

01-Ene-2016 (")

01-Ene-2016 (*)

NIIF 3 Combinaciones de negocios () Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacidn ) Completado julio de 2013

13



OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacién
a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e
infarmacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 “Beneficios a los empleados”.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra
paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud de! mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” - El Método de la Participacién
en los Estados Financieros Separados.

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a
inversiones en subsidiarias, negecios conjuntos y asociadas en los estados
financieros separados de una entidad, con este cambio se espera que dé
lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible a los
propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” - Aclaracion de los Metodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
gue incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el
activo.

De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de tos beneficios econdmicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura” - Plantas
preoductoras.

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas
portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La
enmienda define el concepto de “planta portadora” y establece que las
mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se
entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion.
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En consecuencia, se inctuyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la
NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra
dentro del alcance de la NIC 41. Su apticacion anticipada es permitida.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas” - Cambios en los métodos de disposicién.

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier active no corriente
que no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejard de ser
clasificado como mantenido para la venta, asi también cualquier activo no
corriente que no cumpla tos criterios de mantenido para la distribucion
dejara de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademas el meétodo de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento
ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

4.3, Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de Ameérica,

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez (Caja - Bancos).
Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

4,6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).
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4.7. Ctras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compadia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerde con el método
de tasa de interés efectiva considerando come tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.8, Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién,

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el meétodo
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economica. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes y 10s Grupos de activos para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de
una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Onicamente cuando la venta es altamente probable dentro
del periodo de un ano desde la fecha de clasificacion y el activo {o Grupo de
activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado
actual,

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son

calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.
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4.11. Activos biologicos.

Corriente.- el producto agricola que se encuentra en crecimiento en las
plantaciones de palma africana es valuado a su valor razenable considerando
sus flujos futuros proyectados hasta la fecha de la cosecha. A su vez, la
Administracion considera que de los fiujos futuros proyectados de las plantas
productoras el importe aproximado de la cosecha de sus productos agricolas en
crecimiento corresponde del 6% al 8%.

En este grupo contable se registra las plantas en crecimiento {excluyendo las
plantas productoras), cuando, y sélo cuando: la entidad controle el activo como
resultado de sucesos pasados; sea probable que fluyan a la entidad beneficios
economicos futuros asociados con el activo; y el valor razonable o el costo del
activo puedan ser medidas de forma fiable.

Medicién inicial y posterior.- los activos bioldgicos corrientes se mediran, tanto
en el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto en el
caso, de que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el area agricola o, en su defecto, por peritos registrados y
calificados en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador
y se haran al final del periodo sobre el que se informa

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
biologico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razonable menos los costos de venta de un activo biologico deberan
incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo
en que aparezcan.

4.12.Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros 0 para propdsitos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantetamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién _posterior.- las propiedades, planta y equipos (excepto plantas
productoras) se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Medicion posterior.- las plantas productoras se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran de forma anual.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto
del periodo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuates se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios De 3 a 70 anocs 21%
Maquinaria y equipos De 3a50anos  De 15% al 20%
Vehiculos De 5a 10 afos De 17% al 20%
Equipo de computacién 3 anos *)
Muebles y enseres 10 anos (")
Plantas productoras 25 anos *)
Otros De 5 a 10 afos 4%

(*) A criterio de la Administracion de {a Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.13. Inversiones no corrientes.

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compania tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.
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En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero ¢ utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de ia fecha en que se asume el
contral y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compania ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente su participacion accionaria esta entre
el 20% y el 50% de los derechos de voto.

En ios estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no se
reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la ascciada en la cual participa.

[nversiones en otras Compafias.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compania no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los
derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion y
postertormente a su valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registra los
valores entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el
capital social en un periodo maximo de 12 meses. Se miden a su valor nominal
menos cualquier pérdida por deterioro.

4.14, Costos por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicién de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan.

4.15. Cuentas por pagar proveedores.
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no reiacionados adquiridos en el curso normal de

negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.
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4.16. Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran (os sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

4.17. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos cerrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calcule de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
peritc independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos gubernamentates del Ecuador.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas gue no se reclasificaran al resuitado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.18. Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcidn a las disposiciones
de distribucién establecidas por la Junta General de Accionistas, Se miden
inicial y posteriormente a su valor razonable.
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4.19. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuates es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con los bancos e institucion
financiera (interés explicito).

4.20. Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor,

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el metodo de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido at final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor {interés explicito).

4,21, Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- én este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
¢ impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {liberacion ¢ constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias carriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calcuto de dichos importes sen vigentes al cierre del
ejercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4,22. Baja de activos y pasivos financieros,

Actives financieres.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares} es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de tos
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4,23, Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudade del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania
pravenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. 5Se miden a
su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran tas pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta
General de Accionistas.
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OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en refacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de productos
industriales, para el uso del hogar, productos de limpieza, grasas pasantes y
subproductos; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida ¢ por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Costos y gastos.

Costos _de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas
de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Informacion por segmentos de operacion,

Un segmento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compariia opera como un segmento operativo unico debido a que existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son significativos y no
amerita su presentacion y revelacion por separado.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,
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4.29. Reclasificaciones, cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 presentan cambios en
reclasificaciones, politicas y estimaciones contables respecto a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015. (Nota 32)

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 8.1 y 8.2),
cuyo importe en libros es ta mejor forma de representar la méxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que
la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
riesgo {cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez,

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ao terminado en diciembre 31, 2016:
Obligaciones con instituciones financieras 253,778
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas, 2,631,865
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 520
2,886,163
Afg termin en diciembre 31, 2015:
Obligaciones con instituciones financieras 538,919
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas 2,696,708
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 695,745
3,931,372

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Total pasivos 8,175,500 8,003,597
Menos efectivo 2,570 3,600
Total deuda neta 8,172,930 7,999,997
Total patrimonio neto 46,533,395 48,159,250
Indice de deuda - patrimonio neto 17,56% 16,61%
P Sl S S B = —_=3)

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado,
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Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015, la Compafa considera
fluctuaciones razonabiemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango
de +-0,50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 1 de enero de 2015, la Compaiia no realiza
transacciones en moneda extranjera.

Otros riesgos de precic.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y 1 de enero de 2015, la Compania no realiza
transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de
patrimonio,

Riesgo del precio de la materia prima.- La Compania debido a la industria tienen
como materia prima tanto la fruta de palma africana como el aceite rojo de palma,

los cuales estan sujetos a fluctuaciones permanentes de precio. En este sentido las
estadisticas del mercado prevén la tendencia ciclica, lo cual sugiere que los precios
sean variables por lo que los margenes son susceptibles a estos cambios, lo cual
genera variaciones del costo de tos inventarios y del costo de venta; sin embargo,
para mitigar este riesgo existe una estrategia de la administracion donde se ha
determinado que se obtiene el mejor el precio al comprar el aceite base procesado,
vendiendo a terceros la fruta cosechada, lo que genera una negociacion respecto al
precia.

Riesgo financiero relacionado con la actividad agricola. La Compaiia si se encuentra
expuesta a este tipo de riesgos, pero la Administracion de la Compaiiia la considera
que son Minimos.

6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonabies de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas: cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en tibros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabitidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsclescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios, cuando el valor en libros de los activos excede su valer futuro de
recuperacion se considera deterioro. Et valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en tibros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Vidas tiles y valores residuales.- al final de cada pericdo contable se evaltan las
vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerde con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos (os costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y 10s riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiade,

Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion u otros indicadores de
valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconacidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, exceptc por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afnos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrade al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Caja 1,700 1,500
Caja general - 2,100
Bancos 870 .
{n 2,570 3,600

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compania.

8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
corrientes y no corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Clientes locales 691,691 1,497,135
Clientes dei exterior 20,000 41,638
Otras cuentas por cobrar 135,658 79,843
{Nota 8.3; Numneral 2) 847,349 1,618,616

[ s e e e S

8.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados corrientes y
no corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Epacem S.A. - 276,855

30



OPERACION Y NEGOCIOS NEGCORPBIS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
[ S P e A T e e e ]

8.3 Provision cuentas incobrables,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Deterioro (537,836) {264,457)
j= e e T S o S T G T T T = =)

(1) Los movirnientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 264,457 228,925

Provision del ano 273,379 35,532

Saldo final 537,836 264,457
s b TS Sl e R T D =

{2) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar no
retacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Corriente 847,349 1,618,616
(Mota 8.1) 847,349 1,618,616
e e ]

(3} Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por cobrar
relacionadas, fueron como sigue:

AROs terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Corriente - 276,855

{Nota 8.2) : 276,855
==
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8. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Productos terminados producidos 168,266 101,198
Productos en proceso - .
Suministros o materiales a ser consumidos 115,707 181,066
Repuestos, herramientas y accesorios 196,842 226,109
Materias primas 44,147 38,242
524,962 546,615
(+) Provision por obsolescencia {1 (147,407) (43,694)
377,555 502,921

(1) Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios, fueron como

sigue:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 43,694 43,694
Provision del ano 103,713 -
Saldo final 147,407 43,694

10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2013

Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal Fran 224,676 ?
PMT Industries SDN BHD 197,334 .
Microfactoring 79,602 -
Guzman Suarez Maria Yaqueline 36,890 -
Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA . 26,409
Cajas Centeno José Alfonso 17,700 16,800
Charcopa Ovando Santo Bolivar - 12,070
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Suman y pasan

Suman y vienen

Torres Andrade Blasco Fernando
Tiendas industriales asociadas (Tia) S.A.
Sanchez Panata Holger
Maguinarias Henriques C. A,
Green Putumayo S.A.

Aguirre Cox Ruth

Yencisa S.A.

Synergy

Garantia por cobrar

Otros

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, ¢osto:
Terrenos
Plantas productoras
Maquinaria y equipo
Edificios e infraestructura
Vehiculos
Equipo de computacion
Muebles y enseres
Animales vivos en praduccion
Construcciones en curso

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
556,202 55,279
556,202 55,279
11,500 .
10,457 10,457

. 9,313

- 7,053

2,262 5,015

- 4,888

3,511

- 3,197

300 -
43,264 34,290
623,985 133,003

Depreciacion acumulada, propiedad, plantay

2quipo

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
26,091,780 26,091,780
19,350,847 .
4,968,352 4,737,325
1,989,733 1,989,733
46,109 46,109
20,384 14,868
11,166 11,166
6,886 6,886

- 197,334
52,485,257 33,095,201
(3,577,026) (2,750,327)
48,908,231 30,344,874
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12. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Plantas en crecimiento 4,972,987 6,063,864
Plantas en produccion 14,377,860 13,107,792

19,350,847 19,171,656

El movimiento de los activos biologicos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 19,171,656 18,199,713

Valor razonable de activos biologicos - 356,958

Ventas (112,296) (315,236)

Adiciones 855,933 930,221

Depreciaciones (564,446} -
Transferencia a propiedades, planta y

equipo {Nota 11) (19,350,847)
Saldo final . 19,171,656

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

% de Valor Costo Costo
Compania tendencia  nominal 2016 2015
Extractora y Procesadora de
Aceites S.A. 0.1233 686,176 4,258,791 4,258,791
(1) 4,258,791 4,258,791
femmm——— e )

(1) Incluye ta entrega de 2,515,550 a Extractora y Procesador de Aceites Epacem
S.A., como aportes para futuras capitalizaciones.
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PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NC CORRIENTES.

14.1 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Proveedores locales 2,468,109 2,650,309
Proveedores del exterior 38,723 38,723
Otras 125,033 7,676

(1) 2,631,865 2,696,708

(1) Un detalie por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como

sigue!
Afios terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Corriente 2,631,865 2,696,708
2,631,865 2,696,708

14.2 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Extractora y Procesadora de Aceites Epacem 520 695,745
(1) (Nota 36) 520 695,745
XS ESEIER

1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciemnbre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Corriente 520 695,745
520 695,745
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13.1 Obligaciones con instituciones Financieras,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sobregiros bancarios

15. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones con el I1ESS
Participacion trabajadores por

pagar (1)
Otros pasivos por beneficios a empleados (2)

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
253,778 538,919
253,778 538,919

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

1,765,491 931,913

43,909 43,909

1,216,504 897,889

3,025,904 1,873,711

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Salde inicial y final

(2) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Nomina por pagar varios
Fondos de reserva
Déecimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Descuentos personal
Otros

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
43,909 43,909
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
589,099 300,301
183,409 138,452
222,330 295,027
210,877 147,360
1,084 1,084
9,705 15,665
1,216,504 897,889
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16, ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Microfactory - 214,555
Narvaez Moreno Nelson Leonel 71,156 -
Palmeras dei Sade 9,900 9,900
Landivar Juan Carlos 9,627 8,890
Plantaciones de Balsa Plantabal S.A. 7,417 7,417
QBE Seguros Colonial - 6,578
Heredia Quezada Cristina - 6,000
Chavez Zuniga Salomon - 4,641
Sociedad Civil Exporservicios - 4,455
Narvaez Moreno Nelson - 2,503
Aldana Simdn Bolivar 2,250 2,250
Mera Burgos Milton - 1,400
Freire Mendoza Freddy - 1,391
Andrade Gavilanes Juan Carlos 376 -
Otros 1,797
102,523 269,980

17. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Proveedores de némina por pagar 386,050 256,469
Descuentos a empleados varios 49,055 42,946
Liquidaciones por pagar 432,134 466,405
Cuentas por liquidar - 31,335
Depdsitos no identificados 5,773 12,723
Prestamos accionistas y companias relacionadas 2 12,940
Provisiones varias 55,511 69,346
Provisiones compra fruta 1,208 -
Préstamos de terceros 30 30
929,761 892,194

= = 1]
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18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Jubilacién patronal (1) 790,314 758,431
Desahucio (2) 247,458 239,571
1,037,772 998,002

Porcion corriente Jubilacion Patronal - .
4) 1,037,772 998,002

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 758,431 784,442
Costo laberat por servicios actuales 114,150 107,991
Costo financiero 4,151 4,500
Costo financiero anos anteriores 27,140 24,844
Reversion de reservas trabajadores salidos (96,493) (163,346)
Perdida actuarial (17,065) -
Saldo finat 790,314 758,431

[ s ST ey 3 e e |
(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 239,571 249,163
Costo laboral por servicios actuales 30,679 27,101
Costo financiero 1,198 1,129
Costo financiero afos anteriores 8,595 8,129
Reversion de reservas trabajadores salidos (29,935) (45,951)
Perdida actuarial (2,650) -
Saldo final 247,458 239,57
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(3) Las hipotesis actuanales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento 8,46% 8,68%
Tasa de ajuste salarial 4,19% 4,70%
Tabla de conmutacion actuarial 4% 4%
Vida laboral promedio remanente 7,9 7,9
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

(4) La Administracion de la Compania no procedié a registrar el ajuste por el
cambio de la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a los empleado” relacionado
con la tasa de descuento, durante el ano 2016 y no procedio a reformular sus
Estados Financieros por este concepto.

19. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta 186,386 98,303
Crédito tributario impuesto al valor agregado 1,460 1,458
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas 370 .
188,216 99,761

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de VA por pagar 86,412 15,332
Retenciones en la fuente de IR por pagar 72,048 13,999
Ley solidaria (8) .
Impuesto ai valor agregado por pagar 34,925 9,007
193,377 38,338

Impuesto a la renta por pagar.
Provision para los anos 2016 v 2015.

La provision para el Impuesto a la Renta por tos anos terminados el 31 de diciembre
de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% respectivamente.
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La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, det 2%
de diciembre de 2010, establecié una reduccién progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiendose
que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podran obtener dicha
reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de créditos para el sector
preductive, incluidos los pequenos y medianes productores, en las condiciones que o
establezca el reglamento, y efectien el correspondiente aumento de capital. El
aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas
de ahorro y créditc y similares se perfeccionara de conformidad con las normas
pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se
entendera como equipo a las silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros,

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacicn de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
gjercicio econémico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberad presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesta en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionaric publico, etc, Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania al cierre de los estados Financieros del 2016, se encuentra en revision
por parte del Servicio de Rentas Internas por el afo terminade al 31 de diciembre de
2012.

La conciliacion del impuesto a tas ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
tegal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2016 31, 2015

Ganancia antes de impuesto a las ganancias (1,625,855) (1,090,106}
(Mas) Gastos no deducibles 684,396 388,111
Ganancia {pérdida) gravable (941,459) (701,995)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (2} 22% 22%

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias {1}

Impuesto a las ganancias del periodo
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(1}  Con fecha 11 de agosto de 2014, se emitio el decreto presidencial N.- 427
mediante el cual se exonera al sector productor de palma cuyo domicilio fiscal
sea la Provincia de Orellana, del pago del 100% del valor del saldo del anticipo
de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2014. Dado que la
Compania mantiene su domicilio en Santo Domingo de tos Colorados, no pudo
acogerse a tal beneficio tributario.

Con fecha 27 de marzo de 2015, se emitio el decreto presidencial No -649
mediante et cual se exonera al sector productor y extractor de palma, del pago
del 100% del valor del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2015.

Con fecha 22 de agosto de 2016, se emitio el decreto presidencial No -1157
mediante el cual se exonera al sector productor, extractor y exportador de
aceite de crudo de palma, del pago del 100% del valor del saldo del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2016.

(2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, no aplica
debido a que la Compafia no ha constituido ni impuesto a las ganancias ni su
anticipo por estar en pérdidas y por estar exenta del anticipo.

20. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Activos bioldgicos 17,227 17,227
Anticipo impuesto a la renta 50,136 50,136
Retenciones en la fuente de clientes 186,386 98,303
253,749 165,666

Et movimiente de los saldos de impuestos diferidos, fue coma sigue:

Saldo Saldo
Concepto inicial Resultados Final
Ao terminado en diciembre 31, 2016:
Activos biologicos 17;227 - 17,227
Anticipo impuesto a ta renta 50,136 - 50,136
Retenciones en la fuente de
clientes 98,303 88,083 186,386
165,666 88,083 253,749
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Saldo Saldo
Concepto inicial Resultados Final
Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Activos biologicos 17,227 . 17,227
Anticipo impuesto a la renta 96,992 {46,856) 50,136

Retenciones en la fuente de
clientes 236,028 (137,725) 98,303
350,247 (184,581} 165,666

De acuerdo a las proyecciones de la Administracion de la Compaiia, es muy incierto
el panorama para determinar ganancias de ejercicios futuros que permitan reconocer
un active por impuestos diferidos generados por las perdidas fiscates de los ejercicios
2016 y 2015, esto considerando el tema de medicion fiable y beneficios econdmicos
futuros.

21. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de 51,035,584 y esta
constituido por 51,035,584 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de un dolar cada una.

22. RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo et 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

23, RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que Operacidn y Negocios Negcorpbis S.A., ¢continuara como un negocio
en marcha, sin embargo, la Compania presenta las siguientes situaciones adversas:
pérdidas significativas por tres anos consecutivos 2016, 2015 y 2014 por
US$1,625,855; USS1,090,106 y USS41,969 respectivamente, disminucion significativa
de los flujos de efectivo netos; capital de trabajo negativo al 31 de diciembre de
2016 por USS$(5,498,201),
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Ademas, la Compafia mantiene valores pendientes de pago al Instituto Ecuateriano
de Seguridad Social (IESS) por USS$1,765,010, obligacién generada en afos anteriores
y que durante el periode 2016 no ha tenido movimiento, situacion que ha ocasionado
demandas judiciales por parte de este organismo de control, asi como, también ha
sufrido la cancelaciones de sus cuentas corrientes; estas situaciones representan
indicios de fuente interna sobre un posible deterioro del valor de sus activos (incluye
activos individuales y unidades generadoras de efectivo). De acuerdo a lo establecido
en la NIC 36, la Compafia esta obligada a realizar una estimacion formal del importe
recuperable, la misma que no ha sido proporcionada. Los estados financieros no
incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos
de los activos v los pasivos que podrian resultar de estas incertidumbres. En razon de
estas circunstancias no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los
estados financieros adjuntos.

El futuro de ta Compania dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los
montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Regimen Tributaric Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la perdida, siempre gque
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcidon a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liguidacidon de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo deudor podran ser
absorbidos por tos resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubieren.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.,

La Administracidn de la Compania considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en 1os estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

25, INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ventas de bienes (1 9,025,064 8,788,803
Prestacion de servicios 209,490 313,880

9,234,554 9,102,683

e e T 1
(1) Corresponde principalmente a la venta de aceite de palma africana.
26. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Materiales utilizados ¢ productos vendidoes 4,260,583 4,277,676
Mano de obra directa 1,895,357 2,156,757
Otros costos indirectos de fabricacién 2,083,114 1,598,768

8,239,054 8,033,201

27. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2045

Valor razonable activos biologicos : 356,959
Otros rentas 159,997 177,486
159,997 534,445
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 406,400 367,955
Transporte 534,600 530,691
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 28,862 24,547
Depreciaciones 11,823 9,883
Aportes a la seguridad social 76,888 64,415
Beneficios sociales e indemnizaciones 54,441 60,074
Seguros y reaseguros 14,297 88,521
Gasto planes de beneficios a empleados 2,281 (22,311)
Deterioro (626) 4,854
Combustibles 15,692 11,806
Arrendamiento operativo 31,438 26,235
Remuneraciones a otras trabajadores auténomos 177,583 161,729
Gastos de viaje 1,408 2,133
Promocion y publicidad 7,155 12,390
Gastos de exportacion 12,419 89,049
Gastos de gestion 21,457 22,581
Henorarios, comisiones y dietas a personas naturales 181,942 224,859
intereses pagados a terceros 2,053 @
Mantenimiento y reparaciones 8,351 23,046
Provisiones incobrables 273,379 227,243
Notarios y_reglstradores de la propiedad o 6.353 2 194

mercantiles

Otros gastos 175,152 105,854

2,153,348 2,037,748

29. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses
Comisiones

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
713 2
27,047 19,293
27,760 19,295
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30. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion H, 2016 31, 2015
Cuentas por cobrar clientes
relacionados; (Nota 8.2(3))
Epacem §.A. Cliente Comercial - 276,855
276,855

Cuentas por pagar
proveedores relacionados:

(Nota 14.2)
Epacem S.A, Proveedor  Comerciat 520 695,745

520 £95,745
=== ———————_ |

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre
Retacion Transaccion 31, 2016 31, 2015
Ventas:

Epacem S.A, Cliente Comercial 430,058 1,018,355
430,058 1,018,355

Compras:
Epacem 5.A, Proveedor  Comercial 3,301,851 145,375
3,301,851 145,375

31, CONTINGENTES,

Las cuentas bancarias de la Compania se mantienen congeladas esto debido a un
juicio por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, por concepto de
mora patronal, al momento se mantiene firmado un acuerdo de pagos que se esta
cumpliendo.
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E 7

CAMBIOS EN AGRUPACION DE CUENTAS CONTABLES.

Al 31 de diciembre de 2015, tos Estados Financieros fueron auditados por otros
auditores por lo que en el ano 2016 procedimos a la reagrupacion de las cuentas del
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 con la finalidad de poder
hacer comparativo nuestro informe asi tenemos:

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes y otras
no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
(-) Provision cuentas incobrables
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad planta y equipo
Activo Biologico
Impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionadas
Pasive por impuestos corrientes
Pasivos corrientes por beneficios a los
empleados
Obligaciones con instituciones financieras
Anticipos a clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

previamente

Saldos Efectos
Saldos

por
reportados reclasificacion reclasificados

3,600 3,600
1,713,879 (95,264) 1,618,615
276,855 276,855

(264,457) (264,457)

502,921 . 502,921

- 133,003 133,003

1,460 98,302 99,762
2,221,860 148,439 2,370,299
30,344,872 2 30,344,874
19,171,658 (2) 19,171,656
165,666 (148,439} 17,227
4,258,791 : 4,258,791
53,940,987 (148,439) 53,792,548
56,162,847 56,162,847
4,485,281 (1,092,828) 3,392,453
38,339 1 38,338
1,859,157 14,553 1,873,710
538,921 () 538,919

. 269,980 269,980

83,900 808,294 892,194
7,005,598 (2) 7,005,594
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Pasivos no corrientes
QOtros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos

Saldos Efectos

previamente por Saldos
reportados reclasificacion reclasificados

998,002 1 998,003

998,002 1 998,003

8,003,600 (1) 8,003,597

48,159,247 2,876,737 51,035,584
. (400) 400
(2,876,734)  (2,876,734)

48,139,247 3 48,159,250
A e — Sl B S  RE e Saa Sle S s ==
56,162,847 > 56,162,847

Reagrupacion de las cuentas det Estado de Resultados Integrates al 31 de diciembre
de 2015, adicionalmente mencionamos que tenemos una variacion de 4 dolares
debido a que 105 auditores anteriores utilizaron decimales en sus informes por lo que
al momento de redondear las cifras obtenemos una variacion.

ingresos por actividades ordinarias
Costo de produccion y ventas
Cambios en valor razonable

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros gastos

Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Saldos Efectos

previamente por Saldos
Reportados Reclasificacion reclasificados

9,011,827 90,856 9,102,683
(8,033,201) - (8,033,201)
356,959 (356,959) .
1,335,585 (266,103) 1,069,482
S S e e i =]
268,342 266,103 534,445
(2,272,395) 234,647  (2,037,748)
(19,295) : (19,295}
(402,343) (234,643) (636,986)
(2,425,691) 266,107  (2,159,584)
S msar TS e e o =]
{1,090,106) 4 (1,090,102)
T T e e e e e e
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33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionatmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccién
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anadlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacian del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas det exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un ptazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000,

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafnia no ha registrado operaciones con partes

retacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia,
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34. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacidn, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributaric Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el respansable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador,

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
guien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplide con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con carge a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.

35. OTROS ASUNTOS,

EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningun caso el informe que contiene la
opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo
podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior y el correspondiente a {a fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquelios que actien como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes retacionadas, partes que compartan la misma
franguicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria,
la elaboracién del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Regimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una (nica vez:

a}  Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales.
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by  Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales.

¢}  Contribucién solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

d)  Contribucion solidaria sobre las utitidades.

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para et pago del impuesto
a la renta; sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totatidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad dei ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un
ano desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de fos beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, US5223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgande la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicién
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais
o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad economica de la compafnia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccidn a {a que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion
o al desarrollo econdmico,

* Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasiva.

* Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de
otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital
al portador o con titulares nominales o formales gue no soportan de manera
directa el riesgo econdmico de la propiedad.

)
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36.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes;

. Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
con titutares nominales o formales que no seporten el riesgo econdémico de la
propiedad y los que no se ¢conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen,

o Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracién
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes;

° Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afo para
sociedades, efectuadas a partir del afo 2016,

# Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenida
en transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccidon basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

. No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en ¢aso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 2016, se publicd en el Tercer Suplemento det Registro Oficial No.
483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

. Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche,

o .a bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los
casos en los cuales termine la relacion laboral.

) Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto senalado, el excedente sera entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.
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. Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y otras
modatidades de asociacion previstas en la (ey, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje equivatente al 25% del mismo y serdan subsidiariamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras
¢ trabajadores.

. El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa,

) Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al
salario basice unificado v de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

37, COMPROMISOS.
Al 21 de diciembre de 2016, 2015 y 01 de enero de 2015 la Compania mantiene los
siguientes compromisos: Por favor verificar y adjuntar informacion para poder

actualizar de ser necesario.

Fideicomiso Palmar del Rie.

Con fecha 11 de septiembre de 2001 se constituye el Fideicomiso Palmaoriente cuyo
beneficiario era ta compania Palmaoriente S.A., quien en el afo 2002 cede la
totalidad de los derechos fiduciarios al Banco del Pichincha C.A. Este Gltimo procede
a cambiar su denominacion a Fideicomiso Palmar del Rio. El 8 de marzo de 2012
Extractora y Procesadora de Aceites Epacem S.A. adguiere los derechos fiduciarios
del Fideicomiso.

38. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros
(16 de febrero de 2018), de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia mantiene
varios juicios con diferente probabilidad de ocurrencia, asi: 6 juicios de caracter
laboral, 14 juicios de caracter civil y un juicio en contra del Representante Legal de
Compania presentado por parte de ex trabajadores por presunta retencion ilegal de
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

39. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

No se mantienen sanciones por parte del Organismo de Control.
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40,

41.

De otras autoridades administrativas,
No se mantienen sanciones por parte de autoridades administrativas.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros 23 de febrero de 2018, no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa tos saldos
o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania el 16 de febrero de 2018.
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