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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado de,
AVIANCA COSTA RICA S. A.
SUCURSAL ECUADOR

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Avianca Costa Rica S.A., Sucursal
Ecuador, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de ajustes, que se los hubieren determinado
como necesarios y dadas las limitaciones descritas en el parrafo “Empresa en Marcha”, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Avianca Costa Rica S.A., Sucursal Ecuador, al 31 de
diciembre del 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion

“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros ™.

Somos independientes de Avianca Costa Rica S.A., Sucursal Ecuador, de acuerdo con el Codigo
de Etica de Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Empresa en Marcha

Llamamos la atencion sobre las notas 2 (Instrumentos Financieros), 18 y 19 a la informacion
financiera de la Compaiiia por el evento subsecuente de la pandemia de Covid19 que afecta al
mundo desde febrero de 2020 y por la consecuente paralizacion de actividades durante un promedio
de 90 dias, la empresa se acogi6 al procedimiento de quiebra de la Compaiiia con finalidad de
defender su situacion economica ante terceros, situacion que no se encuentra reflejada en las cifras
de los presentes estados financieros, presentando una contingencia no medible por la decision
tomada por los ejecutivos de la empresa.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 presentan un valor negativo en
su patrimonio neto de $17205.688, ocasionada por la acumulacion de pérdidas de varios afios y
principalmente de los tres ultimos afios, lo cual nos manifiesta que la empresa presenta un alto
riesgo de ver afectado su principio de empresa en marcha. Sin embargo, sus ejecutivos, segin lo
manifestado en su carta confort en relacion a su Patrimonio negativo, tienen la intencion de
continuar en operacion en el futuro cercano, después que se calme la situacion del Covid19.

Informacion Presentada en adicion a los Estados Financieros

La administracién es responsable de la informacion adicional, que abarca el Informe anual de la
Gerencia, pero no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria.
Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la informacion adicional y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
informacion adicional y, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material entre esa
informacion y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de
algin modo, parecen contener una incorreccion material. Si, basandonos en el trabajo realizado,
concluimos que existe una incongruencia material en esta otra informacion, estamos obligados a
informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
por el mantenimiento del control interno que se determina necesaria para permitir la preparacion de
los estados financieros que estén libres de presentaciones erroneas significativas, ya sea debido a
fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de cuc operaciones
Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse
que influya en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compariia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones

contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaifiia no continiie como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

AUDITORA EMPRESARIAL MOSQUERA
VEGA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
SC - RNAE No. 458

Washington Rosero Gémez, Socio
RNCPA No. 21.254

Quito - Ecuador
25 de junio de 2020



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E. U. A.

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y Equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar:

Clientes

Cuentas por cobrar — Relacionadas (Notas 3)

Cuentas por cobrar — Impuestos por Recuperar (Notas 4)
Otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar

Total activos corrientes
Cuentas por cobrar no corriente (Notas 5)

Total activos

Pasivos y patrimonio:
Pasivos corrientes:
Proveedores (Nota 6)
Instituciones publicas
Cuentas por pagar — Relacionadas (Nota 3)
Otras cuentas por pagar (Nota 8)
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente - Casa Matriz (Nota 7)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital asignado (Nota 9)
Reserva legal
Reserva de capital (Nota 10)
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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2019 2018

$ 91.193 44.164
2.134 124.332
15.529 22.465
353.707 1.079.352
13.745 3.548
113 114
383.096 1.105.478
476.423 1.273.974
1.109 1.109
477.532 1.275.084
148.667 96.873
119.378 236.903
537.791 1.051.599
89.673 160.332
895.509 1.545.707
787.711 253.018
1.683.220 1.798.725

16.000 16.000

914 914

1.128 1.128
(1.223.730) (541.683)
(1.205.688) (523.641)

$ 477.532 $ 1.275.084

Dra. Patricia Chiriboga
Representante Legal



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Estados de resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresado en Délares de E. U. A.

Ventas (Nota 11)
(-) Costos de venta (Nota 12) $
Utilidad bruta en ventas

Menos: Gastos de operacion:
Gastos de administracion (Nota 13)
Gastos de venta (Nota 14)
Utilidad (Pérdida) operacional

Ma4s:  Ingresos no operacionales
Menos: Egresos no operacionales

Utilidad antes de Participacién de los trabajadores e
impuesto a la renta

Menos: Participacion de los trabajadores (Nota 16)
Impuesto a la renta (Nota 15)
Utilidad (Pérdida) neta $

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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2019

86.180
781.524

(695.344)

(51)
(102)
(695.190)
14.769

1.625

(682.046)

(682.046)

Dra. Patricia Chiriboga
Representante Legal

$

2018

123.640
565.583

(441.943)

50.617
1.043

(493.603)

1.898

41.558

(533.265)

8.454

(541.719)



Avianca Costa Rica S. A.

Sucursal Ecuador

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresado en Dolares de E. U. A.

Aportes para

Capital futuras Capitali Reserva de Reserva Utilidades

Asignado zaciones Capital Legal Acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 $ 16.000 - 1.128 914 - $ 18.042
Ajuste Cuentas por pagar 36 36
Impuesto a la Renta 2018 - - - - (8.454) (8.454)
Resultado del ejercicio - - - - (533.265) (533.265)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 $ 16.000 - 1.128 914 (541.683) $ (523.641)
Impuesto a la Renta 2018 - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - (682.046) (682.046)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 16.000 - 1.128 914 (1.223.730) $ (1.205.688)

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,
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Dra. Patricia Chiriboga
Representante Legal



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresado en Délares de E. U. A.

2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes $ 108.103 $ 121.232

Efectivo pagado a proveedores (731.419) (1.021.366)

Otros 548.148 863.096
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon (75.169) (37.038)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Inversiones temporales 122.198 40.291
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 122.198 40.291
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Casa Matriz - -
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento - -
Aumento de efectivo en caja y bancos 47.029 3.253
Caja y bancos al inicio del afio 44.164 40.911
Caja y bancos al final del afio $ 91.193 $ 44.164

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,

Dra. Patricia Chiriboga
Representante Legal



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresado en Doélares de E. U. A.

Conciliacion de la utilidad neta del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Resultados del periodo

Ajustes por:
Gastos afos anteriores
Impuesto a la renta

Total Ajustes

Aumento/ Disminucién en activos y pasivos de operacion:
Clientes
Cuentas por cobrar — Relacionadas
Cuentas por cobrar — Otras
Proveedores
Cuentas por pagar — Otras
Cuentas por pagar — Casa Matriz
Cuentas por pagar — Empresas relacionadas
Total neto de aumento/disminucion en activos y pasivos de
operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,

IJ:"-.’IJ-. i L\
N at,.u_,l sy

$

2019 2018
(682.046) (533.265)
- 60.778
- (8.418)
- 52.360
6.936 (4.305)
725.645 285.768
(10.197) (1.795)
51.794 (414.924)
(188.184) 145.219
534.692 253.018
(513.808) 180.886
606.877 443.867
(75.169) $ (37.038)

Dra. Patricia Chiriboga
Representante Legal



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

1. Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

Avianca Costa Rica S. A., Sucursal Ecuador (una sucursal de Lineas Aéreas Costarricenses S. A.-
Costa Rica) fue constituida en Quito en agosto de 1973. Su actividad econémica consiste en la
prestacion de servicios de transporte aéreo internacional de pasajeros y carga. La Sucursal inicia
sus operaciones en el pais como un punto de ventas y con el propdsito de cumplir con los
requerimientos de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, la Sucursal presenta sus
estados financieros de acuerdo con las normas establecidas por este organismo de control.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad en la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

e Preparacion de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

e Unidad Monetaria
El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emiti6 la Ley Fundamental de Transformacién
Econdmica del Ecuador y anunci6 el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese entonces la
unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de Norte
América.

¢ Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar a agencias de viajes, asi como tarjetas de crédito, tienen vencimiento de
hasta 15 dias plazo, y son reconocidas y registradas al monto de su facturacion.



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son registradas al valor neto razonable a las fechas respectivas de su
contratacion, incluyendo los costos de la transaccidn atribuibles. Después de su reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. La Compaiifa reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del
periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion.

Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto se calcula de acuerdo al
Art. 31 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y Art. 13 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

La Compaiiia en el periodo 2019 reconocié el 25% de impuesto a la renta, tomando en
consideracién como base imponible el 2% de los ingresos constituido por la venta de pasajes,
fletes y demads ingresos generados por las operaciones habituales de transporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele.



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

e Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

¢ Instrumentos financieros
Son reconocidos los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos
los instrumentos financieros, se reconoce inicialmente a la fecha de transicién en la que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales.

La Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transacciéon en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiifa se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro.

Administracion de riesgos financieros

La Compaiifa estd expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos financieros.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Compafiia a este riesgo, los objetivos,
las politicas y los procesos para medir y administrar de la Compaiifa. Las revelaciones
cuantitativas se incluyen en las notas a los estados financieros.

Estructura de la administracion de riesgo
La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion

de riesgo de la Compaiia. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia.



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los
riesgos que enfrenta la Compaififa, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiia con
esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafiia. Por medio de capacitacidén, normas y procedimientos
administrativos, la Compania busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son
principalmente con partes relacionadas y su Casa Matriz, la Gerencia estima que el
riesgo de liquidez es manejable. Sin embargo, tomar en cuenta lo expuesto en la nota
No. 12 y 13 y considerar el estado actual de no recuperacion de las operaciones hasta
la fecha de emision del presente informe y a la acumulacién de pérdidas por esta causa.

e Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la
Compaiia pueda otorgar. El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido en el estado
de resultados en base a los servicios prestados durante el periodo. Ninglin ingreso es
reconocido si existe una incertidumbre significativa al cierre del periodo relativa a la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados al servicio.

Las cuentas por cobrar o pagar a Casa Matriz, representan las remesas pendientes de envio
como resultado de las ventas efectuadas por la Sucursal como un punto de venta y de los pagos
que se realizan en el exterior como parte de la operacion del servicio prestado. Esta cuenta no
tiene fecha especifica de vencimiento y no genera intereses.

o Equivalentes de Efectivo
La Compaiiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo Unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.



Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

e Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
“NIIF”
De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafifas No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 de 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopcién y
cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); a
partir del ejercicio econémico del 2011 la Compaififa debié emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo
el 1 de enero del 2010 la fecha de transicién.

Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia prepar6 sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde enero
de 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Conforme a lo indicado, la Compaiiia definié su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de la primera aplicacién el 1 de
enero de 2011.

3. Cuentas por cobrar - Relacionadas

Las cuentas por cobrar - Relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se conforman de la
siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar - Relacionadas:
Casa Matriz - -
Avianca Ecuador S. A. 144.427 140.048
Trans American Air Lines S. A TACAPERU 71.928 818.928
Tampa Cargo 699 -
Taca International S. A. 136.653 120.376
353.707 1.079.352
Cuentas por pagar - Relacionadas:
Avianca Ecuador S. A. 537.692 538.667
Avianca S.A. 99 3.518
Trans American Air Lines S. A. TACAPERU - 466.238
Taca International S. A. - 43.176
537.791 1.051.599
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Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar

Las Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar representan los valores que por concepto de
Impuestos se encuentran pendientes de compensar. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
presentan de la siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar:
IVA por cobrar Servicios al SRI 13.745 3.548
13.745 3.548

5. Cuentas por cobrar largo plazo

Las Cuentas por cobrar largo plazo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se conformaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar largo plazo:
Depésitos en garantia 1.109 1.109
1.109 1.109

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los depdsitos en garantia, corresponden a valores
proporcionados a terceros como garantia de arrendamiento de las oficinas y locales de atencion al
cliente.

6. Proveedores

Las Cuentas de proveedores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se conformaban de la siguiente

manera:
2019 2018

ADECCO Servicios S.A. 45 45
Sita Information Networking Computing B.V. 42.834 -
Emsa Airport Services CEM 3.069 1.320
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil - -
Perez Bustamante y Ponce Abogados 783 -
Fideicomiso HIT 29.124 33.947
Lucia Marcel Icaza Suarez 365 365
Otros 72.447 61.196

148.667 96.873
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10.

Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Pasivo no corriente - Casa Matriz

El movimiento de las cuentas por pagar a Casa Matriz, se originan por la asignacién de costos y
gastos efectuados por la base en Ecuador, el saldo por el afio terminado al 31 de diciembre de

2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Pasivo no corriente - Casa Matriz 787.711 253.018
787.711 253.018

Otras cuentas por pagar

Las Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, consisten de lo siguiente:

2019 2018
Provision gastos operacionales 76.574 106.551
Otras cuentas por pagar 13.098 53.781
89.672 160.332

Capital asignado

Al 31 de diciembre del 2019, el capital asignado para la Sucursal asciende a US$ 16.000 y

durante este periodo no ha efectuado reforma ni aumentos de capital.

Reserva de capital

El saldo de la Reserva de Capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital asignado no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a la Casa Matriz en caso de

liquidacién.
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Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Ventas

Las ventas operacionales corresponden a los ingresos percibidos por la prestacion de servicios de
transporte de carga y de pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
es el siguiente:

2019 2018
Venta pasajeros 49.318 84.107
Venta servicios - millas 5.953 12.213
Ingresos por carga y otros 30.909 27.320
86.180 123.640

12. Costos de venta

Los Costos de ventas incurridos por la prestaciéon del servicio de transporte de carga y de
pasajeros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estdn dados por los siguientes conceptos:

2019 2018
Operacion de vuelo 107.411 110.542
Servicio a bordo 353.080 240.739
Servicio de aviones 206.819 144.300
Servicio de trafico 114.214 70.002
781.524 565.583

La cuenta de “Operacion de vuelo” corresponde a valores relacionados con el vehiculo utilizado
para el transporte de pasajeros y carga (avion), al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Hospedaje de pilotos y copilotos 116.140 106.366
Otros gastos (8.729) 4.176

107.411 110.542
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Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La cuenta de “Servicios de aviones” corresponde a valores relacionados con el servicio
proporcionado a los pasajeros y a la carga que se transportardn de un lugar de destino a otro en un
avion, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Mano de obra subcontratada 18.810 8.229
Navegacion aérea aviones pasajeros 242918 23.355
Servicio de carga - 188
Otros 91.352 112.528

353.080 144.300

La cuenta de “Servicios de trafico” corresponde a valores relacionados con la atencion de llegada
y salida de la carga y pasajeros en los aeropuertos que serdn transportados de un lugar de destino a
otro en un avidn, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Servicio de seguridad de pasajeros - -
Otros 114.214 70.002

114.214 70.002

13. Gastos de administracion

Los Gastos de administracién son generados por la prestacion del servicio de transporte de carga y
de pasajeros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta dado por los siguientes conceptos:

2019 2018

Impuestos (Municipal, Divisas y otros) 4.085 4.540
Servicio de comunicaciones - 46
Honorarios profesionales y legales 5.753 6.200
Mantenimiento - 3.817
Crédito fiscal no deducible - 554
Manejo del BSP, ARC y CASS (11.073) 16.293
Otros 1.184 19.167

(51) 50.617
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Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Gastos de venta

Los Gastos de venta son generados por la prestacion del servicio de transporte de carga y de

pasajeros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta dado por los siguientes conceptos:

2019
Comision tarjetas de crédito -
Renta Oficinas -
Publicidad y Promocién -
Otros (102)
102)

15. Impuesto a la renta

(a)

(b)

Situacion fiscal

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades

fiscales, las declaraciones de impuestos hasta el afio 2019.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar las

declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de seis afios a partir de la

fecha de presentacion de la declaracion.

Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25%, para el presente periodo contable, sobre la

base determinada en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece como

base imponible el 2% de los ingresos generados por las operaciones habituales de la Sucursal.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta

serfa menor en un 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el

correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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16.

17.

18.

Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Participacion de trabajadores

El 11 de abril de 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales emitié el Acuerdo Ministerial No.
0079, que en su Articulo No. 11 establece que las personas naturales o juridicas obligadas a llevar
contabilidad que no tengan contratado personal bajo relacién de dependencia dentro del ejercicio
fiscal declarado, deberdn depositar el 15% de participacion de utilidades en la cuenta del
Ministerio de Relaciones Laborales a través de las instituciones autorizadas, hasta el 15 de mayo
del siguiente ejercicio fiscal y desde el 2015 este depdsito deberd ser realizado en la cuenta del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Cabe mencionar que el presente Acuerdo Ministerial,
no corresponde a una norma legal establecida en el Cédigo de Trabajo, sin embargo, en la practica
en el drea laboral es permitido que por medio de Acuerdos Ministeriales se establezcan
mecanismos de pago de los diferentes beneficios de los trabajadores.

La Compaiiia no cuenta con trabajadores en relacién de dependencia, sin embargo, se encuentra
obligada a realiza la provision del 15% de participacién a los trabajadores de las utilidades de la
Compaiifa y entregar el informe de participacion de este valor al Ministerio del Trabajo. La
Compaiifa efectda los pagos de participacion de trabajadores directamente a las empresas que le
proporcionan los servicios para su funcionalidad, segin el Art. 100 del Cédigo de Trabajo,
“Utilidades para las personas trabajadoras de empresas de actividades complementarias”.

Convenios

Desde el periodo contable del afio 2013 la Compaifiia viene funcionando como parte del grupo
AVIANCA dentro del aspecto comercial, siendo en Ecuador la empresa Avianca Ecuador S.A. la
pivote para el desarrollo comercial y administrativo de todas las empresas miembros del grupo.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 no se conoce de ninguna contingencia que pueda afectar la marcha
del negocio y/o los estados financieros de la Compafifa, conforme las confirmaciones obtenidas de
sus abogados y ejecutivos. Sin embargo, a la fecha del presente informe la empresa se encontraba
acogida al sistema de quiebra de los Estados Unidos de Norte América, que segin los ejecutivos
se habfan realizado con el fin de precautelar la situacién de la empresa y cualquier situacién de
terceros y defender al menor efecto financiero la situacién de la pandemia de Covid19 que el
mundo se encuentra padeciendo a la fecha.

Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 presentan un valor negativo
en su patrimonio de $17205.688, lo cual nos manifiesta que la empresa presenta un alto riesgo de
ver afectado su principio de empresa en marcha. Sus ejecutivos, segin lo manifestado en su carta
confort en relacién a su Patrimonio negativo, tienen la intenciéon de continuar en operacién en el
futuro cercano, después que se calme la situacion del Covid19.
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Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe libre de lo enunciado en los parrafos anteriores y lo mencionado a
continuacion, no existen eventos subsecuentes adicionales que deban ser revelados.

El 11 de marzo de 2019, la OMS (Organizacién mundial de la salud) declar6 pandemia el
coronavirus (COVID-19) por los alarmantes niveles de propagacién y gravedad, razén por la cual
varios gobiernos alrededor del mundo — incluyendo los de EE. UU., Colombia, Ecuador y la
mayoria de los paises Latinoamericanos — declararon el estado de emergencia en cada una de sus
jurisdicciones. Asimismo, los gobiernos implementaron medidas para detener la propagacion del
virus, incluidas las pruebas de deteccion mejoradas, requisitos de cuarentena y fuertes
restricciones de viaje.

Siguiendo 6rdenes de los gobiernos de Colombia y Ecuador la Sucursal suspendi6 temporalmente
todo transporte internacional de pasajeros desde y hacia Ecuador.

Avianca Holdings S.A., la dltima entidad controlante de la Casa Matriz, estd trabajando con los
gobiernos y sus respectivas embajadas para continuar los vuelos humanitarios y de repatriacion.

Ademads de reducir su capacidad, Avianca Holdings S.A estd implementando de manera inmediata
medidas adicionales de ahorro de gastos y preservacion de liquidez, que incluyen:

e Lacongelacién de contrataciones.

e Laimplementacion a la mayor brevedad de licencias voluntarias no remuneradas.
e Suspensiones de contratos de trabajo.

e Negociaciones de las condiciones de pago con proveedores y aliados.

e Aplazamiento de costos no esenciales.

Ademads, Avianca Holdings S.A. ha suspendido los pagos de capital de obligaciones deuda
y de arrendamientos de aeronaves. En virtud de ello, actualmente Avianca Holdings S.A. estd en
incumplimiento bajo algunas de nuestros contratos de financiacién y otras obligaciones.

No podemos prever ni cuantificar el alcance del impacto del COVID-19 en nuestro desempefio
operativo y financiero, el que dependerd de cualquier acontecimiento relacionado con la
propagacién del brote, la duracion, el alcance de las medidas de cuarentena, las restricciones de
viaje y el impacto sobre la demanda general de viajes aéreos, los cuales, son altamente inciertos y
no se pueden predecir.

El 10 de mayo de 2020, Avianca Holdings SA y la Casa Matriz de la Sucursal solicitaron acogerse
voluntariamente al Capitulo 11 del Cédigo de Bancarrota de los Estados Unidos en el Tribunal de
Bancarrota del Distrito Sur de Nueva York, con el fin de preservar y reorganizar los negocios de
Avianca.
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20.

Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Acogerse a este proceso fue necesario debido al impacto imprevisible de la pandemia COVID-19,
que ha provocado una disminucién del 90% del trafico mundial de pasajeros y se espera que
reduzca los ingresos de la industria en todo el mundo en 314.000 mil millones de ddlares, segin la
Asociacién de Transporte Aéreo Internacional (IATA).

Las operaciones regulares de pasajeros de Avianca Holdings S.A. han estado en tierra desde
mediados de marzo, lo que ha reducido sus ingresos consolidados en mas de un 80% y ha ejercido
una presion significativa sobre su liquidez.

A través del proceso de reorganizacion del Capitulo 11, Avianca Holdings S.A., tiene la intencion
de:

e Proteger y preservar las operaciones para continuar sirviendo a los clientes, a medida que
se levantan gradualmente las restricciones de viaje generadas por el COVID-19;

e Asegurar la conectividad e impulsar la inversién y el turismo al continuar como la
principal aerolinea de Colombia y Ecuador prestando servicios a mdas del 50% del
mercado interno en el pais y un servicio esencial sin escalas a través de América del Sur,
América del Norte y los mercados europeos; asi como continuar con las operaciones de
carga en Colombia, Ecuador y los demds mercados principales que maneja la Compaiiia
después de la pandemia del COVID-19;

e Preservar los puestos de trabajo en Colombia, Ecuador y otros mercados en los que opera
la Compaiifa, siendo Avianca directamente responsable de mas de 21.000 empleos
directos e indirectos en toda América Latina, incluyendo mds de 14.000 en Colombia, y
trabajando con méas de 3.000 proveedores.

e Reestructurar el balance y las obligaciones de la empresa para hacer frente a los efectos de
la pandemia del COVID-19, asi como gestionar sus responsabilidades, arrendamientos,
pedidos de aeronaves y otros compromisos.

La continuidad de la Sucursal como negocio en marcha, esta sujeta al éxito de la negociacién y
ejecucion del plan de reorganizaciéon de Avianca Holdings S.A., proceso que puede durar de 12 a
18 meses.

Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros de Avianca Costa Rica S. A., Sucursal Ecuador, por el afio terminado

el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacién de fecha 25 de junio de 2020 por
parte del Representante Legal de la Compaiifa.
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