Avianca Costa Rica S. A.
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2018

1. DPescripciéon del Negocio y Entorno Econémico

Avianca Costa Rica S. A., Sucursal Ecuador (una sucursal de Lineas Aéreas Costarricenses S.
A.- Costa Rica) fue constituida en Quito en Agosto de 1973. Su actividad econémica consiste en
la prestacion de servicios de transporte aéreo internacional de pasajeros y carga. La Sucursal
inicia sus operaciones en el pais como un punto de ventas y con el propésito de cumplir con los
requerimientos de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, la Sucursal presenta sus
estados financieros de acuerdo con las normas establecidas por este organismo de control.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos

los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

¢ Preparacién de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), y comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

¢ Unidad Monetaria
El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emiti6 la Ley Fundamental de Transformacion
Econémica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese entonces
la unidad monetaria en la Repiiblica del Ecuador es el délar de los Estados Unidos de Norte

América.

e Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar a agencias de viajes, asi como tarjetas de crédito, tienen vencimiento
de hasta 15 dias plazo, y son reconocidas y registradas al monto de su facturacion.
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e Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar son registradas al valor neto razonable a las fechas respectivas de su

contratacién, incluyendo los costos de la transaccién atribuibles. Después de su
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso

de amortizacion.

¢ Impuesto ala Renta
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente

y el impuesto diferido.
Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto se calcula de acuerdo
al Art. 31 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y Art. 13 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

La Compaiifa en el periodo 2018 reconocié el 25% de impuesto a la renta, tomando en
consideracion como base imponible el 2% de los ingresos constituido por la venta de pasajes,
fletes y demés ingresos generados por las operaciones habituales de transporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el perfodo en que €l activo se realice o el pasivo se cancele.
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¢ Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos.

o Instrumentos financieros
Son reconocidos los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos
los instrumentos financieros, se reconoce inicialmente a la fecha de transicion en la que la

Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales.

La Compaifia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro.

Administracion de riesgos financieros

La Compafiia estd expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos
financieros.

Esta nota presenta informacién sobre la exposicion de la Compafifa a este riesgo, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir y administrar de la Compafifa. Las
revelaciones cuantitativas se incluyen en las notas a los estados financieros.

Estructura de la administracion de riesgo

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién
de riesgo de la Compaiifa. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.
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Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar
los riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compatiia con
esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compaiifa. Por medio de capacitacién, normas y procedimientos
administrativos, la Compaiiia busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaflia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son
con partes relacionadas y su casa matriz, la Gerencia estima que el riesgo de liquidez
es manejable.

e Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la
Compaiiia pueda otorgar. El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido en el estado
de resultados en base a los servicios prestados durante el periodo. Ningtn ingreso es
reconocido si existe una incertidumbre significativa al cierre del periodo relativa a la
recuperacion de la consideracién adeudada o de los costos asociados al servicio.

Las cuentas por cobrar o pagar a Casa Matriz, representan las remesas pendientes de envio
como resultado de las ventas efectuadas por la Sucursal como un punto de venta y de los
pagos que se realizan en el exterior como parte de la operacion del servicio prestado. Esta
cuenta no tiene fecha especifica de vencimiento y no genera intereses.

e FEquivalentes de Efectivo
La Compaifiia para propdsitos de preparacién del estado de flujos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

s Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
‘6NIIF9’
De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 de 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopcion y
cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); a
partir del ejercicio econdémico del 2011 la Compafiia debi6 emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo
el 1 de enero del 2010 la fecha de transicién.
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Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia prepar6 sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde
enero de 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Conforme a lo indicado, la Compafiia definié su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de la primera aplicacion el 1 de

enero de 2011.

3. Cuentas por cobrar - Relacionadas

Las cuentas por cobrar - Relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se conforman de la
siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por cobrar - Relacionadas:
Casa Matriz - 643.269
Avianca Ecuador S. A. 140.048 137.520
Trans American Air Lines S. A. TACAPERU 818.928 72.685
Taca International S. A. 120.376 615.621
1.079.352 1.469.095
Cuentas por pagar - Relacionadas:
Avianca Ecuador S. A. 538.667 531.993
Avianca S.A. 3.518 2
Trans American Air Lines S. A. TACAPERU 466.238 278.157
Taca International S. A. 43,176 60.543

1.051.599 870.713

4. Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar

Las Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar representan los valores que por concepto de
Impuestos se encuentran pendientes de compensar. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se

presentan de la siguiente manera:

2018 2017

Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar:
IVA por cobrar Servicios al SRI 3.548 1.753
3.548 1.753
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5. Cuentas por cobrar largo plazo

Las Cuentas por cobrar largo plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se conformaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por cobrar largo plazo:
Depdsitos en garantia 1.109 1.109
1.109 1.109

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los depdsitos en garantia, corresponden a valores
proporcionados a terceros como garantia de arrendamiento de las oficinas y locales de atencidn al

cliente.

6. Proveedores

Las Cuentas de proveedores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se conformaban de la siguiente
manera:

2018 2017
ADECCO Servicios S.A. 45 -
Sita Information Networking Computing B.V. . - 16.036
Emsa Airport Services CEM 1.320 3.845
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil - 15
Perez Bustamante y Ponce Abogados - 330
Fideicomiso HIT 33.947 -
Lucia Marcel Icaza Suarez 365 -
Otros 61.196 492.914

96.873 513.140
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7. Pasivo no corriente - Casa Matriz

El movimiento de las cuentas por pagar a Casa Matriz, se originan por la asignacion de costos y
gastos efectuados por la base en Ecuador, el saldo por el afio terminado al 31 de diciembre de

2018 y 2017, es como sigue:
2018 2017

Pasivo no corriente - Casa Matriz 253.018 -
253.018 -

8. Otras cuentas por pagar

Las Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, consisten de lo siguiente:

2018 2617
Provision gastos operacionales 106.551 26.357
Otras cuentas por pagar 53.781 19.255

160.332 45.612

9. Capital asignado

Al 31 de diciembre del 2018, el capital asignado para la Sucursal asciende a US$ 16.000 y
durante este periodo no ha efectuado reforma ni aumentos de capital.

10. Reserva de capital

El saldo de la Reserva de Capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital asignado no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a la Casa Matriz en caso de
liquidacion.
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11. Ventas

Las ventas operacionales corresponden a los ingresos percibidos por la prestacion de servicios de
transporte de carga y de pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

es el siguiente:

2018 2017
Venta pasajeros 84.107 62.301
Venta servicios - millas 12.213 246.159
Ingresos por carga y otros 27.320 15.722
123.640 324.182

12. Costos de venta

Los Costos de ventas incurridos por la prestaciéon del servicio de transporte de carga y de
pasajeros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan dados por los siguientes conceptos:

2018 2017
Operacion de vuelo 110.542 104.966
Servicio a bordo 240.739 148.327
Servicio de aviones 144.300 225.965
Servicio de trafico 70.002 (27.991)

565.583 451.267

La cuenta de “Operacion de vuelo” corresponde a valores relacionados con el vehiculo utilizado
para el transporte de pasajeros y carga (avién), al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Hospedaje de pilotos y copilotos 106.366 94.736
Otros gastos 4.176 10.230

110.542 104.966
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La cuenta de “Servicios de aviones” corresponde a valores relacionados con el servicio
proporcionado a los pasajeros y a la carga que se transportaran de un lugar de destino a otro en
un avién, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Mano de obra subcontratada 8.229 16.691
Navegacion aérea aviones pasajeros 23.355 200.949
Servicio de carga 188 -
Otros 112.528 8.325

144.300 225.965

La cuenta de “Servicios de trafico” corresponde a valores relacionados con la atencion de llegada
y salida de la carga y pasajeros en los aeropuertos que seran transportados de un lugar de destino
a otro en un avidn, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Servicio de seguridad de pasajeros - (16.306)
Otros 70.002 (11.685)
70.002 (27.991)

Gastos de administracion

Los Gastos de administracion son generados por la prestacion del servicio de transporte de carga
y de pasajeros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta dado por los siguientes conceptos:

2018 2017
Impuestos (Municipal, Divisas y otros) 4.540 12.116
Servicio de comunicaciones 46 16.904
Honorarios profesionales y legales 6.200 19.352
Mantenimiento 3.817 1.495
Crédito fiscal no deducible 554 1.223
Manejo del BSP, ARC y CASS 16.293 1.212
Otros 19.167 24.291

50.617 76.593
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14. Gastos de venta

Los Gastos de venta son generados por la prestacion del servicio de transporte de carga y de
pasajeros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estd dado por los siguientes conceptos:

2018 2017
Comision tarjetas de créditos 190 651
Renta Oficinas 365 77
Publicidad y Promocién 50 610
Otros 438 458
1.043 1.796

15. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades

fiscales, las declaraciones de impuestos hasta el afio 2018.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de seis afios a partir

de la fecha de presentacion de la declaracion.

(b) Tasa de impuesto
El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25%, para el presente periodo contable, sobre
la base determinada en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece
como base imponible el 2% de los ingresos generados por las operaciones habituales de la
Sucursal. En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a la renta seria menor en un 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el

correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Participacion de trabajadores

El 11 de abril de 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales emiti6 el Acuerdo Ministerial No.
0079, que en su Articulo No. 11 establece que las personas naturales o juridicas obligadas a
llevar contabilidad que no tengan contratado personal bajo relacién de dependencia dentro del
ejercicio fiscal declarado, deberan depositar el 15% de participacién de utilidades en la cuenta
del Ministerio de Relaciones Laborales a través de las instituciones autorizadas, hasta el 15 de
mayo del siguiente ejercicio fiscal y desde el 2015 este depdsito debera ser realizado en la cuenta
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Cabe mencionar que el presente Acuerdo
Ministerial, no corresponde a una norma legal establecida en el Cédigo de Trabajo, sin embargo,
en la practica en el drea laboral es permitido que por medio de Acuerdos Ministeriales se
establezcan mecanismos de pago de los diferentes beneficios de los trabajadores.

La Compaifiia no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, sin embargo, se encuentra
obligada a realiza la provisién del 15% de participacién a los trabajadores de las utilidades de la
Compatfiia y entregar el informe de participacién de este valor al Ministerio del Trabajo. La
Compafiia efectiia los pagos de participacién de trabajadores directamente a las empresas que le
proporcionan los servicios para su funcionalidad, segiin el Art. 100 del Cédigo de Trabajo,
“Utilidades para las personas trabajadoras de empresas de actividades complementarias”.

Convenios

Desde el periodo contable del afio 2013 la Compaiifa viene funcionando como parte del grupo
AVIANCA dentro del aspecto comercial, siendo en Ecuador la empresa Avianca Ecuador S.A. la
pivote para el desarrollo comercial y administrativo de todas las empresas miembros del grupo.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2018 no se conoce de ninguna contingencia que pueda afectar la marcha
del negocio y/o los estados financieros de la Compaiiia, conforme las confirmaciones obtenidas

de sus abogados y ejecutivos.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de emisién de este informe no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de ia Compaiflia, pudieran tener un efecto
significativo que deban ser revelados.
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20. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de Avianca Costa Rica S. A., Sucursal Ecuador, por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de fecha 10 de abril de 2019 por
parte del Representante Legal de la Compafiia.
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