Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Informe de Gerencia

A1 31 de Diciembre del 2014

1. Descripcion del Negocio y Entorno Econdmico

Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA, Sucursal Fcuador (una sucursal de Lineas Aéreas
Costarricenses S. A.- Costa Rica) fue constituida en Quito en Agosto de 1973, Su actividad
econdmica consiste en la prestacion de servicios de fransporte aéreo internacional de pasajeros y
carga. La Sucursal inicia sus operaciones en ¢l pais como un punto de ventas y con el propdsito
de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, 1a Sucursal
presenta sus estados financieros de acuerde con las normas establecidas por este organismo de
control.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del principio contable de
negocio en marcha y no incluye ningin ajuste relacionado a la recuperacion y clasificacion de los
montos registrados de los activos o a los montos y clasificacion de los pasivos que podrian ser
necesarios si la Compailfa no estuviere en capacidad de continpar su existencia; considerando, el
actual efecto negativo de su patrimonio, causado por los resultados acumulados de presente afio,
la casa matriz ha manifestado que no tiene planes o intenciones de cerrar sus operaciones en el
Ecuador. La validez de la base de negocio en marcha depende de eventos futures, cuyos
resultados son inherentemente inciertos,

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad en la preparacién y presentacidn de los estados
financieros se detallan a continnacidn, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos
los afios presentados, a menos que se indigue lo contrario.

¢ Preparacidn de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF), y comprenden el estado de situacién financiera ai 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los estados de resultados integraics, el estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

¢ Unidad Monetaria
El Gobiemo Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese entonces
la unidad monetaria en la Reptblica del Ecuador es el dblar de los Estados Unidos de Norte
América.
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Propiedad, planta y equipo
El presente ario la Comparita no presenta propicdad, planta y equipo debido que se deshizo de
ellos en el presente periodo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a BSP, agencias de carga v de viajes, asi como tayjetas de crédito,
tienen vencimiento de hasta 15 dias plazo, y son reconocidas y registradas al monto de su
facturacidn,

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son registradas al valor neto razonable a las fechas respectivas de su
contratacion, incluyendo los costos de la transaccidn atribuibles. Después de su
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés cfectiva, La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso
de amortizacion,

Impuesto a la Renta
El gasto por linpuesto a la renta representa la suma del Iimpuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido,

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corrienfe se basa en la utilidad gravable registrada durante el aito. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos deducibles, El pasivo de la Compafifa por concepto de impuesto se calcula de acuerdo
al Art. 31 de Ia Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y Art. 13 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

La Compafiia en gl periodo 2014 reconocid el 22% de impuesto a la renta, tomando en
consideracién como base imponible el 2% de los ingresos constituido por la venta de pasajes,
fletes y demds ingresos generados por las operaciones habituales de transporte,

Impuesto diferido
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de

los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que a Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en que ¢l activo se realice 0 el pasivo se cancele.

Compensacion de saldos y transacciones
Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoce los ingresos y gastos.

Instrumentos financieros

Son reconocidos los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos
ios instrumentos financieros, se reconoce inicialmente a la fecha de transicion en la que la
Compaiifa se hace parte de las disposiciones contractuales.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y bencficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiifa se reconoce como un active o pasivo separado.

La Compaiifa tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro,

Administracidn de riesgos financieros

La Compafiia estd expuesta al riesgo de Hquidez derivados del uso de imstrumentos
financieros,

Esta nota presenta informacién sobre la exposicion de la Compafifa a este riesgo, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir v administrar de la Compaiifa. Las
revelaciones cuantitativas se incluyen en las Informe de Gerencia.
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Estructura de la administracion de riesgo

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién
de riesgo de 1a Compania. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo de la Compariia.

Las potliticas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar
ios riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiifa con
esos limites, Las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compaififa. Por medio de capacitacién, normas y procedimientos
administrativos, la Compailia busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez ¢s el riesgo de que la Compatlia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son

- con partes relacionadas ¥ su casa matriz, la Gerencia estima que el riesgo de liquidez
es marnejable,

¢ Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos sc calculan al valor razonable de la confraprestacién cobrada o por cobrar
teniendo ¢n cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja que la
Compaiifa pueda otorgar. El ingreso por la prestacidn de servicios es reconocido en el estado
de resultados en base a los servicios prestados durante el periodo. Ninglin ingreso es
reconocido si existe una incertidumbre significativa al clerre del periodo relativa a la
recuperacién de la consideracion adeudada o de los costos asociados al servicio,

Las cuentas por cobrar o pagar a Casa Matriz, representan las remesas pendientes de envio
como resultado de las ventas efectuadas por la Sucursal como un punto de venta y de los
pagos que se realizan en el exterior como parte de la operacion def servicio prestado. Esta
cuenta no tiepe fecha especifica de vencimiento y no genera intereses.

¢ liquivalentes de Efectivo ,
La Compaiifa para propdsitos de preparacidn del estado de flujos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo tinicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.
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¢ Propiedad, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre de 2014, la Compailia no presenta aseveraciones relacionadas con este
rubro, sin embargo, en periodos anteriores fue valorado a su costo de adquisicién menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas y deterioro. La depreciacién de la propiedad,
planta y equipo se calculé mediante el método de linea recta, proporcionalmente a los meses
de vida 1til estimada de los mismos, de acuerdo a las siguientes tasas de depreciacién
anuales:

Muebles de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Equipo de transporte 20%

La administracién de la Compaiiia evaluaba la recuperacion de la propiedad, planta y equipo,
cuando hechos o cambios en las circunstancias puedan indicar que ¢! valor de un activo o de
un grupo de activos puede no ser recuperable. El valor en libros de un activo es ajustado a su
valor recuperable en caso que exceda dicho valor.

o Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“N’IIF”

D¢ acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.1CI-004,
publicada en el Registro Oficial 343 de septiembre 4 de 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 del 3! de diciembre de 2008, relacionadas con la adopeidn y
cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF); a
partir del ejercicio econdmico del 2011 la Compafifa debid emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board {IASB}); siendo
¢l 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

Conforme a estas resehuciones, hasta ¢l 31 de diciembre de 2010, la Compaiifa prepard sus
estados financieros de acuerdo a las Notmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde
enero de 2011, los estados financieros de la Compaitia son preparados de acuerdo a NIIF.

Conforme a lo indicado, la Compafiia definié su perfodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de la primera aplicacion el 1 de
enero de 2011,
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3. Cuentas por cobrar - Relacionadas

Las cuentas por cobrar - Relacionadas al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, se conformaban de 1a
siguiente manera:

2014 2013
Cuentas por cobrar - Relacionadas:
Aerolineas Galapagos S. A, 23.415 97
Trans American AirLines S. A TACAPERU 4314 -
Taca International S. A, 192.529 -
221.258 97
Cuentas por pagar - Relacionadas:
Acrolineas Galapagos S, A, 16.761 545211
Trans American Air Lines S, A. Tacapert 80.078 -
Taca International S. A. 262 -
97.101 545.211

4, Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar

Las Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar representan los valores que por concepto de
Impuestos se encuentran pendientes de compensar, Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, se
conformaban de la siguienie manera:

2014 2013
Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar:
IV A por cobrar Servicios al SR1 6.267 14.433
Anticipo Impuesto a la Renta 43.126 85.399
49.393 99.832

5, Pagos anticipados

Las cuentas de pagos anticipados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, se conformaban de la
siguiente manera:

2014 2013
Pagos anticipados:
Petrocomercial - 482.897
- 482.897
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Propiedad, planta y equipo

La cuenta Propiedad, planta y equipo al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, s¢ conformaban de 1a
siguiente manera:

2014 2013
Propiedad, planta y equipo:
Equipo de transporte - 1,515
Muebles y Equipo de oficina - 10.885
Equipo de computacidn - 62.006
- 74.400
Menos: Depreciacién acumulada - 42,784
- 31.622

La cuenta Propiedad, planta v equipo al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, registra el sipuiente
movimiento: '

2014 2013

Movimiento Propiedad, planta v equipo:

Saldo al inicio del periodo 74.406 57.250

Mis adiciones del perfodo - 18.553

Menos bajas del periodo 74.406 1.397

Saldo al final del perfodo - 74.406
Menos: Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del perfodo 31.622 25377

Mais adiciones del perfodo - 17.827

Menos bajas del perfodo 31,622 420

Saldo al final del perfodo - 42.784

Saldo neto al final de periodo - 31.622
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Cuentas por cobrar largo plazo

Las Cuentas por cobrar largo plazo al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, se conformaban de Ia
siguicnte manera:

2014 2013
Cuenias por cobrar largo plazo:
Depdsitos en garantia 58.658 17.638
58.658 17.638

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los depdsitos en garantia, corresponden a valores
proporcionados a terceros como garantia de arrendamiento de las oficinas y locales de atencidén al
cliente.

Proveedores

Las Cuentas de proveedores al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, se conformaban de la siguiente
manera;

2014 2013

Servicio Nacional de Aduanas 2.987 -
Frioexport 987 -
Naranjo Martinez 4.057 16.770
Long Port - 9.165
Casintour - 21.883
Tagsa 55 -
Perishairport - 6.066
ARLAE 622 -
EMSA - 13
OMD Ecuador S, A, 32.908 69.108
Otros 4.274 24.987

45.890 147,992
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Cuentas por pagar a Casa Matriz

El movimiento de las cuentas por pagar a Casa Matriz, se originan por 1a asignacidn de costos y
gastos efectuada por la base en Ecuador, siendo este por débitos el valor de $3.047.980 y créditos
de $3.451.462 y su detalle por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como
sigue:

2014 2013

Casa Matriz 403.482 309.145
306.692 809.145

. Otras cuentas por pagar

Las Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, consisten de lo siguiente:

2014 2013
Provisién gastos operacionales 163.301 54.094
Provisién incentivos agencias de viaje - 82.368
Otras cuentas por pagar 39.055 1478

202.356 137.940

Capital asignado

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital asignado para la Sucursal asciende a USS 16.000 v
durante este perfodo no ha efectuado reforma ni anmentos de capital.

. Reserva de capital

El saldo de la Reserva de Capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar ¢l
capital asignado no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a la Casa Matriz en caso de
Hiquidacion.
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13. Ventas

Las ventas operacionales corresponden a los ingresos percibidos por la prestacion de servicios de
transporte de carga ¥ de pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2014 v 2013

es el siguiente:

2014 2013
Vernta pasajeros 741.997 3.541.194
Venta servicios - millas 297.880 -
Ingresos por carga y otros 27.134 2.385.703
1.067.011 5.926.897

14. Costos de ventas

Los Costos de ventas incwrridos por la prestacion del servicio de transporte de carga y de
pasajeros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estdn dados por los siguientes conceptos:

2014 2013
Operacién de vuelo 69.114 2.683.538
Mantenimiento y reparaciones 28.236 797.232
Mantenimiento comunicaciones - 1.690
Servicio a bordo 188.789 288.528
Servicio de aviones 279.821 906.470
Servicio de trdfico 358.306 800.328

924,266 5.477.786

La cuenta de “Operacion de vuelo” corresponde a valores relacionados con el vehiculo utilizado
para el transporte de pasajeros y carga {avidn), al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Combustible de aviones 20.792 1.643.294
Renta de aviones - 717.364
Otros gastos 48.322 322.880
09.114 2.683.538

10
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{Continuacion Nota 15 Costos de Venta)

La cuenta de “Mantenimiento y reparaciones” corresponde a valores relacionados con el
manienimiento de los aviones utilizados para el transporte de pasajeros y carga, al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Mano de obra subcontratada
Mantenimiento y reacondicionamiento de aviones

2014 2013
4.006 86.616
24.230 710.616
28.236 797.232

La cuenta de “Servicios de aviones” corvesponde a valores relacionados con el servicio
proporcionado a los pasajeros y a la carga que se transporfardn de un lugar de destine a otro en

un avidn, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Honorarios profesionales

Mano de obra subconiratada
Aterrizaje y estacionamiento
Mantenimiento y reparaciones cquipos
Navegacidn aérea aviones pasajeros
Servicio de carga

Otros

2014 2013
3.179 0941
19.500 -
- 400.459
1.326 -
229.009 114.406
14.175 318.883
12.632 62,781
279.821 906.470)

La cuenta de “Servicios de trafico” corresponde a valores relacionados con la atencidén de llegada
v salida de la carga y pasajeros en los aeropuertos que serdn transportados de un lugar de destino
a otro en un avion, al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 es el siguiente:

Empleados local (Sueldos y beneficios)
Mano de obra subcontratada

Renta de oficinas

Sobrevuelos

Atencibn pasajeros frecuentes

Servicio de seguridad de pasajeros
Otros

2014 2013
- 11.559

(2.529) 13.774
5.350 3.668

- 424.097

. (30.496) 51.013
10.720 163.312
375.261 132.905
358.306 800.328
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15, Gastos de administracidén

Los Gastos de administracion son generados por la prestacion del servicio de fransporte de carga
y de pasajeros, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estd dado por los siguientes conceptos:

2014 2013
Empiecados (Sueldos y beneficios) - 23.700
Impuestos (Municipal, Divisas y otros) 2.438 11.157
Servicio de comunicaciones 79.586 48.368
Honorarios profesionales y legales 60.461 318.001
Renta Oficinas - 13.368
Crédtto fiscal no deducible 61.586 86.309
Manejo del BSP, ARC y CASS 7.155 3.987
Otros 17.429 78.903

228.705 583.793

16. Gastos de venta

Los Gastos de venta son generados por la prestacion del servicio de transporte de carga v de
pasajeros, al 31 de dicitembre de 2014 v 2013 estd dado por los siguientes conceptos:

2014 2013

Empleados {Sueldos y beneficios) - 14.844
Comisidn tarjetas de créditos 7.472 98.995

Servicio de comunicaciones - 2.094
Honorarios profesionales 108 47.654
Renta Oficinas 48.647 93.198
Publicidad y Promocion 180.139 187.743
Incentivos agencias de viaje 37.125 250.956
Oiros 39.719 165.804
313.210 1,165,288

17. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal

A Ja fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisidn por parte de las autoridades

fiscales, las declaraciones de impuestos hasta el aio 2014,

12
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De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de scis afios a partir
de la fecha de presentacion de la declaracidn.

Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se caleula a la tasa del 22%, para el presente periodo contable, sobre
la base determinada en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece
como base imponible el 2% de los ingresos generados por las operaciones habituales de la
Sucursal. En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais, 1a fasa de impuesto
a la renta serfa menor en un 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectiie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta cancelado
La determinacion del impuesto a la renta, fue como sigue:

2014
Ingresos segin libros contables:
Ingresos de operacién contable 1.067.011
Otros ingresos no operativos contables 44.733
Ingresos locales relacionados pasajeros 337.829
Ingresos por carga interlinca 6.696
Ingresos con tarifa sin IVA 116.576
Ingresos tickets extempordneos de periodos anteriores 52,141
Ingresos tickets de otros periodos -
Total Ingresos contables 1.624.986
Otros ingresos no operativos {44.733)
Ventas del exterior — ingresos exentos (673.116)
TFotal Ingresos tributables 907.137
% para determinar la base imponible 2%
Base imponible 13.143
% de impuesto & la renta 22%
Impuesto a la renta por liquidar 3.991
(-} Anticipo de impuesto a la renta {35.176)
(-) Retencidn n la fuenie de impuesto a 1a renta -
Impuesto a 1a renta por pagar -

13
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18. Participacién de trabajadores

El 11 de abril de 2014 el Ministerio de Relaciones Laborales emitid el Acuerdo Ministerial No.
0079, que en su Articulo No. 11 establece que las personas naturales o juridicas obligadas a llevar
contabilidad que no tengan contratado personal bajo relacidn de dependencia dentro det ejercicio
fiscal declarado, deberan depositar el 15% de participacidén de wtilidades en la cuenta del
Ministerio de Relaciones Laborales 2 través de las instituciones autorizadas, hasta el 15 de mayo
del siguiente ejercicio fiscal.

Cabe mencionar que el presenic Acuerdo Ministerial, no corresponde a una norma legal
establecida en el Cédigo de Trabajo, sin embarpo, en la practica en el 4rea laboral es permitido
que por medio de Acuerdos Ministeriales se establezcan mecanismos de pago de los diferentes
beneficios de los trabajadores; consecuentemente, para la liquidacién de la participacidn de
trabajadores de las utilidades del aflo 2014 se debe aplicar ¢l referido Acuerdo, ya que se
encuentra vigente para este ejercicio fiscal.

19. Convenios

Desde el periodo contable del afio 2013 1a Compaiiia viene funcionando como parte del grupo
AVIANCATACA deniro del aspecto comercial, siendo la empresa Aerolineas Galapagos S. A. —
AEROGAL la pivote para el desarrollo comercial v administrativo de todas las empresas
miembros del grupo.

| /Z%&M’ﬁ{/

Dr, Ramiro Baca
MNaranjo Martinez & Asociados Cla. Lida.
Representante Legal
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