Lineas Aéreas Costarricenses 8. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2012
con el Informe de los Auditores Independientes.




Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2012
con ¢l Informe de los Auditores Independientes

Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Estados Financieros

Balance SENETAl ...uiv ittt be s et s ne s e be e eareare e eeene
Estado de reSultados ... ettt e ettt b e eeeaeaes reteeeeeeas
Estado de cambios en el patrimonio .o e e
Estado de flujos de efeCtiVo ..ottt ee ettt eaen
Notas a [0s estados fIIANCIETOS ..eoiiuiiie et ece e c e b et s e eran




AuditO ra Guangala 81 ¥ Cerro Narrio, Urb, Real Alte
Empres arial Cl’a. Ltda. Telefax: 386 4227 E-maii: audempwr@uio.satnef.nef

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado de
LINEAS AEREAS COSTARRICENSES S, A, LACSA
SUCURSAL ECUADOR

Hemos auditado los estados financicros que se acompafian de Lineas Aéreas Costarricenses S, A,
LACSA, Sucursal Eceador, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2012, el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio de la Casa Matriz v ¢l estado de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y por el control
interno que determina necesaria para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores significativos, va sean debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Anditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estades financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuesira anditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes asi
como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obiener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estén libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos sefeccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados i
financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, consideramos los
controles internos pertinentes a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
de la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditeria adecuados a las circunstancias, pero
no con ¢l propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar fo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y
la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar
la presentacion en conjunto de los estados financieros. f

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

S
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan

. razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Lineas Aéreas
Costarricenses S, A. LACSA, Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del 2012, v los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afto que terminé en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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- Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E, U, A.

2012 2011

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Equivalentes de efectivo $ 193.009 § 16.082
Inversiones temporales (Notas 3) 172.801 50.175
Cuentas por cobrar:
Clientes 374710 692.861
Cuentas por cobrar - Relacionadas (Notas 4) 6.733.354 2.800.152
Cuentas por cobrar — Impuestos por Recuperar (Nofas 5) 143.858 90.150
Otras cuentas por cobrar 36.116 512
Total cuentas por cobrar 7.288.038 3.583.675
Pagos anticipados (Nota 6) 482.838 318.377
Total activos corrientes 8.136.686 3.968.309
Propiedad, planta y equipo neto (Nota 7) 31.873 46.894
Cuentas por cobrar largo plazo (Notas 8) 31.398 785.451
Total activos 8.199.957 4.800.654
Pasivos y patrimonio:
Pasivos corrientes:
Proveedores (Worfa 9) 328.747 266.225
Obligaciones laborales 155.793 223,674
Instituciones piblicas 149.005 151.385
Cuentas por pagar a Casa Matriz (Nota 10) 6.726.128 3995514
Cuentas por pagar — Relacionadas (Nota 4 484.451 -
Otras cuentas por pagar (Nota 1/) 345.835 173.500
Total pasivos corrientes 8.189.959 4.810.298
Patrimonio:

Capital asignado (Notg 12) 16.000 16.000

Aportes para fituras capitalizaciones 20 20

Reserva legal 914 914

Reserva de capital (Noza 73) 1.128 1.128

Utilidades retenidas (8.064) (27.706)
Total patrimonio 9.998 (9.644)
Total pasivos y patrimonio $ 8199957 §  4.800.654

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,
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Marco Subia Leda. Adriana Vélez
Naranjo Martmez & Asociados Cia. Ltda. : Contadora General
Representante Legal




Lineas Aéreas Costarricenses S. A, LACSA
Sucursal Ecunador

Estados de resultados
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Délares de E. U, A,

2612 2011
Ventas (Nota 14) 12.231.391 11.259.757
(-) Costos de venta (Nota 15) 5 10.357.187 5 10.450.145
Utilidad bruta en ventas 1.874.204 809.612
Menos: Gastos de operacion:
Gastos de administracion (Nota 16 1.376.166 912,664
Gastos de venta (Nota 17) 2.344.565 2.203.301
Gasto depreciacion (Nota 7) 15.984 7.590
Utilidad (Pérdida) operacional (1.862.511) (2.313.943)
Maés:  Ingresos no operacionales 1.922.136 2.428.489
Menos: Egresos no operacionales 7.594 5.853
Utilidad antes de Participacién de los trabajadores e 52.031 108.693
impuesto a la renta
Menos: Participacion de los trabajadores 7.805 16.304
Impuesto a la renta (Nota 18) 72.794 71.885
Utilidad (Pérdida) neta $ (28.568) $ 20.504

Las notas adjuntas, son parte integrante de los ¢stados financieros.

MMJ (s

Dr. M Subia 7 Leda. Adriana Vélez
Narang inez& Asociados Cia. Ltda. Contadora General
Representante Legal



Lineas Aéreas Costarricenses S, A. LACSA
Sucursal Ecuador

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afos terrminados al 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Délares de E. U, A,

Aportes
para
futuras Reserva
Capital Capitali de Reserva Utilidades
Asignado  zaciones  Capital Legal Acumuladas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2010 §  16.000 20 1.128 914 (48.210) $  (30.148)
Resultado del ejercicio - - - - 20,504 20.504
Saldos al 31 de diciembre del 2011 16.000 20 1.128 914 (27.706) (9.644)
Transferencia a Casa Matriz 48.210 48210
Resultado del ejercicio - - - - (28.568) (23.568)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 § 16,000 20 1.128 914 (8.064) § 9.098

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,

aranjo artme" & Asociados Cia. Ltda.

Representante Legal
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Leda. Adriana Vélez
Contadora General




Lineas Aéreas Costarricenses 8. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Dolares de E. U. A.

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes § 14442461 § 13.302.633

Efectivo pagado a proveedores y empleados (13.256.389) (14.202.413)

Otros (3.664.380) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (2.478.308) (899.780)
Flujos de efectivo de Ias actividades de inversion

Propiedad, planta y equipo 963 (44.443)

Inversiones temporales 122.626 469.163
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 123.589 424.715
Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Casa Matriz 2.778.824 -
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 2.778.824 -
Aumento de efectivo en céja y bancos 176.927 (475.065)
Caja y bancos al inicio del afio 16.082 491.147
Caja y bancos al final del afio $ 193.009 $ 16.082

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,
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Tr_ Mtarco Subia ,chda. Adriana Véiez
o Martnéz & Asociados Cia. Ltda. Contadora General

Representante Legal




Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Dolares de E. U. A.

2012 2011

Conciliacién de la utilidad neta del zfio con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:

Resultados del periodo (28.568) 108.693
Ajustes por:

Gasto depreciacion 15.984 7.590

Gastos en provisiones cuentas incobrables 29217 3.074
Efectivo provisto por las actividades de eperacion:

Clientes 288.934 (385.613)

Cuentas por cobrar — Relacionadas (3.933.202) (934.081)

Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar (53.708) 38.698

Otras cuentas por cobrar (35.604) 4.737

Pagos anticipados (164.461) 5.642

Cuentas por cobrar a largo plazo 754.053 (4.167)

Proveedores §80.505 (34.505)

Obligaciones laborales (67.881) (63.138)

Instituciones piblicas : (2.380) (55.341)

Cuentas por pagar Casa Matriz - 447.268

Cuentas por pagar — Empresas relacionadas 11.794 (7.693)

Otras cuentas por pagar (172.991) {30.944)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién $  (2.478.308) $ {899.780)

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,

/ / /fuu'aw Jzi >

Dr, 1\4/&%0 Subia }Lcda. Adriana Vélez
Naranjo Martinez & Asociados Cia. Ltda. Contadora General
Representante Legal




Lineas Aéreas Costarricenses 5. A. LACSA
Sucursal Eceador

Notas a los Estados Financieros

Al31 de Diciembre del 2012

1. Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA, Sucursal Ecuador (una sucursal de Lineas Aéreas
Costarricenses S. A.- Costa Rica} fue constituida en Quito en Agosto de 1973, Su actividad
econdmica consiste en la prestacién de servicios de transporte aéreo internacional de pasajeros y
carga. La Sucursal inicia sus operaciones en el pafs corno un punio de ventas y con el propdsito
de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, la Sucursal
presenta sus estados financieros de acuerdo con las normas establecidas por este organismo de
control.

Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA, Sucursal Ecuador, en los estados financieros al 31
de diciembre 2012, presenta una recuperacién significativa de su patrimonio, debido a la
absorcién de las pérdidas por parte de la Casa Matriz de los efectos de las NIIF's y de las
pérdidas netas acumuladas al 31 de diciembre de 2010, ¢l presente periodo al igual que el
anterior, registran utilidades que mejora la presentacién del patrimonio neto, esto es causada por
la situacion economica global presente y el nivel de supervivencia ejercido por la competencia, io
cual afrontd la empresa en especial estos Ghlimos afios, eliminando su situacién de liquidacion
forzada presentada en su patrimonio hasta et periodo anterior. Los ejecutivos de la Compaiiia,
han manifestado que el principio contable de negocio en marcha, nunca fue afectado, va que sus
intenciones y planes son seguir ejerciendo sus operaciones en ¢l pais y realizar las transacciones
que sean necesarias para cubrir cualguier desfase patrimonial.

La situacion econdmica global ha comenzado a reflejar progresivamente sus efectos en la
economta ecuatoriana en el transcurso del filtimo periodo contable de 2012 a través de la
significativa reduccién de las exportaciones, el mantenimiento de! precio internacional del
petroleo (ayud6 al crecimiento de la cconomia ecuatoriana-dependencia de este producto
exportable), 1a disminucidn de las remesas de los emigrantes y las restricciones al financiamiento
externo. Como resultado el Ecuador registra un importante desnivel de balanza comercial y de
pagos, contraccion del medio circulante v reduccidn de las operaciones crediticias. Las medidas
tomadas por el gobiemne incluyen la restriccion de importaciones mediante la asignacidn de
cupos ¢ incremento de derechos arancelarios, la creacidén de un nuevo impuesto sobre los fondos
disponibles e inversiones que las instituciones financieras privadas v compariiag registradas en el
Consejo Nacional de Valores mantengan en el exterior y ef seguir maniteniendo el impuesto a la
salida de divisas al 5%. Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la
bisqueda de US $4.500 millones en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de
alternativas para dotar de liguidez al sistema financiero, La politica que el Ecuador a
experimentado en los fltimos afios, la faita de un plan econdmico coherente y a largo plazo, la
alta dependencia en el petrdleo tanto para el presupuesto general del estado como ingresos de
exportaciones, la limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante del U. 8, délar como
moneda de circulacién, colocan a la economia ecustoriana en una situacion particularmente
vulnerable a los efectos adversos de la crigis econémica global.



Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

A la fecha de este informe no es posible prever la evolucion futura de la crisis econdmica global
o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuzles efectos gue pudiera tener en la
situacion financiera y rentabilidad futura de la Compafifa.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad
Las principales politicas de contabilidad en la preparacién y presenfacién de los estados

financieros se detallan a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas uwniformemente en todos
los afios presentados, a menos que se indique io contrario.

¢ Preparacion de los estades financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base a las Normas Iniernacionales
de Informacién Financiera (NTIF), y comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los estados de resuliados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio v estado de flujos de efectivo por tos afios terminados en esas fechas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 de acusrdo a NIIF y los balances
generales al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser usados por la
Administracién, como parte del proceso de conversién a NIHF para el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010.

Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afioc 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econémica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacién, por 1o que desde ese enfonces
ta unidad monetaria en la Repiblica del Ecuador es el ddlar de los Estados Unidos de Norte
América.

Propiedad, planta y equipo
El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
en funcion de su vida atil.

Caentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a BSP, agencias de carga y de viajes, asi como tarjetas de crédito,
tienen vencimiento de hasta 15 dias plazo, y son reconocidas y registradas al monto de su
facturacion.




Lineas Aéreas Costarricenses S, A. LACSA
Sucurssl Ecnador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

¢ Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar son registradas al valor neto razonable a las fechas respectivas de su
contratacidn, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles. Después de su
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interds efectiva. La Compafifa reconoce las ganancias o pérdidas en el
resultado del perfodo cuando al pasive financiero se da de baja asi como a través del proceso
de amortizacidn.

e Impuesto a ia Renta
El gasto por impuesto a la renta representa la suma def impuesto a 1a renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos deducibles. El pasive de la Compaiifa por concepto de impuesto se caleula de acuerdo
al Art. 31 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno v Art. 13 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

La Compafifa en el perfodo 2012 reconocid el 23% de impuesto a la renta, tomando en
consideracion come base imponible el 2% de los ingresos brutos, constituido por la venta de
pasajes, fletes v demads ingresos generados por las operaciones habituales de transporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles, en {2 medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el perfodo en que el active se realice o 2l pasivo se cancele.

o Compensacién de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco 1os ingresos v gastos.




Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA
Sucursal Ecuador

MNotas a les Estados Financierss (continuacion)

o Instrumentos financieros

Son reconocidos Tos préstamos vy las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos
los activos financieros, se reconoce inicialmente a la fecha de transicién en la que la
Compaitia se hace parte de las disposiciones contractuales.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionadoes con la propiedad del activo
financiero. Cualguier pasticipacion en los activos fnancieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiifa se reconoce come un active o pasivo separado.

La Compafiia tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro.

Administracion de rieseos financieros

La Compafifa estd expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos
tinancieros.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Compafifa a este riesgo, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir v administrar de la Compafifa. Las
revelaciones cuantitativas se incluyen en [as notas a los estados financieros.

Estructura de {a administracion de riesgo

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién
de riesgo de la Compafifa. La Gerencia ¢s responsable por et desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar
los riesgos que enfrenta la Compafiia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiiia con
esos limites. Las politicas v los sistemas de administracidn de riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de ia Compafila. Por medio de capacitacidn, normas y procedimientos
administrativos, la Compadi{a busca crear un ambiente de conirol disciplinado y
constractivo,



Lineas Aéreas Costarricenses S, A. LACSA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieres {(continnacion)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son
con partes relacionadas, la Gerencia estima que el riesgo de liquidez es mangjable.

¢ Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la
Compatftia pueda otorgar.

Las cuentas por cobrar o pagar a Casa Matriz, representan las remesas pendientes de envio
como resultado de las ventas efectuadas por la Sucursal come un punto de venta y de los
pagos que se realizan en el exterior como parte de la operacidén del servicio prestado. Esta
cuenta no tiene fecha especifica de vencimienio y ne genera infereses,

e FEquivalentes de Efectivo
La Compafiia para propésitos de preparacidn del estado de flyjos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efective en caja y bancos.

¢ Propiedad, Planta y Equipo
Se encuentra valorado a su costo de adquisicion mencs las correspondientes depreciaciones
acumuladas y deterioro. La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula mediante
el método de linea recta, proporcionalmente a los meses de vida 0til estimada de los mismos,
de acuerdo a las siguientes tasas de depreciacidn anuales:

Muebles de oficina 1%
Equipo de computacion 33%
Equipo de transporte 20%

El valor de propiedad, planta v equipo, cuvo desarrollo por parte de la Compafifa genera
entradas de fondos independientes, no supera su valor recuperable.

La administracién de la Compafifa evaltia la recuperacion de la propiedad, planta y equipo,
cuando hechos o cambios en las circunstancias puedan indicar que el valor de un activo o de
un grupo de activos prede no ser recuperable. El valor en libros de un activo es ajustado a su
valor recuperabie en caso que exceda dicho valor.




Lineas Aéreas Costarricenses S, A, LACSA
Sucursal Ecuador

Notas 2 los Fstados Financieres (continnacion)

Adepcién por primera vez de las Nermas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF”

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.1CI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de sepilembre 4 de 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 dei 31 de diclembre de 2008, relacionadas con la adopcion y
cronograma de aplicacion ce las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); a
partir del ejercicio econémico del 2011 la Compafifa debié emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NITF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo
el 1 de enero del 2010 la fecha de transicidn.

Conforme a estas resoluciones, hasta ¢l 31 de diciembre de 2010, la Compatiia prepar6 sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde
enero de 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Conforme a lo indicado, la Compafiia definié su perfodo de transicion a las NITF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de la primera aplicacion el 1 de
enero de 2010, '

La aplicacion de Jas NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros del afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros;

= La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y,

« Un decremento significativo de la informacion incluida en las notas a jos estados
financieros.

3. Inversiones temporales

Las cuentas de inversiones temporales al 31 de Diciembre del 2012, se conforman de la siguiente
manera:

Polizas__ PAVI101000041764004  12917.84  55% 18/8ep/2012 4/Sep/2013 104 20525 13.123.09
Pglizas__ PAVI01000043682004 200560 55% 275  29/Now2012 4/Sep2013 32 9,81 2.01541
Pilizas _PAVIOI000044827003  37.877,92  60% 365  05/Ene/2012 4/Ene/2013 361 227899 40.156,9%
Pélizas __ PAVI0I000068490001  100.000,00 6,0% 555  24/Ene/2012 5/Agoi2013 342 5.700,00  105.700,00
Polizas___PAVI01000068641001 2000000 60% 556  27/Enef2012 S/Apof2013 339 113000 2113000

172.801,36 9.324,04  182.12540

Los intereses generados hasta el 31 de diciembre de 2012 no han sido registrados en los libros
contables, por un valor total de USD § 9.324.
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Lineas Aéreas Costarricenses S. A, LACSA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financierss (continuacién)

Cuentas por cobrar - Relacionadas

Las cuentas por cobrar - Relacionadas al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, se conformaban de la

siguiente manera:

2012 2011
Cuentas por cobrar - Relacionadas:
Trans American Airlines 3. A, TACAPERU 6.110.744 2.511.666
TACA Internacional S. A, 608.282 279,738
Odras cuentas por cobrar - Relacionadas 14.328 8.748
6.733.354 2,800,152

Cuentas por pagar - Relacionadas:

Aerolineas Galdpagos S. A. 472.657
Tampa Cargo S. A. 11.794
484.451

La Cuentas por cobrar de Trans American Air Lines 8. A. TACAPERU, representan los valores
de las operaciones corrientes que la Compafiia mantiene y se encuentran representadas por sus
valores netos de las cuentas activas por USDS 77976,079 v pasivas por USDS 620,090. La cuenta
también registra un pasivo por el valor de USD$ {245,245 por una cuenta de participacién que
se generd por el convenio que existié entre Trans American Air Lines S.A. TACAPERU y
Lineas aéreas Costarricenses 8.A. LACSA hasta enero de 2010, fecha desde la cual se mantiene

esta denda.

Cuentas por cobrar — Impuestos poy recuperar

Las Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar representan los valores que por concepto de
Impuestos se encuentran pendientes de recuperacidn. Al 31 de Diciembre dei 2012 y 2011, se

conformaban de la siguiente manera:

2812 2011
Cuentas por cobrar — Impuestos por recuperar:
VA compras servicios - SR 71.063 -
Auticipo Impuesto a [a Renta 72795 90.150
143.858 90.150




Lineas Aéreas Costarricenses 8. A, LACSA
Sucursal Eevador

Notas a los Estados Financieros (continuacian)

Pagos anticipados

Las cuentas de pagos anticipados al 31 de Diciembre det 2012 y 2011, se conformaban de la
sighiente manera:

2812 2011
Pagos anticipados:
Petrocomercial 482.838 318.377
482.838 318.377

Los pagos anticipados a “E.P. Petrocomercial” registran valores por concepto de futura compra de
combustible de acuerdo al contrato celebrado con la Compafifa Petrolera,
Prepiedad, planta y equino

La cuenta Propiedad, planta y equipo al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, se conformaban de la
siguiente manera:

2012 2011
Propiedad, planta v equipo:
Equipo de transporte 1.515 1.515
Muebles y Equipe de oficina 12.282 11319
Equipo de computacion 43.453 43.453
57.250 56.287
Menos: Depreciacién acumulada 25.377 9.393
31.873 46.894

La cuenta Propiedad, planta v equipo al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, registra el siguiente
movimiento:

2012 2011
Movimiento Propiedad, planta y equipo:
Saldo al inicio del periodo 56.287 11.839
Mas adiciones det periodo a 963 44,448 !
Saldo al final del periodo 57.250 56.287
Menos: Depreciacidn acumulada
Saldo al inicio del periodo 9.393 1.803
Mis adiciones del perfodo 15984 7.590
Saldo al final del periodo 25.377 9.393
Saldo neto al final de periodo 31.873 46.894
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Lineas Aéreas Costarricenses 5, A, LACSA
Sucursal Feuador

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

Cuentas poy cobrar largo plazo

Las Cuentas por cobrar largo plazo al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, se conformaban de la

siguiente manera:

2012 2011
Cuentas por cobrar largo plazo:
Cuentas por cobrar Tacaecuador 14.288 768.341
Depositos en garantia {7.110 17.110
31.398 785.451

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, ias cuentas por cobrar a largo plazo Tacaecuador representan
los pagos realizados a las obligaciones de la relacionada para su operacién y funcionamiento.
Estas cuentas no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses. En el presente
periodo, la relacionada canceld ¢l valor de USD$ 754.053 gue fue registrada contra la cuenta de

la Casa Matriz.

Al 31 de diciembre de 20iZ y 2011, los depGsitos en garantia, corresponden a valores
proporcionados a terceros como garantia de arrendamiento de las oficinas y locales de atencion al

cliente en lag cindades de Quito por USD$ 8.800 v Guayaquil por USDS$ 8.310.

Proveedores

Las Cuentas de proveedores al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, se conformaban de la siguiente

manera:
2612 2011

Metroagencia 9.019 0.835
Goddard Catering Group Guayaqui! 24.014 18.201
Naranjo Martinez 7.720 18.548
Long Port 16,145 7.600
Casintour - 10.038
Tagga 35910 27.435
Perishairport 8.851 5.142
IPG 12.353 22.083
EMSA 70.315 61.972
OMD Ecuador S. A. 96.298 -
Otros 45,122 85.071
328.747 266225
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Lineas Aéreas Costarricenses 8. A. LACSA
Sucursal Eeuador

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

Cuentas por pagar a Casa Matriz
El movimiento de las cuentas por pagar a Casa Matriz, se originan por la asignacién de costos y
gastos efectuada por la base en Ecuador, su detaile por el afio terminado al 31 de diciembre del
2012y 2011, es como sigue:
2012 2011
Casa Matriz 6.726.128 3.995.514
6.726.128 3.995.514
Otras cuentas por pagar
Las Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, consisten de lo siguiente:
2012 2011
Provision gastos operacionales 248.743 146.815
Provisidn incentivos agencias de viaje 96.583 -
Provision gastos de aterrizaje y navegacion - 26.685
Ofras cuentas por pagar 509 -
345.835 173.540
Capital asignado

Al 31 de Diciembre del 2012, el capital asignado para la Sucursal asciende a US$ 16.000 y
durante este periodo no ha efectuado reforma ni zumentos de capital.

Reserva de capital

El saldo de la Reserva de Capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital asignado no pagado, pero podri ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelic a la Casa Matriz en caso de
liquidacion,

15




Lineas Aéreas Costarricenses 8, A, LACSA
Sucursal Feuador

Notas a ios Hstados Financieras (confinuacion)

14. Ventas

Las ventas operacionales corresponden a los ingresas percibidos por la prestacion de servicios de
fransporte de carga y de pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2012 v 2611

es el siguiente:

2012 2011
Venta pasajeros 11.281.282 9.874.877
Venta servicios - distancia 315.088 593.724
Ingresos por carga 635.021 791.156
12.231.391 11.259.757

15. Costos de ventas

Los Costos de ventas incurridos por la prestacion del servicio de transporte de carga y de
pasajeros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estdn dados por los siguientes conceptos:

2012 2011

(Operacion de voelo 5.083.375 4£.315.968
Mantenimiento y reparaciones 1.440.276 2.432.550
Mantenimiento comunicaciones 13.352 13.460
Servicio a bordo 450.062 366.895
Servicio de aviones 1.711.488 £.341.951
Servicio de trafico 1.658.634 1.979.321

10.357.187 10.450.145

La cuenta de “Operacion de vuelo” corresponde a valores relacionados con los aviones utilizado
para el transporte de pasajeros v carga {avidn), al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 es el siguiente:

2612 2011
Combustible de aviones 3.059.39¢6 2,752,281
Renta de aviones 1.507.069 773.450
Otros gastos 516910 790.237
5.083.3775 4,315,968

16




Lineas Aéreas Costarricenses S, A, LACSA
Sucursal Fcuador

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

(Continuacién Nota 15 Cosios de Venta)

La cuenta de “Mantenimiento y reparacionss™ corresponde a valores relacionados con el

mantenimiento de los aviones utilizados para el iransporte de pasajeros y carga, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2612 2011
Mano de obra subcontratada 54.633 67.078
Mantenimiento y reacondicionamiento de aviones 1.385.643 2.365.472
1.440.276 2.432.550

La cuenta de “Servicios de aviones” corrgsponde a valores relacionados con el servicio
proporcionado a Jos pasajeros ¥ & la carga gue se transportardn de un fugar de destino a otro en
los aviones, al 21 de diciembre de 2012 y 2011, es sl siguiente:

¥ g

2052 2011

Honorarios profesionales 10.708 14772
Mane de obra subcontratada 5.273 142.009
Afterrizaje y estacionamiento 646,745 699.983
Mantenimiento v reparaciones equipos 364 -
Navegacidn adrea aviones pasajercs 464.067 389.139
Servicio de carga 444,451 21.987
Otros 139.880 74.061

1.711.488 1.341.951

La cuenta de “Servicios de trafico” corresponde a valores relacionados con la atencion de Hegada
y salida de la carga v pasajetos en los aeropuerios que serén transportados de un lugar de destino
a otro en los aviones, al 31 de diciembre de 2012 v 2011, es el siguiente:

2612 2011
Empleados local {Sueldos y beneficios) 435.791 614,109
Mano de obra subconiratada 36.221 15.817
Renta de oficinas 16.402 35.068
Sobrevuelos 425.706 401.366
Atencion pasajeros frecuentes 86.062 48.486
Servicio de seguridad de pasajeros 70.243 99.874
Otros 588.209 764,601
1.658.634 1.979.321

i
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Lineas Aéreas Costarricenses 8, A, LACSA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estades Financieros (continuacion)

16. Gastos de administracion

Los Gastos de administracion son generados por la prestacidn del servicio de transporte de carga
y de pasajeros, al 31 de diciembre de 2012 v 2011 esta dado por los siguientes conceptos:

2012 2011

Empleados {Sueldos v beneficios) 270.987 356.678
Impuestos (Municipal, Divisas y ofros) 91.215 149.455
Servicio de comunicaciones 72315 55.419
Honorarios profesionales y legales 212.063 90.284
Renta Oficinas 24,115 17.570
Crédito fiscal no deducible 109.568 109,736
Manejo del BSP, ARC y CASS 5.587 5.925
Otros 390.316 127.597

1.376.166 912.664

17. Gastos de venta

Los Gastos de venta son generados por a prestacion del servizio de transporte de carga v de
pasajeros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estd dado por los siguientes conceptos:

2012 2011

Empleados (Sueldos y beneficios} 720022 854.203
Comisidn tarjetas de créditos 196.443 195.000
Servicio de comunicaciones 3.012 60.607
Honorarios profesionales 3.304 [.020
Renta Oficinas 96.105 119.996
Publicidad y Proimocion 320.092 77.481
Incentivos agencias de viaje 448.369 460.422
Otros 557.218 434572

2.344.565 2.203.301

18. Impuesto a Ia renta

(a) Situnacion fiscal
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisidn por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos hasta el afio 2012.



Lineas Aéreas Costarricenses 8. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de 1a Sucursal dentra del plazo de seis afios a partir
de la fecha de presentacion de {a declaracion.

(b) Tasa de impuesto
El impuesto a la renta se caleula a la taga del 23%, para el presente periodo contable, sobre
la base determinada en el Art. 31 de Iz Ley de Régimen Tributario Interno, que establece
como base imponible el 2% de los ingresos generados por ias cperaciones habitnales de la
Sucursal. Bn caso de gue 1a Sucursal reinvierta sus utilidades en el pafs, ia tasa de impuesto
a la renta serfa del 15% sobre el monto reinvertido, siempre v cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(c) Impuesto a la Renta cancelado
La determinacion det impuesio a la renta, fue como sigae:

2012

Ingresos segun libros contables:

Ingresos de operacion coniable 11.021.648

QOiros ingresos no operativos coniables 1.922.136

Ingresos tickets extemporaneos de perfodos aneriores 1.209.743

Efecto NIIF s Ingresos de pasajeros ' 1.696.379

Efecto NIIF ‘s Ingresos de carga 3.650.445

Efecto NII¥F's Ingresos de distancia 318.9487

Efecto NIIF s Ingresos no operativos (1.105.883)

Ingresos tickets de otros periodos £1.209.743)
Total ingresos contables 17.503.692

Ofros ingresos no operativos {(1.253)

Ventas del exterior — ingresos exentos (2.659.047)
Total Ingresos tributables 14.843.392
% para determinar ia base imponible 2% ‘
Base imponible 296.868 !
% de impuesto a la renta 23%
impuesio a la renta por liquidar 68.280
(-} Anticipo de impuesto a la renta (72.794)

(~) Retencién en la fuente de impuesto a la renta -
Impuesto a Ia reata por pagar -
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Lineas Aéreas Costarricenses 8. A. LACSA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Convenios

La Sucursal mantuvo un convenio de parficipacion desde el 20 de julio del 2001 hasta el 31 de
enero de 2010 con Trans American Airlines 8.A. - TACA PERU, mediante el cual TACA PERU
participé economicamente de los ingresos netos obtenidos por las ventas generadas dentro de la
actividad del transporfe aéreo, asi como de los gastos de operacidn. Cemo resultado de esto
Lineas Aéreas Costarricenses S. A. LACSA al 31 de diciembre de 2012 mantiene una cuenta de
participacién por cancelar, por el valor de USD$ 17245.245, El valor por cancelar no tiene fecha
de vencimiento ¥ no genera intereses (Ver nota No. 4). En los periodos del 2011 y 2012, TACA
PERU pidié un cambié al convenio antes mencionado, el cual consistio en que la Compaiia le
proporcione el servicio contable v el servicio de atencion a sus clientes, siendo este Ja venta de
holetos por medio de las oficinas de LACSA ¥y el servicto de atencidon (pasajeros y aviones) en
fos aeropuertos locales.

Contingencias

En el presente periodo la Compafifa pasod a ser parte det grupo AVIANCATACA dentro del
aspecto comercial, siendo la empresa Aerolineas Gatdpagos S. A, - AEROGAL la pivote para el
desarrolto comercial y administrativo de todas las empresas miembros del gropo. Debido a esto,
desde el mes de noviembre de 2012, todo el personal de la empresa paso a ser parte del personal
de fa empresa Acrolineas Galapagos S. A. — AEROGAL, tomando para si todas las obligaciones
y beneficios vigentes de cada uno de los trabajadores en relacién de dependencia de [a empresa
LACSA; el efecto de esta decisién administrativa del grupoe AVIANCATACA no puede ser
determinado y hasta la fecha de este informe, no se encuentran registrados en los libros
contables.

Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe no existen eventos subsecuentes que deban ser revelados.
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