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SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresadas en dólares americanos) 
 

1.    Identificación de la Sucursal 

Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) en adelante “la Sucursal” es una 
sucursal de Shemlon S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la 
República de Panamá con domicilio principal en la ciudad de Panamá. Según 
Resolución No.06.Q.IJ.2965 del 18 de agosto de 2006, Shemlon S. A. (Sucursal 
en Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador para domiciliarse en el país con un capital asignado de US$ 1.800.000. 

 

2.    Operaciones 

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en 
especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida 
rápida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparación, 
elaboración, distribución, comercialización, compra y venta de productos 
alimenticios y comidas. 

Para el cumplimiento de su objeto social la Sucursal comercializa sus productos 
bajo las marcas “Menestras del negro, Cajún y Casa Res”.  Al 31 de diciembre 
de 2019, el número de tiendas comerciales ascienden a 88, las cuales están 
ubicadas en diferentes ciudades del Ecuador. 

 

3.  Declaración de cumplimiento con las NIIF 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas 
al español de las Normas Internacionales de Información Financiera  (IFRS por 
sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 
serán aprobados por el Apoderado General luego de la emisión del informe de 
auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías.  Sin embargo, la 
gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntos. 
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4.  Cambios en políticas contables 

4.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual  

En el año en curso, la Sucursal implementó ciertas NIIFS nuevas y modificadas, 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por 
sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los 
ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019. 

Impactos de la aplicación inicial de la NIIF 16 Arrendamientos 

La Sucursal implementó la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual 
establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de 
arrendamientos.  Introduce cambios significativos a la contabilidad del 
arrendatario, eliminando la distinción entre un arrendamiento operativo y 
financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un 
pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, 
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo, de bajo valor o de pagos 
variables.  En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para 
el arrendador permanecen significativamente sin cambios.  Los detalles para los 
nuevos requerimientos se describen en la nota 3.13.  El impacto inicial de la 
adopción de la NIIF 16 en los estados financieros separados de la Sucursal se 
describe a continuación. 

La fecha de aplicación inicial de la NIIF 16 para la Sucursal fue el 1 de enero de 
2019. 

La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 utilizando el método retroactivo simplificado, 
reconociendo el activo y el pasivo de arrendamiento a la fecha de transición, sin 
reformular la información financiera comparativa. 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

La Sucursal ha determinado aplicar la solución práctica disponible para la 
transición a NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un 
arrendamiento.  Por lo tanto, la definición de arrendamiento conforme a la NIC 17 
y la CINIIF 4 continúa aplicándose a los contratos celebrados o modificados previo 
al 1 de enero de 2019. 

El cambio en la definición de un arrendamiento principalmente se refiere al 
concepto de control.  La NIIF 16 determina si un contrato contiene un 
arrendamiento en función de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un 
activo identificado por un período de tiempo a cambio de una contraprestación. 
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF 
4. 

Para la adopción inicial de NIIF 16, la Sucursal llevó a cabo un proyecto de 
implementación, que reveló que la nueva definición de arrendamiento bajo NIIF 
16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que cumplen la 
definición de arrendamiento para la Sucursal. 
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Impacto en la Contabilidad como arrendatario 

Arrendamientos operativos anteriores 

La NIIF 16 cambia la forma en que la Sucursal contabiliza los arrendamientos 
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los 
cuales se mantenían fuera del estado de situación financiera. 

Al aplicar NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica más 
adelante), la Sucursal: 

 

a) Reconoce un activo por el derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento en el estado de situación financiera, medido 
inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros. 

b) Reconoce la depreciación del activo por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados. 

c) Separa el valor total de efectivo pagado en una porción de capital 
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) y el interés 
(presentado dentro de las actividades de operación) en el estado de 
flujos de efectivo. 
 

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a 
la NIC 36. 

Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o 
menos), la Sucursal ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una 
base de línea recta, según lo permitido por la NIIF 16.  Este gasto se presenta en 
“Gastos de arriendo” en el estado de resultado integral. 

La Sucursal ha utilizado las siguientes soluciones prácticas al aplicar el enfoque 
retrospectivo modificado, a los arrendamientos previamente clasificados como 
arrendamientos operativos bajo la NIC 17: 

 

 La Sucursal ha aplicado una tasa de descuento única para un portafolio 
de arrendamientos con características razonablemente similares. 

 La Sucursal ha excluido los costos directos iniciales de la medición del 
activo por derecho de uso, en la fecha de aplicación inicial. 

 

La Sucursal ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el plazo de 
arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el 
contrato de arrendamiento. 

El activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento se contabilizan aplicando 
la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. 
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4.2 Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los períodos que 
comiencen en o después del 1 de enero de 2019 

En el año en curso, la Sucursal ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas 
e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB.  Su adopción no ha tenido ningún 
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados 
financieros separados. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 

La Sucursal ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las 
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el período actual.  Las mejoras anuales 
incluyen modificaciones en dos normas. 

NIC 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben reconocer 
las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de 
resultados, en otros resultados integrales o en patrimonio conforme originalmente se 
reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles.  Esto aplica 
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias 
distribuidas y no distribuidas. 

NIC 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo 
específico se mantiene pendiente después de que el activo relacionado está listo para 
su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al 
calcular la tasa de capitalización de los préstamos generales. 

Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por liquidación) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, 
utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del 
plan antes y después de la modificación (reducción o liquidación) del plan, pero 
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de 
beneficios definidos está en una posición excedente).  La NIC 19 ahora aclara que el 
cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificación 
(reducción o liquidación) del plan se determina a través de un segundo paso y se 
reconoce de manera normal en otros resultados integrales. 

Los párrafos relacionados con la medición del costo actual del servicio y el interés 
neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos.  Ahora se requerirá usar los 
supuestos actualizados de la remedición para determinar el costo actual del servicio 
y el interés neto después de la modificación (reducción o liquidación) del plan y por 
el resto del período de reporte.  En el caso del interés neto, las modificaciones dejan 
en claro que para el período posterior a la modificación (reducción o liquidación) del 
plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios 
definidos revaluado según la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en la nueva 
remedición teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de 
beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.  

La adopción de la modificación de la NIC 19 no tuvo impacto en los estados 
financieros separados de la Sucursal. 
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CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias 

CINIIF 23 establece cómo determinar la posición fiscal contable cuando hay 
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias.  La 
interpretación requiere: 

 

 Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por 
separado o como grupo; y  

 

 Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento 
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una compañía en 
sus declaraciones de impuestos a las ganancias: 

 

o En caso afirmativo, se debe determinar la posición fiscal contable 
de manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las 
declaraciones de impuesto a la renta. 

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en 
la determinación de la posición fiscal contable utilizando el valor 
más probable o el método del valor esperado. 

 

La Administración ha determinado que la implementación de la CINIIF 23 no ha 
tenido un impacto significativo en los estados financieros separados de la Sucursal. 

4.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha 
de aprobación de los estados financieros separados, la Sucursal no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas.  Un detalle es como 
sigue: 

 

 

 

NIIF 

 

 

Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien  

en o después de 

   

Modificaciones a la NIC 1 y 

  NIC 8 

Definición de materialidad Enero 1, 2020 

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas 

  NIIF 

Enero 1, 2020 

 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

 

 



                      SHEMLON S.A.                                   Notas a los Estados 
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)                                                     Financieros 

      Al 31 de diciembre del 2019 

 

6 

 

Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definición de materialidad 

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definición de materialidad 
contenida en la NIC 1, haciéndola más fácil de entender y no tienen por objetivo 
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIFS.  El concepto de 
oscurecer información material con información inmaterial se ha incluido en la nueva 
definición. 

El límite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrían 
influir” a “podría esperarse razonablemente que influyan”. 

La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a 
la definición de materialidad en la NIC 1.  Además, el IASB modificó otras normas y 
el Marco Conceptual que contenían una definición de materialidad o referencia al 
término materialidad para garantizar la consistencia. 

La modificación se aplicará prospectivamente para períodos de reporte que 
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicación anticipada permitida. 

 

Marco Conceptual de las Normas NIIF 

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación el 29 
de marzo de 2018, el IASB también emitió las Modificaciones a las Referencias al 
Marco Conceptual de las NIIF.  El documento contiene modificaciones para las NIIF 
2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32. 

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto 
a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual 
revisado.  Algunos pronunciamientos sólo se actualizan para indicar a cuál versión se 
refieren (al Marco adoptado por el IASB en 2001, 2010 o el Marco revisado del 2018) 
o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas 
definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado. 

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para períodos 
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopción anticipada 
permitida. 

 

5. Políticas contables  

5.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB). 

5.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

5.3 Bases de preparación - Los estados financieros separados han sido preparados 
sobre la base del costo histórico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las políticas 
contables incluidas a continuación. 
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El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado 
utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un 
pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los 
participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a 
la fecha de medición.  El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en 
los estados financieros separados, se determina sobre una base de este tipo, a 
excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes 
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros separados. 

5.3 Inversiones en subsidiarias - La Sucursal mide sus inversiones en subsidiarias 
al costo, excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo 
caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la 
Venta y Operaciones Discontinuadas.  Los dividendos procedentes de una subsidiaria 
o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 

5.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos, 
que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

5.5 Inventarios - Los inventarios representan insumos y materiales de empaque 
que se utilizan para la prestación de servicios a través de las respectivas cadenas de 
alimentos.  Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  
Son valuados al costo promedio ponderado. 

5.6 Propiedades y equipos 

5.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades y equipo 
se mide inicialmente por su costo histórico. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 
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5.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor.  Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. 

Cabe mencionar que las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de los 
bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciarán durante 
la vida útil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la 
siguiente renovación significativa, lo que ocurra primero. 

5.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada y método 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

 

Ítem Vida útil (en años) 
  
Maquinaria y equipos 10 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Vehículos 5 
Adecuaciones a locales arrendados De acuerdo a la duración 

del contrato (5 - 10) 
 
5.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida 
en resultados. 
 
5.7 Activos intangibles 
 
5.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al 
costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.  
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil 
estimada.  La vida útil estimada, valor residual y método de depredación son 
revisados cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 
 
5.7.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento 
de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso 
o disposición.  Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la 
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del período al 
momento en que el activo es dado de baja. 
 
5.7.3 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea 
recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 
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La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida.  La vida útil de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
período de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo 
del cual la entidad espera utilizar el activo.  Los activos intangibles de vida útil 
indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista 
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.   
 
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Sucursal sea 
igual a cero. 
 
A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la amortización: 
 

Ítem Vida útil (en años) 
  
Programas tecnológicos 15 

 
5.7.4 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de 
cada período sobre el cual se informa, la Sucursal evalúa los importes en libros de 
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.  En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida 
por deterioro de valor (de haber alguna).  Cuando el activo no genera flujos de 
efectivo que sean independientes de otros activos, la Sucursal calcula el importe 
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.  
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos 
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, 
o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los 
cuales se puede identificar una base de distribución razonable y consistente. 
 
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas 
y el valor en uso.  Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal 
del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustado 
los estimados de flujo de efectivo futuros.  
 
Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por 
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período, salvo si 
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación. 
 
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe 
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros 
incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se hubiera 
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora 
de efectivo) en años anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro de valor es 
reconocido automáticamente en el resultado del período, salvo si el activo 
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida 
por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluación. 
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se determinó deterioro de los activos tangibles 
e intangibles. 
 
5.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye 
partidas de ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y 
excluye partidas que nunca serán imponibles o deducibles.  El pasivo de la Sucursal 
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período. 
 
Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
separados y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la 
medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.  
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y 
pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.  
Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal 
surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión 
al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas 
o prácticamente aprobadas al final del período que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la 
entidad espera, al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el 
importe en libros de sus activos y pasivos. 
 
La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente 
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios. 
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5.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, 
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
 
5.10 Beneficios a empleados 
 
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.   
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en 
caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono 
a otro resultado integral, en el período en que se producen.  El reconocimiento de la 
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 
pérdida del período.  Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son 
reclasificadas posteriormente.  Los costos de servicios pasados son reconocidos en 
los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del plan ocurre, o 
cuando la Sucursal reconoce los costos de restructuración relacionados o los 
beneficios de terminación, lo que ocurra primero. 
 
Participación a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal.  Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 
 
5.11 Arrendamientos - La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque 
retroactivo simplificado y, por lo tanto, la información comparativa no ha sido 
reexpresada y se presenta según la NIC 17.  Los detalles de las políticas contables 
según la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuación. 
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Políticas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 
 
La Sucursal como arrendatario 
 
La Sucursal evalúa si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato 
para efecto de la aplicación de la norma será la fecha de adopción inicial.  La Sucursal 
reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por 
arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea 
arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o 
menos), activos de bajo valor y arrendamientos con pagos variables.  Para estos 
arrendamientos, la Sucursal reconoce los pagos de arrendamiento como un gasto 
operativo bajo el método de línea recta durante el período de vigencia del 
arrendamiento, a menos que otro método sea más representativo del patrón de 
tiempo en que los beneficios económicos de los activos arrendados son consumidos. 
 
El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos 
de arrendamiento que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la 
tasa incremental. 
 
Los pagos de renta incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento consisten 
en: 

 Pagos de renta fijos; 
 Pagos de renta variables que dependen de un índice o tasa, 

inicialmente medidos usando el índice o tasa en la fecha de inicio; 
 

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado 
separado de situación financiera. 

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del 
valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento 
(usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar 
los pagos de renta realizados. 

La Sucursal mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste 
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre que: 

 El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio 
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un 
cambio en la evaluación del ejercicio de opción de compra, en cuyo 
caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de 
renta revisados usando una tasa de descuento actualizada. 
 

 Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en 
índices o tasas, o un cambio en el pago esperado de un valor residual 
garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalúa 
descontando los pagos de renta revisados utilizando la misma tasa de 
descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un 
cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa 
de descuento actualizada). 
 

 Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificación del 
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en 
cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalúa con base en el plazo 
del arrendamiento modificado, descontando los pagos de 
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arrendamiento revisados usando una tasa de descuento actualizada a 
la fecha de entrada en vigor de la modificación. 

 

Los activos por derechos de uso consisten en la medición inicial del pasivo por 
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha 
de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo 
inicial directo.  La valuación subsecuente es el costo menos la depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro. 

Cuando la Sucursal incurre en una obligación surgida de costos de desmantelar y 
remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual está localizado o restaurar 
el activo subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del 
arrendamiento, se reconoce una provisión valorada conforme a la NIC 37.  En la 
medida en que los costos se relacionen a un activo por derecho de uso, los costos 
son incluidos en el activo por derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos 
se incurran para generar inventarios. 

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el 
estado de situación financiera. 

La Sucursal aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso está 
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se 
describe en la política de “Propiedades y equipos”. 

Los arrendamientos con pagos variables que no dependen de un índice o tasa, no 
son incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento y del activo por derecho 
de uso.  Los pagos relacionados son reconocidos como un gasto en el período en el 
que sucede el evento o condición que desencadena los pagos y son incluidos en el 
concepto de “Gastos de arriendo” en el estado de resultados. 

Políticas aplicables antes del 1 de enero de 2019 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad.  Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento. 

5.12 Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce ingresos principalmente 
de las siguientes fuentes: 

Venta de alimentos y bebidas - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los 
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba 
los beneficios económicos asociados con la transacción. 

5.13 Costos y gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 
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5.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Sucursal tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

5.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable 
de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento 
inicial.  Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados 
(FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del período. 

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.  Las compras o ventas 
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran 
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado.  

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, 
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la 
clasificación de los activos financieros. 

Clasificación de los activos financieros 

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro 
resultado integral (FVORI): 

 

 Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de 
recolectar flujos de caja contractuales; y 

 Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
específicas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal 
e intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente. 

 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor 
razonable con cambios en resultados (FVR). 
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El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período 
en cuestión. 

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u 
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el 
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los 
costos de transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de 
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando 
sea apropiado, un período más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial.  El costo amortizado de un activo financiero es el 
importe al que se mide un activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los 
reembolsos de principal, menos la amortización acumulada, usando el método de 
interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, 
ajustado por cualquier pérdida de crédito esperada.  El valor bruto en libros de un 
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar para 
cualquier asignación de la pérdida por incobrabilidad. 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de los 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.  Para los activos 
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros 
de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que posteriormente se 
han deteriorado (véase más adelante).  Para los activos financieros que, 
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero.  Si, en 
períodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado 
mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce 
ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo al importe 
en libros bruto del activo financiero. 

Deterioro de activos financieros 

La Sucursal reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
inversiones en instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales que se miden 
al costo amortizado.  El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en 
cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las 
cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado.  Las pérdidas de 
crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de incumplimiento 
histórica, ajustada por factores que son específicos de cada deudor.  La evaluación 
no incluye el análisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la liquidación de 
los instrumentos ocurre en un período corriente. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada 
del instrumento financiero. 
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Aumento significativo de riesgo de crédito 

La Sucursal no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera 
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, ya 
que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un período 
corriente. 

En relación a las inversiones en activos financieros, la Sucursal compara el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al realizar esta evaluación, la Sucursal considera información cuantitativa y 
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histórica y la 
información prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. 

Definición de incumplimiento 

La Sucursal considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para 
fines de administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica 
indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes 
criterios generalmente no son recuperables: 

 Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte 
del deudor o emisor;  

 Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes 
externas indica que es poco probable que el deudor o emisor pague a 
sus acreedores, incluida la Sucursal, en su totalidad (sin tener en 
cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Sucursal). 
 

Independientemente del análisis anterior, la Sucursal considera que se ha producido 
un incumplimiento cuando la cartera comercial tiene más de 60 días de mora. 

Activos financieros con deterioro crediticio 

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados 
de ese activo financiero.  La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro 
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento 
o vencimiento; 

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o 
económicas relacionadas con dificultades financieras del prestatario 
han realizado concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o 
reorganización financiera; o 

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido 
a dificultades financieras. 
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Política de castigos 

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el emisor ha caído en 
causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra.  Los activos financieros 
dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a 
los procedimientos de recuperación de la Sucursal, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) 
y la exposición al incumplimiento.  La evaluación de la probabilidad de incumplimiento 
y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos históricos como se describió 
anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento para las cuentas por cobrar comerciales, 
esto está representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de 
reporte; la comprensión de la Sucursal de las necesidades financieras específicas de 
los deudores, y otra información relevante a futuro. 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Sucursal de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Sucursal 
espera recibir.   

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de 
sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en libros 
a través de una cuenta de provisión por pérdida crediticia esperada. 

Baja de activos financieros - La Sucursal da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.  Si la Sucursal no 
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal 
reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los 
importes que podría tener que pagar.  Si la Sucursal retiene sustancialmente todos 
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, 
la Sucursal continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado por los recursos recibidos.  

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre 
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se 
reconoce en resultados del año. 

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.   

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado – Los 
pasivos financieros que no son contraprestación contingente de un adquirente en una 
combinación de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se 
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 



                      SHEMLON S.A.                                   Notas a los Estados 
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)                                                     Financieros 

      Al 31 de diciembre del 2019 

 

18 

 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el período relevante. 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero. 

Baja de pasivos financieros - La Sucursal da de baja los pasivos financieros si, y 
sólo si, las obligaciones de la Sucursal se descargan, cancelan o han expirado.  La 
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

 

6. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

 
Las actividades de la Compañía están expuestas a riesgos financieros normales 
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compañía gestiona estos 
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles 
que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestión y 
administración de riesgos financieros está a cargo de la Gerencia y directorio de 
SHEMLON OPERCOM S.A (SUCURSAL DEL ECUADOR) 

6.1 Caracterización de riesgos financieros. - 

La administración de la Compañía comprende que, contar con un marco 
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la 
misma, mediante una adecuada gestión del riesgo financiero, constituye una 
condición obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos 
grupos de interés. 

6.1.1 Riesgo de crédito. - 

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella 
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada 
con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al 
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u 
otros activos financieros por parte de la Compañía. 

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias 
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos 
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos 
de crédito recuperables a 90 días y a los saldos en bancos. 
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6.1.2 Riesgo de liquidez. - 

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compañía 
para referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con 
su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo 
que sustentan sus operaciones. 

Como parte del marco integral de gestión de riesgos, la Compañía 
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un 
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al 
31 de diciembre de 2019 se presenta en la nota a los estados. 

SHEMLON OPERCOM S.A (SUCURSAL DEL ECUADOR) 
financia sus actividades con fondos provenientes de su propia 
generación de flujo de caja. En el caso de existir un déficit de caja la 
Compañía cuenta con alternativas de financiamiento tanto de corto 
como de largo plazo, entre las cuales cuentan líneas de crédito 
disponibles con bancos o con partes relacionadas entre otros. 

 
 

7.      EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO  
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Cajas  60.127 

Bancos  1.483.509 

Total  1.543.636 

  

8.      CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS  
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Cuentas por cobrar comerciales 1.006.543 

Otras Cuentas y documentos por cobrar 300.162 

Total 1.306.705 

  

9.      INVENTARIOS  
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Inventario tiendas  318.901 

Total  318.901 
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10.  PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES  
Un resumen de propiedad, planta y equipo, bienes de uso y activo intangible al 31  

de diciembre es el siguiente:  
 

 

 2019 
Propiedad planta y equipo 2.406.972 

Proyectos 7.775.952 

Activos intangibles 101.165 

Activos por derecho de uso 12.402.472 

Total 22.686.561 

  

11.    CUENTAS POR PAGAR  
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Cuentas y documentos por pagar comerciales 1.412.691 

Otras Cuentas y documentos por pagar  345.300 

Total 1.757.991 

  

12.    PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
Un resumen de los pasivos no corrientes por beneficios a los empleados al  

31 de diciembre es el siguiente:  
 

 

 2019 
Obligaciones por beneficios definidos 2.324.720 

Total 2.324.720 

  

13.  CAPITAL SOCIAL  
  

El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2019 es de un millón ochocientos 

mil dólares de los Estados Unidos de América (US$ 1.800.000), dividida en un millón 
ochocientos de acciones de un dólar (US$ 1) cada una. 

  

  

14. INGRESOS POR SU NATURALEZA  
Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el siguiente: 
  

 2019 
Ingresos de actividades ordinarias 55.952.490 

Ingresos financieros 644 

Otros ingresos 34.041 

Total 55.987.175 
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15.  COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA  
Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:  

 2019 
Costos de ventas 24.298.669 

Otros costos y gastos 29.404.278 

Total 53.702.947 
 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros 
separados (abril 30 del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
separados adjuntos. 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 30 de 
abril de 2020 

. 
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SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUBSIDIARIAS 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(Expresadas en dólares americanos) 
 

1.    Identificación de la Sucursal 

Shemlon S.A. (Sucursal en Ecuador) en adelante “la Sucursal” es una sucursal de 
Shemlon S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la República de 
Panamá con domicilio principal en la ciudad de Panamá. Según Resolución 
No.06.Q.IJ.2965 del 18 de agosto de 2006, Shemlon S. A. (Sucursal en Ecuador) 
fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador para 
domiciliarse en el país con un capital asignado de US$ 1.800.000. 

La Sucursal mantiene participaciones en Synerassets S.A. (subsidiaria) en la que 
ejerce control de manera directa y su porcentaje de participación es del 99%. 

2.    Operaciones 

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en 
especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida 
rápida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparación, 
elaboración, distribución, comercialización, compra y venta de productos 
alimenticios y comidas. Y la actividad de su subsidiaria es el arrendamiento de 
bienes muebles e inmuebles a sus compañías relacionadas. 

 

Para el cumplimiento de su objeto social la Sucursal comercializa sus productos 
bajo las marcas “Menestras del negro, Cajún y Casa Res”.  Al 31 de diciembre de 
2019, el número de tiendas comerciales ascienden a 88, las cuales están ubicadas 
en diferentes ciudades del Ecuador. 

 

3.  Declaración de cumplimiento con las NIIF 

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas 
al español de las Normas Internacionales de Información Financiera  (IFRS por 
sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros consolidados al y por el año terminado el 31 de diciembre 
de 2019 serán aprobados por el Apoderado General luego de la emisión del 
informe de auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías.  Sin 
embargo, la gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros 
adjuntos. 
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4.  Cambios en políticas contables 

ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS 

4.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera 
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año 
actual 
 
En el año en curso, el Grupo implementó ciertas NIIFS nuevas y modificadas, 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” 
por sus siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir 
de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019. 
 
Impactos de la aplicación inicial de la NIIF 16 Arrendamientos 
 
El Grupo implementó la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la 
cual establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad 
de arrendamientos.  Introduce cambios significativos a la contabilidad del 
arrendatario, eliminando la distinción entre un arrendamiento operativo y 
financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y 
un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los 
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo, de 
bajo valor o de pagos variables. La fecha de aplicación inicial de la NIIF 16 
para el Grupo fue el 1 de enero de 2019. 
 
El Grupo ha aplicado la NIIF 16 utilizando el método retroactivo simplificado, 
reconociendo el activo y el pasivo de arrendamiento a la fecha de transición, 
sin reformular la información financiera comparativa. 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

El Grupo ha determinado aplicar la solución práctica disponible para la 
transición a NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un 
arrendamiento.  Por lo tanto, la definición de arrendamiento conforme a la 
NIC 17 y la CINIIF 4 continúa aplicándose a los contratos celebrados o 
modificados previo al 1 de enero de 2019. 

El cambio en la definición de un arrendamiento principalmente se refiere al 
concepto de control.  La NIIF 16 determina si un contrato contiene un 
arrendamiento en función de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de 
un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una 
contraprestación. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de 
la NIC 17 y de la CINIIF 4. 

Para la adopción inicial de NIIF 16, el Grupo llevó a cabo un proyecto de 
implementación, que reveló que la nueva definición de arrendamiento bajo 
NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos que 
cumplen la definición de arrendamiento para el Grupo. 
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Impacto en la Contabilidad como arrendatario 

Arrendamientos operativos anteriores 

La NIIF 16 cambia la forma en que el Grupo contabiliza los arrendamientos 
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los 
cuales se mantenían fuera del estado consolidado de situación financiera. 

Al aplicar NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica 
más adelante), el Grupo: 

a) Reconoce un activo por el derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento en el estado consolidado de situación financiera, 
medido inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento 
futuros. 

b) Reconoce la depreciación del activo por derecho de uso y los intereses 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de 
resultados. 

c) Separa el valor total de efectivo pagado en una porción de capital 
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) y el interés 
(presentado dentro de las actividades de operación) en el estado 
consolidado de flujos de efectivo. 

 
 

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro 
conforme a la NIC 36. 
 
Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses 
o menos), el Grupo ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento 
sobre una base de línea recta, según lo permitido por la NIIF 16.  Este gasto 
se presenta en “Gastos de arriendo” en el estado de resultado integral. 
 
El Grupo ha utilizado las siguientes soluciones prácticas al aplicar el enfoque 
retrospectivo modificado, a los arrendamientos previamente clasificados como 
arrendamientos operativos bajo la NIC 17: 

 

 El Grupo ha aplicado una tasa de descuento única para un portafolio 
de arrendamientos con características razonablemente similares. 

 El Grupo ha excluido los costos directos iniciales de la medición del 
activo por derecho de uso, en la fecha de aplicación inicial. 
 

El Grupo ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el plazo de 
arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para ampliar o terminar 
el contrato de arrendamiento. 
 
El activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento se contabilizan 
aplicando la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. 
 
4.2 Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los períodos que 
comiencen en o después del 1 de enero de 2019. 
 
En el año en curso, el Grupo ha adoptado una serie de modificaciones a las 
Normas e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB.  Su adopción no 
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ha tenido ningún impacto material en las revelaciones o en los valores 
informados en estos estados financieros consolidados. 
 
 
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 
 
El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a 
las NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el período actual.  Las mejoras 
anuales incluyen modificaciones en dos normas. 
 
NIC 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben 
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en 
el estado de resultados, en otros resultados integrales o en patrimonio 
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las 
ganancias distribuibles.  Esto aplica independientemente de si aplican distintas 
tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas. 
 
NIC 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier 
préstamo específico se mantiene pendiente después de que el activo 
relacionado está listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de 
los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalización de los 
préstamos generales. 
 
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 
de Beneficios a Empleados 
 
Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia 
o pérdida por liquidación) es calculada al medir el pasivo o activo por 
beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los 
beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la modificación 
(reducción o liquidación) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo 
(que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos está en una posición 
excedente).  La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del 
activo que puede resultar de la modificación (reducción o liquidación) del plan 
se determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal 
en otros resultados integrales. 
 
Los párrafos relacionados con la medición del costo actual del servicio y el 
interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos.  Ahora se 
requerirá usar los supuestos actualizados de la remedición para determinar el 
costo actual del servicio y el interés neto después de la modificación 
(reducción o liquidación) del plan y por el resto del período de reporte.  En el 
caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el período 
posterior a la modificación (reducción o liquidación) del plan, el interés neto 
se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado 
según la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedición 
teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios 
en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto. 
 
La adopción de la modificación de la NIC 19 no tuvo impacto en los estados 
financieros consolidados del Grupo. 
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CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las 
ganancias 
 
CINIIF 23 establece cómo determinar la posición fiscal contable cuando hay 
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias.  
La interpretación requiere: 

 

 Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por 
separado o como grupo; y 

 

 Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento 
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una compañía en 
sus declaraciones de impuestos a las ganancias: 

 
o En caso afirmativo, se debe determinar la posición fiscal contable 

de manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las 
declaraciones de impuesto a la renta. 

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en 
la determinación de la posición fiscal contable utilizando el valor 
más probable o el método del valor esperado. 
 
 

La Administración ha determinado que la implementación de la CINIIF 23 no 
ha tenido un impacto significativo en los estados financieros consolidados del 
Grupo. 
 
4.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la 
fecha de aprobación de los estados financieros consolidados, el Grupo no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas.  
Un detalle es como sigue: 
 
 
 
NIIF 

 
 
Título 

Efectiva a partir 
de períodos que 
inicien 
en o después de 

   
Modificaciones a la NIC 
1 y 
NIC 8 

Definición de materialidad Enero 1, 2020 

Marco Conceptual Marco Conceptual de las 
Normas 
NIIF 

Enero 1, 2020 

 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
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Modificaciones la NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad 
 
Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definición de 
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola más fácil de entender y no 
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las 
NIIFS.  El concepto de oscurecer información material con información 
inmaterial se ha incluido en la nueva definición. 
 
El límite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de 
“podrían influir” a “podría esperarse razonablemente que influyan”. 
 
La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una 
referencia a la definición de materialidad en la NIC 1.  Además, el IASB 
modificó otras normas y el Marco Conceptual que contenían una definición de 
materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la 
consistencia. 
 
La modificación se aplicará prospectivamente para períodos de reporte que 
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicación anticipada 
permitida. 
 
Marco Conceptual de las Normas NIIF 
 
Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación 
el 29 de marzo de 2018, el IASB también emitió las Modificaciones a las 
Referencias al Marco Conceptual de las NIIF.  El documento contiene 
modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 
20, 22 y SIC 32. 
 
Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos 
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al 
Marco Conceptual revisado.  Algunos pronunciamientos sólo se actualizan para 
indicar a cuál versión se refieren (al Marco adoptado por el IASB en 2001, 
2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la 
Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el 
Marco Conceptual revisado. 
 
Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para 
períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con 
adopción anticipada permitida. 

 

5.  Políticas contables 

5.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados 
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 

5.2 Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación 
en el Ecuador. 



SHEMLON S.A.                                              Notas a los Estados 
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)                                                           Financieros 
Y SUBSIDIARIAS             Al 31 de Diciembre del 2019 

 

7 

 

5.3 Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen 
los estados financieros de la Sucursal y su subsidiaria.  La Sucursal tiene 
control cuando: 

a)  Tiene poder sobre la participada; 

b)  Está expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables 
procedentes de su implicación en la participada, y 

c)  Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar 
a sus rendimientos 

La Sucursal reevalúa si controla una participada, si los hechos y circunstancias 
indican que hay cambios en uno o más de los tres elementos del control 
mencionados anteriormente. 

Cuando la Sucursal tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una 
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de 
voto son suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dirigir las 
actividades relevantes de la participada de forma unilateral.  La Sucursal 
considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los 
derechos de voto de la Sucursal en una participada son suficientes para 
otorgarle, poder incluyéndole: 

a) El tamaño de la participación del derecho de voto de la Sucursal en relación 
con el tamaño y la dispersión de las acciones de los otros tenedores de 
voto 

b) Los derechos de voto potenciales poseídos por la Sucursal, otros 
tenedores de voto o de otras partes 

c) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales 

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la 
Sucursal tiene, o no, la capacidad presente de dirigir las actividades 
relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse, 
incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores. 
 

La consolidación de una subsidiaria inicia cuando la Sucursal adquiere el 
control de la subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma.  
Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el 
ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro 
resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria 
hasta la fecha en que la Sucursal deje de controlar a la referida entidad. 

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los 
propietarios de la Sucursal y de los intereses minoritarios.  El resultado global 
total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la Sucursal y a las 
participaciones no controladoras aún si esto diera lugar a los intereses 
minoritarios a un saldo deudor. 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las 
subsidiarias en relación a las políticas contables de la Sucursal. 
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Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo 
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su 
totalidad en el proceso de consolidación. 

Las participaciones no controladoras en subsidiarias se identifican por 
separado del patrimonio del Grupo en ellas.  Los intereses de los accionistas 
no controladores que son intereses de propiedad actuales que dan derecho a 
sus tenedores a una parte proporcional de los activos netos en el momento 
de la liquidación pueden medirse inicialmente al valor razonable o a la 
participación no controladoras parte proporcional del valor razonable de los 
activos netos identificables.  La elección de la medición se realiza sobre la 
base de adquisición por adquisición.  Otras participaciones no controladoras 
se miden inicialmente a su valor razonable. Posterior a la adquisición, el valor 
en libros de las participaciones no controladoras es la cantidad de esas 
participaciones en el reconocimiento inicial más la participación no 
controladora en cambios posteriores en el patrimonio. El ingreso integral total 
se atribuye a las participaciones no controladoras incluso si esto da lugar a 
que las participaciones no controladoras tengan un saldo deficitario. 

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una 
subsidiaria 

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria 
que no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones 
de patrimonio.  El importe en libros de las participaciones del Grupo y de las 
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su 
participación relativa en la subsidiaria.  Cualquier diferencia entre el monto 
por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor 
razonable de la contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente 
en el patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora. 

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se 
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado 
del valor razonable de la contraprestación recibida y el valor razonable de la 
participación retenida y (ii) el importe en libros previo de los activos 
(incluyendo la plusvalía), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera 
participaciones no controladoras.  Los importes previamente reconocidos en 
otro resultado integral en relación con esa subsidiaria son registrados como si 
el Grupo hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, 
reclasificado al resultado del período o transferido a otra categoría de 
patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables).  El valor 
razonable de la inversión retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en 
que se perdió el control, deberá considerarse como el valor razonable a efectos 
del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, 
cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversión en una 
asociada o negocio conjunto. 

5.4 Bases de preparación - Los estados financieros consolidados han sido 
preparados sobre la base del costo histórico, excepto por ciertas propiedades 
e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se 
explica en las políticas contables incluidas a continuación. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían 
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros 
consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las 
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran 
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están 
dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como 
el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros consolidados. 

5.5 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y 
depósitos, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses. 

5.6 Inventarios - Los inventarios representan insumos y materiales de 
empaque que se utilizan para la prestación de servicios a través de las 
respectivas cadenas de alimentos.  Son presentados al costo de adquisición o 
valor neto realizable, el menor.  Son valuados al costo promedio ponderado. 

5.7 Propiedades y equipos 

5.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades y 
equipo se mide inicialmente por su costo histórico. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

5.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 
del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son 
registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas de deterioro de valor.  Los gastos de mantenimientos se 
imputan a resultados en el período en que se producen. 
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Cabe mencionar que las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de 
los bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se 
depreciarán durante la vida útil restante del activo correspondiente, o hasta 
la fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra 
primero. 

5.7.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil 
estimada y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5.7.4 Retiro o venta de propiedades, y equipo - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es 
reconocida en resultados. 

 
5.8 Activos intangibles 
 
5.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son 
registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por 
deterioro acumulada.  La amortización se reconoce con base en el método de 
línea recta sobre su vida útil estimada.  La vida útil estimada, valor residual y 
método de depredación son revisados cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
5.8.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al 
momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos 
futuros de su uso o disposición.  Las ganancias o pérdidas que surgen de la 
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los 
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se 
reconocen en el resultado del período al momento en que el activo es dado 
de baja. 
 
5.8.3 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los 
activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el 
método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 

Ítem Vida útil (en años) 
  
Maquinaria y equipos 10 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Vehículos 5 
Adecuaciones a locales arrendados De acuerdo a la duración 

del contrato (5 - 10) 
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La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida.  La vida útil de un 
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no 
excederá el período de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo 
del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.  Los activos 
intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por 
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible 
puede estar deteriorado. 
 
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupo sea 
igual a cero. 
 
A continuación, se presentan los principales activos intangibles y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la amortización: 

 

 

5.8.4 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final 
de cada período sobre el cual se informa, el Grupo evalúa los importes en 
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de 
valor.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).  
Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de 
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho activo.  Cuando se identifica una base 
razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también 
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas 
al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales 
se puede identificar una base de distribución razonable y consistente. 
 
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo 
de ventas y el valor en uso.  Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo 
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de 
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para 
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo 
futuros. 
 
Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo 
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.  Las 
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado 
del período, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso 
se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminución en 
la revaluación. 
 
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el 
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al 
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el 
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habría 
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para 

Ítem Vida útil (en años) 
  
Programas tecnológicos 15 
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dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores.  El reverso 
de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automáticamente en el 
resultado del período, salvo si el activo correspondiente se registra al monto 
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se 
maneja como un aumento en la revaluación. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se determinó deterioro de los activos 
tangibles e intangibles. 

 
5.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
 
5.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que serán imponibles o 
deducibles en años futuros, y excluye partidas que nunca serán imponibles o 
deducibles.  El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
 
5.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros consolidados y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que 
el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles.  Estos activos y pasivos no se 
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial 
(distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una 
operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.  
Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia 
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalía. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período que se 
informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en 
que la entidad espera, al final del período sobre el que se informa, recuperar 
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 
 
El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas 
y el Grupo tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
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5.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya 
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 
 
5.9.4 Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una 
estimación fiable del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo 
es material). 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta 
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 
 
5.10 Beneficios a empleados 
 
5.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
período. 
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del 
plan (en caso de existir) se reconocen en el estado consolidado de situación 
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que 
se producen.  El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro 
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y 
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.  Las remediciones 
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.  
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio 
cuando la modificación o reducción del plan ocurre, o cuando el Grupo 
reconoce los costos de restructuración relacionados o los beneficios de 
terminación, lo que ocurra primero. 
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5.10.2 Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades del Grupo.  Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 
 
5.11 Arrendamientos - El Grupo ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque 
retroactivo simplificado y, por lo tanto, la información comparativa no ha sido 
reexpresada y se presenta según la NIC 17.  Los detalles de las políticas 
contables según la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a 
continuación. 
 
5.12 Políticas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 
 
El Grupo como arrendatario 
 
El Grupo evalúa si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del 
contrato para efecto de la aplicación de la norma será la fecha de adopción 
inicial.  El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente 
pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en 
los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo 
(plazo de 12 meses o menos), activos de bajo valor y arrendamientos con 
pagos variables.  Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos de 
arrendamiento como un gasto operativo bajo el método de línea recta durante 
el período de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea más 
representativo del patrón de tiempo en que los beneficios económicos de los 
activos arrendados son consumidos. 
 
El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los 
pagos de arrendamiento que no se han efectuado a la fecha de inicio, 
descontado por la tasa incremental. 
 
Los pagos de renta incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento 
consisten en: 

 

 Pagos de renta fijos; 
 Pagos de renta variables que dependen de un índice o tasa, 

inicialmente medidos usando el índice o tasa en la fecha de inicio; 
 

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el 
estado consolidado de situación financiera. 

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento 
del valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por 
arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor 
en libros para reflejar los pagos de renta realizados. 

El Grupo mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste 
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre que: 

 El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio 
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un 
cambio en la evaluación del ejercicio de opción de compra, en cuyo 



SHEMLON S.A.                                              Notas a los Estados 
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)                                                           Financieros 
Y SUBSIDIARIAS             Al 31 de Diciembre del 2019 

 

15 

 

caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de 
renta revisados usando una tasa de descuento actualizada. 
 

 Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en 
índices o tasas, o un cambio en el pago esperado de un valor residual 
garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalúa 
descontando los pagos de renta revisados utilizando la misma tasa de 
descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un 
cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa 
de descuento actualizada). 
 

 Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificación del 
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en 
cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalúa con base en el plazo 
del arrendamiento modificado, descontando los pagos de 
arrendamiento revisados usando una tasa de descuento actualizada a 
la fecha de entrada en vigor de la modificación. 

 

Los activos por derechos de uso consisten en la medición inicial del pasivo por 
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de 
la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y 
cualquier costo inicial directo.  La valuación subsecuente es el costo menos la 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

Cuando el Grupo incurre en una obligación surgida de costos de desmantelar 
y remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual está localizado o 
restaurar el activo subyacente a la condición requerida por los términos y 
condiciones del arrendamiento, se reconoce una provisión valorada conforme 
a la NIC 37.  En la medida en que los costos se relacionen a un activo por 
derecho de uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso 
relacionado, a menos que dichos costos se incurran para generar inventarios. 

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en 
el estado consolidado de situación financiera. 

El Grupo aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso está 
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se 
describe en la política de “Propiedades y equipos”. 

Los arrendamientos con pagos variables que no dependen de un índice o tasa, 
no son incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento y del activo por 
derecho de uso.  Los pagos relacionados son reconocidos como un gasto en el 
período en el que sucede el evento o condición que desencadena los pagos y 
son incluidos en el concepto de “Gastos de arriendo” en el estado consolidado 
de resultados. 

Políticas aplicables antes del 1 de enero de 2019 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad.  Todos los demás arrendamientos se clasifican 
como operativos. 
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El Grupo como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - El Grupo reconoce ingresos principalmente 
de las siguientes fuentes: 

Venta de alimentos y bebidas - Se reconocen cuando el Grupo transfiere 
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los 
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable 
que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo 
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando el Grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o 
emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) 
se reconocen de inmediato en el resultado del período. 

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.  Las 
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, 
dependiendo de la clasificación de los activos financieros. 
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Clasificación de los activos financieros 

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en 
otro resultado integral (FVORI): 

 

 Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de 
recolectar flujos de caja contractuales; y 

 Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
específicas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de principal 
e intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente. 

 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a 
su valor razonable con cambios en resultados (FVR). 

El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado 
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante 
el período en cuestión. 

Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u 
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en 
el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y 
puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos), excluyendo 
las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del 
instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más corto, con el 
valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.  El 
costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, 
menos la amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de 
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por 
cualquier pérdida de crédito esperada.  El valor bruto en libros de un activo 
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar para 
cualquier asignación de la pérdida por incobrabilidad. 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
de los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.  
Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, 
los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para 
el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepción de los activos 
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase más adelante).  
Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los 
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al 
costo amortizado del activo financiero.  Si, en períodos posteriores, el riesgo 
de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma 
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por 
intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo al importe en libros 
bruto del activo financiero. 
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Deterioro de activos financieros 

El Grupo reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las 
inversiones en instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales que 
se miden al costo amortizado.  El importe de las pérdidas de crédito esperadas 
se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo 
de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento 
financiero. 

El Grupo reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado.  Las 
pérdidas de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de 
incumplimiento histórica, ajustada por factores que son específicos de cada 
deudor.  La evaluación no incluye el análisis del valor del dinero en el tiempo, 
debido a que la liquidación de los instrumentos ocurre en un período corriente. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas 
que podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la 
vida esperada del instrumento financiero. 

Aumento significativo de riesgo de crédito 

El Grupo no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera 
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren 
en un período corriente. 

En relación a las inversiones en activos financieros, el Grupo compara el riesgo 
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el 
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

Al realizar esta evaluación, el Grupo considera información cuantitativa y 
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histórica 
y la información prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. 

Definición de incumplimiento 

El Grupo considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento 
para fines de administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia 
histórica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los 
siguientes criterios generalmente no son recuperables: 

 Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte 
del deudor o emisor; 

 Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes 
externas indica que es poco probable que el deudor o emisor pague a 
sus acreedores, incluido el Grupo, en su totalidad (sin tener en cuenta 
ningún tipo de garantía en poder de la Sucursal). 
 

Independientemente del análisis anterior, el Grupo considera que se ha 
producido un incumplimiento cuando la cartera comercial tiene más de 60 días 
de mora. 
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Activos financieros con deterioro crediticio 

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o 
más eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros 
estimados de ese activo financiero.  La evidencia de que un activo financiero 
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes 
eventos: 

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento 
o vencimiento; 

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o 
económicas relacionadas con dificultades financieras del prestatario 
han realizado concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o 
reorganización financiera; o 

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido 
a dificultades financieras. 

 

Política de castigos 

El Grupo castiga un activo financiero cuando hay información que indica que 
el deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe 
una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el emisor ha 
caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra.  Los 
activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de 
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación del Grupo, 
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier 
recuperación realizada se reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe 
un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento.  La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa 
en datos históricos como se describió anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento para las cuentas por cobrar 
comerciales, esto está representado por el valor en libros bruto de los activos 
en la fecha de reporte; la comprensión del Grupo de las necesidades 
financieras específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro. 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a el 
Grupo de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo 
espera recibir. 

El Grupo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año 
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su 
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valor en libros a través de una cuenta de provisión por pérdida crediticia 
esperada. 

Baja de activos financieros - El Grupo da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra 
entidad.  Si el Grupo no transfiere ni retiene substancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del activo transferido, el Grupo reconocerá su participación en el activo y 
cualquier obligación asociada por los importes que podría tener que pagar.  Si 
el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
garantizado por los recursos recibidos. 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y 
por cobrar se reconoce en resultados del año. 

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente 
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR. 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado – Los 
pasivos financieros que no son contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, mantenidos para negociar, o designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método 
de interés efectivo.  El método de interés efectivo es un método para calcular 
el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses 
durante el período relevante. 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, 
los costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más 
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero. 

Baja de pasivos financieros - El Grupo da de baja los pasivos financieros 
si, y sólo si, las obligaciones del Grupo se descargan, cancelan o han expirado.  
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

 

6. Gestión de riesgo financiero 
 

Las actividades de la Compañía están expuestas a riesgos financieros normales 
inherentes a su actividad y entorno comercial. La sucursal y su subsidiaria 
gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios 
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestión 
y administración de riesgos financieros está a cargo de la Gerencia y directorio 
de la sucursal. 
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6.1 Caracterización de riesgos financieros. - 

La administración de la Sucursal y su subsidiaria comprende que, contar con 
un marco institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera 
de la misma, mediante una adecuada gestión del riesgo financiero, constituye 
una condición obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos 
grupos de interés. 

6.1.1 Riesgo de crédito. - 

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella 
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada 
con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al 
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u 
otros activos financieros por parte de la Sucursal y su subsidiaria. 

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias 
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos 
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos 
de crédito recuperables a 90 días y a los saldos en bancos. 

6.1.2 Riesgo de liquidez. - 

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Sucursal y su 
subsidiaria para referirse a aquella incertidumbre financiera, 
relacionada con su capacidad de responder a aquellos requerimientos 
de efectivo que sustentan sus operaciones. 

Como parte del marco integral de gestión de riesgos, la Sucursal y su 
subsidiaria procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus 
obligaciones. Un resumen del vencimiento de sus instrumentos 
financieros pasivos al 31 de diciembre de 2019 se presenta en la nota 
a los estados. 

 

7.      EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO  
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Cajas  60.127 

Bancos  1.484.310 

Total  1.544.437 
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8.      CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS 
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Cuentas por cobrar comerciales 1.000.130 

Otras Cuentas y documentos por cobrar 354.590 

Total 1.354.720 
  

  

9.      INVENTARIOS  
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Inventario tiendas  318.901 

Total  318.901 
  

  

10.   PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES  
Un resumen de los activos fijos e intangibles al 31 de diciembre es el siguiente:  
 

 

 2019 
Propiedad planta y equipo 12.312.114 

Proyectos 7.775.952 

Activos intangibles 101.165 

Activos por Derechos de Uso 12.402.472 

Total 32.591.703 

  

11.   PRESTAMOS CORTO Y LARGO PLAZO  
Un resumen de las prestamos corto y largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente: 

  

 2019 
Prestamos Corto Plazo 127.272 

Prestamos Largo Plazo 150.273 

Total 277.545 

  

12.   CUENTAS POR PAGAR  
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente: 
 

 

 2019 
Cuentas y documentos por pagar comerciales 1.413.340 

Otras Cuentas y documentos por pagar  1.810.847 

Total 3.224.187 
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13.   PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS 
EMPLEADOS 
Un resumen de los pasivos no corrientes por beneficios a los empleados al  

31 de diciembre es el siguiente:  
 

 

 2019 
Obligaciones por beneficios definidos 2.324.720 

Total 2.324.720 

  

14.    CAPITAL SOCIAL  
 

 
El capital al 31 de diciembre del 2019 es de un millón ochocientos mil 
dólares de los Estados Unidos de América (US$ 1.800.000), dividida 
en un millón ochocientas acciones de un dólar (US$ 1) cada una. 

  

15.   INGRESOS POR SU NATURALEZA  
Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el siguiente: 
  

 2019 
Ingresos de actividades ordinarias 57.499.227 

Ingresos financieros 644 

Otros ingresos 34.041 

Total 57.533.912 

  

16.    COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA  
Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:  

 2019 
Costos de ventas 24.298.669 

Otros costos y gastos 30.325.977 

Total 54.624.646 
 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros 
separados (abril 30 del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
separados adjuntos. 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 30 de 
abril de 2020. 


