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SHEMLON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en dólares americanos)

1.    Identificación de la Sucursal

Shemlon S.A. (Sucursal en Ecuador) en adelante “la Sucursal” es una sucursal de 
Shemlon S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la República de 
Panamá con domicilio principal en la ciudad de Panamá. Según Resolución No.
06.Q.IJ.2965 del 18 de agosto de 2006, Shemlon S. A. (Sucursal en Ecuador) fue 
inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador para
domiciliarse en el país con un capital asignado de US$ 1800.000.

2.    Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en 
especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida 
rápida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparación, 
elaboración, distribución, comercialización, compra y venta de productos 
alimenticios y comidas.

Para el cumplimiento de su objeto social la Sucursal comercializa sus productos
bajo las marcas “Menestras del negro, Cajún y Casa Res”.  Al 31 de diciembre de
2018, el número de tiendas comerciales ascienden a 83, las cuales están 
ubicadas en diferentes ciudades del Ecuador.

3.  Declaración de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al español 
de las Normas Internacionales de Información Financiera  (IFRS por sus siglas en 
inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las referidas normas internación.

Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
serán aprobados por el Apoderado General luego de la emisión del informe de 
auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías.  Sin embargo, la 
gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntos.

4.  Cambios en políticas contables
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a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de 
enero 2018 y relevantes para la Compañía

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
período anual comenzado en dicha fecha.  Un detalle de la información sobre estas 
normas se presenta a continuación:

 Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros.

 Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes.

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el año 
que comenzó el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados 
financieros de la Compañía es como sigue:

-      Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF 
que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1 de enero 
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no 
reexpresar información comparativa.  Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las 
modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que 
fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al período comparativo.
La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

- La clasificación y medición de activos y pasivos financieros

A la fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF
9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los 
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de 
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han 
sido dados de baja al 1 de enero de 2018.  Los importes comparativos en relación con 
los instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido 
restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 
9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando 
como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los 
activos financieros y las características de flujo de efectivo contractuales de los 
activos financieros.

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa 
fecha, y se concluyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente 
impacto sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación y 
medición: 
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Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas 
por cobrar que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen 
valorados a su costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de 
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe 
principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la 
posición financiera de la Compañía, resultado del año u otro resultado integral.

- Deterioro de los activos financieros.

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en 
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras 
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las 
pérdidas crediticias sean reconocidas.

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:
- Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
- Arrendamientos por cobrar;
- Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
- Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro

de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas de 
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas 
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento 
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el 
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. 
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero 
adquirido u originado con deterioro), la Compañía está obligada a medir la asignación 
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en
12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de 
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos 
de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

- Contabilidad general de coberturas.

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos de
contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad a los
tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
específicamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que 
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, la prueba de efectividad ha 
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sido sustituida por el principio de “relación económica”.  La revaluación retrospectiva
de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han introducido 
mejoras en los requerimientos de revelación sobre las actividades de administración 
de riesgos de la Compañía. 

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos como 
un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de la 
base). Además, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo inicial de la 
partida cubierta no son ajustes de reclasificación según la NIC 1 y por lo tanto no 
afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de la 
base de cobertura se clasifican como importes que no serán reclasificados 
posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.
 
La aplicación de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha 
tenido otros impactos en los resultados del año y la situación financiera de la 
Compañía para el año corriente y / o años anteriores. 

- Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes  

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientación 
más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones 
específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su impacto en los 
estados financieros separados de la Compañía se describen a continuación:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para 
describir lo que más comúnmente se conoce como “ingresos devengados” e “ingresos 
diferidos”; sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice descripciones 
alternativas en el estado de situación financiera. La Compañía no ha adoptado la 
terminología utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se 
describen en detalle en la nota 3 a continuación. Además de proporcionar revelaciones
más extensas para las transacciones de ingresos de la Compañía, la aplicación de la 
NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posición financiera y / o el 
desempeño financiero de la Compañía.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no 
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía

A la fecha de autorización de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas 
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las 
cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía.
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La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políticas contables de la Compañía para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

- NII  F 16 Arr  endam  ient  os

En enero de 2016, el IASB publicó la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los 
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de 
situación financiera de la arrendataria. Esto implicará que:

 en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:

- reconocerá un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y

- reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento; y

 en momentos posteriores, la arrendataria:

- reconocerá el gasto por amortización del activo; y
- reconocerá el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continúa clasificando sus arrendamientos como arrendamientos 
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de 
información a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Además de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales 
para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera 
vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de aplicación obligatoria 
que la Norma (1 de enero de 2018).

- C  I      N  II      F     23     -     La     i  nc  e  r  t      i  d  u  m      bre   f  r      e  n  t      e     a l  o  s     t  r  at  a  m  i  e  n  t      os del     I  m      p  u  esto     a l  a  s   

G  anancias

La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias fue emitida 
por el IASB en junio de 2017. Esta interpretación fue desarrollada por el Comité de 
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicará esta Interpretación para 
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su 
aplicación anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretación a periodos anteriores, 
revelará este hecho.

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerá y medirá su 
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activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de 
la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas 
aplicando esta Interpretación.

Concretamente, esta Interpretación aborda las siguientes cuestiones:

- si una entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto;
- los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión de los tratamientos 

impositivos por las autoridades fiscales;
- cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases 

fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas 
fiscales; y

- cómo considerará una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Annual Im  pr  ovem  ent  s t  o I  FRS St  andar  ds 2015  –2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las “mejoras 
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una colección de 
modificaciones menores a las Normas NIIF.

Una entidad aplicará cada una de las modificaciones para los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicación anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma Tema de la modificación
NIIF 3 Combinaciones de negocios Participaciones previamente mantenidas en 

una operación conjunta.NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias e n  e l  i m p u e s t o  a  l a s  

ganancias de los pagos realizados sobre 
instrumentos financieros    clasificados como 
patrimonio (a).

a) Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en 
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentación. Estas enmiendas se establecen en la misma sección de 
este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de 
estas mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los 
estados financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las 
fechas establecidas como de adopción obligatoria para cada una de ellas 
según corresponda.

5.  Políticas contables

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 
“Presentación de Estados Financieros”.  Estas políticas han sido diseñadas en 

SHEMLON S.A. - Sucursal Ecuador

--6--



1. Notas a los Estados Financieros-E     
Al 31 de diciembre del 2018

función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados.

a)    Base de medición

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del 
costo histórico, modificado por el pasivo por jubilación patronal y desahucio 
que se encuentra contabilizado al valor presente de la obligación futura de 
acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario independiente 
debidamente calificado

c)   Uso de estimaciones y juicios contables

La preparación de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) requiere que la Administración realice 
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas 
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administración de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una 
base prospectiva en el momento de conocida la variación.

A continuación, se describen los juicios y estimaciones significativos de la 
Administración en la aplicación de las políticas contables de la Sucursal, que 
tienen un efecto importante en los estados financieros:

Deter  ioro de act  ivos   no f  inancieros

na pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles 
sujetos a depreciación y/o amortización se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor 
en libros puede no ser recuperable.  Para revisar si los activos han sufrido una 
pérdida por deterioro de valor, la Sucursal primero analiza si los activos

sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se 
establece los siguientes parámetros que deben considerarse:

1. Disminución significativa del valor de mercado del activo;
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2. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno 
tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado

i. al cual está dirigido el activo;

3. Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo;

4. Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o 
con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

5. Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será 
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a 
los activos de la Sucursal dentro del siguiente ejercicio.

Pr  ovisión   par  a cuentas incobrables

En la determinación de la provisión de cuentas incobrables la administración 
evalúa la posibilidad de recaudación de las cuentas por cobrar- comerciales, 
basándose en la incapacidad específica del cliente para poder cumplir con sus 
obligaciones, así como otros factores como es: la historia reciente de cesación
de pagos y en una evaluación general de las cuentas vencidas y vigentes.

Vida útil de   propiedad y equipo y   act  ivos int  angibles

La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida 
involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
circunstancias.  La administración revisa estos supuestos en forma periódica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informático.

S  u  p  os  i  c  i  o  n  es e         h  i  p  ó  t      es  i  s     actu  a  r      i  a  l  es u  t      il  i      z  a  d  as en         el cá  l  cu  l  o de         l  os     b  e  n  e  f      i  c  i  os   

a e  m      p  l  e  a  d  o  s     a p  l  a  z  o y         p  o  s  t      -      e  m      p  l  eo  

La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios 
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos críticos tales como: 
tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden 
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por 
beneficios definidos.

d)   Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negocio en 
marcha.  A la fecha de los presentes estados financieros separados, no existen 
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incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas 
sobre la posibilidad de que la Sucursal siga operando normalmente como 
empresa en marcha.

e)   Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan a la Sucursal y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que 
el cobro es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de 
pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y 
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Sucursal por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal 
virtud los siguientes criterios específicos de reconocimiento se deben cumplir 
para que los ingresos sean reconocidos:

i)       Vent  a de bienes

Los ingresos de la Sucursal provienen principalmente de la 
comercialización de productos en los locales de comida rápida.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen 
cuando la Sucursal transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios 
significativos de la propiedad de los productos vendidos.  Los riesgos y 
beneficios significativos por lo general se consideran transferidos al 
comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad indisputable de los 
productos

f)    Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en función del criterio del 
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Sucursal y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

g)   Arrendamientos operativos - arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como 
arrendamientos operativos.  Los pagos por concepto de arrendamiento 
operativo se contabilizan en los resultados del período sobre una base lineal 
durante el plazo del arrendamiento.
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h)   Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el período en el cual se 
incurren, debido a que no son directamente atribuibles a la adquisición o 
producción de un activo que califique, y se reportan dentro de los gastos 
financieros.

i)    Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa: a) instalaciones en propiedades 
arrendadas; y, b) maquinaria, muebles y equipos que se usan para generar 
beneficios económicos futuros y que se espera tengan una vida útil mayor a 
un período y el costo se pueda determinar en forma fiable.

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo histórico.  El costo 
comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles de 
importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 
directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
administración

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de la propiedad y equipo se 
contabilizan al costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles 
pérdidas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y 
equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como 
gasto del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan 
la vida útil o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la 
propiedad, planta y equipo; y, se deprecian durante la vida útil restante del 
activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente 
renovación significativa, lo que ocurra primero.

La depreciación de la propiedad y equipo es determinada aplicando el método 
lineal, sobre el costo del activo.  La depreciación se registra con cargo a los 
resultados del período y se calcula en función de los años de la vida útil 
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los 
activos.
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A continuación, se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de
la depreciación para cada clase de propiedad y equipo:

Ti  po de a  cti  vo                                                 Añ  os de vi  da út  il

Maquinaria y equipos                                                            10

Muebles y enseres                                                                10

Equipos de computación                                                         3

Instalaciones en propiedades arrendadas            De acuerdo al plazo 
de duración del 
contrato de 
concesión (oscilan 
entre

5 y 10 años

j)   Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios
sin sustancia física susceptibles de ser identificados individualmente, ya 
sea porque son separables o bien porque provienen de un derecho legal o 
contractual.  La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo

costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera 
obtener beneficios económicos futuros.

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de los activos 
intangibles de vida definida se contabilizan al costo histórico menos la 
amortización acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro 
identificada.
La amortización se calcula por el método de línea recta, sobre el costo 
del activo intangible y se registra con cargo a los resultados del 
período en función del respectivo plazo de duración del activo, tal 
como se indica a continuación.

T  ipo de act  iv  o                                                 Año  s de v  ida út  il

Programas informáticos                                                                  3

11
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Derechos de concesión                                                 De acuerdo al 
tiempo de 
duración del 
contrato de 
concesión que 
oscilan entre 5 y 
10 años.

La vida útil estimada y el método de amortización son revisados al final 
de cada período, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su 
disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su 
uso o disposición. La ganancia o pérdida resultante de la baja en libros de 
un activo intangible es determinada por la diferencia entre el precio de 
venta y el importe en libros del activo y se reconoce en los resultados del 
periodo.

l)    Instrumentos financieros

Reconocimiento, medición inicial y de-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal forma 
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se 
miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de 
transacción, excepto los activos y pasivos financieros que se miden a valor 
razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al 
valor razonable. La medición posterior de un activo o pasivo financiero se 
realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se de-reconocen cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o 
cuando el activo financiero y todos los riesgos y beneficios han sido 
transferidos sustancialmente.  Un pasivo financiero se de-reconoce 
cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence.

Clasificación de los instrumentos financieros

Para efectos de su medición posterior los instrumentos financieros se
clasifican en las siguientes categorías al momento de su 
reconocimiento inicial:

-     Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

-     Préstamos y cuentas por cobrar

-     Otros pasivos financieros

12
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La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos y pasivos financieros. La gerencia determina la clasificación de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la 
fecha de la transacción.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se 
describe a continuación.

i) Act  ivos f  inancieros   a valor   ra  zonab  le con   cambio en result  ados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o 
pérdidas incluyen activos financieros que están clasificados como 
mantenidos para negociar o que cumplen ciertas condiciones y se 
designan a valor razonable con cambio en resultados al momento del 
reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados 
entran en esta categoría, excepto aquellos designados y efectivos 
como instrumentos de cobertura, para los cuales aplican los 
requerimientos contables de cobertura.

Los activos dentro de esta categoría se miden al valor razonable con 
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los 
valores razonables de los instrumentos financieros de derivados se 
determinan por referencia a las operaciones de mercado activas o 
utilizando una técnica de valuación cuando no existe un mercado 
activo.

ii)    Pr  éstam  os y   cuentas por cobr  ar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un 
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente 
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas 
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisión para deudas 
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperación al cierre de los respectivos períodos 
reportados sobre la base de la antigüedad de los saldos y el 
comportamiento histórico observado por las cobranzas de la Sucursal. 
La provisión se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las 
cuentas por cobrar, según sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se 
descuentan, ya que la administración de la Sucursal ha determinado 
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que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias 
significativas con respecto al monto facturado, ya que las 
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos 
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal estima una provisión por deterioro de los activos financieros 
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de 
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar – 
comerciales.  La Sucursal ha determinado sobre la base de experiencia 
histórica, que los deudores comerciales no relacionados vencidos con una 
antigüedad mayor a 120 días desde la fecha de facturación podrían 
considerarse no recuperables y de ser el caso estarían sujetos a provisión. 

 La provisión se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual 
la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las 
cuentas consideradas irrecuperables.

Compensación de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situación financiera, 
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar 
los importes
reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

m)  Inventarios

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se 
utilizan para la prestación de servicios a través de los locales de venta de 
alimentos. Se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor.

El costo incluye el precio de compra más los costos adicionales 
necesarios para traer cada producto a su ubicación y condición actuales,
neto de descuentos comerciales y/o cualquier otro tipo de rebaja. El 
costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo 
promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el 
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para 
realizar la venta.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando 
se identifican.
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n)   Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Sucursal, por lo 
cual ésta última está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables 
procedentes de su implicación en la participada y tiene la capacidad de 
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

En los estados financieros separados las inversiones en subsidiarias se 
miden por el método del costo.

Los dividendos procedentes de las inversiones de la Sucursal en 
subsidiarias se reconocen en el resultado del período en el cual surge el 
derecho legal de exigir su pago.

o)   Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por su valor razonable 
menos los costos de la transacción en los que se haya incurrido. Posterior 
al reconocimiento inicial se contabilizan por su costo amortizado; 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos 
necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la 
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método 
del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el
resultado de gastos financieros.

p)   Cuentas por pagar – comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales representan obligaciones de pago por 
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en 
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento 
otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de la 
contrapartida recibida y
no se descuentan ya que son exigibles en el corto plazo.

q)   Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus políticas de compensación y retención del personal.  Están 
contabilizados a una base no descontada, puesto que son cancelados antes 
de 12 meses y reconocidos como gastos a medida que el servicio es 
recibido y devengado.
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Part  icipación de los tr  abaj  adores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Sucursal paga a 
sus trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del 
ejercicio. Se reconoce en los resultados del período en el cual se 
devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el 
pago del 15% de participación a los trabajadores unifica las utilidades de 
las
compañías relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios 
de
Alime
ntos.

Gr  atif  icación por   benef  icios sociales

La Sucursal reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y
su correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones 
laborales vigentes en el Ecuador.  Las gratificaciones corresponden a lo 
siguiente:

- D  é  c  i      mo     t      erc  e  r         s  u  e  l      do  . -  o bono navideño, es un beneficio que 
reciben los trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a
una remuneración equivalente a la doceava parte de las 
remuneraciones que hubieren percibido durante el año calendario. 
Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen 
mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las 
remuneraciones que perciban durante el año calendario.

-        D  é  c  i      mo     c  u  a  r  t      o     s  u  eld  o  . - o bono escolar es un beneficio y lo deben 
percibir todos los trabajadores bajo relación de dependencia, 
indistintamente de su cargo o remuneración. Solo se encuentran 
excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el 
artículo115 del Código del Trabajo y consiste en un sueldo básico 
unificado vigente a la fecha de pago.

- F  o  n  d  o de   r      e  s  e  r  v  a      . - beneficio para el trabajador que preste servicios 
por más de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por 
cada año completo posterior al primero de sus servicios.

- A  p      or  t      e pat  r      o  n  a  l         a  l   I      ESS  . - es el valor mensual que el empleador debe 
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 
12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso vacacional

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el período en 
el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo 
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según el cual todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un 
período ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no 
laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco 
años en la Sucursal, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de 
vacaciones por cada uno de los años excedentes o recibirán en dinero la 
remuneración correspondiente a los días excedentes, sin embargo, los días 
excedentes no podrán superar de quince.

r)    Impuesto a la renta

La Sucursal registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de 
Régimen Tributario Interno y su Reglamento.  El gasto por impuesto a la 
renta está compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos.  El 
impuesto a la renta se reconoce en los resultados del período, excepto en la
medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio neto.  En este caso, el impuesto 
también se reconoce en dichas partidas.

i)     Impuesto corr  ient  e

El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y 
leyes tributarias aprobadas a la fecha del estado de situación 
financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste 
a pagar.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas 
fiscales que han sido promulgadas al cierre del período de reporte.

ii)    Im  puest  o dif  erido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance 
que identifica las diferencias temporales que surgen entre los 
saldos reconocidos a efectos de información financiera y los saldos
a efectos fiscales.  Sin embargo, los impuestos diferidos no se 
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o 
pasivo en una transacción, distinta de una combinación de 
negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al 
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

t) Capital asignado, reserva legal, otros resultados integrales y pago 
de dividendos

El estado de evolución de los fondos de capital incluye: el capital 
asignado, la reserva legal, el otro resultado integral acumulado y los 
resultados acumulados.

El capital asignado representa la inversión directa de la Casa Matriz y 
que está registrada en el Banco Central del Ecuador.
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Los otros componentes de los fondos de capital incluyen lo siguiente:

•    R  es  e  r      v  a l  e  g      al  : establecida de conformidad con la Ley de Compañías 
del

Ecuador

• O      t  r      os     r      es  ul  t      a  d  o  s   i  nt  e  gra  l  es         -     r      e  m      e  di  c  i  o  n  es del p  a  s  i  v  o por     
b  e  n  e  f      i  c  i  os   d  e  f      i  n  i  d  o  s      : que comprende las utilidades o pérdidas 
actuariales por cambios en los supuestos demográficos y/o 
financieros.

• R  es  ul  t      a  d  os ac  u  m      u  l  a  d  os  : incluyen todas las utilidades 
retenidas distribuibles (actuales y de períodos anteriores) y 
los resultados acumulados provenientes de la adopción NIIF 
por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situación 
financiera de la Sucursal en el rubro de “otros pasivos’, cuando la Casa 
Matriz tiene el derecho a recibir el pago.

La Sucursal puede pagar dividendos en la medida que existan 
resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes
del Ecuador.

1. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compañía están expuestas a riesgos financieros normales 
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compañía gestiona estos 
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios 
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La 
gestión y administración de riesgos financieros está a cargo de la Gerencia y 
directorio de SHEMLON OPERCOM S.A (SUCURSAL DEL ECUADOR)

6.1 Caracterización de riesgos financieros. -

La administración de la Compañía comprende que, contar con un marco 
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la 
misma, mediante una adecuada gestión del riesgo financiero, constituye una
condición obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos 
grupos de interés.

6.1.1 Riesgo de crédito. -

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a 
aquella incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, 
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por 
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para 
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compañía.
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Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos 
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos 
de crédito recuperables a 90 días y a los saldos en bancos.

6.1.2 Riesgo de liquidez. -

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compañía 
para referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con 
su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo 
que sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestión de riesgos, la Compañía 
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un 
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al 
31 de diciembre de 2017 se presenta en la nota a los estados.

SHEMLON OPERCOM S.A (SUCURSAL DEL ECUADOR) 
financia sus actividades con fondos provenientes de su propia 
generación de flujo de caja. En el caso de existir un déficit de caja la 
Compañía cuenta con alternativas de financiamiento tanto de corto 
como de largo plazo, entre las cuales cuentan líneas de crédito 
disponibles con bancos o con partes relacionadas entre otros.

7.      EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Cajas 49.215

Bancos 1.312.774

Total 1.361.989

8.      CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Cuentas por cobrar comerciales 424.631

Otras Cuentas y documentos por cobrar 900.413

Total 1.325.044
9.      INVENTARIOS
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Inventario tiendas 292.149

Total 292.149
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10.  PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES

Un resumen del activo intangible al 31 de diciembre es el 
siguiente: 

2018
Propiedad planta y equipo 3.295.704

Activos intangibles 7.559.469

Total 10.855.173
12.    CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Cuentas y por pagar comerciales 1.361.130

Otras Cuentas y documentos por pagar 908.114

Total 2.269.244
13.    PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Obligaciones por pagar 2.000.236

Total 2.000.236
14.  CAPITAL SOCIAL
El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 

2018 es de un millón de dólares de los Estados Unidos de América 
(US$ 1.800.000), dividida en un millón de acciones de un dólar 
(US$ 1) cada una.

15.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Ventas de bienes 49.924.679

Otros ingresos 1.029

Total 49.925.708

16.  COSTOS, GASTOS Y OTROS GASTOS
Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2018
Costos de ventas 21.719.954
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Otros costos y gastos 5.790.344

Total 27.510.298

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros
separados  (abril  12  del  2019)  no  se  produjeron  eventos  que  en  opinión  de  la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 12 
de abril de 2019.
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SHEMLON S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en dólares americanos)

1.    Identificación de la Sucursal

Shemlon  S.A. (Sucursal en Ecuador) en adelante “la  Sucursal” es una
sucursal de Shemlon S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la
República de Panamá con domicilio principal en la ciudad de Panamá. Según
Resolución No.

06.Q.IJ.2965 del 18 de agosto de 2006, Shemlon S. A. (Sucursal en Ecuador)
fue  inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compañías del  Ecuador
para

domiciliarse en el país con un capital asignado de US$ 1800.000.

La Sucursal mantiene participaciones en Synerassets S.A. (subsidiaria) en la que
ejerce control de manera directa y su porcentaje de participación es del 99%.

2.    Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y
en especial a la actividad de servicios de comidas,  restaurantes, servicios de
comida  rápida, negocios de comida en todas sus formas,  incluyendo la
preparación, elaboración, distribución, comercialización, compra y  venta de
productos  alimenticios  y  comidas.  Y la  actividad  de  su  subsidiaria  es  el
arrendamiento de bienes muebles e inmuebles a sus compañías relacionadas.

Para el cumplimiento de su objeto social la Sucursal comercializa sus productos

bajo las marcas “Menestras del negro, Cajún y Casa Res”.  Al 31 de diciembre

de

2018, el número de tiendas comerciales ascienden a 82, las cuales están

ubicadas en diferentes ciudades del Ecuador.

3.  Declaración de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a  las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes  y
traducidas al español de las Normas Internacionales de Información Financiera
(IFRS por sus  siglas  en inglés) y emitidas por  el  Consejo  Normas
Internacionales  de Contabilidad  (IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la  Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del
Ecuador y representa  la  adopción integral,  explicita  y  sin reservas  de las
referidas normas internación.

Los estados financieros consolidados  al y por el año terminado el 31 de
diciembre de 2018 serán aprobados por el Apoderado General luego de la
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emisión del  informe de auditoría de acuerdo a lo requerido por  la Ley de
Compañías.  Sin embargo, la gerencia estima que no habrá cambios en los
estados financieros adjuntos.

4.  Cambios en políticas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de 
enero 2018 y relevantes para la Sucursal y su subsidiaria.

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
el período anual comenzado en dicha fecha.  Un detalle de la información sobre 
estas normas se presenta a continuación:

 Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros.

 Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes.

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
año que comenzó el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados 
financieros de la Compañía es como sigue:

-      Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el año en curso, la Sucursal y su subsidiaria ha aplicado la NIIF 9 
Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas 
consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante un período 
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones 
transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar información 
comparativa.  Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones 
consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron 
aplicadas a las revelaciones de 2018 y al período comparativo.
La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

- La clasificación y medición de activos y pasivos financieros

A la fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Sucursal y su 
subsidiaria ha evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en términos 
de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la 
Sucursal y su subsidiaria ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 
2018.  Los importes comparativos en relación con los instrumentos que continúan
siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue
apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la 
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
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considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Sucursal y su 
subsidiaria para la gestión de los activos financieros y las características de flujo 
de efectivo contractuales de los activos financieros.

La Administración de la Sucursal y su subsidiaria revisaron y evaluaron los 
activos financieros existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y 
circunstancias que existían en esa fecha, y se concluyó que la aplicación inicial de
la NIIF 9 ha tenido el siguiente impacto sobre los activos financieros de la 
Compañía en cuanto a su clasificación y medición: 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se 
mantienen valorados a su costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen 
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y 
estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e 
intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en
la posición financiera de la Sucursal y su subsidiaria, resultado del año u otro 
resultado integral.

- Deterioro de los activos financieros.

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un 
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida 
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de 
crédito requiere que la Sucursal y su subsidiaria tomen en cuenta las pérdidas de 
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un 
evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean 
reconocidas.

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Sucursal y su subsidiaria reconocerán 
una provisión para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

- Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
- Arrendamientos por cobrar;
- Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
- Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Sucursal y su subsidiaria mida la 
provisión para pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las 
pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de 
crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero 
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un 
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instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con 
deterioro), la Sucursal y su subsidiaria están obligadas a medir la asignación de la
pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 
12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición 
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, 
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

- Contabilidad general de coberturas.

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres 
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor 
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de 
cobertura, ampliando específicamente los tipos de instrumentos que cumplen los 
requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de 
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relación 
económica”.  La revaluación retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no 
es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de 
revelación sobre las actividades de administración de riesgos de la Sucursal y su 
subsidiaria. 

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos 
como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras 
(ajuste de la base). Además, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo 
inicial de la partida cubierta no son ajustes de reclasificación según la NIC 1 y 
por lo tanto no afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas 
objeto de ajustes de la base de cobertura se clasifican como importes que no serán
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados 
integrales.
 
La aplicación de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no 
ha tenido otros impactos en los resultados del año y la situación financiera de la 
Sucursal y su subsidiaria para el año corriente y / o años anteriores. 

- Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes  

La Sucursal y su subsidiaria han aplicado la NIIF 15 Ingresos procedentes de 
contratos con los clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación 
obligatoria durante el período anual que comience en o después del 1 de enero de 
2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de 
ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer
frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así 
como su impacto en los estados financieros consolidados de la Sucursal se 
describen a continuación:
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La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para 
describir lo que más comúnmente se conoce como “ingresos devengados” e 
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice 
descripciones alternativas en el estado de situación financiera. La Sucursal y su 
subsidiaria no han adoptado la terminología utilizada en la NIIF 15 para describir 
estos saldos.

Las políticas contables de la Sucursal y su subsidiaria para sus diferentes tipos de 
ingresos se describen en detalle en la nota 3 a continuación. Además de 
proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos, la 
aplicación de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posición 
financiera y / o el desempeño financiero de la Sucursal y su subsidiaria.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún 
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Sucursal y su subsidiaria.

A la fecha de autorización de estos estados financieros, el IASB ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya 
existentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Sucursal y su subsidiaria.

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políticas contables de la Sucursal y su subsidiaria para el primer
periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

- NII  F 16 Arr  endam  ient  os

En enero de 2016, el IASB publicó la NIIF 16 Arrendamientos, que establece 
los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los 
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de 
situación financiera de la arrendataria. Esto implicará que:

 en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:

- reconocerá un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y

- reconocerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento; y

 en momentos posteriores, la arrendataria:

- reconocerá el gasto por amortización del activo; y
- reconocerá el costo financiero del pasivo.
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Un arrendador continúa clasificando sus arrendamientos como arrendamientos 
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de 
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de 
información a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Además de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades 
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se 
aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de 
aplicación obligatoria que la Norma (1 de enero de 2018).

- C  I      N  II      F     23     -         La     i  nc  e  r  t      i  d  u  m      bre   f  r      e  n  t      e     a l  o  s     t  r      at  a  m      i  e  n  t      os del     I  m      p  u  esto     a l  a  s   

G  anancias

La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias fue 
emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretación fue desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicará esta 
Interpretación para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2019. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esta 
Interpretación a periodos anteriores, revelará este hecho.

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerá y 
medirá su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los 
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), 
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y 
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretación.

Concretamente, esta Interpretación aborda las siguientes cuestiones:

- si una entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto;
- los supuestos que una entidad realiza sobre la revisión de los tratamientos 

impositivos por las autoridades fiscales;
- cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases 

fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- cómo considerará una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Annual Im  pr  ovem  ent  s t  o I  FRS St  andar  ds 2015  –2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las “mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una colección 
de modificaciones menores a las Normas NIIF.

Una entidad aplicará cada una de las modificaciones para los periodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicación 
anticipada.
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Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma Tema de la modificación
NIIF 3 Combinaciones de negocios Participaciones previamente mantenidas en 

una operación conjunta.NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias e n  e l  i m p u e s t o  a  l a s  

ganancias de los pagos realizados sobre 
instrumentos financieros    clasificados como 
patrimonio (a).

a) Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en 
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 
Instrumentos Financieros: Presentación. Estas enmiendas se establecen en la 
misma sección de este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administración de la Sucursal y su subsidiaria se encuentran 
analizando los efectos de estas mejoras y estima que los mismos no 
serán significativos dentro de los estados financieros por lo que prevé 
adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopción
obligatoria para cada una de ellas según corresponda.

5.  Políticas contables

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en
la preparación de los estados financieros consolidados.  Estas políticas han
sido diseñadas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
se han aplicado de manera uniforme para todos los años presentados.

a)    Base de medición

Los estados financieros consolidados de la Sucursal y su subsidiaria han
sido preparados sobre la base del costo histórico, modificado por el pasivo
por jubilación patronal y desahucio que se encuentra contabilizado al valor
presente de la obligación futura de acuerdo al estudio actuarial practicado
por un actuario independiente debidamente calificado

c)   Uso de estimaciones y juicios contables

La preparación de los estados financieros consolidados  de  acuerdo a
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere que la
Administración realice  juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados.  Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administración de manera regular, sin embargo, debido a
la  subjetividad inherente en este proceso contable,  los  resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.
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Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre
una base prospectiva en el momento de conocida la variación.

A continuación, se describen los juicios y estimaciones significativos de
la  Administración en la  aplicación de las  políticas  contables  de la
Sucursal y su subsidiaria, que tienen un efecto importante en los estados
financieros consolidados:

Deter  ioro de act  ivos   no f  inancieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto
en  libros del  activo  o de la  unidad  generadora de efectivo  excede  su
monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles
sujetos a depreciación y/o amortización se someten a pruebas de deterioro
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor en libros puede no ser  recuperable.   Para revisar si  los activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor, la  Sucursal y  su subsidiaria
primero analizan si  los activos  sujetos a análisis de deterioro  presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parámetros que
deben considerarse:

a)      Disminución significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios  significativos  adversos para la  empresa en el  entorno
tecnológico, comercial, económico  o legal en que opera o en el
mercado al cual está dirigido el activo;

c)      Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo;

d) Cambios  significativos  con efecto  adverso en relación con el
grado o con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o
será peor que lo esperado.

Los resultados reales  pueden variar, y pueden causar ajustes
significativos a  los  activos  de la  Sucursal  y  su  subsidiaria dentro del
siguiente ejercicio.

Pr  ovisión   para cuentas incobrables

En  la determinación de la  provisión de cuentas  incobrables  la
administración evalúa la posibilidad de recaudación de las cuentas por
cobrar- comerciales, basándose en la incapacidad específica del cliente
para poder cumplir con sus obligaciones, así como otros factores como
es: la historia reciente de cesación de pagos y en una evaluación general
de las cuentas vencidas y vigentes.
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Vida útil de   propiedad y equipo y act  ivos int  angibles

La determinación de las vidas útiles  de los  componentes  de vida útil
definida involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian
las  circunstancias.   La administración revisa  estos supuestos  en forma
periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún
cambio.

Sin  embargo, los resultados reales pueden variar  debido a
obsolescencia  técnica, en especial en lo que se refiere a software y
equipo informático.

S  u  p  os  i  c  i  o  n  es  e         h  i  p  ó  t  es  i  s     actu  a  r      i  a  l  es  u  t      il  i      z  a  d  as  en         el  cá  l  cu  l  o  de         l  os  

b  e  n  e  f      i  c  i  os   a e  m      p  l  e  a  d  o  s     a p  l  a      z  o y         p  o  s  t      -      e  m  p  l  eo  

La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos críticos tales como:
tasas de inflación,  mortalidad, tasa de descuento y la consideración de
incrementos futuros  en  salarios. Las variaciones de estos supuestos
pueden impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual
por beneficios definidos.

d)   Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negocio
en marcha.  A la fecha de los presentes estados financieros consolidados,
no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones  que puedan
generar dudas sobre la posibilidad de que la Sucursal y su subsidiaria sigan
operando normalmente como empresa en marcha.

e)   Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios  económicos fluyan a la  Sucursal  y  su
subsidiaria  y que los  ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del  momento en el que el  cobro es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o
por  recibir,  teniendo en cuenta  las  condiciones  de pago definidas
contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo
cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Sucursal y su subsidiaria por sus operaciones genera diferentes tipos
de ingresos,  en tal  virtud los  siguientes criterios  específicos de
reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos sean reconocidos:

i)       Vent  a de bienes

Los ingresos de la  Sucursal  y  su  subsidiaria  provienen
principalmente de la comercialización de productos en los
locales de comida  rápida y  el  arrendamiento  de  bienes
muebles e inmuebles.
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Los ingresos ordinarios procedentes de  la  venta de bienes  se
reconocen cuando la Sucursal transfiere a los clientes el riesgo y los
beneficios significativos de la propiedad de los productos vendidos.
Los riesgos y beneficios significativos por lo general se consideran
transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad
indisputable de los productos.

f)    Costos y gastos

Los costos y gastos se  imputan a resultados en función del  criterio del
devengado, es decir, en la  medida que sea probable  que los  beneficios
económicos fluyan hacia la  Sucursal y  su  subsidiaria  y puedan ser
confiablemente medidos,  con independencia  del momento en que  se
produzca el pago derivado de ello.

g)   Arrendamientos operativos - arrendatario

Los arrendamientos  en los que el  arrendador conserva  una  parte
importante  de los  riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se
clasifican como arrendamientos operativos.   Los pagos por concepto de
arrendamiento  operativo  se contabilizan en los resultados del  período
sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

h)   Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el período en el cual
se incurren, debido a que no son directamente atribuibles a la adquisición
o producción de un activo  que califique, y se reportan dentro  de los
gastos financieros.

i)    Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa: a) instalaciones en propiedades
arrendadas; y,  b) maquinaria,  muebles  y  equipos que se  usan para
generar beneficios económicos futuros y que se espera tengan una vida
útil mayor a un período y el costo se pueda determinar en forma fiable.

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo histórico.   El
costo comprende el  precio de adquisición (valor de la factura) después
de deducir  cualquier descuento o rebaja  del  precio,  e  incluye  los
aranceles  de  importación y los  impuestos  no recuperables,  así como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administración

Posterior al  reconocimiento inicial  los  elementos de la propiedad y
equipo se  contabilizan al  costo menos la  depreciación acumulada  y
menos las posibles pérdidas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y
equipo se imputan a resultados,  siguiendo el  principio  del  devengado
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(como gasto del  ejercicio en que se incurran); sin  embargo, las mejoras
que alargan  la  vida útil o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la propiedad, planta y equipo; y, se deprecian durante la vida útil
restante  del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovación significativa, lo que ocurra primero.

La depreciación de la  propiedad y equipo es determinada aplicando el
método  lineal, sobre el costo del activo.   La depreciación se  registra con
cargo a los resultados del período y se calcula en función de los años de la
vida útil estimada de los diferentes bienes,  la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o
mejoras en los activos.

A continuación, se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de
la depreciación para cada clase de propiedad y equipo:

Ti  po de a  cti  vo                                                 Añ  os de vi  da út  il

Edificios e instalaciones     20

Maquinaria y equipos                                                            10

Muebles y enseres                                                                 10

Equipos de computación                                                         3

Instalaciones en propiedades arrendadas            De acuerdo al plazo
de  duración del
contrato  de
concesión (oscilan
entre

                                                                                                           5 y 10
años

j)   Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios
sin sustancia física susceptibles de ser identificados individualmente, ya
sea porque son separables o bien porque provienen de un derecho legal o
contractual.  La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo

costo puede medirse en forma fiable y de los  cuales  espera
obtener beneficios económicos futuros.

Posterior al  reconocimiento inicial  los  elementos de los  activos
intangibles de  vida definida se contabilizan al costo histórico menos la
amortización  acumulada  y  menos cualquier pérdida por deterioro
identificada.
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La amortización se calcula por el método de línea recta, sobre el costo
del  activo  intangible  y  se registra con cargo  a los resultados  del
período en  función del respectivo plazo de duración del  activo, tal
como se indica a continuación.

T  ipo de act  iv  o                                                 Año  s de v  ida út  il

Programas informáticos                                                                  3

Derechos de concesión                                                 De acuerdo al
tiempo de
duración del
contrato de
concesión que
oscilan  entre 5 y
10 años.

La vida útil estimada y el método de amortización son revisados al final
de cada período, siendo el efecto de cualquier cambio en el  estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al  momento de su
disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su
uso o disposición. La ganancia o pérdida resultante de la baja en libros de
un activo intangible es determinada por  la diferencia entre el precio de
venta y el importe en libros del activo y se reconoce en los resultados del
periodo.

l)    Instrumentos financieros

Reconocimiento, medición inicial y de-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando forman parte de las
provisiones  contractuales  de un instrumento financiero y se miden
inicialmente  al valor razonable  ajustado  por los costos  de transacción,
excepto los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a
través  de  utilidades o  pérdidas,  que  se miden  inicialmente al  valor
razonable. La medición posterior de un activo o pasivo financiero se realiza
como se describe posteriormente.

Los activos financieros se  de-reconocen cuando  los  derechos
contractuales a  los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o
cuando  el activo  financiero  y  todos los riesgos y beneficios  han sido
transferidos  sustancialmente.   Un pasivo  financiero se  de-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence.
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Clasificación de los instrumentos financieros

Para efectos de su medición posterior los instrumentos financieros se
clasifican en las siguientes  categorías  al momento  de su
reconocimiento inicial:

-     Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

-     Préstamos y cuentas por cobrar

-     Otros pasivos financieros

La clasificación depende del  propósito  para  el cual  se  adquirieron los
activos y pasivos financieros. La gerencia determina la clasificación de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la
fecha de la transacción.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como  se
describe a continuación.

i)    Act  ivos f  inancieros a valor ra  zonab  le con   cambio en r  esult  ados

Los activos financieros a valor razonable  a través  de utilidades o
pérdidas  incluyen activos  financieros que están clasificados como
mantenidos para  negociar o que cumplen ciertas condiciones  y se
designan a valor razonable con cambio en resultados al momento del
reconocimiento  inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta  categoría, excepto  aquellos  designados y efectivos
como  instrumentos de  cobertura,  para los  cuales aplican los
requerimientos contables de cobertura.

Los activos dentro de esta categoría se miden al valor razonable con
ganancias o  pérdidas reconocidas en el  estado de  resultados.  Los
valores  razonables  de los  instrumentos financieros de derivados  se
determinan  por  referencia  a las operaciones  de mercado activas  o
utilizando una  técnica  de valuación cuando  no existe  un mercado
activo.

ii)    Pr  éstam  os y   cuentas por cobr  ar

Los préstamos  y  cuentas  por  cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables  que no se cotizan en un
mercado activo.  Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la  provisión para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
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estiman de dudosa recuperación al cierre de los respectivos períodos
reportados  sobre  la base de la  antigüedad de los saldos y el
comportamiento histórico observado por las cobranzas de la Sucursal.
La provisión se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, según sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo  y  no se
descuentan,  ya que la administración de  la Sucursal ha determinado
que  el  cálculo  del  costo amortizado  no presenta  diferencias
significativas  con  respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal y su subsidiaria estiman una provisión por deterioro de los
activos financieros no significativos de manera colectiva, evaluando la
existencia de evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por
cobrar – comerciales.  La Sucursal y subsidiaria ha determinado sobre la
base de experiencia  histórica,  que los  deudores comerciales  no
relacionados vencidos con una antigüedad mayor a

120  días  desde  la fecha de facturación podrían considerarse no
recuperables y de ser el caso estarían sujetos a provisión.  La provisión se
registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la  necesidad  de constituirla y si  disminuye  por las cuentas
consideradas irrecuperables.

Compensación de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se  informa  el importe  neto en el  estado de situación financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes  reconocidos, y existe la intención de liquidarlos  por el  importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

m)  Inventarios

Los inventarios representan insumos  y materiales  de empaque que se
utilizan para la prestación de servicios a través de los locales de venta de
alimentos. Se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor.

El  costo  incluye  el precio de compra más  los costos  adicionales
necesarios para traer cada producto a su ubicación y condición actuales,
neto de descuentos comerciales y/o cualquier otro tipo de rebaja. El
costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

El  valor neto  realizable  es el  precio  de venta estimado  en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para
realizar la venta.
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Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando
se identifican.

n)   Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Sucursal, por lo
cual ésta última está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su  implicación en la participada y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

En los estados financieros consolidados las inversiones en subsidiarias se
miden por el método del costo.

Los dividendos  procedentes  de las  inversiones de  la  Sucursal en
subsidiarias se  reconocen en el  resultado del período en el cual surge el
derecho legal de exigir su pago.

o)   Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transacción en los que se haya incurrido. Posterior
al  reconocimiento inicial  se  contabilizan por su costo  amortizado;
cualquier  diferencia  entre los fondos  obtenidos (netos  de los  costos
necesarios para su obtención) y el  valor de reembolso se reconoce  en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el
resultado de gastos financieros.

p)   Cuentas por pagar – comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales representan obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de  crédito  por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por  los  acreedores,  y se registran al  valor nominal  de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son exigibles en el corto
plazo.

q)   Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus  políticas  de compensación y retención del  personal.   Están
contabilizados a una base no descontada, puesto que son cancelados antes
de 12 meses  y  reconocidos como gastos a medida que el  servicio  es
recibido y devengado.

Part  icipación de los tr  abaj  adores en las utilidades
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De conformidad con disposiciones legales  vigentes, la Sucursal paga a
sus  trabajadores una  participación del  15% sobre las utilidades del
ejercicio. Se  reconoce  en los resultados  del  período  en el cual se
devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el
pago del 15% de participación a los trabajadores unifica las utilidades de
las compañías relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios de
Alimentos.

Gr  at  if  icación por   benef  icios sociales

La Sucursal reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y
su correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
laborales  vigentes en el Ecuador.   Las gratificaciones corresponden a lo
siguiente:

- D  é  c  i      mo     t      erc  e  r         s  u  e  l      do  .  -   o bono navideño, es un beneficio que
reciben los trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a
una  remuneración equivalente  a la  doceava  parte de las
remuneraciones que  hubieren percibido durante  el año calendario.
Los trabajadores tienen derecho a que sus  empleadores les paguen
mensualmente, la  parte  proporcional  a la  doceava  parte  de las
remuneraciones que perciban durante el año calendario.

- D  é  c  i      mo         c  u  a  r  t      o     s  u  eld  o  .  - o bono escolar es un beneficio y  lo deben
percibir todos los trabajadores  bajo relación de dependencia,
indistintamente de su  cargo o remuneración.  Solo  se encuentran
excluidos  los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
artículo115  del  Código  del Trabajo y  consiste  en un sueldo básico
unificado vigente a la fecha de pago.

- F  o  n  d  o de   r      e  s  e  r  v  a      . -  beneficio para el trabajador que preste servicios
por  más de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por
cada año completo posterior al primero de sus servicios.

- A  p      or  t      e pat  r      o  n  a  l         a  l   I      ESS  . - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados  al IESS, que  corresponde al
12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso vacacional

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el período en
el  que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo
según el  cual  todo  empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un
período  ininterrumpido de quince días de descanso,  incluidos los días no
laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por  más de cinco
años en la Sucursal, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de
vacaciones por cada uno de los años excedentes o recibirán en dinero la

16



SHEMLON S.A.                                         Notas a los Estados

(SUCURSAL EN EL ECUADOR)                                                          Financieros 

Y SUBSIDIARIAS        Al 31 de Diciembre del 2017

remuneración correspondiente a los días excedentes, sin embargo, los días
excedentes no podrán superar de quince.

r)    Impuesto a la renta

La Sucursal y su subsidiaria registran el impuesto a la renta sobre la base
de la renta líquida imponible determinada según las normas establecidas en
la  Ley de Régimen  Tributario Interno y su Reglamento.   El gasto por
impuesto a la renta está compuesto por el  impuesto corriente e impuestos
diferidos.  El impuesto a la renta se reconoce en los resultados del período,
excepto en la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.  En este caso,
el impuesto también se reconoce en dichas partidas.

i)     Impuesto corr  ient  e

El  impuesto corriente se calcula utilizando las  tasas impositivas y
leyes  tributarias  aprobadas  a la fecha del  estado  de situación
financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste
a pagar.

El  impuesto a  la renta corriente se calcula  en base  a las tasas
fiscales que han sido promulgadas al cierre del período de reporte.

ii)    Im  puest  o dif  erido

El  impuesto diferido se  calcula utilizando el  método del balance
que  identifica las  diferencias temporales que surgen entre los
saldos reconocidos a efectos de información financiera y los saldos
a  efectos  fiscales.   Sin  embargo, los  impuestos  diferidos  no  se
contabilizan si  surgen del reconocimiento inicial  de un activo o
pasivo  en una  transacción, distinta de una combinación de
negocios,  que, en el  momento de la transacción, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

t) Capital asignado, reserva  legal, otros resultados integrales y pago
de dividendos

El  estado  de evolución de los fondos de capital  incluye: el  capital
asignado, la  reserva  legal, el  otro resultado  integral  acumulado y los
resultados acumulados.

El capital asignado representa la inversión directa de la Sucursal y que
está registrada en el Banco Central del Ecuador.

Los otros componentes de los fondos de capital incluyen lo siguiente:

•    R  es  e  r      v  a l  e  g      al  : establecida de conformidad con la Ley de Compañías
del Ecuador

• O      t  r      os     r      es  ul  t      a  d  o      s   i  nt  e  gra  l  es         -     r  e  m      e  di  c  i  o  n  es  del  p  a  s  i  v  o  por  
b  e  n  e  f      i  c  i  os   d  e  f      i  n  i  d  o  s      :  que comprende las utilidades o pérdidas
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actuariales  por  cambios  en los  supuestos demográficos y/o
financieros.

• R  es  ul  t      a  d  os  ac  u  m      u  l  a  d  os  :  incluyen todas  las utilidades
retenidas distribuibles  (actuales y de períodos anteriores) y
los resultados acumulados provenientes de la adopción NIIF
por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situación
financiera de la Sucursal en el rubro de “otros pasivos’, cuando la Sucursal
tiene el derecho a recibir el pago.

La Sucursal  puede pagar dividendos  en la medida que existan
resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes
del Ecuador.

6. Gestión de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía están expuestas a riesgos financieros normales
inherentes  a  su actividad y entorno comercial.  La  sucursal  y  su  subsidiaria
gestiona  estos  riesgos  con  el  objetivo  de  mitigar  los  efectos  adversos  de
cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve.
La gestión y administración de riesgos financieros está a cargo de la Gerencia y
directorio de la sucursal.

6.1 Caracterización de riesgos financieros. -

La administración de la Sucursal y su subsidiaria comprende que, contar
con un marco institucional  que vele  por  la  estabilidad y sustentabilidad
financiera  de  la  misma,  mediante  una  adecuada  gestión  del  riesgo
financiero,  constituye  una  condición  obligatoria,  frente  a  la  confianza
depositada por los distintos grupos de interés.

6.1.1 Riesgo de crédito. -

El  concepto  de  riesgo  de  crédito,  es  empleado  para  referirse  a
aquella  incertidumbre  financiera  a  distintos  horizontes  de  tiempo,
relacionada con el  cumplimiento de las  obligaciones  suscritas  por
contrapartes,  al  momento  de  ejercer  derechos  contractuales  para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Sucursal y
su subsidiaria.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 90 días y a los saldos en bancos.

6.1.2 Riesgo de liquidez. -
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El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Sucursal y
su  subsidiaria  para referirse a aquella  incertidumbre financiera,
relacionada con su capacidad de  responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestión de riesgos, la Sucursal y
su subsidiaria  procura  asegurar  el  cumplimiento  oportuno de sus
obligaciones.  Un  resumen  del  vencimiento  de  sus  instrumentos
financieros pasivos al  31 de diciembre de 2018 se presenta en la
nota a los estados.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Cajas 49.215

Bancos 1.326.310

Total 1.375.525

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES

Un resumen de los activos fijos e intangibles al 31 de diciembre es 
el siguiente: 

2018
Propiedad planta y equipo 4.011.585

Proyectos 6.698.019

Activos intangibles 1.790.095

Total 16.511.283

9. PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Al 31 de diciembre un resumen de las propiedades de inversión es 
como sigue:

2018
Propiedades de Inversión 4.010.500

Depreciación acumulada (66.739)

Anticipo compra propiedades L/P                                          (1) 3.191.806

Total 7.135.567,69

Gasto del año 2.264.320

(1) Se incluye inmuebles de compañías relacionadas sobre los
cuales se han firmado promesas de compra venta, en razón
de  que  se  encuentran  hipotecados  por  obligaciones  del
vendedor.   Sin  embargo,  estos  inmuebles  han  sido
entregados  en  comodato  precario,  permitiéndose  su
utilización y explotación a partir de la fecha de la firma de
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la promesa de compra venta.
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12.    CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Cuentas y por pagar comerciales 1.385.179

Otras Cuentas y documentos por pagar                                     (1) 8.988.286

Total 10.373.465
(1)  Al 31 de diciembre de 2018 las otras cuentas por pagar se 

generan por concepto de arriendos anticipados entregados 
por su compañía relacionada INT FOOD SERVICES y 
otras.

13.    PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Obligaciones por pagar 2.000.236

Total 2.000.236
14.  CAPITAL SOCIAL
El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 es de un 
millón de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 
1.800.000), dividida en un millón de acciones de un dólar (US$ 1) 
cada una.

15.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el 
siguiente:

2018
Ventas de bienes 49.986.690

Arrendamientos 1.237.422

Otros ingresos 17.893

Total 51.242.006

16.  COSTOS, GASTOS Y OTROS GASTOS
Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2018
Costos de ventas 21.719.954

Otros costos y gastos 27.204.258

Total 48.924.212

7. HECHOS  OCURRIDOS  DESPUÉS  DEL PERÍODO  SOBRE  EL QUE  SE
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INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros
separados  (abril  12  del  2019)  no  se  produjeron  eventos  que  en  opinión  de  la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

8. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 12
de abril de 2019.
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