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SHEMLON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas en ddélares americanos)

1. Identificacion de la Sucursal

Shemlon S.A. (Sucursal en Ecuador) en adelante “la Sucursal” es una sucursal de
Shemlon S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Republica de
Panama con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun Resolucion No.
06.Q.1J.2965 del 18 de agosto de 2006, Shemlon S. A. (Sucursal en Ecuador) fue
inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador para
domiciliarse en el pais con un capital asignado de US$ 1800.000.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en
especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida
rapida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparacion,
elaboracion, distribucion, comercializacion, compra y venta de productos
alimenticios y comidas.

Para el cumplimiento de su objeto social la Sucursal comercializa sus productos

bajo las marcas “Menestras del negro, Cajin y Casa Res”. Al 31 de diciembre de
2018, el numero de tiendas comerciales ascienden a 83, las cuales estan
ubicadas en diferentes ciudades del Ecuador.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espaiiol
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacion.

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
seran aprobados por el Apoderado General luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables
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a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas
normas se presenta a continuacion:

® Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros.
¢ Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el aio
que comenzd el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados

financieros de la Compaiiia es como sigue:

- Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no
reexpresar informacion comparativa. Adicionalmente, la Compaiiia ha adoptado las
modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que
fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

- La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

A la fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF
9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacion con
los instrumentos que continian siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido
restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF
9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

La Administracion de la Compaiiia reviso y evaluo los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacion y
medicion:

i,
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Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen
valorados a su costo amortizado segiin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un
modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe
principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

- Deterioro de los activos financieros.

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las
pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

- Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

- Arrendamientos por cobrar;

- Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

- Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro
de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiia mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia esta obligada a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en
12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos
de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

- Contabilidad general de coberturas.

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos de
contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad a los
tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de efectividad ha
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sido sustituida por el principio de “relacion econdomica”. La revaluacion retrospectiva
de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han introducido
mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las actividades de administracion
de riesgos de la Compaiiia.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos como
un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de la
base). Ademas, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo inicial de la
partida cubierta no son ajustes de reclasificacion segin la NIC 1 y por lo tanto no
afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de la
base de cobertura se clasifican como importes que no seran reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.

La aplicacién de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha
tenido otros impactos en los resultados del ano y la situacion financiera de la
Compaiiia para el afio corriente y / o afios anteriores.

- Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion
mas prescriptiva se ha afladido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los
estados financieros separados de la Compaiiia se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “ingresos devengados” e “ingresos
diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones
alternativas en el estado de situacion financiera. La Compania no ha adoptado la
terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones
mas extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la
NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion financieray / o el
desempefio financiero de la Compaiia.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aiin no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiia.

-l
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La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran

adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los

arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

e en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:

- reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y

- reconocerd una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; y

* en momentos posteriores, la arrendataria:

- reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales
para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera

vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de aplicacion obligatoria

que la Norma (1 de enero de 2018).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias fue emitida
por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores,
revelard este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerd y medira su
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activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de
la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

- como determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- cémo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las “mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccion de
modificaciones menores a las Normas NIIF.

Una entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma Tema de la modificacién

INIIF 3 Combinaciones de negocios Participaciones previamente mantenidas en
INIIF 11 Acuerdos conjuntos una operacion conjunta.

INIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuenciasen el impuesto a las

ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos financieros clasificados como
patrimonio (a).

a) Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion. Estas enmiendas se establecen en la misma seccion de
este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administracion de la Compaiiia se encuentra analizando los efectos de
estas mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los
estados financieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las
fechas establecidas como de adopcion obligatoria para cada una de ellas
seglin corresponda.

5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
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funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a)

Base de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del
costo historico, modificado por el pasivo por jubilacion patronal y desahucio
que se encuentra contabilizado al valor presente de la obligacion futura de
acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario independiente
debidamente calificado

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conocida la variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

Deterioro de activos no financieros

na pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles
sujetos a depreciacion y/o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, la Sucursal primero analiza si los activos

sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

1. Disminucién significativa del valor de mercado del activo;
-7
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2. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnologico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado

1. al cual esta dirigido el activo;
3. Evidencia sobre la obsolescencia o daifio fisico del activo;

4. Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o
con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

5. Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Sucursal dentro del siguiente ejercicio.

Provision para cuentas incobrables

En la determinacién de la provision de cuentas incobrables la administracion
evalua la posibilidad de recaudacion de las cuentas por cobrar- comerciales,
basandose en la incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus
obligaciones, asi como otros factores como es: la historia reciente de cesacion
de pagos y en una evaluacion general de las cuentas vencidas y vigentes.

Vida util de propiedad v equipo v activos intangibles

La determinacion de las vidas ttiles de los componentes de vida 1til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados a plazo v post-empleo

La estimacion de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tales como:
tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por
beneficios definidos.

d) Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en
marcha. A la fecha de los presentes estados financieros separados, no existen
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incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas
sobre la posibilidad de que la Sucursal siga operando normalmente como
empresa en marcha.

Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios economicos fluyan a la Sucursal y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que
el cobro es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Sucursal por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal
virtud los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir
para que los ingresos sean reconocidos:

i) Venta de bienes

Los ingresos de la Sucursal provienen principalmente de la
comercializacion de productos en los locales de comida rapida.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Sucursal transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios
significativos de la propiedad de los productos vendidos. Los riesgos y
beneficios significativos por lo general se consideran transferidos al
comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad indisputable de los
productos

Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Sucursal y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Arrendamientos operativos - arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento
operativo se contabilizan en los resultados del periodo sobre una base lineal
durante el plazo del arrendamiento.
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h) Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual se
incurren, debido a que no son directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion de un activo que califique, y se reportan dentro de los gastos
financieros.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa: a) instalaciones en propiedades
arrendadas; y, b) maquinaria, muebles y equipos que se usan para generar
beneficios econémicos futuros y que se espera tengan una vida ttil mayor a
un periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo histérico. El costo
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de la propiedad y equipo se
contabilizan al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles
pérdidas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y
equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
gasto del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan
la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la
propiedad, planta y equipo; y, se deprecian durante la vida util restante del
activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La depreciacion de la propiedad y equipo es determinada aplicando el método
lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los
resultados del periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los
activos.
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A continuacion, se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de
la depreciacion para cada clase de propiedad y equipo:

Tipo de activo Afios de vida qtil
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones en propiedades arrendadas De acuerdo al plazo

de duracion del
contrato de
concesion (oscilan
entre

5y 10 afios

j) Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios
sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya
sea porque son separables o bien porque provienen de un derecho legal o
contractual. La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo

costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera
obtener beneficios econémicos futuros.

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de los activos
intangibles de vida definida se contabilizan al costo histérico menos la
amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro
identificada.

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo
del activo intangible y se registra con cargo a los resultados del
periodo en funcion del respectivo plazo de duracién del activo, tal
como se indica a continuacion.

Tipo de activo Afios de vida util
Programas informaticos 3
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Derechos de concesion De acuerdo al
tiempo de
duracion del
contrato de
concesion que
oscilan entre 5 y
10 anos.

La vida util estimada y el método de amortizacion son revisados al final
de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su
uso o disposicion. La ganancia o pérdida resultante de la baja en libros de
un activo intangible es determinada por la diferencia entre el precio de
venta y el importe en libros del activo y se reconoce en los resultados del
periodo.

Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y de-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal forma
parte de las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se
miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de
transaccion, excepto los activos y pasivos financieros que se miden a valor
razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se
realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se de-reconocen cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o
cuando el activo financiero y todos los riesgos y beneficios han sido
transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se de-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se
clasifican en las siguientes categorias al momento de su
reconocimiento inicial:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

- Préstamos y cuentas por cobrar

- Oftros pasivos financieros

12
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La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la
fecha de la transaccion.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se
describe a continuacion.

i)

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas incluyen activos financieros que estan clasificados como
mantenidos para negociar o que cumplen ciertas condiciones y se
designan a valor razonable con cambio en resultados al momento del
reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos
como instrumentos de cobertura, para los cuales aplican los
requerimientos contables de cobertura.

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los
valores razonables de los instrumentos financieros de derivados se
determinan por referencia a las operaciones de mercado activas o
utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activo.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y el
comportamiento historico observado por las cobranzas de la Sucursal.
La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracion de la Sucursal ha determinado
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que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal estima una provision por deterioro de los activos financieros
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar —
comerciales. La Sucursal ha determinado sobre la base de experiencia
historica, que los deudores comerciales no relacionados vencidos con una
antigiiedad mayor a 120 dias desde la fecha de facturacion podrian
considerarse no recuperables y de ser el caso estarian sujetos a provision.

La provision se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual
la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las
cuentas consideradas irrecuperables.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacion financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes

reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se
utilizan para la prestacion de servicios a través de los locales de venta de
alimentos. Se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor.

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su ubicacién y condicion actuales,
neto de descuentos comerciales y/o cualquier otro tipo de rebaja. El
costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para
realizar la venta.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando
se identifican.
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Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Sucursal, por lo
cual ésta ultima esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

En los estados financieros separados las inversiones en subsidiarias se
miden por el método del costo.

Los dividendos procedentes de las inversiones de la Sucursal en
subsidiarias se reconocen en el resultado del periodo en el cual surge el
derecho legal de exigir su pago.

Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posterior
al reconocimiento inicial se contabilizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el
resultado de gastos financieros.

Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales representan obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de la

contrapartida recibida y
no se descuentan ya que son exigibles en el corto plazo.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacion y retencion del personal. Estan
contabilizados a una base no descontada, puesto que son cancelados antes
de 12 meses y reconocidos como gastos a medida que el servicio es
recibido y devengado.
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Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Sucursal paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio. Se reconoce en los resultados del periodo en el cual se
devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el
pago del 15% de participacion a los trabajadores unifica las utilidades de
las

compaiias relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios

de

Alime

ntos.

Gratificacion por beneficios sociales

La Sucursal reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y
su correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
laborales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo
siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - o bono navidefio, es un beneficio que
reciben los trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a
una remuneracion equivalente a la doceava parte de las
remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario.
Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben
percibir todos los trabajadores bajo relacion de dependencia,
indistintamente de su cargo o remuneracion. Solo se encuentran
excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo115 del Codigo del Trabajo y consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios
por mas de un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por
cada afio completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al
12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso vacacional

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en
el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo
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segun el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afos en la Sucursal, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la
remuneracion correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias
excedentes no podran superar de quince.

Impuesto a la renta

La Sucursal registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la
renta estd compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. El
impuesto a la renta se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la
medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en dichas partidas.

i) Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y
leyes tributarias aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste
a pagar.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas
fiscales que han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.

ii) Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance
que identifica las diferencias temporales que surgen entre los
saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos
a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Capital asignado, reserva legal, otros resultados integrales y pago
de dividendos

El estado de evolucion de los fondos de capital incluye: el capital
asignado, la reserva legal, el otro resultado integral acumulado y los
resultados acumulados.

El capital asignado representa la inversion directa de la Casa Matriz y
que esté registrada en el Banco Central del Ecuador.
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Los otros componentes de los fondos de capital incluyen lo siguiente:

e Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Compaiiias
del

Ecuador

»  Otros resultados integrales - remediciones del pasivo por
beneficios definidos: que comprende las utilidades o pérdidas
actuariales por cambios en los supuestos demograficos y/o
financieros.

» Resultados acumulados: incluyen todas las utilidades
retenidas distribuibles (actuales y de periodos anteriores) y
los resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF
por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situacion
financiera de la Sucursal en el rubro de “otros pasivos’, cuando la Casa
Matriz tiene el derecho a recibir el pago.

La Sucursal puede pagar dividendos en la medida que existan
resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes
del Ecuador.

1. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compaiiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracion de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
directorio de SHEMLON OPERCOM S.A (SUCURSAL DEL ECUADOR)

6.1 Caracterizacion de riesgos financieros. -

La administracion de la Compania comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.1.1 Riesgo de crédito. -

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a
aquella incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiiia.
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Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 90 dias y a los saldos en bancos.

Riesgo de liquidez. -

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiia
para referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con
su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo
que sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compaiiia
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2017 se presenta en la nota a los estados.

SHEMLON OPERCOM S.A (SUCURSAL DEL ECUADOR)
financia sus actividades con fondos provenientes de su propia
generacion de flujo de caja. En el caso de existir un déficit de caja la
Compafiia cuenta con alternativas de financiamiento tanto de corto
como de largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito
disponibles con bancos o con partes relacionadas entre otros.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el

siguiente:

2018
Cajas 49.215
Bancos 1.312.774
Total 1.361.989
8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el
siguiente:

2018
Cuentas por cobrar comerciales 424.631
Otras Cuentas y documentos por cobrar 900.413
Total 1.325.044
9. INVENTARIOS
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el
siguiente:

2018
Inventario tiendas 292.149
Total 292.149
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10. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO E INTANGIBLES

Un resumen del activo intangible al 31 de diciembre es el

siguiente:

2018
Propiedad planta y equipo 3.295.704
Activos intangibles 7.559.469
Total 10.855.173
12. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el
siguiente:

2018
Cuentas y por pagar comerciales 1.361.130
Otras Cuentas y documentos por pagar 908.114
Total 2.269.244
13. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el
siguiente:

2018
Obligaciones por pagar 2.000.236
Total 2.000.236
14. CAPITAL SOCIAL
El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del
2018 es de un millon de dolares de los Estados Unidos de América
(US$ 1.800.000), dividida en un millon de acciones de un dolar
(USS$ 1) cada una.
15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el
siguiente:

2018
Ventas de bienes 49.924.679
Otros ingresos 1.029
Total 49.925.708
16. COSTOS, GASTOS Y OTROS GASTOS
Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2018

Costos de ventas 21.719.954
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Otros costos y gastos 5.790.344
Total 27.510.298

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
separados (abril 12 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 12
de abril de 2019.
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SHEMLON S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas en ddélares americanos)

1. Identificacion de la Sucursal

Shemlon S.A. (Sucursal en Ecuador) en adelante “la Sucursal” es una
sucursal de Shemlon S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la
Republica de Panama con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segin
Resolucion No.

06.Q.1J.2965 del 18 de agosto de 2006, Shemlon S. A. (Sucursal en Ecuador)
fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
para

domiciliarse en el pais con un capital asignado de US$ 1800.000.

La Sucursal mantiene participaciones en Synerassets S.A. (subsidiaria) en la que
ejerce control de manera directa y su porcentaje de participacion es del 99%.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y
en especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de
comida rapida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la
preparacion, elaboracion, distribucion, comercializacion, compra y venta de
productos alimenticios y comidas. Y la actividad de su subsidiaria es el
arrendamiento de bienes muebles e inmuebles a sus compafiias relacionadas.

Para el cumplimiento de su objeto social la Sucursal comercializa sus productos
bajo las marcas “Menestras del negro, Cajin y Casa Res”. Al 31 de diciembre
de

2018, el nimero de tiendas comerciales ascienden a 82, las cuales estan
ubicadas en diferentes ciudades del Ecuador.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espanol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacion.

Los estados financieros consolidados al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 seran aprobados por el Apoderado General luego de la
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emision del informe de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de
Compatfiias. Sin embargo, la gerencia estima que no habra cambios en los
estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2018 y relevantes para la Sucursal y su subsidiaria.

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

¢ Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros.
¢ Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio que comenzd el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados

financieros de la Compaiiia es como sigue:

- Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Sucursal y su subsidiaria ha aplicado la NIIF 9
Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas
consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones
transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacion
comparativa. Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones
consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron
aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

- La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

A la fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Sucursal y su
subsidiaria ha evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en términos
de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
Sucursal y su subsidiaria ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que contintian siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de
2018. Los importes comparativos en relacion con los instrumentos que continuan
siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue
apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
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considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Sucursal y su
subsidiaria para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo
de efectivo contractuales de los activos financieros.

La Administracion de la Sucursal y su subsidiaria revisaron y evaluaron los
activos financieros existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y
circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyo6 que la aplicacion inicial de
la NIIF 9 ha tenido el siguiente impacto sobre los activos financieros de la
Compaiiia en cuanto a su clasificacion y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y
estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en
la posicion financiera de la Sucursal y su subsidiaria, resultado del afo u otro
resultado integral.

- Deterioro de los activos financieros.

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que la Sucursal y su subsidiaria tomen en cuenta las pérdidas de
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un
evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Sucursal y su subsidiaria reconoceran
una provision para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

- Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

- Arrendamientos por cobrar;

- Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

- Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Sucursal y su subsidiaria mida la
provision para pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de
crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
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instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Sucursal y su subsidiaria estan obligadas a medir la asignacion de la
pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en
12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

- Contabilidad general de coberturas.

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los
requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion
economica”. La revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no
es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de
revelacion sobre las actividades de administracion de riesgos de la Sucursal y su
subsidiaria.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos
como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras
(ajuste de la base). Ademas, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo
inicial de la partida cubierta no son ajustes de reclasificacion segun la NIC 1y
por lo tanto no afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas
objeto de ajustes de la base de cobertura se clasifican como importes que no seran
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados
integrales.

La aplicacion de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no
ha tenido otros impactos en los resultados del afio y la situacion financiera de la
Sucursal y su subsidiaria para el afio corriente y / o afios anteriores.

- Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Sucursal y su subsidiaria han aplicado la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con los clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion
obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de
2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de
ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer
frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi
como su impacto en los estados financieros consolidados de la Sucursal se
describen a continuacion:
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b)

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “ingresos devengados™ e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Sucursal y su
subsidiaria no han adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir
estos saldos.

Las politicas contables de la Sucursal y su subsidiaria para sus diferentes tipos de
ingresos se describen en detalle en la nota 3 a continuacion. Ademas de
proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos, la
aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera y / o el desempeno financiero de la Sucursal y su subsidiaria.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Sucursal y su subsidiaria.

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Sucursal y su subsidiaria.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Sucursal y su subsidiaria para el primer

periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publico la NIIF 16 Arrendamientos, que establece
los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los

arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

¢ en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:

- reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y

- reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; y

* en momentos posteriores, la arrendataria:

- reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
- reconocera el costo financiero del pasivo.
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Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de
aplicacion obligatoria que la Norma (1 de enero de 2018).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias fue
emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta
Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta
Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerd y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- siuna entidad considerard por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

- como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las “mejoras
anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccion
de modificaciones menores a las Normas NIIF.

Una entidad aplicarad cada una de las modificaciones para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion
anticipada.
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Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma

Tema de la modificacion

INITF 3 Combinaciones de negocios

Participaciones previamente mantenidas en

INIIF 11 Acuerdos conjuntos

una operacion conjunta.

INIC 12 Impuesto a las Ganancias

Consecuencias en el impuesto a las
ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos financieros clasificados como
patrimonio (a).

a) Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas enmiendas se establecen en la
misma seccion de este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administracion de la Sucursal y su subsidiaria se encuentran
analizando los efectos de estas mejoras y estima que los mismos no
seran significativos dentro de los estados financieros por lo que prevé
adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcion
obligatoria para cada una de ellas segun corresponda.

5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de los estados financieros consolidados. Estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
se han aplicado de manera uniforme para todos los afos presentados.

a) Base de medicion

Los estados financieros consolidados de la Sucursal y su subsidiaria han
sido preparados sobre la base del costo histérico, modificado por el pasivo
por jubilacion patronal y desahucio que se encuentra contabilizado al valor
presente de la obligacion futura de acuerdo al estudio actuarial practicado
por un actuario independiente debidamente calificado

¢) Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracion de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre
una base prospectiva en el momento de conocida la variacion.

A continuacidn, se describen los juicios y estimaciones significativos de
la Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la
Sucursal y su subsidiaria, que tienen un efecto importante en los estados
financieros consolidados:

Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto
en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su
monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles
sujetos a depreciacion y/o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sucursal y su subsidiaria
primero analizan si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:

a)  Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnologico, comercial, econémico o legal en que opera o en el
mercado al cual esté dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el
grado o con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o
sera peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes
significativos a los activos de la Sucursal y su subsidiaria dentro del
siguiente ejercicio.

Provision para cuentas incobrables

En la determinaciéon de la provision de cuentas incobrables la
administracion evalua la posibilidad de recaudacién de las cuentas por
cobrar- comerciales, basandose en la incapacidad especifica del cliente
para poder cumplir con sus obligaciones, asi como otros factores como
es: la historia reciente de cesacion de pagos y en una evaluacion general
de las cuentas vencidas y vigentes.
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d)

Vida util de propiedad v equipo v activos intangibles

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida ttil
definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian
las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin
cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a software y
equipo informatico.

Suposiciones e hipotesis _actuariales utilizadas en el calculo de los
beneficios a empleados a plazo v post-empleo

La estimacion de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un niimero de supuestos criticos tales como:
tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos
pueden impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual
por beneficios definidos.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio
en marcha. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados,
no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
generar dudas sobre la posibilidad de que la Sucursal y su subsidiaria sigan
operando normalmente como empresa en marcha.

Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdémicos fluyan a la Sucursal y su
subsidiaria y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo
cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

La Sucursal y su subsidiaria por sus operaciones genera diferentes tipos
de ingresos, en tal virtud los siguientes criterios especificos de
reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos sean reconocidos:

i) Venta de bienes

Los ingresos de la Sucursal y su subsidiaria provienen
principalmente de la comercializacion de productos en los
locales de comida rapida y el arrendamiento de bienes
muebles e inmuebles.
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Sucursal transfiere a los clientes el riesgo y los
beneficios significativos de la propiedad de los productos vendidos.
Los riesgos y beneficios significativos por lo general se consideran
transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad
indisputable de los productos.

f) Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Sucursal y su subsidiaria y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se
produzca el pago derivado de ello.

g¢) Arrendamientos operativos - arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte
importante de los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de
arrendamiento operativo se contabilizan en los resultados del periodo
sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

h) Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual
se incurren, debido a que no son directamente atribuibles a la adquisicion
o produccion de un activo que califique, y se reportan dentro de los
gastos financieros.

i) Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa: a) instalaciones en propiedades
arrendadas; y, b) maquinaria, muebles y equipos que se usan para
generar beneficios economicos futuros y que se espera tengan una vida
util mayor a un periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo historico. El
costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de la propiedad y
equipo se contabilizan al costo menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y
equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
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anos

(como gasto del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la propiedad, planta y equipo; y, se deprecian durante la vida util
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La depreciacion de la propiedad y equipo es determinada aplicando el
método lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con
cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcion de los afios de la
vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o
mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas tutiles usadas en el calculo de
la depreciacion para cada clase de propiedad y equipo:

Tipo de activo Afios de vida qitil
Edificios e instalaciones 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones en propiedades arrendadas De acuerdo al plazo

de duracion del
contrato de
concesion  (oscilan
entre

Sy 10

j) Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios
sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya
sea porque son separables o bien porque provienen de un derecho legal o
contractual. La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo

costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera
obtener beneficios econdmicos futuros.

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de los activos
intangibles de vida definida se contabilizan al costo histérico menos la
amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro
identificada.

11
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D

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo
del activo intangible y se registra con cargo a los resultados del
periodo en funcioén del respectivo plazo de duracion del activo, tal
como se indica a continuacion.

Tipo de activo Aifios de vida util
Programas informéticos 3
Derechos de concesion De acuerdo al

tiempo de
duracion del
contrato de
concesion que
oscilan entre 5 y
10 anos.

La vida 1til estimada y el método de amortizacion son revisados al final
de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su
uso o disposicion. La ganancia o pérdida resultante de la baja en libros de
un activo intangible es determinada por la diferencia entre el precio de
venta y el importe en libros del activo y se reconoce en los resultados del
periodo.

Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y de-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando forman parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transaccion,
excepto los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a
través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor
razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza
como se describe posteriormente.

Los activos financieros se de-reconocen cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o
cuando el activo financiero y todos los riesgos y beneficios han sido
transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se de-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.
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Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se
clasifican en las siguientes categorias al momento de su
reconocimiento inicial:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos y cuentas por cobrar

Otros pasivos financieros

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la
fecha de la transaccion.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se
describe a continuacion.

i)

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas incluyen activos financieros que estan clasificados como
mantenidos para negociar o que cumplen ciertas condiciones y se
designan a valor razonable con cambio en resultados al momento del
reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos
como instrumentos de cobertura, para los cuales aplican los
requerimientos contables de cobertura.

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los
valores razonables de los instrumentos financieros de derivados se
determinan por referencia a las operaciones de mercado activas o
utilizando una técnica de valuacion cuando no existe un mercado
activo.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
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estiman de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Sucursal.
La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segiin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracion de la Sucursal ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal y su subsidiaria estiman una provision por deterioro de los
activos financieros no significativos de manera colectiva, evaluando la
existencia de evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por
cobrar — comerciales. La Sucursal y subsidiaria ha determinado sobre la
base de experiencia historica, que los deudores comerciales no
relacionados vencidos con una antigiiedad mayor a

120 dias desde la fecha de facturaciébn podrian considerarse no
recuperables y de ser el caso estarian sujetos a provision. La provision se
registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las cuentas
consideradas irrecuperables.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacién financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intenciéon de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

m) Inventarios

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se
utilizan para la prestacion de servicios a través de los locales de venta de
alimentos. Se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor.

El costo incluye el precio de compra mdas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su ubicacion y condicidn actuales,
neto de descuentos comerciales y/o cualquier otro tipo de rebaja. El
costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para
realizar la venta.
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p)

qQ)

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando
se identifican.

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Sucursal, por lo
cual ésta ultima estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacidon en la participada y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

En los estados financieros consolidados las inversiones en subsidiarias se
miden por el método del costo.

Los dividendos procedentes de las inversiones de la Sucursal en
subsidiarias se reconocen en el resultado del periodo en el cual surge el
derecho legal de exigir su pago.

Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posterior
al reconocimiento inicial se contabilizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el
resultado de gastos financieros.

Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales representan obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son exigibles en el corto
plazo.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensaciéon y retencion del personal.  Estan
contabilizados a una base no descontada, puesto que son cancelados antes
de 12 meses y reconocidos como gastos a medida que el servicio es
recibido y devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
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De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Sucursal paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio. Se reconoce en los resultados del periodo en el cual se
devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el
pago del 15% de participacion a los trabajadores unifica las utilidades de
las compaiiias relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios de
Alimentos.

Gratificacion por beneficios sociales

La Sucursal reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y
su correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones
laborales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo
siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - o bono navidefio, es un beneficio que
reciben los trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a
una remuneracion equivalente a la doceava parte de las
remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario.
Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remuneraciones que perciban durante el ano calendario.

- Décimo _cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben
percibir todos los trabajadores bajo relacion de dependencia,
indistintamente de su cargo o remuneracion. Solo se encuentran
excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo115 del Codigo del Trabajo y consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios
por mas de un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por
cada afo completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al
12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso vacacional

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en
el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo
segin el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afios en la Sucursal, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la
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remuneracion correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias
excedentes no podran superar de quince.

Impuesto a la renta

La Sucursal y su subsidiaria registran el impuesto a la renta sobre la base
de la renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. EIl gasto por
impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente e impuestos
diferidos. El impuesto a la renta se reconoce en los resultados del periodo,
excepto en la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso,
el impuesto también se reconoce en dichas partidas.

i) Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y
leyes tributarias aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste
a pagar.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas
fiscales que han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.

ii) Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance
que identifica las diferencias temporales que surgen entre los
saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los saldos
a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

t) Capital asignado, reserva legal, otros resultados integrales y pago

de dividendos

El estado de evolucion de los fondos de capital incluye: el capital
asignado, la reserva legal, el otro resultado integral acumulado y los
resultados acumulados.

El capital asignado representa la inversion directa de la Sucursal y que
esta registrada en el Banco Central del Ecuador.

Los otros componentes de los fondos de capital incluyen lo siguiente:

. Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Compafiias
del Ecuador

» Otros resultados integrales - remediciones del pasivo por
beneficios definidos: que comprende las utilidades o pérdidas
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6.

actuariales por cambios en los supuestos demograficos y/o
financieros.

 Resultados acumulados: incluyen todas las utilidades
retenidas distribuibles (actuales y de periodos anteriores) y
los resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF
por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situacion
financiera de la Sucursal en el rubro de “otros pasivos’, cuando la Sucursal
tiene el derecho a recibir el pago.

La Sucursal puede pagar dividendos en la medida que existan
resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes
del Ecuador.

Gestion de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La sucursal y su subsidiaria
gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de
cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve.
La gestion y administracion de riesgos financieros esta a cargo de la Gerencia y
directorio de la sucursal.

6.1 Caracterizacion de riesgos financieros. -

La administracion de la Sucursal y su subsidiaria comprende que, contar
con un marco institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad
financiera de la misma, mediante una adecuada gestion del riesgo
financiero, constituye una condicion obligatoria, frente a la confianza
depositada por los distintos grupos de interés.

6.1.1 Riesgo de crédito. -

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a
aquella incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Sucursal y
su subsidiaria.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 90 dias y a los saldos en bancos.

6.1.2 Riesgo de liquidez. -
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El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Sucursal y
su subsidiaria para referirse a aquella incertidumbre financiera,
relacionada con su capacidad de responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Sucursal y
su subsidiaria procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus
obligaciones. Un resumen del vencimiento de sus instrumentos
financieros pasivos al 31 de diciembre de 2018 se presenta en la

nota a los estados.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el
siguiente:

2018
Cajas 49.215
Bancos 1.326.310
Total 1.375.525

8. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO E INTANGIBLES

Un resumen de los activos fijos e intangibles al 31 de diciembre es
el siguiente:

2018
Propiedad planta y equipo 4.011.585
Proyectos 6.698.019
Activos intangibles 1.790.095
Total 16.511.283

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre un resumen de las propiedades de inversion es
como sigue:

2018
Propiedades de Inversion 4.010.500
Depreciacion acumulada (66.739)
Anticipo compra propiedades L/P 1) 3.191.806
Total 7.135.567,69

Gasto del afio

(1) Se incluye inmuebles de compaiiias relacionadas sobre los
cuales se han firmado promesas de compra venta, en razon
de que se encuentran hipotecados por obligaciones del
vendedor.  Sin embargo, estos inmuebles han sido
entregados en comodato precario, permitiéndose su
utilizacion y explotacion a partir de la fecha de la firma de

2.264.320
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el

siguiente:
2018
Cuentas y por pagar comerciales 1.385.179
Otras Cuentas y documentos por pagar 1 8.988.286
Total 10.373.465
(1) Al 31 de diciembre de 2018 las otras cuentas por pagar se
generan por concepto de arriendos anticipados entregados
por su compaiia relacionada INT FOOD SERVICES y
otras.
13. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el
siguiente:
2018
Obligaciones por pagar 2.000.236
Total 2.000.236
14. CAPITAL SOCIAL
El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 es de un
millon de dolares de los Estados Unidos de América (US$
1.800.000), dividida en un millon de acciones de un dolar (US$ 1)
cada una.
15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el
siguiente:
2018
Ventas de bienes 49.986.690
Arrendamientos 1.237.422
Otros ingresos 17.893
Total 51.242.006
16. COSTOS, GASTOS Y OTROS GASTOS
Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:
2018
Costos de ventas 21.719.954
Otros costos y gastos 27.204.258
Total 48.924.212

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
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INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
separados (abril 12 del 2019) no se produjeron eventos que en opiniéon de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 12
de abril de 2019.
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