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Motxs & ey estudos financicros
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Edeadifippsifn Je Ja Snonrsal

“hembon MA. (Saewrsal en Eeusdar) on adelante “la Suctirsal” s una sucursal do
Shemton 8. AL, gociedad coustinuida v existenic bajo fas foves de le Repdblicy de
Papamé con domicilio principa en la ciudad de Fanams, Segan Resolucidn Mo,

U6 01E2965 del 15 de agosio de 2006, Slhomlon 5. AL (Suowsal ea Ecuader) foe
mscrita v suiorizada pot fa Superintendoncia de Compaiias del Denador para
diwnieiliaese en el pads con an capiial asreomdo de UST TEO00M

Oneraciones

La Suowrsal dene eomo oifetn pridoipal, dedicarse o) camercio en geperal y ooi
expecial a la petividad de servicics de coipidas, yeslayranics, servicios de comida
chpida, negovivs de comada en fodus suy formas, inclwyende ly prepavacion,
claboraeién,  disteibucidn, comercializacion, compra ¥ wvenla  ge’ productos
attmenticios ¥ conridas.

Para el copnplimpento de su objoto social T2 Sucoysal comersisiiza sus producios
bato g marcas “Menestras del negro, Cejtha y Ching Wok™ Al 31 de diasemibre de
2817, &l mnners de bendas comersinles ascicnden 2 62 (75 en & 2010}, ias
cnates esify ubicadas en diferentes cludades dei Fonadnr,

fizclarseite de purenlimienio con las NFEY

Loys estados finsncleros de la Suewsal han s1do preparacos de acuzndo & fas Nopmas
Internacionales de Informacion Financiera (NN vigeotes v trudacidas af espaic) de
tas Mosmas Tnternecionales de fnformacion Financiera (RS por sus siglas en npiés)
v cmltidas por el Consejo Notmas Internacionales de Comtabilidad (TASD por sus
siglas en ingtéy), tas que han sido sdopradag por fa Superiniandeneiz Je Campaftias,
Valores v Sepuros del Feuador v representa la adopedn intcpral, cxplicita v sin
vegervas de tas releridas nonnas wternaeidn.

Los estados financierss al y poe el afie terminado &) 31 de diclsmbee de 2017 werdn
apobados por o) Apoderado Genezral lnegs de s emisidn det Informe de andiforia
do eewerdo a lo requeride por la Ley de Compafitas. Sin cmbaergo, la perercia
gstifea qne 1o habed cambios en fos estados Snuncierns adjuntos.

-
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4, Cambios on peliticas eontahles

a2} Normas puevas v revisadas vigentes pars perfodos anunles a partr del | de
cevi 27 ¥ rebevanfes pavs 1a Suewrsnal

Aopartiy del lero, de enero 2017 existcn normas nuevas v revissdas vigenes para ol
peniodo anval comenzado en dicha techa. U detzlic de la informacion sobio estas
TOFTN&S S Presenta a continuncion:

- Imctaliva sobre informacién a revelar {meodiieaciones a la MIC 7,

- Reconccinmentn de aciivos por impuesios diferidos por pérdidas no
realizadas {modificaciones & la NEC 12). (1}

- Mejoras anuales a das Wonmas MNIE Ciclo 2034-207 6 (modEfcacidn referids a
ta clavilicacion de! sleance de ta NIE 12},

{I} Promncianientos gue, por Iy maturaleza de las operaciones de fa Sucursal o
fas potiticas adoptadas, no lum generado impacio sobre los exiadoy
finuneieroy adivnios.

A vonlimuscton, vo detatle de Tos prommeismicnios aprobades v vigentes pava el
aite que comensd ol 1 de coora de 2007 v que han fomido ofoeto on los asfados
financierss de la Soearsal fue como sigog:

- Inteiativa sobye imjocmacion g revelar Gaedificacionss g fa NI 7

G 2l documents “iniciativa solve infonuacidn a revelar {modi Feactones o fa NIC

+7 s rogrdere guc una emfidad revele la mlorimacion gqoe permita o los wesnias de
lus estados fnatcicros ovalumy los cemibiog on pasivos producidos pov actividades
de Mnanciacidn, meluycado ianto fos gue proceden de fhujos de efeciive come tos
gue a0 implican frjos de efeciivo. Una fonma de satisfacer esfe requermienio es
proporcionst una conciliacion come los seidos indoiales v finales dei eslado de
situacién Pnanciers para pasivos gue suruen de aenvidades de fnanclacicn. Los
cariibios sobes fog qree se debe miforinar son los sigofentes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacidi;

o eanbiog gue surgen de ba obtencisn o pérdida del conirol de subsidiarias v
OITOS Negneins;

o electo de lag variaciones en las tasas de canbic de iz moneda extranjers;

o cambios en los valores mmzonables; v

rp oiros cambios,

Cuando wna enitdad revela esitg concthiseitn, proporcionard infommaciin sulfciente
grse led pooniia a [os usuarios de log cstados financieros vineudar bas paitidas

[ncheidas en fa conefitacion con ef esfado de siuacidn fuanciers 3 =) extado de
Flugos de efectivo,

Cuandeo uns entidad aphicue por primers ver esas modificaciones, no se requies gne
proporcions nformacion comparativa sobie periodos anteriores. B la nota 31 se
proporciung l4 miormacion requerida por esta modificaciin e Ja MU T,
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By Mormess, modificaciones ¢ Imferpretaciones a ias norimas exisienies quc
8D Ro enfran £n Yigar ¥ gue 10 Lhan side adepladas sufivipadamente porv
in Sucnrsad

A la focha de adtorizacion de estos estados financieros, ! TASE ha
pablicade auevas pogmas, modificaciones = imlerpretactones realizadas a las
nOThRas vt existemtes, las cuales alin no enirsn en vigor ¥ no hen aido
adopiadas anlicipadamente por [a Socursal.

La Administracion anticipa gue odos los propunciamisnios poinentes
seran adoptados en las politicas conlables do ta Sucursal pera cf primer
perrodo que el a partir de 1a fecha de vigeneia de dicha
prontnelarnicnta,

o Bistado de los pronvnclamicntos aprobados por of EASE quee adn no entran
en yvigor, ¥ 4uc la Sucursal no ha aplicedo apteipadamente para el gome
terminade €l

31 de diciembre de 2017, son los siguicies:

- NUF @ Instrunrenios [inancieros.

- {laractosisticas de cancclacion snlicipady con compensacton negativa
modificaciones & la NITF 9. £}

L

- Apdweactdr do ta NIIF 9 hstrienenios Fhomncleros con fa NYEF 4 Condratos
dde Reguro {modificaciones g la NI £) (1)

- INHE 13 Ingresos de aclividisdes ordinarins provedenics de eontriws
cott oliontes,
- NIIF 16 Arrcndamientos.
- NI 1T Contratos de seguros. §F
- Clasificacion v medicida de transacciones con pagos basados en acelones
(modificaciones 2 Ta NIlEF 23, {6

- Weniz 0 aportacion de un acttve ealre un nversor ¥ ung aseciada o o
nicgocic comiunto fmodificaciones a la NHIT 10 you la NI 28) )

CDNF 22 Transacciones en moneda exiraniets ¥ coniraprestsclones
anticipadas, (£}

- CINHF 23 L ipceptidumbre fronte a los rolankentoz deal Tapuesio a las
Cemancias

~  Transferencias de proviedadss de inverstdn {modificgaciones a ba N 400
(i}

- Papticizaciones de large phazo on asocirdas ¥ nepoeios conjuntos

(modificdeiciues a fa MR 28}
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- Mejoras Anuales a Fas Novenas NHEP®E Cliclo 2004-2016 (exeepto fa referidz a la
clarificacion del aleance de la NIIF i2).

- Apnuat huprovements fo RS0 Standavds 20152017 Cycle (2).

- Medificacion, reduccidn o liguidacion del plan {inodificacioney & b NI
16

- Conespinal Framework for Fluancial Reporting 72} £3)

{1} Fromunclamicnfos gue, poi lo watvraleze de lay operocloncs de b Swevrsal o
{us politicas adoptadas. xe estima ro fepdrdn impacto sobre fos esfodus jin
i if? .

(2} A la fecho de la fecha de autorizacicn de loy presesfes asfodos finemcieros
para §u publicacion, ne extsiie waa traduccion of espaiol offcial de este
docymento

{3} Elmorco conceptual ne es wna Novma, pero podria ser empfeads por la
Swuenrsct peva resofver cuestiomes de aplicacion que no esfinderan previstos
e ningioia MITE, de conformidad con la jerargida gue Tos NITF prevén,
Lty

entidad wtilizard el nueve marco concepiual af descrrollar wna politice
contetle hasada an ¢l pora extados Jinaacioros correspondiemos o periodoy
amyales que comiancen o partls dof Tde enave de 20200 e aomive vu
aplicacian aticipada.

o NG lnstrupiesatos finaneisros

Fa WIEF % Tnstoumentos fnancteros establece oy vequetinicnios pana
PECOROUET ¥ medir aorivos ﬁ]';u]‘g[_,‘i@.]'ﬁﬂ: E,'_IftﬂiV{}S financieras k3 aigunus
COATTENDS Pata compear 0 vender partidas ne financiaras.

Loz principales catnhios e IRCOTPara CEta 1OIntE son 108 sipuienies:

- un modelo para clasificar activos Tinangicros basado en (1) las carscteristicas
cantractuslos de ki flojos de efective do un active Fnencizro, v (30 ol midelo
de nerocio en el gue la cntidad jo maniiene:

- i maedelo praa designer pastvos fnancieros a valor razemable con cambios
en roxubltados, que roglacre, salve imiindas cxcencionss, el reconocindenio

en e oiro reswttado integra! -en lupar de wchuiias en resuitadoes— de aguatias
ganancias o pérdidas gue procedan de log cambios en f vesgo de crédito

propio de 1s entidad v que inlegean o3 carabics en of importe ssigmado a lales
DsIOS TNANCIeTos;
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- un dmico wnodelo do deterioro para actives flnancieros —gisunfe de aquellog
medidos & valor eazonable con cambios en resultndos— basada en rzc;dm
crediticias esperadas, que regiiere gque una enadad conlabilice las péedidas
credificias sspenudas coardo el astive hinancicro os reconocliao inicidmente,
v que reconozca fas pérdidas csperndas para toda la vida del acitvoe fmanciero
cnande of ricspo de crédite se haya Incrementado sigailicalivamentc dosde =i
recongciniento mmcial; v

- modete de coniabitidad de coborturas que alines mds estrechamenie =
tratamienio comtable con las actividades de geshon de ricspos de la eatidad, ¥
fon la WHIE 7 Instrumeantos financieros: informacion a revelar) vevelaciones
mejoradas sobee la actividad de gestidn de riesgos.

- MUE 13 meresos de actividades ordingrios procedemtes de coniratos
con olenies

Fo mayoe de 2005, el IANE aprobd csta nueva noma, coya vigenois el

ohligatloria pars los gjereiciod anuales gque comiencen a parliv del 1 de enero
de 2017 v

admite su aphicacion anticipada. La™NIF |15 reemplaza a la INIC 1, NIC 38,
CINIF

T3 CTHE 15, O L8« SR 3

izsta porma Incornors una melodolosta para reconocer los ngresas
provenienies de contraos con clienies bhasada en cinoo pasas:

vy identificar el conlrato (0 contratos) con of clienie;

2} identificar s obligaciones dz desempetic cn ol cotdrato;

3} delerminar el precio de 12 transaccicn:

43 asigaar ok procio de la franseceidn entre fas obligaciones de descnpeiio
del contrato; v

8y reconocer el dngreso de actividades ovdinarias caando (o 2 medida
que? la

- NP 16 drrendamiciios

Ep enero de 2006, «l TASE pablied s N 1€ Arrsndamienioes, e esfablece
fos principlos para &) reconoctinicnie, madicion, DI'PSffltFLt:i(}ﬁ ¥ revelactin de
fos arrcndamicnios. Bste nonma apiica para los cjoreicios GUe COMHENOCH &
parlic del 1 do coero ae 2019,

Fl principal cambio que meorpota ssia nonna €3 la consideracion de todos
los comtratos de arrendamizntos (sehvo Bimitaday excepaionss) dentro ded
estado de situacion financiora de la arrendagaria, Fsto imphicard gocer

s on el reconccimiento indcial del conirato, ko arrendmana;

& reoGnochid un astive por el devechs de uso del active bajo
arrendamienio {el wotivo subyacente del arendamtentG); ¥

@ Teconocerd una oblipactdn por el valor descontado 4o las cuotas
del arvendamienia; v en momentos postericres, la arvendatana:
reconeccrd el pasto por amortizacion del activo: ¥
reconeeerd of cosio fnanciero del pasivo.

E

o
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Un arrendador continia clasificando sus wrendanicktos como
arrendamicnios opelalivos ¢ arrcidamienios financieros, y contabihzando
estos das Hpos de arrendanvientos de difcrenles maneras. Se ipcorpovan
NuCvos requerimicitos de infonnacicn a revelar sobre fos conivatos te
arfencdamiento,

5. Paolitieas contabies

A conlimyaeidn, so Gesenben fas principales politess eontables adopadas cn la
preparacidn de 1os estadoy fAnsncieres, {al come fo requtere fa NIC
“Proscniacicn de Mstados Finenoieros”. Estas politicas han sido diseBmdas en
fMreion de tag NHF vigentes ot 31 de diciembre de 2015 v se han aplicado de
mancra apiforme pard todos 1os aflos preseniacdos,

)

Base de megicidn

Loz cstados Hinancicros de la Sucursal han sido preparados sobre ba base det
cosle histéeico, medificado por e} pasivo por jubilactin patronal ¥ desaliucio
que se cneuentra contabilizado al valor presente de la obllescitn fohus de
wevendo al cstudio aclnanal practicade por ua aclnatio independicntc
debidainentic caitlicrdn

lss de cntimiscioncs ¥ jnicios vomlables

La preparacion de tos estados financieres de acuerdo o Nonnas Internacionales
de Infonuacidn Fnmeiera (NI regolere gue la Adminishucidi realice
juiciug, esinmaciones v supoestos que ateciin la aplicavion de tas polsicas
centables y los montos de los aciives. pasivos, KIZIesos v gustas Infonnados.
Las cstfmaciones ¥ supuestos relevanies son erigados por la Admimisizacion de
meners veglay, Sk embatpe, dovido a iy subpelividad inheresie en este procese
comighie, los resultados renles pucdcn diferir de lng montos estimados por la
Administracion,

Cuaiquics aconisuinticato gue pueda coueriy en e e ¥ gue obiigus 4
moditicar dichas estimaciones on proximos €)€701Cics, Se regisira sobre una
base prospectiva en el momento de conocida 12 varlacton.

A ecattnuacion, se deseiiben hod juleios v estimuciones sirnifloativos de la
Adnimsiracidn en la apticaeidn de las politicas coniablos de s Sunursal, gue
enon vn ofecto mporiandc en los esiados financieros:

Deiarionn de aeiivery no Gnoncierod

na pérdida por deteriorn se reconeee por ia catidad pov la coal of meito cp
fibros dej activo o de la unidad pencradora de cfootive sxeede su mosto
reciiperable,
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Los actives no financieros como propicdad v equips ¥ aclives Dtaneibles
sijelos g deprociacion ¥o amorlizacidn se somoten a pruehas de deterioro
siempre gue algln steeso o canabio en fas circunstancias indigoee que ¢ valor en
libros puede no ser recuperable. Para tevisar w1 tos aefvvos han suflide una
pérdida por deterioro de valor, la Sucursal primernt analiva 81 1os activos

sulelos a amalisis de deterlore presenian indicios de deterioro para by cual s
establece los siguientes pardmmetros gue deben corsiderarse:

1. Disminucion sipnificativa del valor de mercado del activo;
2. Cambios simificativos adverses para ta enpresa o ol eixorno
lectinldgico, comercinl, scondmics o lepal en que opera ¢ on el meresdo

1. &l enal osta dinigido el active;

3. FEvidencia sobre fa obsolescencia o dafio fisico del activiy;

4. Cambios sinnlicativos con efecio adverse en relacidn con el grado o
com a tormg on que el activo se usa o 5C CSPOFE Bsar; v

5. Bvidencia, que indica que el rendimicie scondmen del aetivo es o serd

peot que 1o esporado.

f.os restitados reales pueden variar, ¥ pueden cuusar ajustes signifieativos a
fos aciivos de ks Bucursal dentre del siguienie grercicio.

Fat da determimacion de la provision de cucniag incobrables le administracien
cvalog g posibiiidad de secandacion de fas coonias por eebrar- comerctales.
vasandose en la ncapacidad ospecifica del chienre para poder compliy con sus
obligaciones, as? covno oires fctores comno a5 la histovia reciente de cesacion
da pagos ¥ en vns evaluacidn gensral de las cuentas voncidas v vigenies.

Ta deterrminiacion de jas vidas ditles de los commonentes de vide 1 definids
invelucrs juicios ¥ supuesios que podriai ser afeciados 81 cambian bz
citcunslancisg. La administractdn revisa esios supiestos en torma periddics v
los ajustz en base prospoctiva en el caso de tdeniificarse algdn cambia,

Sin cmbareo, (23 resuNados resies pueden vanar debido & ohsalestenon
técimen, cn especial e lo gue se vellere o soibware v eguipo sl ormadtico,

o entpleadns o Mgz v posi-empian

P cattmacion de fa Admindsiracidn de lays Oblisaciones poy Benelcios
Drefmidos (OBLY se busa en ui nlihero de supuestos critices tales comg:
tasas de niltacidn, inortalidad, tasa de descuenlo v la counsideraciaon de
incrementos fuiiros en salarios. Las variaciones de estos supaestos micden
impaciar el monte de las (ORD) v ef correspondiante gasto armal por
heneticios definidos.
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i)

Megocio en marcha

f.s estados financieros han sido preparados bajo i hipdtesis de negocio en
marcha. A la fechs de los presenies cstudos flaancieros separades, no cxisien
ncerilduinires T2PLCIL G FRLesos O condictones que paedan geneear dudas
sobre Ta posthilidad de que la Sucwsal siga operando nommalmente come
sfpiesa on marchia

Inoyesos por activigadss sidinariag

Los ipgresos de actividades ovdinaniay se reconnenit el ia medida gue sen
nrahable que [os beneficios econdrmicos thivan a ls Bocurssl ¥ que Joz inpgresos
se puedan meedir de magers Qable, mdependienicmeite del momena el ol e
el cobro gs realizado. Los ingresos se nuden per ef valar rayonabls de la
ciiltraprestaciom recibida o por recibir, leplendo en cucniz fas condiciones de
pagn definidas contractualmenie v sin meluir los .mpuasto., sobre venias v
disminuvendo cualgurer rebaja o desvusnios comercizies colisnlerados.

La Siicursal por sus operactonss soners diferenies tipos de ingresos, en tal
virted los siguicntes critorios especificos de recopoctiniente se deben cumpliv
pava que os Ingresos sean reconocidos:

i Vemia de bieney

.05 inpregos de la Sucarsal nrovienen Pﬁllepalux arle e la
comercializacion de producios er los focales de comidy rapida.

Los ingresas ordinamios procedenios de fa veme do liengs 80 reconooen
cuando 1a Suctesal wansfiers ¢ o2 cliemios et TIesgo v las benelicios
signiftcatives de la propiedad do fos prodectos vendides. Lo riespos ¥
Penehicios signifteativos mor lo ze s&fdl 5¢ consigorim ivansiieridos al
comprador ciando el eltente ha tomads la propiedad indispuable de los
producios

Clagtes ¥ Eastos

Low costos ¥ waston ge ek & vestilados en Huneion def criterio de!
devengadn, e doclr, en la medida que saa probable gue los beneficios
eecndnmicos flayen hacla e Suoursal v puedan ger comfiablomente medidos, con
ndependencia det momerio ey que se produsca 2] pago derivado de ello

Arvendanienies ojleretivas - arroadetarc

Los wrendatientos on tos que of erendador conserve via parte impertante de
los riesgos v beneficios, derivados de ia ttularidad, se clasifiesn como
arcendansionlos operalived, Los pAgos Div concepin de arendamients
operative se contabilizan oo lus resubiades dod perfodo sobre una base linegl
durante ol Mazo def arrcudamiento.
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1} Costos per préstemus

Los costos por préstmmas e cargan & resultados en el periodo en of cual sc
incurren, debido  gque 716 son dircetaments arthuibles s la adguisicion o
produecetin de up activo gue calilique, ¥ se reportan dentro de los gastos
Tinancieros,

#  Propiedad v eguiny
. propiedad ¥ couipo ropreseniar ) instalaciones en propiedades
sirendadas; v. b} magumara, muebles v couipos Guc se wsan para penerar
beiteitelos coomdmniens fufures ¥ que s¢ cspera tengan una vide Bt mayor a
un porfodo v el costo se pueda deternnnar en nms Gable,

La propiedad ¥ equipo se mide niciaimente por su costo kisteros, Ul costo
conprende el precio de adquisicidn {vator de Ta faclura) despuds do deduoir
cualquiey descuento o rebaja dod precio, e incluye los arancclcs de
mportacion ¥ los iinpuestos no recuperables, gsi come cualguier costo
divectamente ateibuible a is ubicacién del active cii ¢f lugar v en ks
condicioies neeesatas para gue pueda operar d6 la forma prevista por la
ACHIL ESErACi O

Poatorior ab reconoctimietie inicial oz clomentos de s propiedad v aguipo se
cowtabiiizan al casto mencs la depreclacidn sowmelads ¥ menos kag posikles
pirdidas por deterior de veior idomificadas.

Lo pastos de mantenmtenio ¥ reparacion elacionados & la propiedad v
cquipo s fmpulan 4 resitlados, siguiendo ol prancipio del devengode {como
casie deb efercicio en que se netivan;: sio coibargo, bus mejoTas que slarpan Ia
wirds (0l o o} rendimiento de ios bicnes e aclivan como parte de e propiedad,
pliams v eguipo: ¥, s¢ deprecisn dursite la vidy ith] restante el activo
corespondiente, o hasta [a fecha en que se realice la sipriente renovactdn
stniticativa, o gue sentra priinam.

La deprociacidn de la propiedad v equips ex determinada aplicands o mélodo
lincal, sobre 2 costo ded activo, T.a depreciacidn sc regisira con cargo & los
restttados del perfodo v se calealy en funcidn de tos afios de jz wvida utid
catimada de los dhlerentas bicnes, s cral so ha detenmingdo en base &l deteron:
vatural esperade, i obsolesconcta téenica o comertial yio meloras on log
aclivos,
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A comtinuscion, se presentan las vidas Tilles usidas en el caleule de s
depreciaciin para cada clase de propiedad ¥ equipo:

Fina de wotiin Afton de vide il
Maguisaria ¥ equipos e}
TWiuebles v cnsores 1}

Hoguapas de comynitacion 3
Instalaciones en propiedades arrendadas e zeucrdo al plazo de

duracién del conirato de
concestdn {osctlan antre

Sy 1 afios

By Acdivos intangibles de vids definida

Los activos intangibies de vida definida sor eguelios activeg oo monetarioy sin
sustancia fsica suscepiibles de ser identilcadoy indiadualinednte, va sex porgue
son soparabies o blen porgee provicnen de o derecho lopat o contractual, La
Srcursed regizira come intangibtes aquelios solives cuyo

cosla pucde medirse en Forma Bable ¥ de los cuales cxpera olvicner
hencficios econdmicos Tuiuros,

Poslerior & reconacimient inictdl los elemenios de log activos intangibles de
vida definida sc contsbilizan al eosle bistdrico mencs la ameorstizacion
acuraulada v menos cuslguier pérdids por deterioso deni(icada.

La amortizacion se calevla por =1 método de Hnes recia, sobie el cono del
aciivo infangible v se repisira con cergo a log resulisdos del pedodo en
funcidn del respective plaza de duracion det aciivo, tal como se fdica o
sontlinuacid,

Tipo de astive Afiag de ida it
Programas infarmiticos 3
Derzchos de concesidan Do acnerde al

Lemipo de duracidn
ghet cortraie de
concosida gue oscilan
enirc 5 v 10 afios.

L
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H

La vida o] estimada v el metodo de waortizacion son revisados al final de cada
periode, sienido sl efecto de cualgiier cumbio en ol cstimado registrado sobwe
ungs Base peespectiva,

thn activo intengible de wida definida se du de bas al momente de su
disposicion, o cuando po se ssperan boneHcios coondmicos futuros de sy uso o
Jizposicion. La ganancia ¢ pérduda resailante d [a baja en libros de un astive
intangible es deterninada por fa diferoicia catie of precio de venta v of Tinpotie
cil fbros del achvi v o roconoce en fos vesultados del periode.

Faxirumentos figancieros
Ruegenocimieito, inedieibn inicind v de-reropachniento

Los activos v pasivos Ninancicros se reconocen cuando Lo Sucnrsat fonna varte de
Fas provisiones conlracltuslcs de un imstrumcdty  finangfen: v ge sitiden
txciabmcnte al valor tazonable ajustado por jos eostos de teagsaccion, excepto los
aclivos ¥ pasivos finapcieros que sc miden s valor raronable a través de whilidades
o pérdidas, que s¢ miden iniciabmente al valor razomable. La medicion posienor
de an acrive o pasive fingaciero se realiza como se deseribe postericrmente,

fos actives financiaros 9o de-reconocen euando los derechos cemtractuales 2 os
lujos de efective de s active Brenclern cxpiral, 0 cuando =1 active fAnancicm
¥ todos los riesgos v bencficlos ban sido transforidos sustascizhnente., Un
pasivo financiare se de-reconoce cuanda se exiingue, se descares fa obligacidn.
56 swecia o vence,

Clasifiencife de los mstrementos Bwancioros

Para cfocios de su mmedicidn posterior oz instrumentos Snanieras ac
clasiiiean cn fas sigmienics categorias al wmomenfo O St recomacitniosig
Fracizk:

- Activas financisros a valor razenable con cambios ¢n vesuitados

- Tréstemios ¥ cuentas por cobras

- Oiros pastvos financieros

{.a ciasificacton depends de! propastio para el cual so adguiricron los activos v
vasivos financieros. La gerencis detenmina la olasificacion de sus nstrunentos
rancicros e 2 mmnento ded reconocimctsio nicial,

o zelivos ¥ pasivos inancicros sen recouocides v de-recunopidaos a fa fooha
de la tramzaccidn.

Keconocimivnin de agtives fioancieros v prsivoes fngaciores

Los acttvos finapcieyos v pasivos napeisss ac reconocen como se deseribe a
conlinaaeitn.

il Activos francieres a valor ragongble con combio 2 pesultados

-
P
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Los activos Tinancieras a valor razonable & través de wihdedes o pérdidas
incluyen activos Tmanecicros que cstan clasiiteados como mantenidos para
negoctar o gue cumplen ciertas condiviones y se designan a valor raoiable
con eambio cn resuitados al momeanle del reconnciimicno mnicial, Todos los
mstrumentos  finaneieros dépbvados cnfran oo esla cateyoria, escepio
aquiedtos destgnados v efectivos como instrumnenios de coberta, para loa
cuabes aphican los regucrinicntos contables de cobertura,

Los activos dentic go csta cateporfa se mibden ol valor sazonable con
gannnicias o pérdidas reconogidas en ef esiado de resuliados. Los valoves
razonables de los mstrumentos Brmejeros de derfvados se determinan por
referencia a las operaciones de mercado activas o wilizando una téenies de
valacion cuando no exisie un mercado activo.

it Préstamos v cuenias por cobirar

Lo préstamos ¥ cucatas por cobrar som activos dpancicros no devivados
con pagos fljos o detcninaldes gue no se cotizan en un mercade activo,
Las cucntas por cobrar represenian principebmente {05 saldos pendientes de
cobro por erddilos a elientes v pias cuentas por cobrar,

Las guonlas por cobrar s presemtan note Jdo la proviaidn pars dewdas
imcobrabies, gue se ha constiuide considerando aquellos saddos gue se
cstiman de dudosa tecuperacion sl cioree de Tos respectives netlodos
reporiados sehie Ia base de ls aptiglicdad de los saldos ¥ 2] comporiamiento
lastorico abservade por ks cobranzas de la Sucursal. T provisidn se ha
caleutado sobre todos las rubeos Intexeatics de fag cusnixs por cobrar, scptn
BE B CHS0.

Tas cuatas por cobrar - comerciales son a corto plaxe ¥ 1o s¢ descucntan,
vl Quze s adiministracion de la Suenrsal ha determmado gque el cdioido del
costo amortizads no presenta difcrencias significatives con respecio a
monto facturado, ya gue las transacciones bajo esiss condiciones no henen
cosios sigmliealivos asoctados v se encueniran bajo trmines normaies de
crédito.

Deleriers o sotives ingocioros

La Sucursal esinma une provisidn por deleriors de los activos Tinancieios no
signmfeativos Qe monera coleciiva, evalunndo la oxistencia de gvidencia
otpetiva del deterioro del valur de las cucitas poe cobrar - comerginles. La
Sucursa] ha detenminado sobre fa base do cxperiencra hssldrica, queo Tos
dewdores comerntales no reiacionades vencikos con una aniigiiedad mayor a
120 dias desde la fecha de factiuractidn podrian considerarse a0 recuperables v
de ser ¢l caso csiartan sujetos 3 provisidn.

¢ SESTOT 6 Tegisird con carge & fos resnltados del ¢jercicio on el coal In
La provision se rey » o oul Bados deb glersivie on e !

(Gerencia detenmins Ja necesidad de constituills v si disminuye pov lus cousntas
comsideradas rrectperables.

o
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Lompensacion do actives fingneieres ¥ pasivos Hnancieros

.08 activos financicros v los pasivos (inancicros so compepsan de manera

que se mforma el intporte neto ci el estado de situscion financtera, solaments st
exisle uil dorecho actual legalmeme 2xigible de compensar los impories
reeonocicos, v exisie fa mtenctim de Yiquidartos por ef imporie neto, o de
realizar los actives v cancclar los pasivos en forae sinvltéaca,

Tmwverinrios

L.os mventarios represenian insumos ¥ materiales de empague que se utilizan
para la prestacién de servicios & traves de jos locales de vonia de alimentos, 3¢
regisiran al coste 0 a su valor neto reslizable, ol menor.

#l costo inclyye ef precio de compia mas los costos adicionmales necosarios
prala tract cads producto & sik ubicacién v eondicidn actuales, nuio de
descuzntos comerciales o cualquaer olro tpo de rebaje. I costo de los
miventarios ox deterininado uidhizanda el méiodo del costo proanedic.

Fl valor neto reafizable es ef precio de venta catimado en ] franscurso
ardimame del negaeio, Aicios los cosios estimadas para realizar I venia.

Los inverianos considoraden porscibies som dadas de oz cuando se
wlzaiiican.

Dnverelones on srbubdicrias

Uit substcdiaria oz una eniided que es controlada por la Sucursat, por lo cual
Esia AMimna exld expucsta, o teps derecho, a rendinicnos variohles
procedentes de wu inipheacion en Ta pariicipada v tiene la capacidad de influi
an egos rendimnienlos a travda de mu poder sobee aqueha,

B los estacos finaneieros sepatados 1ns versiones on subsidiarias se miden
nor gl métodn def costo,

Los gividendos procedenies do las tversiones de Ia Sucuisal en subsigiarias se
reconacen en el resudiade dod peciodo en el cuad surpe of derecho lesal de exipir
SU Pago.

Priéstumos Daoearios

Lo vréstamos bancarios se reconocce inicialments por su vator razonable
menos fos costos de 1a Gapsmcctdn on 108 que se haya newrrido. Posterior al
reconaeimienio inteial se costabitizan por su costo arortuade; caaiquier
diferencie emrs los fondos chtenidos {nelos 60 los costog Necesanios pirs s
oirencion) v 21 valor de rcembaolso se reconoce ca ta cuenta de resudiados
durants bz vida de 1a denda de acusrde con b midiodo dek tpo de interés
cloetiva,

I intcreacs devengados se prescitan en el estado de resultados bajo &f
resiitado de gasios financicres.
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{Crentay por pagar — comerciales y otraz cuental Por pAgar

Las cusnlas por pagst - coercizles representan obfipaciones de paga por
compra de bienes wio servicios que se han adguindo de los proveedores en e
curie osdiraan 4o fas operacioncs ¥ se nmancian en condiciones normales de
crédiio por lo que no ncloven ransacciones de financiamiente otosgados poy
{ns norecdores, v e vegistran of valor aomina! de ko coptrapattida recibida v
110 s descrentan ya que son cxigiiles en ¢l corto plazo.

Leneficios 4 Tos cmplendos

Beneticios 4 by emiBendas 2 corta plase

fa Sucursal ploiga beneheics 3 covio plaze a sus coobleados cowio pane de sus
potiticas de compensacitn y retencian de! personal. Bstan coniabilizadsng auna

nase ho descoradn, puesio que 5on cancetados mutes do 12 meses v
Teconacidos como gastos @ medida gue el servicio es recibide v devenpada,

e confurmidad con disposiciones [ogales vigonics, In Sucvrsal pags a sus
izabajadores una poticipacion ded 15% sobre lag wifidades Sel ejercicia. o
reconoce en tos reenltaday Jdef periodo ci ef cual se devengs.

La Sugwrsal previe ol complinsose de las forvahdades legales, para e pugo
del 15% de participacidn a los agadores tmhca las ptifidades de lus
coimpaiias relacionadas que lotmen perle do la Unidad de Negocios de
Adbmenros.

Gratificaeion por bencficins sociales

T Sucursal veconoce el gasto par gratficacionss por berelicios sociales v s
correspondiants pasive sobre fas bases de las reupeetives disposteiones
Laborales vigentes oo ef Teuador, Tas gratificaciones corresponder a lo
siguniente:

- Décimg tercer suebdo, - o bokG pavideiio, as un beneflcio gue mcoiben fos
tralegadores hajo relavidn de dependencia ¥ commespondge & una
remurneracién euivaleme a da docenva parie de las romieraciones que
Aubieren poreibido durante e afio calendeno, Los trabajadeores tienen
dereche a que sus empleadores les paguen mensualmenle, fa pae
proporcional & ia doceava pavie de ias reuneraciones ue perciieh
durante el afic calendance.

- Béclme cuarts spabdo. - o bono eseotar €5 un bencticio v 1o deben perciba
todos tog trabajadores buio relacion de dependencia, Indistntamente de si
carge o reinuneracion. Solo se ensueutran exclurdas 108 gperarios ¥
aprendices de aricsancs de soucedo con el amicwle HES del Cédigs del
Trabajo v consiste en un sueido basico umiticado vigenic a la fecha de pago.

- Femde g roserva, - henoflcio para of trabmtador gue presic serviclos por
mas 4o wa afio gque comesponde n] sualdo mensaal o sabay o por eada sho
complelo posterion at primero de sus sevvicios.

-
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- Apovie patronal 2f TRSS, - o5 e valor mensusl gee @ empleador dobe
ciumplir por sus trabajadores afiliados al 255, que correspoade al 12,13%
del sueldo recibido on ¢l mas.

Descanso vacaconal

La swicursal reconoce B 22510 ¥ Un pasivo por vacaeionss en e periodo en al
qu se acneran, de acuerdo a ko dispresto por of Cédigo ded 'Frabajo sepn e
cieal todo ernpleado tendva derechio a gozar anualineate de i periado
iniaterrumpido de quince dias de descanso, inclaidos los dias no labosabies: ¥
aguelbos gue hubleren presiade servicios por mas de etieo afios en la Sucursal,
tendrén derecho a gorar adicionalieente de un da de vacaciones pov cada uno
de los atios cxcedentes o recibivin en dinera la remuneracion correspondients 4
ins dias cxcedentes, sin aimbargo, los diaz excedentes no podran superar e
(pince.

Impuesio g fa reois

ia Suoursal registra el impuesto o lz renta sobre la base de Ia cora limiga
arpenible determinada segan s normas catablocidas oo ta Loy de Régimer:
Tributario nterno ¥ su Reglamenice. B gasto por inpuesto a §a renta ostd
compussic por el impresio commenle ¢ inpuesios diferidos. Elanpsesto ol
rema s¢ reconone i los resulindes del perindo, oxcepio en la modida on que
£3tos sc refieran a partiaes reconacidas e 2 otre resaliado integral o
dipeotamente oo of patrimonio neto, Lnoests caso, @i mapue st mben se
reconncs on dichas partidas.

o Mmpuesto covilente

-

Bl impuesto comiente se calonta viitlzando ins tasas Tmpositivas 3 leyes
iohatarias aprobadas & s fecha del cstado de situacion financiers,
correspondiente a4 gjercicio nresente v a cualguicr siustc a pagsr.

El impuesio s g renle cornente se caleta cn base a ias rasas fscales
gue han sido promulgadis al clemre del nerfodo de reporte.

i Impuesio diferide

Fi nmpuesio dilerido se catonln viidizando el métode dal balsnee que
fdeniilics Jas diferencias temporales que sureen sodre low saldos
reconocidos a efecios de mformaceim financiors v los saldeos a efectos
fizcales. Sin embargo, los Impuesios diferidos oo se contabilizan s
strgen del reconochtients imtcinl de wn aclive 0 pasive on una
fransaceida, distinga de ung combinacidn de negocios, que, co el
mornento de ja transaccian, no stecia ni gl resultado contable ma la
garameda o pérdida flscal.

Capital asigrade, reserva fegel, ofzas resultadss integrales v pags de
dividiendos

izl estade de cvolucion de fos fondos de capitat meheve: ¢l capital asignado,
reserva fegal, ol ofro rosultado integral seunnidade v log resubtados
sewmualzdos,

46
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F1 capital sstenado representa [a imversion divecta de la Casa blatriz ¥ que
¢std registrada en el Banco Centrad del Fenador,

Los otvos componenies de tos {undos de capital inctuyan 1o sigaienle
«  Hescrva lesal: cstablecida de conformidad con la Lev de Compafitas del

Frrador

s m'das que Cﬁlﬂl}ii‘ﬂdd fas ll“lhddﬁ{:‘: (t parudaq auluuﬂa]uq pm
cambios an Jos supmigstos demogrificos vio Hnancieros.

~  ResubBados acumubados: incleven fodas las ublilidades relenjday
distribuiiles {actusies v de perfodos snlenioves) v tog resoltados
seumuddog provementes de 1a adopeida MUEF por primera vez.

Las distribuciones de dividendoy son regisradas en of cstado de sitvacisn
Tinancicra de ta Sucursal en el rubre de “otvos pasivos’, cuando a Cass Matnz
tiene ¢l derecho a recibir ¢l pago,

T.a Suenrsal pugde naw dividendos on ta medida ave existan resuHados
acuminbasgos distnbuibdes calenlados de acuerdoe con lay leves del Reusdorn

GESTION DY ByESG0 FINANCIERD

Fas sottvidides de la Compafiia oftin oxpuestas a2 nesgos firancietos normales
prherentes a sy geiividad v erdomoe comcrelai, La Conpafiin peskions estos niesgos
con @l objetivo de mikgar fos cofcotos adversos e cambios rmpredecibies que
pudicran darse en el medio en que se desonvuelve, La gestion v administraciim de
ricapos Timancieres 51§ o cavgo de i Gorencia vy divsctorio de SILEAMLON
DPLRCOM S A SUOURSATL DEL FCUADOR)

£.1 Carvacizrizacién de riesgos financierod. -

La sdnmmisiracion de la Comapedia comprende que, conlar con um reore)
lustitmcional gue vele por 1a uubshdad F sustentabibidad Bnanciera de ta misms,
mediante nng adecuade gestidn del teseo financiere, constituye 1o condicion
ablipatoria. fronte a fa confianza dennsiiads por los distintos prupos de Bitesds.

511 Riesgo de créddito. -

Tl conceplo de viesgo do orédito, o emplendo para referrse a zguells
ineertidunmbre Fmaneiera a distintes horizenies de Gempo. relacionada con
ci oomplimiento de das ohligacicncs suscriizs por conbrapartes, al
imomenlo de gjercer derechos contrachizics para veclbir efeciiva U oli0s
aciivos Tinancieros por parte de ta Compatia,

Comt respoeto s rlesgo de arddihy provenicnte de opcraciones propias det
negecio, ésle sc oncuenire. Nwidado principalmente a los saldos
mantenidos en cuenias por cobrar a clismes por ventas con contraies de
crédite ronuperables & S8 dias v a bos salcos =p bancos,

-
i



Shemion

G.b.2

24, - Bucursal Fouador

Fiespo e Honidez, -

Ll concepto de riesgo de liguidez es empleado por Ja Compaitia pars
reforirse a aguella incertidumbre  financiers, relacionada com su
capacidad  de vesponder a agoetlos regquerimientos de clective que
SUSEETHATE SUS ONETHCIIMCS.

Como parle del avareo mlepral do gestidn de ricspos, fa Comnpailia progura
asegurar ] cumphiniento oporluno de sus obligaciones. Un sesumen def
vencimismie de sus nsinmnen(os fnancieros pasivos @ 31 de dicienibras
di 2017 se presenia en la nota & los esiados,

SBEMOUON OGPERCOM 3.4 (SUCIURSAT DEL BECHADROR)
frmmicia sus actividades con fmdos provenienies de s prapta gencracion
dc fhyfo de eaja. Ba cl caso de existiy un déficu de caja la Compafiia cuenta
con aHernativas de financiamiento tento de corto como de large nlazo,
entre las cuales cocntan lincas de crdaito disponiblos con bancos o con
parles relactomadas entrc oros,

T EPECTIVG Y RQINVALRNTES N0 ERECTIVG

il resumen de eyuivalentes de efective al 31 de diciomibre ce &l
siguiere;

it
Clajus 41,439
Baxcos 1.E93.003
Total 184,442
f. UUENTAS POR (OIBEARE Y OIROE
U resuemien de bas ewentas por cobrar &l 31 de diciembre cs el
siovicate:

2017
Cuentss poe eobrar comaercigles 273897
Chros yctivios Inansicros 1 304579
{Otras Cuentas v documentos por cobrar 139236
otal 1538712

B, INVEWNTARION
L wesumen de equivatenies de cfeetive al 31 de dciembrs es el

signenie:

Iirvepingio Gendos
Tatal

2637
385786
258,Tel
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B ACTIVGE FIAOS E ENTAMNGIBLES

U resumen del sclive intangible at 31 de dictonbee s of siguienia:

Promtedad planta vy egupo

Froyectos
Activos miimmbles
Frtul

Vi, OTROE ACTIVOS LARGD PLAZO
Linn resumen de las cuenias por pagar @l 3} de diciembre 25 el
sgiticite:

Q
3

frrversiones o scciones
Etros aotivios nancieras
Teatai

12, CUENTASPOR PAGAR
Ui rosuinen de las cuentas por pagar al 33 de diciembre ey ol

sigaienie:

Coontas ¥ por pagar comearsiales

[l
Oiras Clienla? ¥ docutnesios por pagar
Teetzl

i3, OTROE PASIVOS LARGO YEAYD
Un resignen de jas cuentas por pagar al 31 de diciembre es el
sizniente:

Oblipaciones por paiar

Toial

4, CAPVTAL BOCIAL

Eicapital de I Suenrsal ai 31 de dictenbre dol 2017 ez de un miltén

de délares de los Ustados Untdos de Aménea {USS LEG.OGDY,
dvidida en un millon de accicnes de up ddbar (LS5 1) cada una.

2017
1.738.143
5.289.573

7aL.eal

TAT0GTE

27

e RUEY:
L51.589
ZRLRRG

P
2452025

1.647. 10

4580 250

2R
1.817.94¢
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18, INGRESTE POR 5U MNATURALYZA
tIn regumen de {os ingresos operativos sl 3| de diciemnbre o3 ol

STELIEnie;

2k
Wontas de biencs 43,038 144
Prestacian de servicios PO7.327
(Hroa ingresos 61104
Teial E33NT.578
16, CORTOS Y GARTON MO S NATUR AL RAA
Un resumen de tos costos operalivos v 2asios son los sieuienles:

2T
Cosios die venlas FR.OG2.570
{Hros costes v pastos 220406049
Total SLAPR.510

7. OROROS CCUMRIDDS DESPURS REL PERICODO R0ARE AT QUT 85
ENFOGRRA

Tieste 2] cierre Jel afio 2017 hesia T techya 28 de shoid Je 20018, no exslen eventos
sobsocuenics Imporetes gie deban ser revelndos como pane de una preseniacidn
razonsble de los estados flnnpcisros adpmies a estas notus.

I8, APRORBACION DF LOS RETADCGE FINAMUIRROGS

tatos cstados financicros ac sncuventran aprobados por ¢l Apoderade: {renaial <l 30 de
marze de 201 8.

4G



SHRML{IN S AL Moias 2 o Esindos
(EUCTURSAL TN ElL ECUADRGID Eiaznckeros Y
SUBESTAREAS AL 3L de Diciemhre def 2017

1. ldeniifieneitie de I Sueursal

Showion S.A. (Gucarsal on Bopadard on sdolanic “la Sucorsal™ ed usna sucursel de
Shemten 8. AL sociedad copstituida ¥ existente balo las leyes de la Kepublica de
Panamd con domieilio prineipat en la cludud de Panamit. Segdn Resolveidn Mo,

0603 112905 del 18 de agosto de 2006, Shention 5. AL {Bocursal en Henador) fae
nsctla ¥ atiorisada pov la Superinstendencia de Cornpaitias del Louador pais

domiciltarse en ¢l pais con un capial asignado de LSS 1800.000.
2. Operacienes

La Sucursal tiene como objeto prncipal, dedicarse al comercio en general v en
expecial a la aeiividad de servicioy de comidas, resisurames, sorvicios do comidsa
raptde, pepocios de comidn en fodas sus fonms, Bwivvendo fa pooparsseion,
glaberacidn, distribucion, comcecializacidn, compra ¥ venla de prodecios
alimenticios ¥ comidas.

Para of cumplimiento de i objelc social ta Sveurss! comercializa sts producton
o s marens “Menestras del pegro, Crjon » Chins Wok™, Al 31 de diclembre Je
A0%7, gl mimiers de liendas comergiales asciondeon & 68 (75 on of 20014, tax
crales esidn wlicadas en dikrentes cuuiades del Foeador.

F Declaraciéa de camplimisnin con ins NIEEF

L estados iinancieros de o Sucwrsal han sido preparados de acuerdo a las Normag
Inteynacionales de Informacion Pimanciera (NLEY vigentes v tracoeidas af espafiol de
las Novmas Infernacionates de [ntornacion linancicra (RS por sns siglas ev inglés)
v emitidas por ef Conscio MNormas inteinscicnaies de Cortabitidad (LASB por sus
stalas cningles), las que han sido adopiadas per lz Superintendenciz de Compafiizs,
Valares v Reguras del FEevador y representz la adopeidn injegral, expliciia v sin
veservas de las refenidas nomas inteynacion,

f.os estados Apancieros af y por ¢l afic tarmado el 31 de diciembre de 2017 seran
aprobados poi el Apoderado Geoneral leeso de ks emision del infoimae de suditors
de acuerdo a lo teguerido per la Loy qae Compaitias. Sin cmbarge, tz gerencia
cstima que no habra cambios cn los cstados {inaneicras adjuntos.

d. Cambios on puiiticss contebics
Ay MNermas nueves ¥ revisadss vigenées pava periodss anuaies o partir del § 42
aenero 2817 v relevanics pars ip Seouraa!

A partir gel lero. de enero 2077 exisien normas muevas ¥ revisadas vigenies para ¢l
poriodo anual comenzade en dicha fecha. Un detalle de la informmocidn sobre oslas

NOVERAS 8¢ PreSenta a coniimlacion:



SRNHITLRM BA, Huiss 5 lor Extadus
(SUCUREAT N EL ECUEABOR) Vinapcieros ¥
RIERIDIARIAR AL 3L e Bjciembre del 2017

- fnigiaiiva sobre tuformacién 4 revelsr (modiiicaciones 4 la MIC 7).

- Recanocimisnte de aclivos por impusstos Jifendas por pdedivsy oo
renlizadas (modificaciones & [ ™WTC 12} 443

- Moioras anvales g lag Norieas NUU Ciclo 20142016 (moditicacidn veferida a
la clarificacion del alcance de Ia INITF F23.

{8} Prevuoicicmicrios gue. por la nofuraleze de los operaciones e fa Sucursal o
fas poditicas adopiadas, rne han generads lmpacto sobrs los esiados financicros
i

A coniivnacion, m dotalle de los provunciamicatos aprobados v vigemes pas =l
afio gue comeny el 1 de enere de 2007 y que ban tenido efclo en tos cstados
financicros de 1z Sucursal fue como sigue:

~  Iniciativa sobre informecidp a vevelar (modificocionas o la NFC 7)

En el docimento “iniciativa sobre infonnacidn a revelay {imodifivaciones a la NiC

TI s reguiere g una emicsd revele fs miformecion que poeraiia 8 los psuseles de
oz estodas mancierss ovaluar los cambios on pasivos producidos pos actividades
de financiocicn, incluvendo tante oy aue proceden de Dujos de efestive como los
gue 50 inplican Hwas do ofectivo, Una fovma de satisfacer este regquerimicnis as
monorcionnt Gna conciliacion entre fos saldos lodstales v Areles det cstado de
sthiacion financiers para pasivos gue surgen de actividades de Bramciacidn. Los
carabios sobre los que se debe informear som los siouicines:

= paenbins derbvados de Tuios de alectivo por fAnanciacion,

= gambing gue suigen de la ebtoncidn o pérdida del control de subsidiaras ¢ ofos
LD OGios,

= efecio de las variaciones en las tasas de cambio de la moacda exkranjera;
R ' 1 .

» calibicg en los valores razopabies: v

+ otros canthios.

Cuoando wna entidad revela esta conctliacioa, proporciouars informacion suficiente
gue les pormita 8 Los wsuarios de los estadoy iinancicros vincoiar Iag partidas

inclitdas en ki coneifiacion con el ostads de sisuncidn Bnencicrs v el asiade de
fiugos de elcetive.

Cuando wna entidad aplique por primera ver esas modificeciones, 00 se eouicre gue

proporcione lornacion comparativa sobre perodes anteriores, Fn fa nows 31 8¢

praporciond I infomaeidn requenida tor esta modlicacidn a la N2 7.

iy Normas, modificaciones e interproiacioncs = ias normas suistenics gue afin
ro entran € viger v gue ho ben side adoeptadas sadivipsagaeienie por ia
Sucurssl.
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A ls fechs de antomizacion de cstos cstados financieros, el 1ASH ha publicado
qnevas normas, medilicaciones ¢ interpretaciones realizadas 2 1ag nowmas ya
cxistenies, las cuales a no enlran en vigor v ne hsn sido adopiadas
anficipadasncnie por la Sucurszl,

i.a adniinistacisn antichma que todos Los promancismicntos portinentes serm
adopiades on s politicas contables de la Sucursal parva of primer pertodo que
iz g partiy de fa fechs de vigencia de dicho pronuncianyients,

1o bstado de los propunciamicates sprobados pov el TASE gie afs no eniean e vigor,
¥ gue ks Sucarsal ne ha aplieado antleipadamende para ef ciewe terminado ef

31 de diciembre de 2007, som Tos sigientes:

- NUF Y instrumentos financienos.,

- Caraclerisiicas de cancelacion anticipada con componsacidn iregativa
(g ifivar ames & ta NI 95 78

- Aplicaeidn de ja NUF © Inslrwnonios Uinanciergs eon fo MOF 4 Oondraias do
Seguro (nodiflieaciones a la NI 4). (7}

- Wil¥ 15 Inpresos de sotividades ordinaras procedectes de ooilralos ool
citenies.

R PG Arvendarmizatos.

- NPT Contralos de seguros. (1)

- Chlasificacion y medictdn do fransacciones ¢ pagos hasados o aeciones
frnodificaciones a la NHF 24 (1)

- Yemta o anortacion de un aeinve entre un inversor v uba ssociada o wn
negeeio conjuio fmodiBeaciores a la NITF Vil a ta NIC 28) (23

CINITE 22 Transacciones en moneds extranora v comifapresinciones
anticipadas. (F)

- CINIEE 23 La meerisdumbre frante a los Satanentos de! Enpuesio o las
{ranancias

- Treansferenectas de propiedades de nversidn (modificacionss g ia NIiC 403 ()

- Paitickpaciones de lsryo plase on asociadas ¥ negoeios conjgnics
fmodtlicaciones g {a NIC 28}

- MWejoras Anvales a bas Wormas MU Cicle 2004-201 8 (oxeenio ba refesida a s
clarificacién del alcance de 1a NI 12).

- Armncal linprovements to IFRB® Stardaras 20152017 Cyele (2)
- Modificacton, reduecein v lgudacion del plan (mindificaciones a ba NI 1%,

Conceptuat Framework Tor Financial epoiting (2 £33,
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{5} Pronuaciamicitos gue, por lo natiraleza de Tas operaciones de la Sucursal o
Tes porditicas adoades, se estima no fendrdn npacto sobre fos esiados fin

(2i Al fech de 1a fecha de enitorizacion de los presenes estodos finimoieros
para s publicacidn, wo existin una traduccidn al expaiaol oficial de este
docimentn

3y Bl moren conceptnal me ey ung Noviee, pero podrid see empleady por la
Sucursad pore vesalver coesifones de aplicaeion gue ne estuvieran previsius
en ningtims NI, de conformidad con o ferarguia que las NLD provén Une

enfidad wtilizard ol puevo morco concepticd ol desarvollar una politicg comtable
hesada en el parg estodos fimmeioros corvespondieniey a pertodos annales gue
comiencen o poriie del 1 dr enere de 2020, Se adiiite sy uplizacidn apticipads.

- NIfE G nstrumenios fingncieror

P NI O Instrumentos Snancicros esighless log roquerimientos para reconoeor v
madiy activos firumeleros, pasives financieros v algios comraios pard sorprar o
VETHACT partidas no fhancusras.

Los principalcs Cainbhos que moormors osta Kol son 103 stguicnies:

- un models pars clasifioar activos finpncieros basado en (1) fas catacteristicas
cogtlraciuales de los flujos de efectivo de wn setivo Tinancicro. ¥ (2) ] modeln
de negoclo on of que bs entidad o meantiens;

- v medelo para desipnar pasives Buancicros » valor razonable con cunbios on
resubiados, gue requisre, sehve limitadas exeepetones, el reconocintanio

ci o ofre resultade intepeal —en Jugar de incluizias en resellados— de aqucilas
ganancias o pérdidas que procedan de los cutnbins cn el ricspe de agdiio

mopio de da entidad v que Integzun fos camibios on el Tmportc asignado a Labes
pasivos fmancteios, :

- un Gaice moedelo de deleriore pars 2clives Nnancioros —distiio de aguellog
imedidos & velor monablz con eambios en resuliados— basado en perdidas
crediticiss espevadas, que reguere gUe ng enticsd contabiliec las pérdidas

crediticias csperadas euando of actlvo Mnanciceo o5 revonoctids mioeinenis, v
guc recanazed las pérdidas esveradas vare toda la vida dab aervo linencicrn

cugnde el nego de crédite se hava ihctementsde sgnifieativamente desde su
recomachiicnte lniclal; v

- tacdelo de consabilidad de coberiuras oue alihcs mas ssivechamenis af
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tratamictio contable con iss actividades de pestion de ricspos de ia entidad, ¥ (en
la NEE 7 Instroncatos  finscowros:  informactdn a rovelse) revelaciones
mejoradag sobre la actividad de gestion de rezgos.

- NIIF 15 Ingresay de actividades ovdinarios procedenies dé cniiralos Con
clientes

Ent maye de 2015, of IASE aprobd csta nucva noding, ciya vigencla es obligatoria
pare log gicreicios sunsies gue comiencc a parir del | de enceo de 2017 ¥

agnmie st uplicacion srticipadie, La WNITF 15 reemplaza a la THC 11, KK D8, CINILF

13, CINHIT 15, CIMIL 18 v SH2 51,

Esbn norma incorpors wia inctodelogia para reconeces [os impreses provenicstes de
coniratos con clienies bagada en cinco pasos:

1y identificnr el conirale {0 contratos) con e chene;
2} ideniificar Jas obligaciones de desempefio en ef voniraio;
3} determinar of precio de la transaccidn,

4} asipnar ¢l precio de le mansacoidn endre las oblipacionies de desempetio dej
conlralo; ¥

=¥ reconocer of ingreso de actividades ordinmizs cumdo fo 8 meduda guej la

- WHE NS Arrendaniicnios

Fn enzvo de 20146, el IASE publicd Iz NHE 16 Arrendamienios, que astablece bos
principios pars el reconouinicnto, medicidn, prosentacien y revelacion de los
arrendanzientos. Fste nerma aplics nara log Sjorcivies que copliencen a panir dei § de
eraro de 2018

Et principal cammbio gque incorpors osta norma o5 la consiceracldn de tedos tos
contratos de arendamientos (saive lunitadas excepciopes) dentro acl cstado de
shimacion Tinancicra do la arrendatana. Hslo implicard gae:

v cw et pegonocliniente Injclal del zonlrato, bz arrendatacia:
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- veconacced un active por ol devecho de uso del zoiivo bago syrendamicnto
fed activo subvacente del arendantienio); v

- reconocetrd una ablgacian por el valor descontade do lag cuclas ded
arrelndamienio; ¥

T an incmemnes posteriores, le arrcndsiona:
- reconccerd el gaslo por amortivactdn del aciivor ¥

- reconocera el costo Snancicro del pasivo.

Un arrendador continda clazificande sus arvendamientos comoe arvendamienios
engmbives o arrendamienlos financieros, v contabilizando esios dos ipos de
arrencdavmieios do ddferenfes maneras. Se Mmomporan GUCYOSs Yegusrimucnlos de
Wisrmacicn a revelar gobre log comratos de prendamisata.

L WORMAS B INTFRPRETACIONES REVISADAS BN LA CORMSOLIDACION,
RGOS CONFUNTON, ARQUIADAS Y REVELACIONES

Monnas sobre I conselidacion, acperdos canpies, nsociadas v rovelaciones luewa cmitidas,
melayende fas WITE 10, NP D], NIE 12, NEC 27 drevisada on el 2001 » W10 28 drevisade
en ol 2011,

$Los reguisitos claves de estas cinco Normas se describen a contingacién,

TaNHF 10 remplaza oy panes de la NI 27 - Hstados Financieros Consolidados v Separados
que walan eom fos estados financicros consotidados. La 570 — 12 Coasolidacidn - Entrdades
de Comnetide Espeeitice se ha retivado al emitirse la NEF 16, Tle acusrde & la NUE 10, 500
sy urna base para ja consolidacidn, que o3 of sontrel,

Aderags, la NUIF 1) inclaye vig nueva deflipicion de contral que comliene tros clemicntos: (1)
<l poder sobre una paracipada. (b, exposicide, ¢ derechos, & retornos variablas a nartie Ge su
pariicipacidn con la zsociads, ¥ (o) Ja capacidad de unlear 2u poder sabre s participada para
aectar jz cantidart de Jos refornos de los mvarsionistas,

5 NITF 1] remplaze o Ja NIC 31 Paricipacioncs en Negoeies Canjumics, WIF 1 se reficere
7 ]a forma de Ln acuerdo comln de que dog o inds partes iengalt of contiol conjumio debe
clasifiesrse, SIC-13 Entidades conmwoiadas comuntamente - Apcrtaciones no monelarias de
log Participantes se han retirado g e emssion de NHE L1, Bajo MNEHE i1 log acuerdos conjunios
se clasifican como operaciones conjuntas o negocis conputio, sn fmeim de jos derechios v
ohlignciones de las paries en bos zoverdos. Ho canibio, en la™MIC 31, hav lres dpos de acucrdos
conjuntos: iy entidades controladas conmjuniamente, activos controlados conjuniamenie v
apcraciones comroladas de fonma conunta, Ademds, fos IIE:f:_GCi’\“”- cerglingos baje ja NI1IF 13
genet guc ser valoradas por ol méiedo coniable de nyrlicipacton, mienivzs guo lus cntidades
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controdadas cojomtaments bajo 1a NIC 31 pueden =er valoradas por el método coniabte de
TRTLICHRCTHL O propoTeid.

D W 12 ex una nora de revelacion ¥ 3 aplicable a g entidades que tienen intereses en
sihaldiariag, negocios conjuntos, sasociados y/o entidades estraciuradas no consclidadas,

En junio 2012, tas enmmendas a las NIF HENIUF HD y NEF 12 fucron caviitidas para aclagar
la coiemiacton de frunsteion en la aplicacion de eslas Rovmas poT prmera vz,

Tarntiendnas o Ia BIEF 1G, Mile 13, MITF 32 v BIC 27 Wndidades de fnyvorsion

Lag enmicndag a da WHE 10 definen mm entidud de inversidn ¥ vequicre que la enhidad que
iisforma que cumpla con a definicidn de wna entidad de Inversidn no ey una consolidacidn de
slis sitbsiciarras, poro oo hupar de medic sus subsidianas a! valor razoaable con vambios en
minancias o pérdidas er sus cstados financieres consoelidados v separsdos.

Para coabi licay coma una entidad de inversidn, una eniidad gue informa Hene la obligacidn de;

o Ohiener fondoes de uno o may joversores cor <l B e proporcionaiies ks servicias
pridesionies de gespom du thversiones,

o Copprometer ¢ su (5) inversor {es) gue su objetove do noepoeios cf imverie fondos
exchizivamente pais los relomos de ta revalorixacion de capital, ingrcsos por inversion, o
ambos. '

o Medly v evaluar ef rendimients de a wesfidad de sos wversmiones o una hasc de valoe
razonable,

S¢ han heocho emuiendss copsipienies a la NUF 12 ¢ NI 27 pars joiroducir nuveves
requcritticnios on las revelaciones pava lns entidades de imveraidn.

L5 Adminfstracion del Orupe no antcips qoe las entendas 2 las cntrdades de inversion
tondednr alpin ofccto cu los estados financisros comsolidados del Grnupo va que no es ana
eniidad de inversiom.

&, Toiffieas conbables

A confinnacidn, sc describen ias principales poliieas conlables adoptadsy en la
wreparacknt de las estados financieros, tal como fo regapere 1a NIC [ "Fresentacion
de Eslados Financieros™, Bstas noliticas han sido disefadas en funeadn de las INHE
vipenies al 31 de diciemire do 2015 v se Lien aplicads de mansra writonne paia
indos Jos afics presenindos.

a)  Base de medicin

Fos estados financieros de la Sucursal han sido preparsdos sobre la base dat costo
histérico, modificado por et pasivo por jubilaciée patronal v desahmeio que sc

! ¥ ¥ i : |
cncuenlys contabilizade al valor presenie de la obligacidn felura de acuerda =
estzdio  acluarial practicade por up  wenwgto independiente  debidamente
calificade
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Uso de estimaciones v juicies contabics

La preparaciin de los estados (ancieros de acoerdo 2 Nosnas lniemnacionales
de Informacion Financiera (NTEF) requiere gue la Administracion realice juicios,
cstimariones v supucstes que afectan ja eplicacidn de fas vobticas contables ¥ los
siontos efe fos activos, pasives, upresos v gastes indonmados, Las sstiraaciones
v supuesios relevantes son rovisados por 1a Administracidn «le maners regular,
st ernbango, delndo a Ta subjetividad lceente oo este proceso contable, los
resuiados reales poeden diterir de log mositos estimados por ja Administraciin.

Cuslguier acontecinnients gue peeds ocwric en ol fulero ¥ goc oblizue a
mickilicar dichas esliinactonss oo DroELRes gjeicicios, se regisira sobre
basc prospociiva on ol montento de conocida b vaniaoidn,

A conlineacion, se deseriben fos juicios v cstimaciones sigilceativos de ka
Admintstrackdn en la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, qua
tienen w efects anportants en los estudeos Bnuancieros:

Drafariore de gofives g Traacieros

Vna pérdida por deterioro se reconecs por la cantidad por ba cual sl monte on
itbros del aciivo ¢ de o umidad generadora de efective sxesde sumonio
rectnerzie.

Lo activos no fmancicros como propiedad ¥ aquips v acives intangibles sijetos
g deprecigeion vio aniovliacidn 5¢ somotel a prirchss de detenoro siempre que
algin sueeso o cembio oo las ciroupstancias indique que el valor 2n libros pueds
ne ser recupershle. Pare revisar si los actbves ban sulvido uwa pérdida por
detzrioro de valor, Ja Sucwsal primero analiza a1 les actives

sujctos & andlisis de deieriors presermton indicios de detevioso para lo cual s
estableve los siguientes pardimatres que deben considerarse:

a)  Dlzminucion significativa det valor de mercado del sciive;

By Cambios sippificativos adversos pava 1o empresa en of citorno fcencidgen,
cornercial, ecomdmica o tegal cit qac opera o e el mercado

al cual e3td diripido of aciivo,
¢y Fvidencia sobwe ta chsolescencia o dafio fisico dai solive;

4y Cambios significativos com efoctd advorse en refacidn con ef giado o
com g iDing 0 e o a0tV0 5E USH 4 58 BSpErd sy ¥
Frvidencia, que rdics gue s rendiniienio ceondmico ael active &5 o seid
peoy que o esperado.

[}
—
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L.os resubtados resles pucden variar, v pueden causar ajustes sisnificalivos a los
activos de la Suctrsal dendro (e sigulentie jeraicio.

Frovision para cientas incobrables

En Iz defenminacion de o provisidn de cueplas incobrables Ta administracién
evalta la posibilidad de recaudacion de jas cuentas por cobrar- comerciales,
hasdndosc o la incapacidad espectiica del clicite para poder cuphr con sus

ohiigaciones, asi como otros factores come s ka historia reckenie de sesacidn
de papos v en una ovaluacion pencral ée las cucttas vencidas ¥ vieenles,

Fidea ntil de prapledad 1 equing v activos inmtaneibles

La determinacién de las vidas dlides de los componentes de vida Obf dultnida
uvolucra | uic{f}s v supucsios gue podrian ser afectados sb camibian lay
crreunstancias, La adivivisteactkin eovisa ostos supuestos en forma. periddics v los
apusla en hage prospociiva en ei caso de idemificarse alein cambis.

Sin embango, los resublades reales preden varar debido a obsolescencia
ifeniea, on sxpeeal o lo que se refleme 2 sobiware ¥ equinoe miornidies.

Supesicionas ¢ hipdiesis aefsericles wilizaday en ef cdfondn de fos beneficios o
empiradas a plezo v poest-emiples

La estimacion de la Advamstacton de lag Ublipaciones por Ueneficics
fretinidos (ORI se hasa en un pimere de susuestos coiftiecs tales como: tasas
de inflacidn, moraiidad, 1ass de deseuenio § la considerscidn o incisinentos
futuros =n sedarios, Las varizciones de estos supucstos pucden impactar ¢l
marte de las (OB v el correspondienie gaslo anual por beneticios defimdos.

Negneie #n marcha

L.os cstados financioros hon sido preparados bao Ia lipdiests de negocio on
marcha, A ks fecha de los presentes exlados Hnancieros separados, no exmien
mcerlidanttres respecto a sueesos o condiciones que meedan generar duday sobre
la posibitidad de gue s Sucursal siga operandc nopmalmanie cOmo eWPresa en
inareha.

Farresoe por aetividedes erdinarice

Los ingrescs de acividades cedinarias se reconecen en la medids que sea
prolable (que los beneltcios econdmizos flavan a la Sustwsal 7 gue los ingresos
se predan medir de manera Nahle, independicntemennis del ﬂmmr-utu an 2l que
cl cobro es realizado. Los ingresos se miden veor el valor razonable 4o la
comrapresiacion rectbida o por recibar, teniends o cucnta las condiciones de
pago delinidas contracinalmente v i Jneluir los mmaestos sobre ventas y
disminuyende cuzinuier rehaja o descuentas comsrcialas conmiderados,

La Sucursal pov sus operacioncs genera difsrendes Upos de ngresos, en tal varud
los siguicntes ciilerios espectilons de reconocimiente se deben cumplir para que
ing INOTCs0s SCaM reconocido::
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Los npgresos de L Sucorsal provienen principaimente de lo
eomcreializacion de productes en los locales de comide rapida.

Lo ingresos ordmaries procedenics de la vonia de bicnes se jeconoven
cuando Ja Sucvrsal fransfiere a los clientes ¢l ricspo ¥ ios bepelicios
stenificativos de fa proplfedad de los productes vendidos,  Los riesgos v
bencficios sionificativos por lo genmeral se consmiderza transforidos ab
conprador crando ef cliente ha fomade ke propiedad mdispulable de tos
prondoclos.

Castos v mastos

Los coslos ¥ gaslos s mnpltan a resnltades en funcion ded sriterio del devengade.,
es decir, en I medida gue sen probable que fos boneficios econdniicos flayan
hacia ke Sucursal y puedan ser comflablenenic medidos, con ndependencia del
MOS0 clk Gike s8¢ produzea. eb pago devivado de elln.

Arrengumienios vperatives - arvesdatarvie

Los areerwlamicitos en los que el arrendsdor conserva wma parts Impoitasie d2
tos vicspes ¥ bencficios, dervivados de la Giplandad, sc clasifican cemc
arrendamiciios operatives.  Los Dagos pov coneepto do o Rorondaniiehbo
aperative se contabilizan en los resutlados del perfado sobre wa bage lincs
durante e} plazo del arrendamliente.

LOSTOS pur préséamos

Los costos por préstemos se cargan a resoltados cn ol perfedo en d enal sc
mewren, debide & que oo son diveclumente atitbuibles a la adguisicidon o
nrwduceidn de un activa gue califique, v se reporian dentrn de los pastos
Finacieros,

Propuwdad v equipo

La propiedad y eguma repegscatar 4} nstalaciones & proniedades arrendadas;
¥, b} maguingriz, mueshles ¥ cgoines que 2o usan pary gemeray heneloios
CCORGIMICES FHUTDS ¥ (ue ST espora [ongan wna vidy Gitl mayor 2 un periods v
cl zosto sc pusda deternimar en Torsna Tiable.

La propiedad ¥ equipn ge wnde inicialinente nor su cosio Msionieo. Fl cosw
compaende ¢l precio de adguisicidn (valor de la factura) después de deducir
cualguicr descucato o rebaja del preciu, ¢ wmeloye los arsnceles de Impoetacion
y tos impuesios no rocuperables, asf como cuaiquicr cesio dircctamente
atribuible 4 la ubicacidon deb active en el Tugar ¥ en las condiciones nocesarias
para que predsa operar de 1u forma provista por Ia adminisliracion

Postcrior al reconouimienin micial tos clementos d2 ta propiedad v eguipo se
contamtzan al costo mencs Ja depreciacion acuntiada v menos fas posibies
pérdidas por delentore de valer iendihoadas.
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Los gastos de menienimiento v reparacitn relacionados s Je promedad v eguipo
se impatan a resaltados, siguiendo el principio del devengado (oomo gasto del
giercicio eil (e 8¢ INCurrAR); sin eribarpo, Jus mejoras gue alavgan o vida Gt o
el rendimiento de fox bienes se aciivan como parfe de ia propiedad. planta v
equipe; v, so deprecian duramte lo wida Oill resiamie del active coresponaicite,
o hasts ta foehs en gue se realice ke wigoienie renovaciom siguficaipva, to que
CUIMTE PrITmero.

La depwectacon de b promedad ¥ eguipo o5 detetminads aplicando el wétodo
lincal, sohre e] costo dei aclive.  La depreciacidn se registva con carge a jos
resuitados del perfodo v ze caleuta or funcidn de tes afios de Ta vida wtil estimada
e los diferenies bicnes, ta cusd 36 s detesmnado on base 2] deteviors nafursd
esperado, 1a obsolescencia téenien o comaorcial wo mejores en los activos,

A comidintacian, se presentan Iss vidas Giles vsadas en o] calowle de fa
deprociacidn para cada clase de propiedad v equipo:

-

Eing e aclive Ahis «de Yida 941

saguinaria y cqitipos 30
Muebles v anserey 1G
Pguipas (0 compulaciis 3
inatalacionss on propiedades arrendadas 3e acuerdo al plazo de

duracton del comirato o
CONCESIOn fosrlan entre

5y t0 ahos
Aetivey ntangihiss de vida definida

Lo aclivos tntanpbies de vida delmida sop aqueties activos o monctarios sin
sustaneis [istca spseeplibies de ser identificados individuaimesnie, ya sea porque
saf separables o bien poraue provienen de un derecho lega! o eolactual. La
Sucursal reisira conmo infengibles aguetlos actrvos cuyn

custo puede wmedivae en furma fiable v de los cuales espors obtener
beieficios econdmices (uttres.

Poslerior sl reconociniente tdvial 105 elementos de log aerrves Imangibles de
vida definfds s coniaghibizan af costo liswnice menos [a annoiuecida
acumlilada v mepos cuaiquicr pérdida por defertoro idestifzeada,

Ta amoitizacidn se caleula por el méiodo de linea rects, sobre ¢l sogte def
aenve intangible v so vepisira con carge 2 Ios resufiades ded periodo en
fanciom del respective plazo de duracidn del active, tal coma s indica a
continnasiiit.
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Ting de getive Aoy de viga Gl
Frogeatas informéticos 3
Derechos de conceslon Ere acuerdo al Hempo

(™ 1'%
e

g duracion det
contrate de conession
gue escilan entre 5 v 1)
afins,

La viga i} esthnada y el mélodo de amortizacion son revisados al final de cada
perindo, siende el efecto de cuatquier cambio en e exslimade ‘E‘LQJHH’ﬂd{J sebio
ung base prospectiva.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al maamenio de su disposicidn,
0 claido o se esporan beneficios econdinicos fuiaros de suouse o dispostadn,
La ganarcia o pérdida resultanie de fa baja en liores de un activo muangible es
deternnnada nor la difercacia cntre of preein ds venta ¥ ef bmoorte e ibros da
aellvo y s resonocs 2 Jos resultades def periodo.

Enstramentos fizsneieres
Heennocimivnio, medicidy micial v de-pocaniostimisn s
Los aciives v pasives financleros se reconocen caundo ia Seevrsal foma

parte de las provisicnes contractuales de an mstnomenio financiero v se miden
Iniclalmente al valor razontable siustado por los costos de tramsarcion, excento los
acdivos ¥ pesives Pnanclesos gue sciniden a valor razonable o fraves ge wilidades
o pérdidas, vue se mulen icialmente al valor razonsble. La mediciin posterior
de un active o pasivo financiero se realiva comd se deseribe posteriommaente,

Fos activos fipancizros se de-reconocen cuandoe s dercchos contraciuales a los
flujos do ofcctivo de uk sctivo iThanciovo expiran, o coando of active Gnanclerc
¥ tados os vicsgos v beneficios han side (rangiendos sustanesat mette, Un pagsivi
fingnciero s do-rceoncer cuands se exiingue, se descarga ta obligaciin, se
'i_'ﬂ]'!‘._'-{'ﬂéi 0 VETE.

Cingificseidn £ by instramientos Onansisros

Para elccios do st medicion posievior los instrumenios Gnancieros se
clasifican en las sigutentes categorins ¢l momento de su yecopocimisnto
inicial:

- Activos financieros o valor ravonable con sanhios en resuiiades

- Peéstarnns ¥ cucktas por cobrar

- Ofros pasives Dnancieros
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La clasitcaciiom depende del proposiio paras ef cual se adguirieron los activos ¥
pasivos Pnancieres, La gerencia detenning e clasificacion de sus

strmmnctos financieras oi el momenio dol reeonocinonio inicial.

.05 activos v pastvos Tinancicros son reconoodos ¥ de-reconocidos a la focha de
Fa tramisaceidn.

Hecapocindenio de actives financierns v nasives finsncieros

Log aclivos Rnancieroy v pasives Dnancieros se reconoeen conme se descrbe a
CONTHTIARLION,

i)

Actives finemeieros o valor razonghle con cambic en reveedivdog

Los activos Tnascieros o valor sazonable a ravés de viilidades o pérdicas
meluven aclivos mancteros que esian cizsiiicados como mantenidos porn
RegociaT o que cumplen clertas condiciones ¥ se designan o valor taronable
con cambio en resuliados al momento def reconseimiento inicial. Todos los
instruimenios financieros derivados entran en estas Ccalcgorie, excepto
aquciios dempuados v ofoctivos como instrumenios de coborirs, para 1os
citabes aphean oS regucanmiciros contables de cobortura,

1

Los activos dontro de esta cateporlz 52 miden al valor razomabic can
canencias o pidicas moeonccidas en ol estado de resusltados. Los veloros
razonables do los instruemios financieros de derivados se detanniman sor
reforeneia a lag epcraciones do mereado activas o ntillzande ura idenica de
valvasion cuando no exisic un mercado acisvo.

Fresfomnos ) cuentas por cobrar

Los préstantos ¥ cuentas por cobrar somn acivos [nencieros no denivados con

pascs fijos o detenminables gue no se colizan en un mercade astive, Las

cucinias poy cobrad reprosentan prtcipalmente los saidos pendientes e
shre por eréchics & clientes v otras cuentas por cobrar.

l.as cucntas por cobrar so orescnisn ieto e la prevision para deudas
incobrables, que se bha constinido considerando agquetlos salklos gue se
eshman de chedoss resuperacion ab clene ao los respectivos periodos
reponiados sobre fa base de la sntigfiedad de fog saldos v el comportamiento
histdrico chservado por fas cobrursas de )z Svcursel. T.a provisidn se ba
caiculado sobre todas fog mthros iniegremtsy de [ag cusnias por cobrar, sesin
SCa 59 0asn.

. as eucntas por cobrar - comerciales son a corio plasdl ¥ po se desouentan,
va que la adwivistrackén de La Sucuzsal he determinado que 2] cdleulo det
coste amortivade no prescita diftrencias significativas con reapecto at
oo fctuzado, va que lag ransaccioncs bajo estas condicioncs no denen
costos sipnificativos sacciados v se encuenitan Bao Wrminos nonmnales de
crédeto.
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Dsdeviers de aciivas finaneieros

La Sucursal eslims ung provisién por deteyiore de o aclivos financiercs un
significativos de manera colectiva, evaluando fa exisiencia de evidonein objetiva
del detcrioro del valor de lag cuentas por cobrar — comerciales. La Suoasad ha
deienminado sonve fa base de experiences hisidrica, que los deudores comercinles
no relacionados vencidos con uts antigliedad mavar a

120 diay desde T focha de facruracion podifan congidorarse no recuporvables vy
de ser el caso estarian sujeros a provisin. La provisidn se regmistes oo

cargo 4 los resultados del epercicio en 2! cual Ja Gerencia deteimina la

necesidad de consiituirla vy si dissminuye por las cueniss constderadag
nrocuperables,

Compensacton de asilvas financieros v pasives Hoancicros
f.08 actves nangicros v fos pastvos Hnanicrca se compensay de mancra

que se mdma el imporie neto en el sstado de sitvacion finspeier solanente /1
exinte un dorccho sotual legalmente exigible de compensar fos tmpottes

reconocides, ¥ exisie fa lntencion de Hauwdarlos por ol Istporte neto, o de
rezlizar ios setives y cancetar fos pasivos on ftrma simlidnes,
Bavenbarios

Les Inveiiarios repredentan HISUMOs ¥ malciales de covpaqie que se uiilizan
par |a presiacida de servicios a través do los loeales de venta de alimentos. Se
Tegrstran al costo o & su vator neto realizable, ] menor,

£l costo inctuye ef precio de covapra mnds fog costos adicionales neccsarios
paia 1raer cada produete a su yhicactdn v condicidn acluates, weto do
descuentos comerciales vio cualquier obn tipo de rebaja. Bl costo de lox
weventarios &5 delerminedo atilizanda & maiods dol coste promedio,

EY vgior nets realizabie es o orecio de venta estinado en of desnscurse
k)
ordinutio del nagocio, menos los costos catimados pura reslizar x vonia,

Log invemarios considerados perscibles son dados de baja cuando ge
idetifican,

Frverciones pi Syybsidinries

Vg substdioria es uma ontidad que es confrolads por la Sucursal, por lo cual sla
Gitirra estd oxpuesia, o ficne devecho, 4 rendimicntos variables procedenies de
s Imphcacion on la parlicipada v otleme la capocidad de Indull en esos
repdimienios 2 fravdés de su poder sobre aquells,

iin les catados fnanciores separados lag mversiones en suheldiartag se midan por
ol método ded wosieo.
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Los dividendos procedentes de fas inversiones de i Sncursal o subsidiarias sc
reconocen cn cf resutiado del periodo en el cual surge el devecho legal de cxigir
S0 ago.

Pristames bapeavios

Log préstamos bancarios 3¢ recoocen inclalments por swovidor ravonable menos
los coslos de Iz lransaccidn en los que se haya locorrido, Postedor o
reconocimiente Imcial se confabilizan por se coddoe amortizado; cualguier
diferencia entre fos fondos obtenidos (netos de los costos nocesarios para sn
obtencion) v ef valor de reembolso se reconcce ei la cuenta do reseltados duisnia
ia vida do ka donda do acucrde con ol métods ded tipe de indoeds ofoctivo.

Loy intercses devengados se presenlan en ol eslade de vesultados bao el
resubiado de pastos financieros,

Caentas por pagse — comeredsles ¥ oirss cuentas por pegar

L.ag cuentas por pagar - corngrcialos repregsian vhligaciones de pag por conpia
de hienes y/o gervicios gue se fmn adguindo de los proveedores en el cursa
oredimio de las operaetones v se manaian en condiciones normales de erédite por
1o gue no mcluyen fransacerones de Nnanciamienio aiovgados por Jos seresdores,
v s& registran gl valor nominal de la contrapaitida recibtda v oo se descusnien va
que son exipibles en el corto winzo.

Henelicios 2 o stapiesdas
Benetisies a oz empleados 8 corie pians

Fa Suevzsal olorga henelicios a cotlo pisee o sus ampleados como parte de sus
podfiicas de compensacton v reiencion del personal, Fstan contabtlimdos 5 una
base no descontady, puesio gus son cancelados anies de 12 meses ¥ reconocidos
como pastos & moedida gue ¢l servicio es recibido v gevengado.

e conlommided con dispogiciones legaley vigemes, la Sueorsal pags @ sus
trabajadores unn pacticipacior dei 153% sobre las alifidades del ajercicio. 8¢
regonoce ci fos resutiados del pertodo en el cuzf se devenga,

La Sucursal previo of complinsendo de tas fonpalidades legaies, para ¢l papo del
15% de participacion a hos trahaiadores anilics g uttlidades de tas

eompaiias velaclonadas gus forman parie de la Unidsd ge Mepocios de
Allmentos.
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Siratiflencion noy benelicios soviaies

T

A mucarsa] teconoce el gaslo por raiiicacionss por beneficios sociades ¥ su

correspondiente pasive sobre fas bases de bas respectivas dispostelones labovalas
vigenics ¢n of Ecuador, Las gratificaciones corresponden a lo signienie:

Lvéecimn feresy smeldn. - o bono navidedio, es un benelicio gque reeihen Loy
irabajacdores  bajo  relacion e dependencia v corresponde 5oouna
refmuneracion cquivalenie a ta doceava parte de laz rorauneraciones que
hubtoren percibido dwante of ado calendarte, Log wabajadores tienen
derecho a1 gque sus empleadorss les pagiuen mensuadmcate, la parc
propoveional 1 la docenva parte de lay renuneraciones que perciban dorante
¢! afio calendario,

Béghag suprie sactde. - o bono escolar es un bheneticio ¥ 1o dehen percibiv
lodos dos trabajadores hajo relacion de dependencia, indistintaments de s
caToa ¢ ecmiacracidn, Soio se encuentren oxclvides los operarios v
aprendices de avlesanos de acuclde con ef articula 115 del Cadigo dei Trabajo
y constsloe en vn suckdn basico vaificads vigenc a i focha do paco.

Fonda de reserva. - benebicio pars el trabajador auc preste servicios por nwms

de vz afio que corresponde al sueldo mensual o salsnoe por cada ate complein
nosterior 4l orimero de sus servicios.

cumplir por sus trabajadorce afiliados al B85, gue comesponde at 12.15%
del suelto recthido en el mes.

La Sucursal reconoce un gaste ¥ w1 paslvo pos vacacionss ca ¢l perfode en el que
s¢ ponetan, de acuerde a lo dizpuests por el Cddigo del Trabajo segde el cou!
todo crupleado ondrd derceho a gorar arushmente de o periodo minterrnpido
te quines diag de descanse, hreluidos los diss ne lahomabies; y aguellos que
hubieren prestade servicios por mas de cineo ailos en la Sucursay, tencrdn dorecho
g wozar adicionalmente de an dia de vacaclones por cada une de oz aflos
excedentes o recibirdn en dinero ia remureracion correspondicnre a los dias
excedomios, st cmbargo, o dias exeadentes no podrdn superar do guince,
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71 Empsesto a la vrenda

i}

La Bucwrsal registra o imapuesio o la reila sohre 1z base de lz renia lignids
inpoble determinada scpiin las normas ostablecidas on la Loy de Régimen
Trilndario nierno ¥ fu Reglamenio. Bl gasto por npuesto a s renta o1
compuesio por el mpussio cormienie © rnpuesios difendos. B impuesio a lareala
se recomoce en fos resublados del perfodo, exeepte en 1a medida en gue éstos se
vefieran @ partidas reconocidas en ef oivo rasultado miegral o dizectamente en ef
patrimenio acta, ki oste caso, & lmpussic tambidn sz oreconoce en dichas
partidas.

i fmpniesto corricmte

E1 impuesio corente se cafeuls nilizando Tas lasas impoestiivas v foves
wibutacias aprobadas a lp decha del estado de situacidn nanciera,
correspondicnte al gjercicto presente v & cualguier njuste & pagar,

1 impucsto o la semmia cotriente sc caloula en base 2 lay iasas Dscales gue
fizi sice prowauteacas al cierre del posiode de repore,

iy fnpuesto diferida

El impuesio ditendo se calouta utliands of méiodo ded balance que
idenfiitea fag diforencias lemporales oue Swrgem enfre o saléos
reconceilos v efectos de miormscion nenciers v Tog saldos a elecios
fiscales.  Siv embargeo. o impuesios didendos no se coniabiiizan st
swigen del roconocimisnte imicial de an seBivoe o pasiva en oung
wansaccion, distinte de ung combinacidn de negocios, gue, en el
momentn de la fransaceion, no sfeciz noal vesubiado contabie md 2 la
ganancia ¢ plérdide fiscal,

Copital wsignade, reserva legal, oiros rossliagos Dufegrafes ¥ paps de
gividendos

Fi esiado de evotucion do loa Fondos de capltal inchive: ¢l cupital ssipnado, Is
veservi legad, o olro resuliade integral acunmitado v loz resuitados acumitniados.

El captial asimade represents ba nversion dirceta de la Casa Matriz v gue
esta registrada en e Banco Central del Ecuadeot.

Lo olres companentes de los tondos de eapiial mehuved 1o siguicnte:
«  Keservp Jegal: establecida de confornicad con fa Loy de Compaiilas dal

Ticuador

= fhros vesultados iatesrales - raimediciones gel vasive por bepeficios
definides; que compreinde as wiilidades o pérdidas actmarisies por
cambios en los supuesios demogradicos vo finaneicroa.

«  Resulisdos acumuiados: incluyen iodas fas wihdadss reientdas
distribnibles {acluales y de pododos antcriores) v los resubtados
aznindos we‘u vnicies de la adopeicon NI por primera vez.,
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Las distnbuctones de dividendos son registraday en el estado de situacion
fliraneiera de 1o Sucursal en el mibro de “obtos pustvos’, enande le asa Maloe
ticne ¢l derecho a recibin et pago,

La Sucurszl puede pagar dividendos en lz medida que oxistan resubiados
acumuladas distribuibles calewtados de acuerdo con las leves del Fevador,

2. GESTION BEL RINSGO FINANCINRO

Las actividades c¢o ia Compadds estan cxpisstas z riesgos finanecieros pommales
wiherentes a su actividad y entorne comeretal. La Compafiln gestiona estos 1iesgos
con el objetive de mitigar los clectos adversos de camblos Bmpredecibles que
pudiersn darse en el medio en gue e desenvucive. La peshidn v administracion dc
ricsgos financieros estd a4 cargo de o Gerencia y divectorio de SHEMILON
GPHERCOM S A SUCURSAL DEL ECTTADOR)

A% Carscterizacidn Je riegros Brancieros, -

Ta admimigiracion de iz Coviapaflia comproncse quc, contar o0n U Aklareo
imstitsciona) que vele por b estabilidad v susientabiiidad financiers de {a misma,
medianie uin adeciada uostion del fosgo Auanciore, constituye vee coadicisn
obligaioria, frente o b conitana depositada por los distintes cropos Jdo infoeds.

o.3.1 Rissas do erddiie. -

Bl conecpto de rlesgo de crédiio, es empleado para tefetivse a aquela
inceriidunsbre financiess o distinios hotrontes de nempo, rejacionada con
el crnpplisnicnio de las obligaciones suscittas por contraparies, o) moements
de gjereer dorechos conlractnales para recibiv efeciivo 1w ofros aclives
fragneieras poe parie de fa Compafifa,

Con raspecto al viespo ao crddite provemenie de operaciones proplas del
negoeis. ésle se encucatea limitado principalmerie a los saldos mantenidos
En cuemMys por cobrar a chiosies por vendas con condratos do cedédiio
recuperables s M dias v 6 los saldos en bancos.

Riegre de Hguides. -

Fl coneepio de riezgo de Havidez es smpleado por ta Compafiia para
veferitse a aguclia incertidumbre  financiera, relaconsga con se
capacided  de vesponder 2 aquellos requerimizoios de efectivo gue
SUSIENIAN SUs OPCTACIORCS.

Como parle del marco intopral de gestidn de fiespos, la Compatila procuma
asegurar el cumplimiento oportuns ac sus obligaclones, Uin sesumen del
vencimicoio de sus nsinumenios fimancicres pasivos &l 31 do dicicmbee
de 2017 se presenta en b nods o los estados,

SHEMILON OPERCOM 5A GLUCTURSAF, DL ROUADDR;
fimemeta sus aciividades con fondos provenienies Jde su propia penaracion
dz fujo de caia. Bl easo de oxistir vn défizit de caja Ia Compafiis cucnta
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com alerpativas de nancianuemo tanto de corto como de dasgo plaxo.
entre las cuales cuentan Ineas de erédito dispombles con baneos o con
parics refacionadas enire oires.

7. EFECTIVO Y ROUTVALENTES DR EFRCTIVO
n resumen de conivalenics de efective al 21 de diclenbre e el

giumente:

Cajas
Bancos
Voot

9. CUENTAS PR COBHAR YV OTROE

U resumen de las cuentay oy cobrar o 31 de dictemnbrs oz 2f siguiente:

it
Cuenias por cobrar comensiales 284290
Utros actives financicros 1300576
Oras Cuentas vy dosumenios por cobray Sl
Total 2835265
18, IMVENTAREODS
Un resumen de equivalenies de electivo al 31 de diciombre es el
sigricmie:

ZikET
Inventario vondas 238780
Totul 238.780
U, ACYTIVOE PLIOE B OINTANGIRLES
En resumen doi activo intangibie i 31 de dicembre o5 el gipuionte:

2417
Propredad planta v eguins 35T
Provectns 5.289.573
Propicdades de tiversion Ti2.029
Activos intangibles 751,863
Boial 1.232.737

12, OTROE ACTIVGSE LARGD PLAZD
Un resumen de lag cuentas por paoar al 31 de diciembre es o siguznie:
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PLLS N
Utros activos financieros 151.58%
Tl 151,589
13, CUEMTAS POR PAGAR
Un resumen de Yas coentas por pagar al 21 de diciembre es el sipsienic:
2017
CUCIas ¥ Por DASAr COMmerciales 48309136
Otras Cluentas v docunlentos por pagar Lo#L147
Tata} 0.279.283
14, DFRIE PARIVOS LARGOQ FLAZD
Un resumen de las cuentas nog pager al 3] de diclembre es el siguiente:
2317
Obligaciones por pagai 4.21312
Triai 221012
IR CAPITAL S{RCTAL,
El capial de ta Sucoersal al 37 de dictembre del 2017 cs de w millon da
delaves de Jos Esiados Linidos de Amdrica {USE 180000, dividids en
unt anblon de acclones de widolar {184 1) cads una
i, INGREIOL #OH SUNATLURALEZA
Un resunen de log mgresos opeyativos al 31 de Metembre o5 ef siguicie:
2617
Venlas de hienes 43.039.144
Yrestacion de servicios 58321t
(Hros inpresos 74707
Toisi 4377122
COETOS Y GASTOE FOR SUNAVURALELA
! T1= remumen de los costos oporativos v gastos sen los sigpienies:
2017

Costos de vanluy
Ofros costod v gastos
Tafal

18.962.570
22,934,353

45,855, 924
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7. PICHTS GOERKIDGY DESPULS BRI PERIODS SOBRE BE OUE &R
EMFOHIMA

Desde of clorse de! afio 2037 hasta la fechs 28 de abril de 2018, no exisien evenios
aubsecucios imporantes gue deban sor revelados como paric de wns preseniacion
ravomable de tog estados hinarcieios adumtos 2 csias notas.

B OAPROBACHIN DE LUON ERTADDS PINANCIERGE

Estos esiados fnsncieros se encuendran aprobuadas por ef Apoderado General ol 30 ce
maiza de 2014,



SHEMEOK BA, Botus a bos Cxtados
{RTJCURSAL BN FL BOCUA DR Finapeizrms ¥
SURRIMEARIAS Al 3D e Diciembre ded 2087



EERITEAELONY BLAL Mooy a g weihdos
{(SECTRAL AN EL RCARDR, Finsneieras &
SUBSERIAHIAS A 3T de Diclembre del 2817

3



SHEMIONSA, Wislas u fos Bsladng
(BUCURSAL BN EL BOADRGR) Financieros &
SURBSITHIARIAS AL ST o Gicdeades dol 2017



RETRILIN BA. Moorlais n bas Estados
(RLUTIREAT EN KX, BOLABOR) Fipgneionm 5
SUBSINFARIAL Al 33 Q¢ Tciembre def 2517



HEBEMIANN G A, Plerdus a fos Estades

{SUCURBAL WM EL 801 ARG R Phancioros ¥
SUBSMRARIAS AT 3T de Diciciabre def 2817
P



SINEMILIENY KA, Brortus a1 los fstadus
(SEUURSAL EN FL RCUADORY Firanaiorns %
SUNBIFARIAY AN 31 e Dicienmore del 2817

B



HHEERTIIN BLA, Mradas w ok Extadng

(RITUTTRS AT, B T, BOTTALOR. Finangisrgr
Y ECHSINEARKIAS A3 doe Divicmbee dot 2037



