
Shemion S.A. - Sucursal Ecuador 

Notas s los estados financieros 

AL31 de driembre de 2017 

(Eapecsadas en dolares de los L UA) 

  

l. Edeaclicacion dela Suegrsal 

    Shemion S.A (bucursal en Ecusdor) cn adelante “la Sucursal * us una sucuisel es 
Shemlon 5 A, sociedad consunvda y existente bajo las leyes de Ja Ropubleca de 
Panama con dormcalso prinuipas en la crudad de Fanama Segun Resolucion No 
06 0 112965 del 18 de azosto de 2606. Shonlor $ 4 (Sucmisal en Ecuades) fue 
inserta y eutor.zala por la Supermtendencaa de € ormpañías del £ cuado! mara 
domohase en el pas con an capatel astegado de l $$ 1800 000 

  

Operaciones 

La Sucursal gene como abjeto prircpal dedicarse a) comercio en general y en 
emveeial a da uctivadad de serticiós «le comidas, vestarantes servicos de comida 
sapila negocios de comda en todas sus formas incluyendo: la prep tración 

laboración, distribución, comercialización, compra y venta de preductos 
imenticre + y sonnaas    

    Para el complismento de su objeto sera 12 Sucassa) CoLacrotanz . sus producios 
bajo las marcas “Henostras del negro Cops) Chana Wok AJ TE de Groombre de 
20/%, el manero de ondas comoromhks asuonden a 68 (73 en el 2616) las 
enate- estay ibecadas em diferentes «tadades del Low ad 

  

3 Peclaración de emtenbruento con las NTE 
  

Los estados financieras de la bocursa han sido preparados de acusado a las Normas 
Internacionales de Información Pmanciera (Nil!) vigcntes y trudueidas ax esvañol de 
tas Normas Interrecionales de Información Fmenciona (WS pos sus sglos en meles) 
y «mtidas por cl Consejo Nutmos h ternacionalos de Contabilidad (AS po sus 
asglas en anglesy, las que han sido «doptacas por fa Sxpermientencie de Compaítas 
Valores y Seguros del Fcuador 3 representa la adopcion ntceral oxpherta y «m 
toservas dh las relericias BOTINAS MISINALION. 

   

  

Los etados finencio.os al y por el año terrapado el 31 de dicrembre de 2017 yeran 

aprobacas por el Apoderado General fuego de la emusron del iptonme le anduoria 
de acuesdo a lo sequeside, por le Tuy de Coripañsas Sm embargo, Ja porerura 
estima que nu habra cor tbros en los estados Ennangreros aduantos 
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4, Cambios cx políticas contables 

2) Normas puevas 1 revisadas vigentes vara períodos anuales a partir del L de 
cuero 2917 y vetevmtez pare Ja Sucrrsal 

A parta del Lero de enero 2017 oxtsten normas muevas 3 revisad 15 vigeres para el 
penodo anual comenzado en dicna techa Un dotello de la infonuación sobrio evas 
normas 50 presenta a contiauación 

- — Tmicralrva sobre información a cevedur (medhlicaciónes a lá MIC 7) 

- — Reconocinnento de acuvos por impuestos drfendos por peraadas no 
voalizadas (modificaciones 4 la NIC 12) (1) 

+ Mejoras artuales a las hormas Mili Ciclo 2034 2046 fmodkficacion roferida a 
Ta clariicecion dol alcance de la NUY 12) 

  

(8) Prorunciamientos que por la naturaleza de las operaciones de ta Sucursal o 
las poliucas adoptadas, no lun genes ado mpacto sobre las estados 
Arancieros adjuntos 

A contención tn dotano de los promunciomiantos aprobados + vigente para el 
año que comer 46 (3 1 de cnoro de 2017 y que han todo eforto en los sstados 
financieros de la Sue ursal fio como Sigue 

verlas (modificaciones al 

Fn el documcate- ipivativn sobre "nformación a sevelas (mod licamiones 4 'a MIO 
70 se requues. gue une entidad revelo la míormacion, que permea a ls usuarios de 
los estados finanercros evaluar los combros en pasivos producidos per acts dados 
de finarcsación, mefuycado santo los que proveden de fiujos de electo cano tos 
que ao mpl can Bajos do etecaro Tna torma de satistecer este sequempento es 
proporcionar una concilación ote los seldos rieralos + finales del cala de 
situacion finsrivrera para pasivos que surgen de acivvidados de finoncieción Los 
cambros sobre fos que se debe wilormar sor los sigenentos 

   

Imerativa sobr       ajo, maca 

  

14   
  

  

o combos aenvados de flujos de efertivo per financiación, 
cambios que surgen de la cbtoncion o perdida dol control do subsidiacias y 
tros Megoctos 
electo as las varsaciones en las tasas de cambro de 1a moneda cxlangera, 
cambios en los valores azomables y 

£- otros cambios 

00
2 

Cuando »ma entidad revela esta copcritación proporcionara sofonmació: ente 
que Tes pomua a los usuanos de lo< estados financieros vincular Las partidas      

ieltidas en Ju encihacion con el estado de snuacion Enenciora y el estado 
fugos dee efectivo 

  

Cuando una entided aplwque por priness vez esas modificaciones 10 Se reguieso que 
proporción formacion comparativa sobre periodos anteriores. bn la nota 31 50 
proporaima la míermacion requerida po: este modificacion e 14 MIC 7 
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5) Normas, 
aún m0 € 
sa Sue 

  

irficaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
a 19 digar y que uo han sido adepladas sitieipadamente por 

      

A la focha de autonvación de estos estados financieros, e) LAS ha 
publuvado nuevas norma .. modificaciones e mterpretaciones eatuadas a las 
hommas ya existentes Jas cuales aut no entran en vigor y no han sido 
adoptadas antierpadamente por la Sucursal 

La Admwustración anticipo que todos los pronunciamientos perunentes 
sesan adoptados en las polímcas contables de la Suvursal para cl primer 
persodo que ¡meza a parter de la fucha de vigorosa de dicha 
pronunciamiento 

Un tistado de los promun:samticntos aprobados por ol LASB que aún no catan 
en viga. 5 quo la Sucursal no ha aplicado antrerpadamente para el crono. 
terminado el 

31 de dierembre de 2017 som los siguentes 

- NIE 9 Instrumentos [inancieros 

  

Y aractenislicas de vencelación enlicipada con coapereacion 0ugativa 

modi caciones a le NIF 9) (3) 

- — Spuicación de la NITF 9 "netramernos Piomnaeros con a NIF A Contratos 
de Segaro (moditituciones a la NE £) (2) 

  

+ Ix11£ 15 Ingresos de actoviduae: ordinal 

  

as pr uedemos de contratos 

con eluntes 

- — NUF16 Arrendamientos 

"NIE 17 Contratos de seguros (1) 

- Clasificación y medicion de traastociones co”: pagos basados en acciones 

(uodificaciones a la Nil 2) (9 

- Vena a aportacion de un ADO entre 10 vuzor y ta asocuada o tia 
negocso comurio modificaciones a 'a NE 10 y ala Ni 28) £/) 

CINIT 22 Transacciones en moneda exurangera Y contraprestacionos 
amicipadas (2    

-  CINAF 2315 grertaambro frente a dos 

  

sl Impuesto a las 

Genancias 

  

- — Pramstesencias os promedad=s de inverstor (moda 
(0 

cacrones a la MO 

Parncspaconss de largo 

  

u:0 Eh asOSeoss y negocios conpuntos 

  

Emu ica



Shemion 5.4. - Sucursal Ecuador 

Mejoras Anuales a las Normas NTE Ciclo 7014 201o (oxcento la releride a la 
elarficación del alcanco de la NUF 32) 

  

+ Annuat improvements to IFREW Candards 2015,   

  917 Cyete (2) 

Modificacion, reduccion o hiquidacion del pan anodificaciónes e Ja NIC 
19 

- — Concepital Eramework tor Fmancal Reports (2) 137 

(1) Pronunciamentos que pos le naturaleza de las opereciones de la Suces sal o 
las politicas adoptadas xe esten no tendrem impacto sobre los estados fín 

(2) A la fecha de lo fecha de auroración de los presentes 2910dos fnIKcicros 
para su publicación, na exi a una troduecion el español oficial de exte 
documer to 

(8) Fimarco conceptual no es una Norma, pero podria ser empleado por la 
Sucursal para resolver + uestomes de aplicación que no estan 1e19n provistas 
en mngena NTE de conformndad con la jerarquío que las MITE preven, 
Lua 

entidad saibeará el muevo marco comeqaual al descrrrollar uma solito 
contable basada em el para eviados furancioras correspondientes a restado, 
erujales que commencen o parts del 1 do enero de 2026 he admira su 
aplicacion anticipada 

    ALO lastre ios fnancier 
  

Le VUIF Y Tuctarmentos Finar xcros estebleve 10» requerimiento; sara 
reconocer y medir activos Áranccros. pasivos Íinarcieros Y algunos 
costratos para comprar o vender pectidas no Eencreras 

  

Los pesnexpoles camb.os que MLOTROra CSIA 1 ONDA 50N DS Sig LOntOs 

  vn modelo para elas cor actyv < financacros basado en (1) las carccrenisticas 
cantracruelos de Jan flojos de erecavo de un acto Juanciero + (21 0l mudelo 
ul negocio en el que la ontidad lo mamen 

  

- un modelo para designs pasivos flnanueros a valor razonable «on cambios 
1 resultados «que TequÍoro Satyo Ímiadas SICpoIones, el 1roonVcmucto 

    

en el oro resultado iegra!. cn lugar 0e tuchuntas en sestitados— de aquellas 
ganamues o pordidas que procedan us los cambros en el mesgo Je uedito 

propio de la entidad y que riegan los carabrcs er el importe asignado e lales 
pasivas financieros, 
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un umeo inodclo do deteriora para activos financieros —disunto de aquellos 
medidos a valo: razonable con cambios en resultados havado en pcididas 
erediticias esperadas que reqivere que ima entidad contabrlico las porasdas 
«Teditiias esperadas uuardo el aenvo “nanoscro es reconocido muculmente, 
y que reconozca las oerdidas esperadas para toda la vida del aciwvo financiero 
cuando el .:osgo de credito se haga incrementeao sigarticalivamento dosdo su 
reconocimiento metal y 

     

un modelo de comabitidad de coberturas que afines mas estres homente el 
tratamiento contable con las activiiades de gestion de nosgos ue la catidad, y 
(en la NL 7 Insirumentos financieros informacion a revelar revelaciones 

incroradas sobro la actrrdad de gestión de nesgos 

  

MBE 15 lugresos de octwadados erdiz 
+ on dentes 

Jas provedentes ae comratos 

Fn mayo de 2015 cl 1458 aprobo esta nueva norma. . Ja vigencia 6s 
obhgatora paa los ejerurcios anuales que comiencen a part del 1 de enero 
de 20174 

adimute su aplicación antupada 1 ¿NTE 15 reemplaza a la NIC 13, 5UC 18 
CINDF 

13 CGTAT 15, £ INF 18 y 5403 

usta norma mectpote una merndalosía paro suconoces los 1yyesos 
provementes de contratos con clren,es basada cn ctnco pasos 

  

iy Aemnficar el contraso (o conatos cut, ol ehente 
2) idenufica las obligaciones de decerpero ca cl contratos 

3% determanas el precio de la transaccion 
4) asigna el precio de la tronseccjon entre las cbhigactonos e deseanpco 

del contrato 3 
5) reconoce el ingreso de acuvidados urdirantas cue do (o a meanta 

que) la 

  

- NU 16 Arrendamientos 

En eneso de 2016 el ¡AB pablico «a Náll 16 Arrendamientos, que est blece 
los principios para e) seconocuento, medicion. presentation y revelacion de 
fos arscudamuentos Este nonma aplica para lor Cjerescios que LOmTienCon a 
partir del l ue enero ac 2619 

  

Fl paneipal varabro que meorpora esta morra es la consideracion de todos 
Jos comtratos de arrendamuentos ¿se Ivo vamiada» exceperones) denta, del 
estado de situacion finanesora de la arrendarana Fsto mplcara gue 

> enel reconecamento moral del concato la avendarama 
+ reconocerá un auto pur el derocho de uso del activo bajo 

arrendwmeemo (cl activo subvacente gel arrendanmento) y 
+  reconocera una obligavion por el valor descontado de las cuotas 

del arcendamiente. y en momentos posteriores, la arvepdañana 
reconocora el pasto por amortización del setrvo y 
reconacera el costo [inencaero del passvo 

  

-B-
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Un arrendador contsnua clasificando sus arrendamientos como 
arrendamientos Operativos o artendamientus Jmancioros, y contabalizando 
estos as wpos de arrendanventos de diferentes maneras 5e »2corporan 
nuevos requermmicatos de invonmacin a sovolar sobre Jos conisatos de 
artrndenmeno 

3 Politicas conrables 

A conlimuecron, sc descrhen las prmeroales pohweas contables adoptadas en la 
preparación de los estados mmanicicros, ral como Ho regurers la NIC 
“Presentacion de I-stados 1 magereros” Estas politicas han sido erseñadas en 
Brecion de fas NIE vigentes ol 31 de diciembre ae 2015 y se han aplicado de 
mancra uneto me para todos los años presentados 

2) Base do medición 

Los estados financieros de la Suvursal han sido preparados sobre la base del 
costo mstorizo me ñicado por el nassvo por jubilación patronal y desalucio 
ue se cneuentra contabilizado al valen prosente de la obligación futura de 
¿cuerdo al ostuno ariganal practicado por un actuario Indeperis 
debidamente esltficrdo 

  

to 

  

<) Usa de csfiaraciones y pucios contables 

La preparacion de los estados financiero» de asnordo a Honnas Insernaciónales 
de Jmuunasacion Twenciora (NA) requrere que la Admimjsracion reshice 
Junaos estimaciones y supuestos que atecian la aplicacion de las poleicas 
contables y los morros de los aCTIvO> pasivos, MQresos y pastos informados 
Las estimaciones supuestos relevantes som rosisados por la Admentszacion de 
manera tegulas, sin embargo debedo a ln pubrelividad bereste en esto prose 
comable, los resultados senles pacaca difen de lo» montos estimado, por la 
Adimimstracion 

  

Cualquier aconrecnrinto que pueda ocurra en el [s'uro + que obi gue 1 
mod Aicar diches csumaciones LI prOAIBOS Ejercicios Se registra SObrL una. 
base prospectiva en el momento de conocida la variacion 

A contmuecion, se desciben los juicios y estaciones sigoricativos de la 

Adenstración en la aplicacion de las pobucas .emsablos de le Suceral, que 
tenis ua ufecto wportanto en los esíacos fina 1ueros 

  

Dererinro danos 90 DPaaceros 

za perdida por «letenioyo se reconoce por +1 cantidad nen la cal cl mo Yo on 
1rbros des auvo 0 de la unsdad poneradora de Livetivo sxcede Su Moo 
rceuperable 
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Los acuvos no financieros como propiedad y equipo y activos mtangibles 
sigetos a depreciación y.o aer Lizacion se someten a pruebas «te deterioro 
siempre que algán suceso o cabro en Mas uircunstanutas andigue que el vato. en 
libros puede no ses recuperablo Para revisar ya los activos has suftida uma 
perdida por detenoro de valor la Sueursal primero anah/a sí dos activos 

suelos a analisis de dote,1oro presentan mdsctos de dotenoro para lu oual 3e 
estableco los siguientes prasretros gue deben Lomderarse 

1 Disminución signuficava del valox de mercado del actrvo 
2 Canibos Srgmbicanivos adversos para la empresa en el encorro 

decuológico comercial, evonómico o legal en que opera e en el mercado 
1 sá cual csta dimpado el actnvo, 

3 Fyadenca sobro la obsolescencia e daño fisico del acto 
4 Cambios stgmiscativos con efecio adverso on relacon con el grado o 

con la forma en que el activo se usa ) SO ESPUra Usar, y 
Fvidenera, que 1ndica qu ct rendimiento economica del activo es o sorá 
peor que do esperado 

  

       

  

Tos resultanos sales pueden vattar, 3 pueden cansar ajustos signifiegtrios a 
los acuvos de la Sucursal dentro Jel prgurente ejercioso 

Pu ovssión para -ientas mcobrabtes   

Dala deter amacton de la provision de cuurtas imcobrables E aurmnstigcion 
cralua la posalaiidad de «ceaudación de las cucalas poL uabrar- commercrato 
vasandose en la icapaciaad ospeeífica del chonze para poder cun ple con yu 
obligaciones, ass tomo otros factores «amo es la lisina reciente de cesación 
as pagos 3 er wo evaluación general de la: cuentas vonc10as 3 Vigentes 

  

      

Vida a de proruudar y equipo ectovos intangrblos 

* a determinacion de Jas vulas áticos de los comparentes de vade ud acude 
am olucra juicios y supuestos que podia» ser afeutados sy cambran las 
cncunstanors La adininustracion revisa estos supuestos en LOrT1a penodica + 
los ajuste en base prospectiva en el caso de dentuficarse algun cabro 

Sra embargo. los resultados sestos pueden sar debido a Obsolestenon 
Ieemoa en espeutal cu lo que se reliere e software y egmpo alormatico 

Suporctones e tmpotews actuergles utilizados es el calculo de lo. bereficios 
a empleados es plazo y poy empleo 

  

   

La ortmuscion de Ja Admensstracion de la» Obligaciones por Ber encros 
Defmidos (OBI se busa en un nulncro 6e spuostor ertticos tales com 
tasas de milacion mortabidad, tasa ac descuento y la consioer ac1on de 
sncrementos Juturos en salarios 1 as vartaciones Je estes supuestos pueden. 
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gas.o arsual por 
beneficios ciefimdos 
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d) Negocio en mareha 

Lo» estados financieros han sido prepsiados bajo ta Inpotesis de negocio en 
marcha A la secha de los presentes cstados financieros separados 10 Gxosten 
yacertidumbres tespeeio x SuLcsos o Condiciones que puedan genesar dudas 
sobre la postbyladad de que la Sucia sal siga operando nommalmento como 
eamprosa en nara 

  

Ingre: as 

  

y pel actividades oxdira 

Los ingresos de actividades ordinanas se reconneci en 1a me cada gue 
probable que los beneficios e, onomcos Huyan a la vocursal y que los presa 
se puedan medir Je manera fabl... mdependientemento del momento en el que 
el cobro es realizado Los merca se smden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por reciba. temiendo en cuenta las condicione: de 
vago definidas contractualmente y sia males los umpuestos sobre ventas y 
disrnnayondo cualquier sebaza y desuentos comerciales consuderados 

  

  

  

  

nenes tipo» de sigresos en tal 
go se dohen cumple 

La Sucursal por sus operaciones genera dif 
vartad los guientes criterios espec os de veccpoca 

que los ingresos sean reconocidos 

  

pa 

  

Y Jeniade bien 

  

    Los Ingresos de la Sucarsal DIOVH 
comerciali/acion de productos en los 

«en prenospaluionte de la 
calus de comida rapiaa    

Les ingresos ordinarios provedentvs de la venta de bue” 
cuendo la Sucresal trausfíere á los ¿hemos ca riesgo y los boneficios 
seniñcstvos de da propredad de los prodectos vend dos Los 1esgo: y 
beneficios algmbhcativos po lo gereral so consideran rarsterados al 
zomprado: cuando el elténte ha tomado la propiedad dispurable de los 
productos 

  

se 1econocen 

    

  

Costos y gastos 

Los costos y gartos e imputa a ssultados en tuncion del enteno del 
devengado, es dous, en Ja medida que s*a probable que los beneficios 
economicos Bay an hacia la Sucursal y pucdan ser conflablemente medidos con 
andependencia des momento en que so produrca 2) pago dorado de «llo 

  

¿ars enuatientos aper, 1VOS - arroadatario 

  

Los arrendamnentos en los que cl arrendador conscrve uba parte ¿mportarte oe 
1051 esgos y beneficios, derivados de la utularidad se ctaviisea como 
artendan lentos opcralr os [05 pagos pon concepto as arendanmento 
operativa se contabilizan 0 lua resaltados del período s sore una base Ie: 
¿hurano ol plezo del arrendamiento 
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m 

  

Costos por préstames 

Los costos por prestamos se cergan a «esultados en el perrado en cs cual so 
incurren, debia a que no son dorectamento arrebunbies a la adquisicion y 
producción Je 1 activo que califique. y se reportan dentro de los gastos 
Enangieros 

Propredad y egurgo 

La propiedad y equipo Iepresuina a) rostalaciones cn propiedades 
«arendadas Y b) maquinaria muebles Y equepos que «e usan poza genera. 
beneñieros cconomices futuros y que se espora tengan ma vida val magos a 
un persodo v el costo se pueda dotermvtar o 1orma Fuble 

La propiodad y equupo se muae masasmento por su costo hastonico 1 costo 
comprende el precxo de adquisicion (valor de la factura) despues de deauar 
«ualquiey descuento o rebaja del precio e jacluye los azanecios de 
importación v los impuestos no recuperables, asi como cualquier coste 
dvrectamente aterbuble a la ubicacion del activo cu el lugar y en las 
«ondiciones nectgas para que pueda operar de la forma prevsta por la 
adininistracion 

  

Posterior al teconacinmento micral los oli untos de la mopiedad y xq apo se 
contabiirzan al costo menos la depreciaci n aoumelada 3 wenos 19s posibles 
perdidas nor detenoro de varor adonulicadas 

  

Les gastos de mantemnento y repmac.on relgerrados ala propredad y 
equipo so smputan a resultados, siguiendo cl principi > del devengado (con.o 
pasto del ejercios > en que se mevisan) ale e ibarzo las mejoras que suarzar la 
vada util o el sendurn ento de 20 bienes se activan uo pane de la propuda 
plante 3 equipo y so deprecian aura me la vida ut sestante tel activo 
correspondiente, o hasta la focna en que se malice la sigriento reno ación 
«sremficanma, lo que ocurra pruvero 

      

Ta deptrcracion de la propicdad y equipo es determinaua aplicando el metodo 
lincal sobre el cos e del acirmo La depreciación se registra con cargo a los 
resultados del período y se calcula en funcion de las años de Je ada util 
ystimada de los «merentes bienes la cual so ha deiermuido en base al deterioro 
vatural =sperada sa ohsolesconera tecnoa o Comerujal yo mejoras en los 
acuvos 
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A comtmuscion, se presentan las vidas wnes usadas en el calculo de la 
depreciación para cada clase de propiedad y egtupo 

  

Años dedo 6 

Maquinaria y equipos 0 

Muebles y ensoros 19 

Equipos de comprración F 

Instalaciones en proptedados atrendadas De soucrdo ar plazo de 
duración del contrato de 
concesión (ocean entre   

£ 1 10 años 

  

sun os intangibies de vids definida 

Los acuvos wtangrbies de vido defarda >un aguelio» achvos ne manetmnos sim 
<ustancsa fisaca sus epubles as ses identificados mdrvidualemome, va se porque 
sor separables o bien porque proticnen de rm derecho legal o contractual a 
Srtursal resterra como imtanguolos aquellos actress cuyo 

  

costo puede medirse en Lorma fabio v de los cuntes espera obtener 
boncflezos cconomos IutaLos, 

Posterior al reconacuntento ricral los excmentos de las activos tangibles de 
vida dehamda su contabibacn al costo historico nenos la amoriizacion 
acumulada y renos cualquier perihda] os dercrioro derulicada 
La amortización se calovía par *l met ido de lines secta, sobre el como Jel 
acuvo "niemgible y se ruesstra con cargo a los -osultados del perado e 
iuneson del resvectsvo plazo de duracion del acavo tel como se "ber a 
ortinaación 

   Dre deaciva. Año En 

Progromas mformatos 5 

Derechos de concesión Do acuerdo al 
Lienge ae duración 
del contrato ue 
concosion que oscilan 
eno 5 y 10 años 

-10
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» 

La vida util estada y el metodo de amoruzacion sonzevrsados al final de cada 
persodo. siendo el efecto do cualquier cambro cn el estimado -egustrado sobre 
una base prospectiva 

Ta activo intengible de aida definida se da de buje al momento de su 

disposicion o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o 
disposición Ta ganancia y perdida resultante de la baja en libros de un auIO 
intengible es detertasnsda por la diferencra ento el precio de vento ¿ el impone 
ca bros del acto y s.. roconoce en los resultados dol pero 

Yassuctentos Beancieras 

Reconocionento, mecrción cial do rcomocmiento 

Los activos + pastos Imaneroros se reconocen cuando la Sucnrsal Jorma varte de 
las provisiones «cotractueles de un indcumonto Énanorero y se miden 
micralmento al valor razonable apustado por Jas costos de transaccion excepto los 
aclivos y pasivos fnencreros que sc amdon a y alor zazomable a traves de ubrlidades 
o pérdicas, que se muden umuelmente al valor rezomble La modicion pesueror 
de 1 acnve o pavo finanerero se réah za corao se describ. poslirsornente 

  

Los actos Iinancisros sr Jo-reconocen cuanao los dereuhos contractualos a los 
Mayos de efe.irvo al 1 activo Finemcrero cxparan, o cuando el activo financioro 
y todos los mesgas $ bonclicios Pan «ido transtendos sustancrahcnto Ya 
Pasivo fitancrero «e de-reconoce wmando se extingue. 50 descarge te obligación. 
se vaneca e vence 

  

  

eiuras Chauficación de los ¡stremrentos faz; 

  

Para cfocios de su 1medicios posterior lo” 1pstrumantas Fea. veros se 
«Sasifican on las srgmnomes oaregartas al rmvras nto de St reLonoUImento 
Hacuab 

    

  

- — Actevos financieros a valor razonable con cambios en resultado 

- — Prestamos y cuantas por cobrar 

- Osos pasos financieros 

Le clasiticacion depende de! prop sio nara el cua se adquirroron los activas y 
pasivos “mancieros La gerencia determina la clasificación de sus 
financs.ros en el soqmento des revonocmncno 1cro) 

  

AruIacntos 

    

1 08 ets 7o0 y pesos hnsanureros sen re, mocidos y de-revonos ados a la fo.ha 
de la transaccion. 

  

Reconocimiento de acti os financieros y pan sos Envacio us 

  

Ton activos financieros y pasivos Imancioros se reconocen como se deseribo a 
continuación 

Do Activos ferancreios aralor razonable con cambro yn, esuliados
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Los activos linancreros a valoz razonable a traves de ut lidades o perdidas 
incluyen activos Toraneroros que estan elasilicados como mantezidos para 
negociar o que cumplen excrías condiciones y se designan a valor razonable 
con cambro en resustados al momenlo del reconocumonto metal Todos los 
imstrumentos Jinancieros dermados entren <a esla categoria, excepto. 
aquellos designados y elsctivos como «nstrumomos de cobertura, para Los 
cuales aphican Jos requerimientos contables de r bewura 

Los acuvos dentro de osta categoria se miden al valoL sazonablo con 
ganancias o perdidas resonoudas en el esíado de sosultados Los valores 
razonables de los mstramentos financieros de dorsvados se dexenmnan por 
referencia a las operaciones de mercado actrvas o mal sado wea tema de 
valuaion cuando mm exe un mercado acuvo 

  

1) Prériamos y. cuemes por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son actrvas bnancicros no derivados 
«om pagos fijos o dotormriables que no se cotizan en un meicado acto 
Y as cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de 
cobro pos eruditos a eltentes y oiras cuentas por cobra 

    

Las cuentas por cobras so presentan ncto de le prsrnón para deudas 
amoobrabios que ye ha corstumdo considerando agrollos salnos que se 
ostiaam de Juinsa recuperacion al viene de los resp tmos períodos 
reportados sc be fa base de la artizulodad de los saldos y el comporamcno 
Isuona, absenzaco por las cobranzas de la pueursal Ta provision se Da 
valculado sobre todo< as rubros antogsamos de las cuentas por cobrar, scr 

o 

    

seas a 

  

T as cuentas por cobre - comerciales son a cor o plaxe y 110 se doscuenten 
va que la admamstracion de la Sucursal ha determinado que el caforio Jet 
costo pr ortizado no presenta dilcruncias griicaivás con respecto al 
monto facturado. ya guc las transacuiones bajo estas condiciones no tenen 
costos sigmlicanvos asociados y se encuentran bajo termaos nommaies de 
cródito. 

  

Deterwro de setivos finanero, os 

  

La Sucursal csuma sa provisión por detororo ae los acivo» Tinanao os 10 
sigenfical sos de mmera cojwinva, evelanado la cxustencia de evidencia 
obpeina del detenors del valur de las cuentas por cobrar comersistes La 
Sucursal ha detenmado soure la base de experiencia nestor, que los 
dewlores comeresalos no relacionados venimos con "na amguedad mayor a 
120 días desdo la lecha d. Sactracton pourisn zon=derarde ao secuperables y 
de sel el cazo estarian sujetos a proviston 

    

La proviscon se regisera cor Largo a los sesritedos del ejezcrcro cn el cues la 
¡Ge rencra determina la necesidad de constituida y 5, dismentyo Dor las Camas 
corsuderadas mrecuperaoles 

  

la
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m) 

a 

y 

Compensación de actos Tinancieros 3 prsiros [inancleros 

os actvos financieros y los pasrnos frmaricrcros so compensan de ma cra 
que semiorme ol 3mporte neto en el estado de snuacin financiora, solamente st 
existe un derccho actual legalmente extgrble de compensar los importes 
reconocidos, v existe Ja mtencion de Iegundarlos por el amporve neto o de 
reabizan los activos y cancelar los pasivos <a forme simultánea. 

  

Inventarios 

Los amvontanios represernan msumos y meterales de empague que se utilizan 
para la prestacion de ser icios a traves de los locales de venta de afumentos Se 
regrseran al costo o asu valor neto rechrable. 6l menor 

  

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicxanales nosesaros 
para tract cada producto * si ubicación y condic.on actuales. reo de 
descuentos comerciales y.0 cualquer otro upo de sebaya El vosto de los 
mm entanos ex doreraunaco utah euodo el método del costo promedro 

  

Fl valor neto reatizable es el precio de venta cstenado en el transcurso 
ordurarta del negovra, monos los osos Estimados para valizar lo veria 

Los aventanos Lonsiderados psrecshles son adas de baya cuando se 
alenbiican 

Iaversiones cu srimelarias 

Una >nbsidiana es una enticos que es controlada por la Sucursel. porlo qual 
esta lema está uxpuesta o eps derecho, a rendinienios varrables 
procedentes de vu mp hoamo, en fa puraeipada y tiens lá capacidad de mur 
an esos rendimmentos a ratos de su purler subí. aguolla 

  

La los estacas fmanureros separados las mversiones ca subsidiarias 
por el método del costo 

  se miden 

  

Los dividonaos procedentes de las 1oversones Je la Sucussal en subsdianas se 
recanacan en el sesultado del portodo o1 el Lua surgo el doscoho lega! de corps 
su pago 

  

pos Basi aros 

Los prestamos bancarios se resonoocn 1a1c1almente ¿or so vato razonable 
menos fas costos de la bensación en los que se haya muurralo Posterior al 
teconocimmento miecal se contabilizan pa su costo amortiado, cralqunes 
¿ifrencia Erro dos fondos obtemdos (netos ds tos costos nECEseros pra su 
obtencion) y 3 valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resiiados 
duranto la vida de la deuda de acuerdo «mm shunctodo del ypo de interes 
¿lectiva 

  

Tos intereses devengado» se presentan en el estado au tesultados bajo el 
sesuitado de gastos Imanciuros 

-13-
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p 

w 

Cuentas por pagar — eumerciales v otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar. comerciales representan obhgaciones de pago por 
compra del jenes y/o se vicios que se han adquindo de los pros eedoses en es 
«urso osamago de las operaciones y se manc;an ep condiciones normales de 
sreduo por lo que no 1ieluyen «ransaoc zones de financiamionto otorgados por 
los acredonos, y ve vegastran al valor none de la contraprutada recibida y 

  

o se descuentan yá que son cuenblos en cl corto plazo 

Beneficios u los empleados 

Beneficsos y hos empleados a corto plaro 

    otorga beneñcros a coro plazo a sus empleados vumo pone de sos 
politicas de compensación y retencion del personal Lsten somabilizados auna. 
baso no descontada, puesto que son vanvofados ames de 12 meses e 
teconocidos como gastos a medida que el scrmicro es recibido y devuagado 

Participación de jos trabayadoros en las ulalidades 

  

De conturmudad con disposiuiones logale» vigcntos, la Suenrsar pega a sus 
vabajedores una parnapacion Jel 15% sobre las utilidades del ejerce Su 
tevonoce en lo- resultado». del persodo 11 el “ual se dovinga   

      

La Sucrso! previo ol cumplimento de fas formabdados legales, para el pugo 
del 15% de particspacson a «os trabajadores imlica tas unbdades de los 
compeues relacionadas que formen perto de la Unidad de Nogo- 108 de 
Alimento: 

Gratibicacio», por benofigros sociales 

Ta suentsa) reconoce el gasto por gratficaciónes por berehicios sociales y su 
comspondiente pasivo sobre fas bases de las 1mpectryas disposiusones 
Liborafos tagentes cu el Fuxador S as gratificaciones corresprunden a lo 
siguente 

  

Décuns tenes suelge. - o bona ideño, es un beneficio que «ocrben los 
irabigadores hago selacion ac dependene a % cortespuade + una 
remuneracion equivalente a la locenva mate de Jas renstneranones que 
mubicren porcsbido dvrante el año calendar Los Ivabaradores trenes 
derecho a que sus empleadores los paguen mensualmente, fa pare 
proporcion « la doreava viste de las remuneraciones que perciba 
Auranto el año calendario 

    

< Diuuo cuarto sueldo - o boro sema es un beneficio y lo deben percibir 
todos los trabaradores bago resacion de dependenora, mesuncamente de st 
cargo a semuneración Solo se ca.uentran esclurdos las onerarzos y 
aprendices de ariosanos de acuerdo on el armculo 1 15 der Codigo del 
srabajo y consiste en nn siendo basico rméicado vigent a la fecha de pago 

     

  
    rdo de reserva. nencficso para ol traturador que presto serveis po 

mas de mn año que comesponde 1] su.ldo mersual o sale: so por cada ¡ño 
completo posterior af primoto de sus servicios 

-14
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Aporte patronal a£ 1038. - cs el valor mensual que el empleador dodo 
camplir pol sus trabajadores afiliados al ISS, que corresponde al 12,15%, 
del sueldo recibido en el mes 

    

Descanso acgcronal 

La sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en es pertodo en el 
que se goncran, de acuerdo a lo dispresto vor al Codigo des 1 rabajo segun el 
cal todo eanpleado tondra derecho a goza: anualmente de un periodo 
ininterrumpido de quince dias de descanso mclardos los uras no laborables y 
aquello» que hubieren presuado servicios por mas de emuo años en la Sucursal, 
tenarn derecho a gozar adicionalmente de un da de vacaciones pon cada uno 
de los años excedentes o reciorran en dinero la rerjuneracion correspondiente a 
0s dias excedentes, sun embargo los dias excedentes no podran superar de 
ques 

    

2) impuesta a la renta 

Ta Sucurval registra el impuesto a la renta sobre la baso de la senta liquida 
ape mble determinada segun las normas establecidas en la Los de Regimen 
1mbutano taterno 3 «1 Reglamento Fl gaste, pos mpuevio a la renta está 

le e arpuestos drfurdos al mnpuesto a le 
«uepto es. da medida ca eme 

  

compuesto par el pmpuesto Lom 
yema sc xeuopore e los resultados del perno 
estos so efieran a partidas reconocidas en otro esultado imtegral o 
darectamonte cn el ontemomo nero. Tn este cepo, ep opuesto cambien se 
reconoce on dschas partidas 

  

  

  4 Impuesto co tscme 
51 impuesto comento se valcate viunzande as tosas rmmpostiivas 3 leyes 
«rnutasias aprobadas a le fecha del estado de situacion financiera, 
correspondiente al ejerctor> presente v a cualquics ajuste a pagar 

FJ impuesto « Ja rente coraento se caloma ca base a las tasas fiscales 
que has sido promulgadas al ciente uel periodo Gs reporte 

  

ue Impuesto diferido 

  

TY impueso diluido se cascara uidizeudo el metodo del balance que 
:denalica las diferencias cesspuralos quo surgen entre los saldos 
reconocidos a efectos de mlormación finarcicra y los saldos a efbo'os 
fiscales Sin emborgo, les »mpueslos dileuuaos ne so contabilizan se 
surgen del recononmmento cual de un aubvo o paso un una 
ransaccton, distuna de una cumburacion de negónos que, 61 el 
moment de ja transaccion 10 ofecca m al resultado corteble ma 1 la 

ganancia a perárdo fiscal 

  

   

Capstal asegnado, rescor a legal, otros resulrados miegrales v pago de 
dividendos 

  

11 estado de ovalucion de los fondos de caprial motivo ol capatal asignado, la 
reserva legal ol otro sosultado ¿negras acumulado y los sesaltados 
“acumulados 

18
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Fl capital astgnado representa la inversion disccta de la Casa báatrrz y que 
usta registrada en el Banco Central del Fenador 

Los otros componentes de los fondos de capital racteyen lo sigrento   

< — nescrvalecal establecida de contormidad con la Les de Compañias del 

Forador 

» — Otros resultados mtegrales - remediciones del pasivo sor beneficios 
definidos que comprende las ublidages a perardas actuartales pos 
cambios en Jos supuestos demográficos y/o hnanuaeros 

    

- — Resultados acunmifados incluyen todas la. ullbdades retenidas 
disebuoles (acmrales y de perrados anteriores») y los restltedos 
acoraulados provemenies de la adaperon MIE pol primera vez 

  

Las distebuciones de druidendos sn registradas en el cstado dde situacion 
financiera de la Sucursal en el rubro de otros pasivos” cuando da Casa Matriz 
ticne el derecho arccsba ol pi 

  

    

Ta Sucursal puene vagas dividendos cn la nncdida que existan resultados 
acenivlacdos distnibwbles calculados de acuerdo cod las leyes del Fcuztor 

  GESFION DEL RIFSNO FINANCIERO 

Pas acavidades de la Compañía estan expuestas a ruegos firantreros normales 
imbercntes a sa actividad y cromo consorcias La Compañia ges mu estos resgos 
son el objetivo de mtgas los cfcotos adversos de camb os ampredes bres qu e 
pudieran darse en el echo es que su dosomvuchre La gestion y adrumistración de 
nosgos fimancioros esta y cargu Co se Gerencia y duecrono de SILOMLON 
DPELRCOM 5 A(SUCURSAJ DIT FOUADOR) 

  61 Caracierzación de riesgos Firameleros — 

Ja armmistración de la Corapadra comprende que, contar con ur imano 
lustituc.oral que vele par la estab.hdad y sustentalabidad finaactera de la mstva 
mediante una adecuade gestión uel rtesuo fianciero, consutuje una condicion 
coligatoria frente a la conijanza denocuada po: los disuuntos propos de natores 

  

6. 

  

1 Kiesgo de credito. 

  

El concepto de riesgo de credito es empleado para sefenrse y aquell e 
incertidambre tinancicra a distuntos hor,zontes de uempo relacionada con 
cÁ cumplimento de las obligaciones Suscriss pos contrapartes al 
11osrento as ejercer derechus vontrachicios para cub efecto u otros 
aluvos financieros por parte de ta Compaña 

  

Con respecto al sesgo de erédit y provemiento at operaciones proptas del 
negero, este se encuentra Jumtado prinomalmonte a los saldos 
mantenidos en sucias poL cobrar a chemes por ventas Lon contratos de 
ercdno recuperables a 99 Zas y a los saldos so bancos 

     

=>
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6t2 Riesgo de hquidez. 

  

Li concepto de tiesgo de liquidez es empleado poi Ja Compaña par. 
referirse a aquella incertidumbre financiera relacionada com se 
capacidan di responda: a aquellos sequermnientos de cfecrvo que 
Sustent im Sus OperacIomes 

Coma parke del ararvo míegral de gestion de nesgos, la Compañía procura 
asegurar el cumplimiente oportuno de sus obligaciones Lin resumen del 
xencinento de sus mstrumentos imancieros pasivos al 3] de diciembre 
de 2017 se presenta en la nota e Jos estados 

  

SHEMLON OP£8COM 5.4 (SUCURSAL DIT FCOUABOR) 
finanora sus actvidanes op fondos prov emenues de su propta goneracion 
de fiujo de caja Enel caso de exastur un defical de caja la Compara cuenta 
can altesnanivas de financiamiento tanto de corto como de largo plazo, 
entro las cuates cuentan hacas de credito disporublos 1 01 Lancos o 0 
partes relacionadas entro omros 

To 2 FECTIVO 3 EQUIVALE ES DEEFDOTIVO 
Ln sesaren de equ alontes de efecto al 31 de dicsommro es el 
siguente 

2017 

Cajas 41439 
Bnacos 1 305003 
Toial 1.146.422 

  

£. CUENTAS POR VOBRAR 1 01203 
Un 1esimen de Hs cuentas por cobrar el 31 de dierembre os el 
gus 

  

Cuentas ¡x0u cobras comorcrales 
iros 4chvos imanatros 

Otras Cuentas + dovumentos por cobror 
“Total     
2 ANVENTARIOS 
Un resumen de equivalemios de eícernvo al 3] de hicsembre es el 
sigmente 

Invencasio rendos 

Fetal 
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18 SOTICOS Fi 

  

E ENTAMGIBLES 

Un resumen del acuvo tangible al 31 de d coombre «sel siguente 

    

    

2017 
Proviedad planta y equipo 1738 143 

Froycctos 5 289571 
Activos miangables 751962 
Total 7.219.618 

16. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO 
La sesumen de las cuentas por pagar ul 3) de diciembre 
siguiente 

27 
Havoruones es acciones 99.000 
Gtros activos financieros 151 589 
Tota) 200 5% 

12 CUENTAS POR PAGAR 
Un reswacn de las cuentas pos pagar al %2 de diciembre es «1 
gato 

2817 
tas y por pagar + omnerciales 2.457 025 

y Cuentas y documentos por pagar 1.647 195 
Lotal 4.099.244 

13 OTROS PAD OS LARGO PLAZO 
Un reunen de las cuentas por puear al 31 de diciembre es el 
siguiente 

2957 

  

Obligaciones por pagar 1817990 
Total LSt7 999 

14 LAPIFAL SOCIAL. 

Li captal de lu Sucursal as 91 de dicrembre del 2017 es de an anllon 
de dolaros de los Estados Unidos de Amenes (US$ 1 800 000) 
widida en un millon de acciones «e »x0 dolar (1198 1) ceda una
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15. INGRESOS POR SU NAFURALUZA 
Un resumen de los mpresos opuratiwos al 31 de diciembre os el 
siguiente 

AT 
VYomas de bienos 43 039 144 

Prestación de ser+ i0t0s 107 327 
Hros maresos 61 509 
Total 

  

16 LONIOS Y GADIOb POR SU NAL URALLEA 
Un resumen de los cl stos Operativos Y pasos son los srgertos 

2017 

Cosios de ventas 13 962 570 

Dtros costos y gastos 246 049 
Fotal 31.608,519 

  

PL MC ROS OCUNRIDOS DUSPTAS BRL PERIODO 208% 
INFORMA 

   
Desde el terre del año 2047 hasta e teuha de abri de 2048, n6 exmien eventos 

ssbsecuentes yrpurlames que deban ser veveñados vom pare de una presemación 
razonable de los estados financieros adjunte <a estar rotas 

  

  

18 APROBACION DT LOS USTADOS FIVAVUIFROS 

  

Lstos estados finencicros se encuentran aprobados por el Apoderadk Ge 
iarzo de 2018 

 



SHEVILON $ A Notes 3 los Estados 
(LUOURSAL EN EL CUADO) Fusancieros Y 
SUBSIDIARIAS 42 31 de Dicrembre del 2017 

  

    

1 Identificación de da Sucursal 

Shemlon S.A, (Suenrsal on Houados) en adelamo la Sucarsal es una sucarsel de 
Shemion SA souredad consutiada y emstente bajo las leves dk la Kepublice de 
Panama con domiciluy prinerpal en la crudad de Panama Segun Resolvción No 

06 Q 13 2965 de! 18 de agosto do 2006 Shemion» A (bucursal en hosador) Pe 
inscrita 3 «ttonzada por la Supenmiendencia de Compatras del Lcwador para 

  

dormaharso en el pars con un capital asignado d.. ISS 1800 004 

2 peracieme 

La Sucursal tiene como ohyeto ponupal, dedicarse a] comerso en general y cn 
especial a la aer ¡dad de servicios de coradas resigurames, serv esos de comida 
rapida mugocios de comida em todas sus fommas, melurcndo a preparación 
elaboracion, distrivueron, comercialización. compra y verte de producios 
ah nenucios ¿ conudas 

  

Para el complumiento de su objeto socral la Sucursal comerciabiza sua produc 

tuyo) is marcos “Menestras del negro. Cayun, Chama WoK AL 31 do dicten de 

24 f, el numero de ucndas comescrales ascienges. a 63 (75 cn ot 20161, las 
cuales cian ubicadas en drierertes cumade» del Fivador 

    

3. Derlaracio: 

  

de cumplentento con das NIE 

Tas estados imapueros de la Sucursal ban >160 preparados de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Informacion E manciera (NU) vigentes v maducrtas al español de 
las Normas Laternacionales de anformacion l nancicsa (11 Rs por ms sigras eu mgles) 
y emuidas por cl Uonscjo Normas tntemecionstes de Contabilidad (LASB por sus 
stglas en mglCs) las que lin s do adoptadas por la Sapermuendenias de Compañías 
Valare, ; Segurs del E.uador y represerte la adopcion megral, explurta > sm 
veservas de las retenidas nOTmIAS IMfesNaL10R 

  

  

      

  

Losestados fivancieros 9' y porel año term ado el Y] de divemire de 2017 seran 
aprobados pos el Spoderado General luegt de la envs on del mforue de saditona 
do acuerdo a lo roquericio por da Lor de Compañras Sin embrago, la gerencia 
ostima que no habra cabros en los cstedos financieras adjuntos 

  

  
  

d. Cambios en politicas contebice 

4) Normas nuevas y revisadas vigentes para pertodos anmados £ parbr dl ide 
enero 2017 y relevantes para la Srcsrsal 

  

  A party vel Lero de erero 207? eviten normes nuevas y revisadas vigentes para el 
periodo anual comcazado en dicha fecia Un Cetelle de la amoraración sobre elas 
nOYHRAS 80 presenta a COMMIR Ion



SERIMLON S.A, tetas a los Estados 
(SULERSAT FN EL ECLADOR) tevancioros Y 
SUBSIDIARIAS 4132 de Faciemopre del 2017 

  

- Ímomara sobre maformación a revele” (modtiicacionos a la NIC 7) 

Reconocimiento de activos por impuestos «bfendo: por perdidas pu 
realwzadas (modificaciones a he NIC 12) (8) 

Mejoras anuales y las Normas NIH Ciclo 2014-2016 (modificación verer.da a 
la clarificación del alcance de la DTF 2) 

YO Promenciamentos que por la nuturaleza de las operaciones de la Sucursal 9 
lus policas odopiadas, no han gener 2d9 impacto sobre los estados fnancioros 
adjuntos 

A contiouación un detalle de lo» pronunciamientos aprobados y «1gontos Pasa el 
año que comenzó el 1 do enero de 2017 y que lan todo efecto un los ostados 
financieros de la Sucursal fue como sigue 

oción a revelen (modficuciones La NIC) 

En el documento iniciativa sobre int mración a retela mod hiaciones a la NEC 

  

T) we regscere que una entic ad reso ls enformacion que perra le a los 1suntas de 
dos estados Imanciores oraluar los an bros On pasivos prolucidos pa: actidedes 
de financian iras endo tante tos que proceden de fos de elestiuo coro 109 
no 10 mplican íluyas de otectivo Ura Lnrma do satisfacer exte reypuorimiento es 
proporeroner tna comorliacion entre fos saluns ¡moteles y Fineles dol estado de 
sruación financiera para pasivos que sergen de actividades Je Miranciacion Los 
carabros sobre los que se leho irtormar sum lus siguiontos 

  

  

+ cambios dervaedos de Sh 

  

jos de cfeoo par 
  

= cambios que suegen de la evtencion o perdida del contiol de subsrarartas u otros 
UeRoCIOs, 

= efecto de las variaciones en las tasas de camilo de la monosa extranjera, 

+ enortros en los valores razonables y 

+ vtros cambios 

Cuando ir cutidad rovela esta conciliacion, proporcionara formacion sivenie 
que le» permita a los usuarios de tos estados sruncioros »1nuolar Jas partidas 

  

anchas en la conciiecion Len er ostado de situación raperos y el estado de 
Siuos de etcctrvo 

€ uando una entidad aplique poz primera vez ecas modificaciones, DO «e toquioro que 
propercune mformación comparativa sobre periodos antouores Fr la masa 31 0 
proporciona la n formacion requenaa yor esia moditicación a la NIZ 7 

  

B) Norias. modificaciones e mterpreísuones e jas normas esisteníes gue aún 
no entran en vigor y que no han sido adoptadas artrrpademiento pue la 
Sucarset 
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A lo leche de autorización de estos estados financieros, el FASB na publicado 
uovas normas, modificanones e internectaciones realizadas a las nomas ya 
cartentes las Cuales amm no entran cn ttgor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Sucursal 

Le Admeistacion anticipa que tados los promanciamientos porhnentes ser 
adopaados en las pohíicas contables de la Sucursal para cl primer periodo que 
vacia a parte Je la focha de vigencia de dicho pronunciamiento 

Un hstado de los pronunciamientos aprobados nor el TASE que ac no entran ea gor, 
3 que le Sacerstl so ha aplicado anticipademente para el cierre terminado ol   

31 de diciembre de 20] 7, son los sagunentos 

NIF 9 instrumentos finan 1eros 

Características de cancelacion mirupada con compcasacion 1egabva 

umocificaciones a la NE 9) (17 
  

- Aplicación de ya MITF 9 hislaaacntos | mancieros Lon lo NAF 4 Contratos de 

Seguro (modificaciones 4 la NTF) (2) 

- NIE ES Ingresos de autrvidades ordurarias procedertec de coimeatos con 
«entes 

PL 16 Arendermentos 

MIE E7 Contratos de seguros (2) 

- — Ciosificacion y medicion de fransac. ones £ 1 pago» basados cu Acciones 

(modificaciones a la NEF 2) (1 

Venta 6 aportacion de uz acirvo entre un inversor y uba saciada 9 un 
negocio conjuato irmodificacoros a la NIF 10 y a la NEC 28) (27 

CINTIF 22 Transaccionos en moneda extrasjua y contraprest ciones 
anticipa las (1) 

+ CINE CS La rare 

  

mbr frente a Jos *,atannontos del Impuesto a [ns 

Cananeras 

- A camsferenstas de propicdades de mverston fmodrficaciones a 1a NIC 40) (8) 

Parnerpaciones de lergo plazo cn asociodas y neg ocros . om untes 

(imodalicauionos e la NIC 28, 

- Mejoras anvales a las Normas NUI 9 Caclo 2014 2016 (oxeepto la referida a le 
clanficacion del alcance ac la NIT 12) 

- Amia improvem.nts to IFRSS Stardards 2015-4017 Cyok (2) 

ficaciores a la NEC 19) 

  

- Modificacion seduccidro liquidacion del pia tod 

  

Conceptual Framework for £ mancial Reporting (Y) (37
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(9) Pronunciamentos que par le natu otoze de las operaciones de la Swsal o 
las politicas adoptadas, se esteno no tendran impacto sobre los «ados An 

(2) 4 la fecha de la jecha de entorizución de los presentes estados finemureros 
para su publicación no estu ura traduccion al español oficial de este 
documento 

(3) 1] marco conceptual no es una Norma pero poesia ser ermplerdo por la 
Sucursal pera cesoher cuestiones de apbación que hu estuvieran previas 
en nuguna NIE de conformidad con la jerarquia que las MIL preven Una 

entidad vubizara el nuevo wa co conceptual al descrrollar una polrtia contable 
Basada en el para estados finuacieras cos respondientes a pos fodos aunales que 
comercen a parís del 1 qe enero ce 2020 Se udmdo su unbeaccón anticipada 

  

- AHI instrumentos financieros 

TANIA 9 lastrumemos nano 
meda actuvos 

vemúts parida 

  

s sites los soquosimuemo y ara tecno or Y 
Aranoresos pasivos financieros y algunos contratos para -orapra 0 

5 ño antaras 

  

  

  

Las pracipales cabros que mcurora esta sona son los siguientes 

un modelo para chasihcar actvos finencreras pasado cn (1) las caratensticas 
contractuales de los Auyos de cfectivo de um acuno Tinanosero 3 (2) e) modelo 
de negocio cn el que lo entulad lo mantiens, 

  

- un modelo para designar vasivos nuancioros e valor razonable con cambios en 
resultados gue requiere <alvo Imultadas ex.epctones, el ¡econoUImiento 

en ef otro resultado snrcgral —en ,ugen de incturias en seceltados de agueñas 
ganancias t pordadas que procedan de los cats .s cn el riosgo ce credrro 

propio ac la entidad y que integran tos cansbros en el ¡mperto asignado a Lates 
Pasivos Ínancicios, 

  un unica modelo de leterioro para activos “aanowros distinto de aquellos 
medidas a valor mueble con cambios en rosalíacos- basado en perdidas 
erediticus esperadas. que regurere que “ne entidad contabricco las perdidas 

    

creunucias esperadas cuaielo el activo Ímanosero es roronocrio micabrente 3 
que reconozca las perdidas esperadas vare toda la vida del acirvo finenciuro 

¿uando el ne<go de credito ss hara muenentade agnificotivaiento desdo su 
reconocamento lmcial v 

  

wn tacaclo de contabidad vie coberturas que ala reas csurechameme el
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itstamicnto contable con ias acts sados de gestson de nesgos de la entidad y (en 
la NE 7 Inztumentos finamieras información a revelar) revelaciones 

mejoradas sobre la acevadad de gestión de riesgos 

  

- NIE 13 Ingresos de actividades ordmartas procedentes de coniraros con 
chentes 

Lat mayo de 2015, el IASB aprodo csta meva norma, cuva vigencia es obligatoria, 
par los ejerciros siualos que comcnecu a parte del 1 de encro de 2017 y 

admite su aplicación anticipada Ta NIT 15 reemplaza a la NIC 1 E NEC 18, CINHE 

1% CL 15 CAMIL 18 y SIC 

Esta norma incorpora ar met xiologra para reconoce: los grosos prov ementos de 
coneatos von dliemes basada en cinco ases 

1) 1dentrfican el conato (a vontrat 5) com es cherte 

2) 1coniefica sas obligaciones ae desempeño en el vontrar. 

3) determanar el precio de la transaceron. 

4% asignar ol precio de le iramsacción entre las obhgaciones de desenmeño de) 
conlralo y 

3) roconover el imgroso de acevidades nrdmanas cuendo lo a meda    La que; la. 

NIE 15 Arrendamientos 

    ón engro de 2016 cl 1488 publico la MIF 16 Arrcadamentos, que estableco los 
prinogios para el Tecomuimicato, medicion. prosentacion y vevelacion de los 
arrendanaentos Fste nera aphics para los . ¡erorrtes que comiencen a parar del 1 de 
erero de 2019 

    

Ti principal cambro que ncorpora esta noma es le considesacion de todor los 
contratos de ertondamientos (saw lnmtadas cxoupcrones) dent o del extarlo de 
amacion Enanciura de la arrendatana sto mmphcara que    

*  cnetveconocimente mu zal del ontralo la arrendataria



SHTMLON 5. A Rotas a 0 Bsezdos 
(GOUCURSAL EN ER, FOVADOR] Emma seros Y 
SUBSIDIARIAS 2 de Diciembre 6d 2617     

reconocess un activo por l actecho de uso del 21 wo majo arrendamiento 

(eLactvo subyacente del asiendarmiemo) 

- reconouera una obhigacion por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento y 

= en momentos postenoros, le avrerd nana 

-  econecera el gasto por amort' cación del acievo. y 

-  reconocera el costo financerso del pasiva 

Un arrendador continua clasilicando sos arrendamientos como arrendamientos 
enerabvos o arrendamvente: “inancieros y contabilizanoo estos dos pos de 
arsendamemos de diferentes reancras Se meomporan suevos ¿equermmcntos de 
Jaformadio. a veselar sobre los <onstatos de puendamento 

1 NORMAS E INTFRPRETACIONOS REVISADAS EN LA COPSOLIDS C0ON, 
TRPGOCTOS CONFOYTOS, ASOCLSD AS Y REVELACIÓN     

Normas sobse Ja vonsolidación acuerdos Vonpomes asociadas + revelaviones ueróa Cmitidas, 
sncluyendo fas NIF 19, MEET] ONTIF 12 NIC 27 ¿ressisada en el 2011) 3 VIE 28 (revisada 
envl 2411) 

Jos vegursrtos claves Je estas emco Normas se describen a continuación 

La NHF 10 remplaza las panes oc le NIC 27 4 stados Pmancicros Lonsolaados ; Separados 
ese unían con los estados fmancrcros consolidados La SÍO- 12 Consolidación - Frtdazos 
de Cometid. Especifivo se ha reurado al emsrse la NAF 4€- Tie acuerdo a la NIP 10, solo 
hay una base para 1a consoliancian, quo es el sontrol 

  

  

Ademas la NUF 10 iclaye una nueva dofiucon de control que contiene tecs dlementos (al 
1 poder sobre una paracipada (by exposicion o derecbus a retornos variables + partu de su 
narkcrpación cos la asociada y (0) la capacidad A uote as 3-1 poder subre Ya partcrpada para 
aectal de contidad de Jos retoraos de los ma sionistas 

Tas NIF 11 semplazo a da NIC 31 Participaciones en Negocios Conjanios JHIF 11 se voficro 
a Ja forma de en acuerdo comun de que dos o ¿das partes tengan: el Loto! omnia debe 
clasificarse SIC-13 Entidades controladas umguntamente Aportaciones no ronetamas do 

los Farucipantes se han +curado a de emision de NIE 11. Bayo NBF +1 los acuerdos comprntos 
se clasifican como operaciones conjuntas o negouto compumso en fincion de tos duscchos y 
obligaciones de las parics en los acnerdos Fu cambio en Ja NIC 43 nm1 lres «pos de acuerdos 
conjuntos ras cntidados controladas comarnamente, ackvos controlados cogjunemena y 

aycraciones comiroladas de Burma conminta Ademas los negocios <orguatos bro la NIF 1) 
seven que ser valoradas nor el ne odo contable de per biexpación, querra, que las entidaes 
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controladas conntamento bajo la NIC 51 puecen ser valoradas por el metodo .omálte de 
parucipación O proporción 

La NIF 12 es una noria Je revelacion y es aplicable a sas entidades que nenen mtereses en 
suboadirus megocios comunes asrurados y 6 entidad s estraciaradas no consolidadas 

Fa jumo 2012, las enrmenda: a las NIE 10 NIE 11 y NE 12 fueron emitedas para aclarar 
la cuentacion de Iranzo en la aplicación de estas 10rnas por primera vez 

Epmijendas a la Nil 16, MIL 12, NAJ 32 y HE 77 Entidades de Inversión 

Las enmiendas a la XhE 10 definen nina entidad de imersion y 1equeerc quo la cnndad que 
susforma que cumpla con la definicion de una entidad de ¡nverston no es una consohdación de 
sus subsidrarias poro ca Iugar de modir sus subsidianas al valor razonable con cambios en 
gsaraniras o perdidas cu sus ostaulos finanezcros consolidados y separados. 

  

Para cuablicar como una entidad de inversion, una entided que miorma Rene la obligacion de 

o Ohiener londe< uc uno o amas invorsores con cl £n de propormonarles los servicios 
prorestonales de uesnon do mvessiones 

o Comprometer a su (s) iruersor (05) gue sí obje de negocios es irverue fondos 
exclusivamente pur los sewomos ae la revaloración do cepital ingresos por tavorston, o 
ambos 

> Mean y evaluar e) sentimiento de la totafidad Je nas amerones en ana hase o valor 
zonable 

    

be nan hecho ennuerdas como ¿menes a la NT 12 y NIC 27 para intenduc.r uses 
requeriruentos ca las rovelaciones para [as entulades de inversion 

La Administracion del Grupo no anticipa que las enmiendas 2 jas ontedacos de imersion 
tendran algun cfocto en los estados financieros consolidados del Grupo ya que no es aña 
endad de mversion 

5 Políticas contables 

  

   A continuacion se descubon las principales poleas enables adoptacs en la 
preparanion uc los esteros “inancreros tal como lo reqwere la NIC Y “Presentacion 
de Estados Fmancioro 1 stas politicas han sado drseñadas en minu de las NAF 
—igentes al 41 de Srciemoro de 2015 w se lan aplcado de aranera 1mfonmo para 
todos Jos años presentados 

  

2) Base de medicion 

Los estados financieros de fa Sucursal! an sido preparados sobre la base de! costo 
historico, modificado por el pasto por pbilación ¡atroJal Y cesoseto que se 
cuonentra cuntalulizado al valor preseme de la obligacion futura do acuerdo al 
estudio acfuaml practicano por Up euneno máependiente debidamente 
cablicaco
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E) 

  

107 contabies 

La preparación de los estados fintene eros de anerdo a Normas latemacionales 
de Infomación Fmanciera (NIF) requiere que la Admmsirución realico pcLoS. 
ostimacionos y supuestos que afectan ja eplicacion de las ponticas contables y los 
tontos do Jos activos, pasivos, ingresos y gestos itormados Tas estiraaciones 
y Sapueros relevantes son revisados por la Admamstracion de muero regular 
Sm embargo, debido a la subjenvidad sliuconte en esto procoso contable, los 
sesultados reale» pueden diterr de los monos cenmados por la Admenstracion 

    

  

Cuslqier acontecimiento que pueda acurir en el fituro y que obligue a 
medibicar dichas esturacion.s Cn proximos ojercicio”, se regostra sobre una 
basc prospectiva en el momento de conocida la variación 

A contomacion, se describen los juicios y estimaciones sigwuficanivos de da 
Admumswacion en la aplicacion Je las polsticas contables de la Suentsel, que 
tienen un efecto anporlante en los estados hñantreros. 

e de acfivos na Pran eros    

Una prada por deterioro se seconocs por la canaidad por la e1al el moro cn 
uñoros del acuvo o de la unlad generadora de efecnve ewcede sm momo. 
recuperable 

  

Jos atuvos teu Imanasros como propiedad y “quipo y acizvos mtengibles metas. 
a denreciación y/o an oracion se someten a pruebas de deteñoro sempre que 
algas si<s0 0 Gemb o ca aas crrouatancias sadique que el valor <a libros muele 
no ser recuperable — Para rewsar e. los acuvos han sufido ra perdida vor 
detenoro de valor, Ja Sucarsal primaro analiza sí dos activos 

  

sujetos a analisis de Jerenora presenten sndieros de detontoro para lo cual se 
establece los siguientes parametros que deben consuderarie 

2) | Dismamucion sigmiicatrva del valer de mercado del aciivo 

b) — Cambios sigficativos adversos para lo empresa en ef cutorno reenologreo 
comercial econom eo o logal cn que opera o en el mercado 

al uual esta Cuigido sl activo, 

e) — Pradencia sobre la obsolescencia o daño fisico de snvo 

d) Cambios sigmicativos cun ofooto adverso en relacion von el ¿ado 0 
con la a ma en qlo Cl SCUvO Se 12 (Se Espera a y 

  4) Luidenoza, quedo que 
peo, que lo esperaco 

<4 sentimiento ccononuco del abyo es o sora
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Los resultacos reales pueden variar y pueden causar ajustes sigmiticales os a Jos 
actrvos de la Sucersal dentro del siguiente ejercicio 

    Erovsston para cuentas nuobrubl 
  La Ja determinacion as Ja provision de cuentas sncobrables Ta amumstración 

evalua la posibilidad de recaudación de Jas cuentas por sobrer- comerciales 
basandose cn la ncapacriad especifica del chente para poder curapbn con sus 
obugaciones. así como otros factores como es la instona reciente de cesucion 
de pagos y en una cvaluacion general de las cuentas vencidas y vegentes 

  

Vida util de propiedad y equipo y activos intangibles 

La detormunacion de las vidas ubles de los componentes de vida uti dufimda 
wvolucra ¡meios Y supuestos que podrian sel afectados st cambian las 
crrcunistancras. La adinnsistracion rovisa stos supuestos ea forma periodica y los 
ajusta er hase prospectiva cn ci caso de adentuficarso algun cambio 

  

Sin exobargo lo resvllaaos reales pueden vaerar duordo e obsolescencia 
ivcmca, ca especial en lo que se refiere a software 5 equipo míorasuco 

    

Supesiciones € hapóresis acruervatos tiradas en el calento de los beneficios a 

   £mpl sa piezo y post emples, 

La estimación de Ja Adiwenstracio 1 de la: Ubligaciónes vol Ber 

Detimáos (OD) se hasa en un vamoro de sspuustos es1ticos tales como ¿asas 
de inflación. mortalidad, tasa de descuento y la consigeración de incrementos. 

futuros en seranos Jas variaciones de celos vupuestos puedus. impactar el 
monto de las (OBD) y el corespomheme gasto anual por benefiuuos deimdos 

  

  

  

  

Wegauie en marcha 

  

Los ostados financioros Lun sudo preparados pago ta hspotesís de negucio en 
marcha A fa fecha de los vresentes estados Jaancieros separados, no emmten 
incertidumbres respccto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre 
la posimitidad de que la bucursal sica operando noumalmepre como empresa en 
marcha 

Eng 2s0s poz acteridades eya añ 

  

Los iogress ae acuvidados ardnaras se reconocen en Ja medida que sea 
probable que Jos berelivos economicos ilavan a la Sur wsal y yue los igresos 
se puedan medir ce manera hable, uropondiontomente qel momento en el que 
el cobro es realizado Tor mpresos ce miden per ol valor sazonablo de le 
conwraprestacion recibida o pon recibar, tewendo en cuenta las condones de 
pago Jelaridas contiacmalmente y 50 arcJan los mpuestos sobre vente y 
disiemuyendo co.iquier rebaja o descuentos von esuales Lo vsrderados 

  

La Sucursal por sus aperaciones g "nera diferentes upos de ugresos, enel vutud 
los siguentes enteros especaneos de veconocintento se debeía emmuplir para que 
los ¿nercsos scan reconocidos
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Y Venta deb enes   

Tos imgresos de l Sucarsal provicaca prineipsamente de lo 
comercralizacion de productos en los locales de .unuda rapida 

T 13 ingresos ordma:1os procedentos de la vena de bienes se recemocen 
Cuando la Sucursal iran er a tos cheste el siesoo y dos beneficios 

sigmficativos de Ta propredad de los prductos vendidos — Los sesgos y 
benoficios significabvos por lo general se comwideran transferidos al 
comprado: cuando el chente ha somedo Jo propredad mes<putable de los 
produclos 

  

Costes y gastos 

Tos co los y gastos se muutan a resultados en funcion del orsreno del devengado 
es decn, en la meduda que sca probable gus los benofícios ecosunticon fuyan 
acta le Sucursal y puedan ser confiablemento facdidos con mdependencia del 

momento en ene se produz a el pago den vado de elln 

Arrentemienios upesalh or - arrendataro 

  

Los arrendamientos on los que el ervendedor consorca una parte imponante «2 
lo» sesgos y vencñicios, derivado de la trulandad, sc cfasifican como 
arrendamientos operatves Les pagas por Wfmeepta do errerianuento 
operativo se contavilizan en los resitardos del penoso sobre ua base lanos 
durante e? plazo del arrendamiento 

   

  

Costos pes próstamos 

Los costos por prostemos se margan a sesultados un el poncdo en el eual se 
incurren debido a que so son dueuiamente ambarblos a la saquisicion o 
producuión de un activo que calxque y se seporian deriro de los gastos 
financieros 

Propudad y equopo 

La propiedad y equipo repeosonta ay msialacrones en proptedados artondadas, 
+, D) maquinaria murbles y equipos que se nsar para generas benefi. 
economicos faturos y que se espora i3ngan ua vida Gul n ayor a un penado y 
el costo se pueda determmnan en forma Babre 

  

  La prcpicdad y equipo se inde 1urcralimente por su cosco mstereo Fl costo 
cumprendo el precro de adquisicion (veloL de la factura) despues le deduce. 
enalquies descuento o vesaja del preto e melay los armeclos de importacion 
y los impuestos no reerperables, a coro cumquier costo directamente 
atribuible a la sibrca.ión del actevo en el Jugar y en las condisonos nuLosanas 
pate que pueda nperar de. la forma prevista por la adrurustración 

  

Posterior al reconoummento micial los elementos de la oropredad y equipo se 
sontaimtuan al custo menos Ja deprectación acumulada y menos las pombles 
perdidas por deten: ro lo valor nlestrtiLadas 
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Los gastas Je mentenmmmento y reparacion relacionados a Ja propiodad y equipo 
se imputar a resultados, sigurendo ol princapso del devengado (como gasto del 
Gyorcicto ense se meneran), sm embargo Jus mejoras que asasgan la vida ut) e 
el rendimiento de los bienes se activan como parle de sa propiedad planta « 
equipo, y, se deprecian durante la vida útil sesrame del activo correspondiente 
o hasta la fecha en que se realice le srguiento renovacion siguificava, lo que 
ocuna primero 

    

La depseciacion de lo prepuedad y equipo es dotermanada aplicando el metodo 
itncal, sobre el costo dej activo La aepreviación se registra con cargo a dos 
resultados del periodo y se calcula cn funcion de fos años de lu ida útil estimada 
de los diferenies bienes, la cas se sa detesmnado on base al deterioro notural 
espetario, la obsolesconera term a o tomoic.al ¿fo ruejoros en los aLtivos 

A contmuacion se presentan las vidas dinos vsadas em el caleulo de la 
depreciación para cada clase de asopiedad v equipo 

  

Tona de acto Añus de nido gel 

Maguenaria y equ po» 10 

Muebles y enseres 10 

Pegurpos de compilacion 4 

Instalaciones er propiedados arrndadas De acuerdo al plazo de 
diseción del contrato de 
concesión “oscilan entre 

5310 

  

  Activos intangibles de vioa definida 

Los activos mtangiblos de v da ielimda son aquellos activos no móncianos sin 
sustancia ¡cica susceptibles de sex adonuficados radividumimente ya sea porque 
son separables o Diep porque provienen de un derecho lega! o contractual La 
Sucursal registra como intangibles aquellos acnvos 61,0 

¿sto puede meduso en ¿uma fable y de lus cusles espera obrener 
beneficios eLonoaMcos (lttros    

Posterior al revonocipnente uecial los elementos de jos aurrvos Imangibles de 
vida defimda sc comabilizas. aj costo historico menos la amatista 
acumulada y monos Cuaiguies perdia nor defenaso 1dentriicada 

  

Ta amortización se calcula por ol smerodo de linea recia sobre el sosto del 
acovo tangible y sc vogisra con caigo a 'us sosilados del perodo en 
Zaacion del respectivo plazo de duracion del activa tal corpo se indica a 
conan



  

SHFMLON $ A. Kotas « los Fstagos 
(SUCTRSAJ TINTE TOUADOR) Financieros Y 
SUBSIDIARIAS 2331 00 ¿hcjmbre del 2047 

  

  

Tino de astrzo 

Progeammas mformeticos 

Desechos de concesion De acuerdo al tempo 
de — duración del 
contrato de concesión 

que cscolan ene 5 y 19 
anos 

  

La vida ul estrenada y el metodo de amortización son revisados al final de cada 
persodo siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regasrrado sobr. 
una base prosprcín a 

Unaetivo intangible d* vida defiusda se da de baja al sramento de su disposicion 
o cuando no sc esperan beneficios economicos funaros Je «v 150 0 disposicion 
Ja ganarers o perdula resultare de la baja en libros de un acto mangle es 
acierannada nr la duerencia entro el preevo de venta y el unporte ess libros asi 
¿cuyo y se reconoce en los results def pertodo 

   
   

Tastrsnentos fmancseros 

Reconocemcato, medición uucial y de-resonocmaicalo 

Los activos y pasos financieros se reconocen «dando Y1 ua rsal forma 

  

perte de las provisiones contractuales de un mstrasnemte hnanuero y se mide 
mcialmoic al vale razonable epvstado por Jos costos de transacción excepto los 
aclvo>3 pasivos nmanetoros que so mden a valor razonable a traves ae wtlidados 
o perdidas, que se miden micralmente al valor razonable La medicion posterior 
de un activo o pasrvo htanciero se realiza cumo se doseribo postenommemo 

Los activos Iinancieros se de=recunocen cuando los cercehos contesctualos a los 
flujos de efectivo de in sctivo rnamcioro expiran, o cuando cl activo hnancaero 
y tados los riesgos y beneficios han do trumstendos sustancia mente Un pasivo 
financiero so do-reennocs cuando se evémgus se descarga la obhgacion se 
cancela o veK.8 

    

Ciasificarión de los wstramerntos fnmncier os 

  

  

Para clectos de su medicion posterio, los instramensos Fimanciónos 
elasitican er las siguientes categorías al momento de su reconocinuento 

al 

      

- Activos financieros ar for razor able con cambios en resuliados 

Préstamos y cuentas poz Cobrar 

OrUS Pavas [mereros.



SUEMEON 5,4. Notas a los Listados 
(UCURSAL Es EL ECUADOR) Fuancieros Y 
SUBSIDIARIAS 3135 de Diciembre del 207 

    

La dasificación depenae del proposito pará el cual se adquineron Jos aubvos y 
prsevos financieros: La gerencia detenzuna la clasificación do sus 

instrumentos financieros on el momecaro dul reconocimiento micral 

Losactivos y pasivos [imancrcros son reconocidos y de reonocidos ala fecha de 
la transacuion 

Roronocinuento de activos imancieros y pasivos finsnereros 

Los activos fnancteros y pasivos Imangeros se reconocen como s desenbe a 
conuneacion 

Y Acuvos fmancieros a valor razonable con camb o envosuliudos 

Los activas financieros a valor sazonablo a traves de vítlidads > perdidas 
melaven activos fmancréros que esten dlesuicados como martemdos para 
negociar 0 que cumplen ciertas Jonaigones y se designan a valen rázonable 
con cambio en resuliaos al mon ento del reconcemento mural. Todos los 
instrumentos financcros derreados entran en este .ntegorr, excepto 
aquelros dessnados 3 efectivos como insrmmen.os de cobermwra para dos 
sueles aplican Los roquecmentos contables de cobormara 

    

Los actvos dentro de esta categoria se miden al valor razonable 
ganancias o perdioas reconocidas en el estado de resaltados Los * 
zazonables do los instrumonos financieros de derivados se deterinian por 
reforenara a las ovesaciones de mercado acuvas o nlizanao ura icemea de 
taluacion cuando no CAL Un MOrCado acuvo. 

     

  4) Prestumos ) cuentas por .obt 

  

y 

Los prestamos + cuentas por cobrar son auavos financieros no denvados corr 
pagos fijos o dotermnables que no se colizar er un mertad actrvo Las 
cuentas por cobrar representan ormespalmente los suidos pendientes le 
cobre por creditos e clientes y otras cnentas pos cobrar 

  

las cuentas por cobrar se presentan aoto de la provision sara Gsudas 
incubrables, que so ha conchmido consaderanco aquetlos saldos que se 
estiman de dudose recuperación al cone de los respectivos periodo 
reportados sobre la base Je la ¡a de ios saldos y el comportamiento 
hustónco observado por las cobranzas «o la Sueures Ta provmon se ha. 
catonlado sobre tados Los rubros "megra tiss de las e sentas por cobrar segun 
sea su caso 

    tigo 
   

Las cuentas por cobrar - comerciales son e corto pero y no se descuentan 
ya que la ajministración de la Sucuisal no deseumsnado que sl .aleulo del 
costo amortizado no prescmta alferencias segmficat.vas con respecto al 
mento tactu ado. ya que las transacciones bajo estas condiciones no denen 
costos sigmficntivos wsuciados y se encuentran nejo termnos normales de 
erodito



SIDEVLON Bud. Putas los Estados 
(SUCURSAJ ENEE ECT ADOR) Financreros Y 
SUBSIDIARIAS al 21 er Bncieubre del 2017 

Deteriora de activos fmanueros 

La Sucursal estima una provision por detersro de les acuvos fxemueros no 
««glficaivos de manera colectiva, evaluando la earsiencia de evidcnen objerrva 
del descrtoro del valor de Jas cuentas por cobrar — comerciales La Sussl ha 
deveriainado sobre la base de experien historica que los deudores comerciales 
no rela. sonados vencidos Con ula antguecad mayor a 

120 días desde la focha de facruracion podrían considorarso no yecupurables y 
de sor el caso estarian sujetos a provisión Le provision se registra con 

carao a los resultados del ejercicio sa 21 cual Ja Gerences determina la 

  

sevesidad de consuturrla y ss dissmayo por las cuentas consiaccadas 
recuperables 

Compensación de aevivos tivancicros y pasivos Finaneioros 

Laws activos Imanciczos y dos pasto" finanioreros se compensan de arsora 

que se miormao el mporie neio en el estado de simacion finonsrera. solacprito se 
sarste wn derecho actua) lepalmente cagible de conspensar los. mportes 

reconocidos y emcuc la atencion «e hquadialos por el impone neto 0 we 

reshzcr los actives 3 cancelar los pastvos en ue mu simlianca 

Faventarios 

Los invemamos representen isumos y matricdos de empaque que se uuluan 
pasa Ja pressacion de servicios a wzves de los locales de venía uc alanentos Se 
vegistran al costo o 7 su vals neto rerlizame, el menor 

El costo mcluye el precio de «ompra amas los gastos adusomales neuesanos 
para traer cada producto a su ubicecos y comdolon actuales, neto de 
diosoucntos conwiales yo cualquier otro tipo de rebaja El wsto de lor 
ina enteros es deterromado aulizando el mesos del cesto promedio 

LU ratos neto roalizabie e< el precio de venta esbmado en el transcurso 
ocemano del negocio, menos las e stos ostmados para realize Ja venta 

los insentaros considerados perecihles 401 daños de baja cuando se 
identfican 

Inversiones em sabsidjarías 

Una subsidiar es uma untidad que es contofade var la Sucursas por lo _ual esta 
ultima esta expaesta, + lacne derecho, a rendinwentos variables pros ederues de 
su mphcación su la pasticipada y hiere la capacidad de 10m en esos 
renovruemos a travos de su podes sobre acuella 

¿los csfedos Financiuros separmios las mveretonos en subsidiarias se mido, por 
el metodo del vos



  

SHEMLON 8.4 Notas 2 los aistados 
(SUCURSAL EN TI ECUADOR) Firamcseros Y 
SUBSIDIARIAS 4531 de Duserbre del 2017 

  

Los drvidondos procedentes de las versiones de la Sucursal cr subsidiarias se 
1oconocen en ct soculiado del periodo en el eval surge el derecho legal de cxgar 
se pago 

    

Préstamos banos: 

  

509 

Los prestamos bancarios se reconocen mualmente pu suvalor ra onable menos 
los costos de le transacción en los que se haya tocemido Postenar al 
reconocimiento mal se contabilizan por su costo emortzado, cualquier 
diferencia entre los fondos obteridos (petos de los osos meccsanos para su 
obtencion, v el valor ae reembolso se reconoce ex la cuenta do sosultados durmio 
Ja vida de la duda de acuerdo con cl motodo del tapo dk mueres cloctvo 

  

Los muercses devengados s presentan en el estado de vesultados bayo el 
resultado de gastos financions 

Cuentas por pagar — comerciales y 01 5s cuentas por pegar 

  

Las cuentas za - comercios represerust vbligaci mes de pago por saga 
de bienes y o servimos que se han adquindo de los provecaores en el curso 
ordinario de las aperanone: y se menejan er condi nes normales de credito por 
lo ae no moluver frnsacciones de Nnanciarmiento cuorgados por Jos euteedores 
y seregistrar al valor noreival de. la contrapaseda recibida 3 m0 se descuenten ya 
que son s»ucibles en el corto plazo 

  

Beneficios 

  

los emplezaos 

  

enetiezos a las empleados a corro plazo 

Ta Sucwsal orga benelicios a corlo piero a us on pleados como parte Je sue 
políticos de compensar ton y resención del person! Fsíán contabilizados a wa 
ase no descortana, puesto que son cancelados anies de 12 meses y reconocidos 

como gastos a modida que el servicio es recibido y derengado 

da 

    

Participacion de los trabayadores.en los nulidades     

De conlomados con dnposiuenes legales mgemes, 
trabajadores una nartiepacior del 15% gubre las utidades del ejercicio Se 
seeonoco e 1 los resuirados del periodo en el cua! se devenga 

la Sucursal paga « sus   

   

12 Sucursal prowo el campliamento de Las formelidades legaies: para el pago vol 
35% de participación a los trabagadores unha las utrlidedos de tas 

  

    compaíñras sJacionadas gue forman perio de la Unidad de 
¿mientos 

Negocios de



SRHEMLON 5 A. Notas a los Estados 
(SUCURSAL. PY FT ECUADOR) Fa satcsuros Y 
SUESIDIARTAS ALGE de Dnctembre del 2917 

  

Suatficanion por beneficios sociale:   
  

Ta Scars 

  

d reconoce el gasto pur grabhicaciones por beneficios oetalos Y su 
conespondiente pasivo sobre las bases de las respecuvas disposiuiones Tabrrales 
vigentes en el Lcusdor Las grnárficaciones cosresponden a la s 

  

meme 

  

-  Vieciamo tereor sueldo. - o bono navideño, es un beneficio que reciben los 
irabaradores bajo relación de dependencia Y corresponde - ima 
semuncración cquavalento a la doccsva parto de las remuneraciones que 
hubrxen perebido dwanto cl año calundano Los irabajadntes tienen 
derecho 1 que su» empleadoros des paguen mensualracat, la parto 
propotjonal aa docena parte de las rensuneraciones que perciban durant 
el año calendano 

  

  

-  Bennao.casrio.sueldo, - o bono escolar es un heneñicro 3 lo dehen percibir 
lodos los trabajadores bayo 1elacior de dependencsa, idisimtare nte de su 
“argo o mimuneración Solo se encuentran exelwcios los operamos y 
aprendaces de auicsanos de auccrdo con er articalo 115 lol Codigo del Urabejo 
y consisi. en un vucido basico mwicado vigenc a la fecha do pago 

    

- Fondudererervs enel cio para el trabaja lor gue presto sersictos por mas 
de ua año que cone=porde al sueldo mensua. o salano por cada si completo 
posterior al onmero de sus Sel vaca 

- Aparie pa MARES - os el valor mensual que el empleador debe 
camp por sus trabagadoros afilisaos al 1LSS, que comespondo al 12 15% 
del sueldo recihido en £l mes 

      

Jacac 

  

  La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo po. vacaciones cn el ponado u el que 
se generan de acuerdo a Jo dispuesto por «l Codigo del Trabajo segun el cua? 
“odo empleado tendra dorcuho a ¿07a aruskvenue Je 1m periodo mamternprao 
de quince dsas de descanse cmeludos los dis ne laborabies, y equellos que 
hubreren presado sorvicios por mes de cenco años cla Sucursan, tencrán derecho 
a goza adicionalmente de mm dia de vacaciones no cada uno de los años 
excodentes o recibwan en dmero la remureracion cormspondiento a los dias 
excedervos su ombazgo Jus das esc Jones mo podrán supera, dl y nue 

   



SHEMLONS A Notas a las Estados 
(SUCURSAL TN FI ECUADOR] Financieros Y 
HEBSIMIARIAS AY31 de ictembre del 2017 

  

) 

Emptsesto a la renta 

La sucursal registra el apuesto a la senta sobre le base de le renta lígande 
«mpombio determinada segun las normas establocidas en la Los de Regimon 
Eibutaro Íntomo y su Reglamento — kl gasto por impuesto a la rente esta 
«Ormpuesto por el 1 puesto esrriente e impuesios diferidos. Fi impuesto a da senta 
se revonoce en los resultados del penodo excepto en la medida en quo estos se 
refieran a partidas reconouidas en el ouo resultado nuegral o directamente em el 
patrimomo acto Ln estr caso, el impuesto tambien se reronowe en dichas 
partidas 

  

Y Impuesto Lorriente   

El impueio coraente se calculo malizando las Lasas ¿mpestinas > Eyes 
wibutatzas aprobadas a la fecha del estado de situación fmancsera, 
conespondicate al eferucro presente + e cualquier ajuste a pagos 

£1 impuesto a la renta comente so calcula en base a les ¡asas fiscales que 
hast sido promulgadas al eierze del poa1odo de ceporte 

19 ¿npuesto der da 

El ampuesto dtendo se caleia aliada el imerodo del balance que 

idemiifica Jas diferencias tempcrales «ue Sugen entro dos saldos 

7econocudlos a etectos de mlormeción Mmenciera y los sañdos 4 electos 

fiscales So embargo Jos Impuesto» duenos no se contaban y 
surgen del reconocionente imcral de 30 uno O pasted em Maa 
transacción cistinte de una combriación de negocios que, en el 
momento de la transacción, no afecía n, al resultado Lomtabie ra a la 
ganancia o purdide Fiscal 

  

  

Cugital asignado, reserva logel. otros resultacos mtegrales y pago de 
vidcudos 

  

Fl exsada de evoleron de los fondos de capital motuve el capital asignado. la 
seserva legal, el oto resultado mtceral aonmutado y los resustados soumnados 

  

El capual asignado representa la mvcrston diroura de la Lasa Matele y qm 
esta segisuada en el Banco Véwral del Ecuador 

  

Los otros componentes de los sonda: de Lapnal "noluvou 10 sigut. 

+ Keservo jegal establecida de conforiidad con la Lev de Compañas del 

Ecuador 

+ Orson resultados intogralos - reregciones del pas. por benelicios 
desimidos que cormprende las ulidados o perdidas acemarimies pos 
cambros en los supues.os demosraficus y:0 financicros 

  

Ri melayen sodas las uérhdados —etentdas 
distnbubles (actuales y de perodos antoctoros) y los xsultados 
amiurusedos provunsontes de la adopcicn NAF por prmera 

    

 



SHEMLON S.A. 
(SUCERSAL EN EL FONADOR) Furmeseros Y 
SUBSIDIARIAS 4131 de Teciombrs del 2617 

  

  

Tas distribuciones de dividendos son rogistradas cu el esuado de situacion 
fioaociera de Ja Sucursal en el mibro de Cotos pasmos , cnarido le 4 asa vigtarz 
ueno ol derecho a rccibn el pago 

La Suewrsel puede pagar diuudendos en la suedrda que exastan resuliados 
acumulados distribubles caluulados de acuerdo con las leyes del Fcvados 

2 GESTIÓN BFL RIFSGO FINARUIFRO 

  

    actuvidados de ta Con pañsa estan expuestas a riesgos financwros normales 
imherentes a su autividad y entorno comercial La Compañía gostiona estos 1esgos 
con el objetivo de mitigar los cleutos adversos de cambios impredecibles que 
pudieran darse en el medio en que se descavuene La gestiun v administración de 
nesgos fineueieros esta a cargo de la Gierentia y directorio de SHEMI ON 
OPLECOM $ A(SUCURSAL DIT ECUADOR) 

    

  50 Laracioz: 

  

von de riesgos fnaness 

  

Ja odmimistracion de la Compaílea comprengo que contas con “in titarco 
196 ¿Ctanaa) que + ele por la stabdlidad + sustontabiadad financiera de 10 misma, 
medienie uña adeciada postión du stosgo ARAncIoro, COLSÍTEN O HAS COATICI 

obligatoria, Jrente a la conatanza depositada por los esstsmtes grapos le tries 

    

5 Riesgo de ercáuo > 

  

La concepto de riesgo de credr.o es empleado para ¡etans a aquella 
incortaduiporo financiesa a distintos horzo"tes de uompo 1claconada Lon 
el cuimplunicnso de las obligaracmes suscutas por <ontrapartes al rvomento 
de ejercer uercchos comtracimales para recibir efecio 1 omoS aClIvOS. 
ficencieras por parte de la £ompañra 

    

Con raspecto al niosgo de credo proremente de apor pias del 
negavo este sc cacuent=a lunitado puneipalmente a los saldos manterados. 
en cuentas por cobrar a chontes por ventas con contratos de credito 
+ecuperables 1 06 das y a Jos saldos en bancos 

  

Riesge de figurdez. 

  

Fl curcrpto de reeago de hquidez es empreado por le Compañel pote 
velerise a aquelia incertidembre bnemorera, relacionada Con su 
capacidad de sosponder 8 agrellos requermmieulos de efectivo que 
SUSAN sus OporaLiones 

  

  

Como parte del arco miegral do gestion de uesgos la Compaña procuro 
asentar el oumplivnento oportuno de sus obligaciones | n sesumen del 
vencimiento de sus mstrumeros Finaneioros pas vos al 31 Ate diciombre 
de 2017 so presenta en la nota a los estados 

SIMAIOY OPERCOM SA (SUCURSAL PIA ECUADOR, 
financia sur accvidados con fondos provementes de sa propra generacion. 
de flujo de caga Euel caso de custuran deficar de ceja Ya E ompañe cuenta    



SHEMEÓN 5.4. Notas 1 dos Fatados 
(SUCURSAL FÍN EL SOLADOR, Asnanereros Y 
SEUBSIARIAS AS de Diciembre del 2047 

   

con alternativas de [mancranuemo tanto de Loro como de tago plazo 
entre Jas cuales cuentan Jneas de «rédito drsporbles con hantos e com 
pares rolacionedas en'te otros 

  

7 TRE OY EQUIVALENTES DE FTTOTIVO 
Un resumon ac egurvalentos de efecuvo al 31 de diciembre es cl 
siumente 

      

  

2817 
Cajas 41439 
Bancos 3113765 
Fort 11455 285 

9 CULNFAS POR COBRAR Y M ROS 
Un resumen de las cuentas pos cobrar al 31 de diciembre ex el sagunente 

2017 
Cuewtas por cubrar comerciales 234 2/0 
Urros activos finanueros 1300 579 
Otra. Cuenta» y aocamersos por co 300 416 
Fotar 2.685 265 

18. INVENLARIOS 
Un resumen de equivalemes de elecvo al 31 de dicrembue es el 
siguiente 

2827 
Inventario senda, 258 780 

Potal 238.780 

UU. ACTUVOS PROS E INTANGIBLES 

Un resumen def actrvo tangible 01 31 de dicierabn 5 el esguronto 

2047 
Propiedad planta y equipo 351973 

Proveos 5289 573 
Psopiedados de inversion 712.02 
Activos intangibles 751064 
Lota) 10 332.737 

03 ACTIVOS LARGO PLAZO 
Tn resamen de las cuertas por pagar al 3 de diniombre es el ennemte 

 



SEFMLON S.A Moras a las Estados 
(GUCURSAL UN LL ECUADOR Frua eceros Y 
SUBSIDIARIAS ASI de Piciombre del 2017 

  

Ouros activos Hnancieros 

Total 

  

13 CLENTAS POR PAGAR 
Un resumen de las cuentas por pagar al 3 do dicrembre es el s:guento 

2017 
Cuentas y por pagar comerciales, 4839 136 
Otras Cuentas y documentos po: pagar 1530 147 
Total 6.579.283 

  14. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 
Tn esumen de las cuentas nor paeer al 21 de diciembre es er siguente 

Obligaciones por pagas 
Toral 

    

Fl capnal de la Sucursal al $3 de crotombre del 2017 cs de un mallon de 
deleros de jas Estacos LLados de Amurica (5% 1 809 00€), divtirdo en 
tn nublon ae acciones de un dolar (US) 1) cada una 

  

    

16. INGRESOS POR SL NATURALEZA 
Un sesemen ae loc mgresos operativos al 31 de dicsembre es ol sente 

  

2017 
Vantas de hrenes 43 039 144 
Prestacion de sermcios 53201 
Otros inggesos 74767 
Tota 33787 122 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NA 4 URSEEZ 
Mv sesunca de los costos operatts os v gastos sen dos sauienten 

20t7 
Costas de ventas, 1896270 
Otros costos y gastos 22 934553 
Total 43.096 924



SHEMLON 3 A. Notas a dos Fstados 
(GUCURSAL EN El ECUADOR bmanareros Y 
SUBSIDIARIAS 4134 de Bicumbre eel 207 

    

7 144CHO9S OCURRIDOS DESPUES YT 
INFORMA 

EX PERIODO SOBRE FE QUE Sy 

Desde ol cxcrre del año 2037 hasta la fecha 28 de abril de 2018 nu existen evemos 
«ubscuucines importantes que deban sor revelados como pane de ans presentanión 
razonable de los estados Imarcicios adjuntos a estas notas 

  

8 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Estos estados [muncirros se encuentidi de 
ánarzo de 2038 

  

bado por el Apoderado Cer eral el 30 de



SHLMEOR 8,4 Antas a los Estados 
(HUCURSAL EN FL ECUADOR) Financioros Y 
SUBSIDIARIAS 4431 de D ciembre del 2017



EHFYELON S.A. Nexasa as 
SLCORSAL IM EL ECUAPOR) Pa 
SUBSIDIARIAS ALS de Diciembre del 291% 

     



SURMLON S,A Notas a los Estado: 
(SUCURSAL EN El TADOR) Fioancieras Y 
SUBSIDIARIAS AL31 dr Erciombre del 2017 

  

 



MILES Nortas los Estado. 
S RSAT FNE) ¿ADOR) Fiwencioros 
SUBSIDIARIAS AL35 00 Ine.embro del 2017 

    

  

     
     

   

 



AHEMBON S A, 
(SUCURSAL EN EL 4aCUADBOR)] 
SUBSIDIARIAS AL31 de Disumbre del 2817 

      

 



BRHEMIONS A Hotas a los Estados 
¡SUCTRSAL EN EL £OUADOR) Feraacióras Y 
SUNSIDIARIAs AJ 32 de Dicienriro del 2017 
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(SVOURSA EN ES ECUADOR) Financieros 
Y SUBSIDIARIAS ALT de Inecmore det 2017


