Shemlon S.A (Sucursal en ¢l Ecuador).

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclambre de 2011 y 2010
(Expresadas en délares de EU A)

1. \dentificacién da la Compaiiia

Shemlon $.A. {(Sucursal en el Ecuador), es una sucursal de Shemlon §. A,
scciedad conelituida y existente bajo las leyes de la Repiblica de Panama con
domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun Resolucién No. 06.Q.1J.2965
del 18 de agoste del 2008, Shemion $. A. (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y
autorizada por la Superintendericia de Compafilas para funcionar en el Ecuador
con un capital asignado de dos mil dblares.

El 13 de noviembre del 2008 se inscribié en el Registro Mercantil el cambio de
denominacién de Opercom $. A. a Shemion 8. A., cambio que fue aprobado por
la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién No. 08.Q LJ.4729 de 11
de noviembre del 2008.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse a la operacidn por cuenta
propia, administracién, gerenciamiento de negocios propios y de terceros,
espaciaimente en la linea de restauranies, negocios de comidas rapidas, bares,
hoteles, incluyendo la preparacién, elaboracion, distribucidn, compra y venta
comercializacién de productos alimenticios y comidas.

Hasta el mes de abril del 2008 1a Sucursal se dedicaba principaimente brindar
servicios de operacion a cadenas de restauranies, que concluysron en abril del
2008. A paitir de septiembre 2008, la empresa cambio su actividad y adquirnio las
oparacicnes de la compania ecuatcriana Shemion 5. A, g través de un contrato
fermado entre las partes, y desde esta fecha registra las ventas correspondientes a
las cadenas Meneastras del Negro, Cajun y China Wok. Adicionalmente, cuenta
con un contrato de uso de marca debidamente firmado para la comercializacién
con el nombre Menestras del Negro.

3. Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de (a Sucursal han sido preparadas de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "JASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Acontinuacién se dascriben ias principales poiiticas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros individuales, tal comao lo requiere la NUF
1- Adopcitn de NIIF por Primera Vez, estas politicas han 8ido disefadas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
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Shemlon S.A (Sucursal en el Ecuador)

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como;

Vida dtif de propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida Util definida involucra juicios ¥ supuestos que padrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a absolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Pérdi r detericro gde activ

Una pérdida por dsteriore se reconoce por ia cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, ¥ equipo se someten a pruebas
de deterioro siempre que algin sucesa o cambio en las circunstancias
indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar silos
actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiifa primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establace los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significalivos adversos para la empresa en &l entomo
tecnolagico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grado ¢ con
la forma en que el active $e usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera
peor gue lo esperado.

Los resultadas reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de 1a Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.
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Shemlon S.A (Sucursal en el Ecuador)

Hipdtasis empi n of calculo actuarial de benefici st-.ermnplec go
acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

Las provisiones para jubilacidon patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de créditc proyectado y representa el valor presente de
las obligacicnes a la fecha del estado de situacion financiera, &l cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.50%
anual, la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de gobiemno,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento. Las hipdtesis actuariales incluyen variables, en adicién a |a tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afias de servicio,
remuneracicnes, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
los resultados del periodo en el que surgen.

Los factores ce descuento se determinan cerca dal final de cada afo por
referencia a los bonos de Gobiernc que estan denominados en la moneda en
la cual se pagan los beneficios y que tienen plazes de vencimiento cercanos a
los plazos del pasivo de pensicnes correspondiente,

impuestos Diferidos

Se reconocen activos y/o pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y
tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la
medida que sea probable gue existirén utilidades imponibles contra las cuales
se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias termporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere e} uso de juicio significativo
de parte de la administracion para determinar el valor de los activos y/o
pasivos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacion de futuras estrategias tributarias.

Estas astimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponibie sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
cualquier acontecimiento que pueda ccurrir en el futuro y gue obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos
cambios en los cormespondientes estados financieros en las cuantas de
resultados o patrimonic segUn sea el caso.
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Shemilon S.A (Sucursal en el Ecuador)

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto dae la continuidad de las
operacicnes del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
toda lo contraric Shemion 8.A. {Sucursal en el Ecuador) y su casa matriz,
son entidades con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

fi Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financiercs se reconocen cuando los mismos
son parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financierc.

Los activos financieros se dejan de reccnocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferides. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela o se vence,

Los activas y pasivos financieros que la Sucursal adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambics en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, obligaciones y oires pasives.
La clasificacion dependes del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden iniciaimente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacién, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a traveés de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como
se describe a continuacién.

i} Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o detenminables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, €stos se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efective, menos la provision por deterioro.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituide considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de |a antigiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Sucursal.
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Shemion S.A {Sucursal en el Ecuador)

»

La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segln sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo no se descuentan, ya gue la
administracién de la Sucursal ha determinado que el célculo de! costo
amortizado no presenta diferencias con réspecto al monto facturado y
debido a que efecto no es importante, ya que las transacciones bajo
estas condicicnes no tienen costos significativos ascciados vy se
encuentran bajo practicas de mercado.

i) Pagivgs financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen obligaciones,
proveedores y ofras cuentas por pagar & instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costc amortizado
utilizando e método de interés efective. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibide y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del active financiero se
reduce por (a pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién, Los cambics en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

g) Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ su valor neto realizable, el menor. Los
cestos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicacioén y condicion, netos de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

- El costo de inventarios de materia prima, comprende sl costo de
adquisicion en ddlares de insumos requeridos para la elaboracion de los
productos de venta al publico.

- Los inventarios de materia prima y producto terminado se encuentran
valorados sobre ia base del método promedio ponderado.
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Shemlon S.A (Sucursal en el Ecuador)

h)

)

)

Propiedad y squipo

Son reconocidos como propiedad y equipo aguelios bienes que se usan para
generar ventas de productos de cafeteria y qua tienen una vida mayor a un
periodo,

i} Medicidn en ef reconocimiento inicial y posterior

La propiedad y equipo se medird inicialmente por su costo. El costo de
propiedad y equipo comprende el pracio de adquisicion (valorde la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebafa del precio,
incluir cualquier costo directamente atribuible a [a ubicacidn del activo en
&l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de ia
forma prevista por la administracion.

La medicion posterior ser realiza al costo menos la depreciacién
acumulada y el deterioro,

Depreciacién de propiedades y equipos

La depreciacitn es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida Uti)
estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan |as vidas utiles usadas en el célcuio de la
depreciacién para cada categoria de propiedades y equipos:

Magquinaria y equipo 10,00%
Muebles y enseres 10,00%
Equipos de oficina 10.00%
Equipos de computacidn 33,00%
Vehiculos 20,00%
Construcciones en propiedad de terceros(1) De acuerdo al tiempo de

duracién del contrato de
arrendamiento o
concesidn de bienes
inmuebles

La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada

pericdo, siendo #l &fecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
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Shemlon S.A (Sucursal en el Ecuador)

recursos economicos por parte de la Sucursal y los maontos se pueden estimar
con cierta fiabilidad.

El tiempo ¢ el monto de esa salida pueden aln ser inciertos. Las provisiones
se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar |a obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesges e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probabie o remota una
posibie salida de recursos econdmicos como resultado de las cbligaciones
presentes, no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Sucursal que aun no
cumpla con los criterics de reconocimiento de active, e consideran como
activos contingentes.

k) Beneficios a los empleados
Beneficios 2 log empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y
reconccidos como gastos a medida que a senvicio es recibido.

Paricipacidn a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Sucursal pagaria a sus
trabajadorer una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el pericdo en el cual se genera,

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Jubitacidn Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cddigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte ¢ veinticinco afos o mas anos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficics por concepto de pensiones de
jubilacian patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal se miden apiicando el método de la
unidad de crédite proyectado y representa el valor presente de Jas
obligaciones a la fecha dei estado de situacién financiera, el cual s obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.00% anual. Las
hipétesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento
future de remuneraciones, tasa de retacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en |0s supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo

en el que surgen.
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