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INFORMIE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
SHEMLON S.A, (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

{nforme sobre Jos estados Financieros

Hemos auduado [os estados financieros adpuntos de SHEMLON 5 AL (SUCLURSAL EN EL
PECUADORY, que comprenden ¢f estado de situaciwon Tmancrera al 31 de diciembre del 2013
los estados, de resulbtado, de cambios en el patrimonio v de ujos de efecuvo, por clano "'mﬂmdu
enesa focha v un resumen de Ias politicas contables signdficativeas vy ouas notas aclaratonas. Tos
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estados Binanceros al 31 de dicembre ded 2004 se presertan Gaicaments con ines comparativos

Reosponsafslidad de ha Adesiriziras addos Fiuancieros

La Admamustracion os responsable do la preparacion v presentacion r’;}?&'ﬂ»lh%&" de s ostados

fBnancieros &

3

wuerdo con fas Normas [nternacionales de Informacion Financie v del contal
IECTHN NCCUSATo para pc;;';‘um Ia preparacion de cstados Nnancieros I’[UJ’:“ eatin hires de
represeniacitn errdnen de imponancia relativa, va sea por frande o por error,

s fnanowsos con base on
mz ~lra .u.uinmxu ]«m*!«'dmm nuestra auditoria de dun*n[n O %.ax MNormas neermacienales de

utirtorta. Estas numm‘-rcquw"uxqua cumplame GUISIIOR SLieos asi como gue Ja andion
seas planeada v reahzada para obtener segundad razonable sobre s fos estados Hinancerms estan

FOTCS 2 TOpTesenladid Gnea de unportiadia rok #
lit fe reprosentacion errdnes de unportamia relav

Lina auditc m%zm reafizar procedtmientos para obtener evidencia de awdstoria sobre {os
nontes v revelaciones on los estados financie ‘ux E a5 procedimienios coionados dependen
,uJ jutcns del auditor, mclovends la valoracion de o s de representaciom erromnea de

wia relativa en los estados Branoeros, ya sca fraapde o error. A6 hacer osas
»xva!nniu'rmw de raesgo, 2t audinor considers of control interno relevante para la preparacion v
voazonable de los estados Bnancieros por o entudad, con ol Hn de dised
wios e audioriz que sean apropudos on 188 CIrCUnNSTAnCIAs, pero no (i exprosar una
apimién sobre fa clectividad del control interno de fa entidad, Una auddonia tambndn nwl
sviluar o apropiade de ias ;‘rc‘l{m“' contables usadas v In rzonabidad de fas esumacones
contables hechas por fa admavsiracion, asi coena, evaduar li presentacion general de os estados
financeros,

A WnE

Creemos gque la evidenoa de avditorda gue hemos obtenide es suficiente v apropiada pam
proporcionar una use para sustontar nuestes opinidn de audsornia



specto @ todo o

2L ECUADOR), o

En puestra opinidn, los estados fnancieros presemstan razonablemente, 1
impartante, la posioon inanciera de SHEMLON S AL (SUCURSAL ENE

smibre del 2005, os resultados de si desempeno lmanoern, cambios en ¢f patrimno
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e elecovo para ol cerre del cieraicio termuanado en osg fecha, de acuerde con Normas
Internacionales de informaaén Fioanciors

Consolidacion de estados financieros

Sinogalificar nuestra opinidn, imbicamos gue SHEMLON S A, (SUCURSAL EN EL
faana de SHEMLON S.A. (Controladors domiciliada en Iz

FECUADOR), o5 una subsi
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Infc : Pinanciera, Los estados Snancieros adjuntos se presentan por sequenmecnta de
Supernniendencea de Compaiias, Valores v Seguros
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Informe sobre otros requigitos legales

stra oplson sobre of cumphimiento de abligaciones ributaras por pare de SHEMLON 5.A
{(SUCURSAL EN EL ECUADORY, ol 31 de diciembre del 2018, requenda por d
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SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
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SHE:“&H ON5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
‘ RESULTADO INTEGRAL
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SHEMLON S. A (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
FSTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
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SHEMLON S A, (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

€ A Ao
BT Sy

20LE 014

Resultado del periodan

Partiday de concilacidn entre of resultade del periodo neto v el flujo
e efectivo acto proviste por actividades de operacion

Resultadn det periodo conciliada

Cambins netos en of Capital de Trabajo

Efective noto provisto por actividades de operacion
y

s

& ) : .
Las noldt won parte integrante de los estados Guancieros
ot
o
{ s

Ceglrd Tava
Contador



SHEMLON S§.A4.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA SUCURSAL

SHEMLON S. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es una sucursal de Shemlon S.A,,
sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Panama con domicilio
principal en la ciudad de Panama. Segun Resolucion No. 06.Q. 1J.2965 del 18 de agosto del
2006. Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador para domiciliarse en el pais con un capital
asignado de US$ 2,000.

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en especial a la
actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida rapida, negocios de comida
en todas sus formas, incluyendo la preparacion, elaboracién, distribucion, comercializacion,
compra y venta de productos alimenticios y comidas. La Sucursal se dedica principalmente a
la venta de alimentos a través de las cadenas de comida rapida: “Menestras del Negro, Cajun,
China Wok y Casas Res”. En el Ecuador al 31 de diciembre de 2015, el nimero de locales
comerciales asciende a 70 (66 en el 2014), los cuales estan ubicados en diferentes ciudades del
Ecuador.

En los afios anteriores con el objeto de reprogramar sus obligaciones financieras, Shemlon junto
con Deli llevaron a cabo un proceso de titularizacion de los derechos y acreencias de sus cuentas
por cobrar existentes a esa fecha y de los flujos futuros que se originardn como consecuencia del
desarrollo de las ventas futuras de productos y prestaciones de servicios del total de sus clientes.
En virtud del proceso de titularizacién indicado, el 8 de abril del 2012 se constituyd un
patrimonio fideicometido denominado “Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli
— Shemlon”, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de Valores el proceso de
titularizacion de flujos futuros por US$ 7 millones en dos series, Serie A US$ 3 millones a un
plazo de 1,080 dias y la Serie B por US$ 4 millones a un plazo de 1,440 dias. La colocacion de
los valores se realizo el 15 de agosto de 2011 y estd estructurada en un 57% perteneciente a Deli
y el 43% a Shemlon. El Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiduciarios S.A. v
el agente pagador es el Banco Bolivariano C.A.. Deli y Shemlon han venido cumpliendo
debidamente con las obligaciones resultantes de dicho proceso.

2. BASES DE PREPARACION

SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una sucursal regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y por lo tanto esta sujeta a la preparacion
y presentacién de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera.



SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los anos
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad estd en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una sucursal que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

%,

»  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

* Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

»

+* Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
%+ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion

(Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la ultima traduccidén vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificado por el pasivo por jubilaciéon patronal que se encuentra contabilizado al valor
presente de la obligacidén futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario
independiente debidamente calificado.

e

> Moneda Funcional y de Presentacion

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Sucursal es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 estan presentados en doélares de los Estados Unidos de América
(dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.



SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Estimaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracion de manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion,

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado las siguientes estimaciones
significativas:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles sujetos a depreciacion
y/0 amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar silos activos
han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sucursal primero analiza si los activos sujetos
a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
pardmetros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b)  Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d)  Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

e)  Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor que lo
esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la
Sucursal dentro del siguiente ejercicio.

Vida util de propiedad y equipo

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida ttil definida involucra juicios
y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa
estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algun cambio. Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a los equipos de locales.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el célculo de los beneficios a empleados g largo plazo y
post-empleo

La estimacién de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) se basa
en un numero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) v el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.



SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

»  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacién financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN
EL ECUADOR), y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por efectivo en caja y bancos y valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y
que son rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo v equivalentes
de efectivo se registran al costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

¢.  Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
cladusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasive financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Sucursal son clasificados en las siguientes categorias:

» Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo y equivalente de efectivo.

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: comprende principalmente
inversiones en certificados de dep6sitos a plazo.

» Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio con
una participacion menor al 10%

» Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras cuentas por cobrar.

» Otros pasivos financieros: comprende obligaciones en valores emitidos, préstamos
bancarios, deudas comerciales y otras deudas.



SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos
a clientes vy otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se
ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos
y el comportamiento histdrico observado por las cobranzas de la Sucursal. La provision
se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su
caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracién de la Compailia ha determinado que el célculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

2. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.



SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Actualmente la Sucursal, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Embutser S.A.

e Gerencia Corporativa Gerensa S.A.

e Icebell S.A.

e Int Food Services Corp.

e Kansai Holding

e Producciones y Eventos Novoeventos S.A.

e Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)
e Jucarcorp Group S.A.

e Menestras del Negro S.A.

¢ Sushicorp S.A.

e SabaS.A.

e Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia Procafecol S.A.
e Zitarcorp Group S.A.

Las transacciones que SHEMLON S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), realiza con
sus partes relacionadas son las siguientes:

e Prestacion o recepcion de servicios;

* Compra de productos

s Arriendo y alicuotas

¢ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean
en efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

3. Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Sucursal representan obligaciones en valores emitidos,

préstamos bancarios, cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales.

Asi mismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Sucursal realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.

En opinién de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten estimar
razonablemente la provisidn para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas,
considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios establecidos en la NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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4. Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar representan los saldos pendientes de pago que se reconocen
por las compras de bienes y prestacion de servicios a terceros.

d. Inventarios

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se utilizan para la prestacion
de servicios a través de las respectivas cadenas de alimentos. Se registran al costo.

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su ubicacion y condicion actuales, neto de descuentos comerciales y/o cualquier
otro tipo de rebaja. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando se identifican.

e.  Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa la maquinaria, muebles y equipos, que se usan para generar
beneficios, economicos futuros y que se espera tengan una vida util mayor a un periodo y el
costo se pueda determinar en forma fiable.

» Medicidn en el reconocimiento inicial

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo historico. El costo comprende el precio
de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,
e incluye los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacidn del activo en e] lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

» Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad y equipo se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los activos se
registran al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a la propiedad y equipo se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran);
sin embargo, las mejoras que alargan la vida 1til o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la propiedad y equipo; y, se depreciardn durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién significativa, lo que
ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad y equipo se determina por
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y, se reconoce en los resultados
del periodo.
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f. Depreciacion de propiedad y equipo

La depreciacion de la propiedad y equipo es determinada, aplicando el método lineal, sobre el
costo del activo. La depreciacidn se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula
en funcion de los afios de la vida 1til estimada de los diferentes bienes, 1a cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los
activos.

A continuacion se presentan las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacidn para cada
clase de propiedad y equipo:

Tipo de activo Afos de vida 1atil
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

g. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por parte de la
Sucursal y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inclertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
ala fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Sucursal que ain no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

h.  Arrendamientos operativos - arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
por concepto de arrendamiento operativo se contabilizan en los resultados del periodo sobre
una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

i. Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque provienen de un
derecho legal o contractual. La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo costo
puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios economicos futuros.
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Los activos intangibles representan: a) derechos de concesién; y, b) programas informaticos.
Estdn contabilizados al costo historico menos la amortizacién acumulada y menos cualquier
pérdida por deterioro identificada.

El saldo de programas informaticos surge de un acuerdo corporativo de desarrollo de software,
que de acuerdo a la NIIF 11, la gerencia clasifica como una operacién conjunta, en virtud de
que las partes del acuerdo conjunto comparten derechos, titularidad y propiedad sobre el activo
intangible relacionado con el acuerdo en una proporcidn especifica.

Medicion en el reconocimiento inicial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo historico. El costo de los
intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los activos intangibles se contabilizan utilizando el método
del costo depreciado.

j- Amortizacién de activos intangibles

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo intangible y se
registra con cargo a los resultados del periodo en funcion del respectivo plazo de duracion del
activo, tal como se indica a continuacion.
Tipo de activo Aifios de vida util
Programas informaticos 3
De acuerdo al tiempo
de duracion del
Derechos de concesiéon contrato de concesidn
que oscilan entre Sy 7
anos

De acuerdo al plazo de
Construcciones en duracién del contrato
propiedades de terceros de concesion (oscilan
entre 5y 7 afios)

La vida util estimada y el método de amortizacidn son revisados al final de cada periodo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

k.  Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Sucursal, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este ltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Sucursal, v a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.
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Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

1. Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por
su valor razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posterior al
reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el rubro de gastos
financieros.

m. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y
se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

n.  Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personal. Estan contabilizados a una base no descontada, puesto
que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gastos a medida que el servicio es

recibido.

FParticipacién a los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Sucursal paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio. Se reconoce en los resultados del periodo
en el cual se devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el pago del 15% de
participacion a [os trabajadores, unifica las utilidades de los compafiias relacionadas que forman
parte de la Unidad de Negocios de Alimentos.

Beneficios post - empleo y por terminacién
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Jubilacién patronal v desahucio

Las disposiciones del Cdodigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los empleadores de
pagar a sus trabajadores que por 20 o 25 afios o mas afios, hubieran prestado servicios
continuados o interrumpidamente, el beneficio por jubilacion patronal, asi como también
establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25%
de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laboral termine
por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio. El pasivo reconocido en el estado de
situacion financiera de los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte.

La Administracién estima la OBD anualmente con base en un estudio actuarial realizado por
expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en las tasas estandar de
inflacion, fas tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad.
Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa
promedio para los Bonos de Gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto acumulativo de la OBD se reconoce en los resultados del periodo, excepto las pérdidas
y ganancias actuariales que se reconocen en el patrimonio — otros resultados integrales y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

o. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Sucursal se originan principalmente por la venta de comida rapida a través
de cadenas de alimentos en locales concesionados a terceros representan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen cuando la Sucursal
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccioén. Los ingresos de la Sucursal se presentan teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Sucursal pueda otorgar. Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.

c. El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

I
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p.  Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

q. Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Sucursal para
el periodo 2015 esta gravada a la tasa del 25% (22% para el 2014). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

r. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacidn.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicidon
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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4, NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN

VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Sucursal

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de SHEMLON S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por

primera vez en el afio 2015.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que atn no entran en vigencia

La Sucursal no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas, las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacion de l1a Norma o

en vigencia

Enmienda

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

NIF 14 - Cuentas por
regulaciones diferidas (Emitida
en Enero 2014)

NIIF 15 — Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC
11, NIC 18, CINIIF 31,15, 18y
SIC 31 (Emitida en Mayo
2014)

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17; puede
aplicarse de forma anticipada,
pero solo si también se aplica la
NIIF 15 (Emitida en Enero
2016)

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2019

Introduccién de un modelo de contabilidad
de coberturas: modelo de deterioro de valor
de pérdidas esperadas con proyeccion a
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Especifica los requerimientos de
informacion financiera para los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas que surgen cuando una entidad
proporciona bienes o servicios a clientes a
un precio o tarifa que estd sujeto a
regulacién de tarifas

Establece los principios que aplicara una
entidad para presentar informacién util a
los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el modelo
de contabilidad dual para arrendatarios que

distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se registran
dentro del balance y los arrendamientos
operativos para los que no se exige el
reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras.
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Titulo y nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

Breve explicacion de la Norma o
Enmienda

Enmienda a la NIIF 7 -
Instrumentos financieros:
Informacion a revelar (Fecha
de enmtenda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10 -
Estados financieros
consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda ala NIIF 11 -
Acuerdos conjuntos (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 12 -
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmiendaala NIC1 -~
Presentacion de estados
financieros (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 7 — Estado
de Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmiendaala NIC 12 -
Impuesto a las Ganancias
(Fecha de enmienda: Febrero
2016)

Enmienda ala NIC 16 -
Propiedades, planta y equipo
(Fecha de enmienda: Mayo y
Junio 2014)

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2016

Contratos de servicios de administracion,
revelacion de la compensacion activos y
pasivos financieros en estados financieros
intermedios condensados

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcidn de consolidacién / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Aclaracién para la contabilidad de la
adquisicion de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un

negocio

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcidon de consolidacién

Iniciativa sobre informacion a revelar:
revelacidn de partidas materiales,
presentacién de rubros en estados

financieros de acuerdo a su relevancia,
notas no deben guardar un orden

Iniciativa de revelacién relacionado con los
flujos de efectivo de financiamiento;
cambios derivados de la obtencién o

pérdida del control de subsidiarias u otros

negocios; efecto de los cambios en las tazas

de cambio extranjeras; cambios en el valor
razonable y otros

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razonable

Contabilizacién de plantas productoras a
largo ciclo como propiedades y equipos /
Método aceptable de depreciacion que no
esté relacionado con ingresos ordinarios
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Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacion de la Norma o

en vigencia

Enmienda

Enmienda a la NIC 19 ~
Beneficios a empleados (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014
/ Febrero 2016)

Enmienda a la NIC 27 -
Estados financieros separados

(Fecha de enmienda; Agosto
2014)

Enmienda a la NIC 28 -
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 -
Informacién financiera
mtermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 -
Activos intangibles (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

Tasa de descuento: tasa del mercado
regional / Aportaciones de empleados que
dependen del nimero de afios de servicio,
se requiere que la entidad los atribuya a los

afios de servicio del empleado

Utilizacién del método de participacion en
estados financieros separados

Entidades de inversion: Aplicacién de la
excepcion de consolidacion / Venta o
aportacidn de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Informaci6n necesaria de revelar en alguna
otra parte de la informacion financiera
intermedia

Meétodo aceptable de amortizacion que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

A la fecha de emision del presente informe, la Sucursal se encuentra analizando las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente, a fin de determinar los posibles efectos que se tendra
tras la aplicacién de esta normativa.

5. GESTION DEL RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econdmico de sus activos y flujos de
efectivo y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son
aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, asi como una

caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de las empresas, si es el caso.
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a) Factores de riesgo financiero
» Riesgo de mercado

Comercialmente la Sucursal tiene como riesgo el incremento de la competencia, sin embargo,
los mismos son mitigados con la fidelizacion de los clientes a través de promociones en los
productos de acuerdo a las necesidades del mercado de alimentos. Adicionalmente, existe la
posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, precios de
materia prima, etc., produzcan pérdidas economicas debido a la desvalorizacion de flujos de
efectivo y/o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de
estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es efectuado por la gerencia de la Sucursal, quien define
estrategias especificas en funcion de los analisis periédicos de tendencias de las variables.

- Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Sucursal estaba sustentada en afios anteriores
principalmente con el financiamiento a través del sector financiero. A partir del ato 2011
presenta una disminucion, debido principalmente a una reestructuracion de deuda a través de
la titularizacion sindicada de flujos realizada junto con su compafia relacionada Deli
Internacional S. A. (Sucursal en el Ecuador), con tasas controladas y plazos estructurados.

Elriesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinacién apropiada entre préstamos
a tasas de interés fijos y obligaciones en emision de titulos.

- Riesgo de precio del materia prima

La Sucursal debido a su industria tiene como materia prima productos perecibles de muy corto
plazo (pollo, verduras, hortalizas), los cuales estan sujetos a fluctuaciones permanentes de
precio. En este sentido las estadisticas del mercado prevén una tendencia ciclica, lo cual sugiere
que los precios son variables por lo que los margenes de la industria son susceptibles a estos
cambios, lo cual genera volatilidad en la variacion del costo de los inventarios y del costo de
ventas; sin embargo, para mitigar este riesgo existe una estrategia de administracién de precios
a proveedores a través de la compra en lote para todas las compaiiias relacionadas lo que genera
una capacidad de negociacidon y un equilibrio en los precios pactados.

El riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinacién apropiada entre préstamos
a tasas de interés fijas y obligaciones en emisidn de titulos.

- Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Sucursal opera
en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no estd expuesto a este riesgo por operaciones con
monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Sucursal y de curso legal en el
Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se realizan
en dicha moneda.
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» Riesgo de crédito

Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con
la Sucursal, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se
distinguen:

- Cuentas por cobrar - comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Sucursal es bajo, toda vez que gran parte
de las ventas son de contado y la parte de ventas a crédito no van mas alla de los 30 dias plazo,
y del historial de recuperacion, la Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo. La
mayor parte de estas cuentas se originan en la venta directa de alimentos y servicios.

- Cuentas por cobrar - compariias relacionadas

Representan un importante monto dentro de los saldos de estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a préstamos otorgados (véase nota 20).

El riesgo de crédito también se origina por el efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, el cual es controlado por la Administracién en base a las politicas internas
debidamente estructuradas por la gerencia corporativa. Para los bancos y las instituciones
financieras, solo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes,
como un rango minimo de

“AAA”.

LN

» Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Sucursal para responder ante los compromisos
financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables. La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos
financieros adecuados y accesos a liquidez adicional.

La gerencia mantiene suficiente efectivo para financiar niveles de operacidn normales y cree
que la Sucursal tiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

Por otra parte la Sucursal estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversidn, establecidos en sus presupuestos de
operacion, ya que la emisiéon de obligaciones contribuyd a mejorar la cobertura de liquidez
existente.

Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y pasivos, para lo cual se ha
mejorado sustancialmente a través de la titularizacién de flujos. Enlas notas 14 y 15 se muestra
el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de la Sucursal vigentes al 31
de diciembre de 2015 y 2014.

> Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:
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- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la Sucursal.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Sucursal y la transformacién de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control, basados en
sistemas de reportes internos y externos.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 5,109,564 6,580,345
Menos: efectivo (341,396) (1,280,534)
Deuda neta 4,768,168 5,299,811
Total patrimonio 3,256,551 2,544,308
Indice deuda - patrimonio ajustado 1.46 2.08

b) Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos
financieros al
valor Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2015 razonable con  cuentas por Total
impacto en el cobrar
estado de
resultados
Activos segtin estado de situacion
financiera:
Efectivo y equivalentes del efectivo 341,396 - 341,396
Documentos y cuentas por cobrar - 1,301,611 1,301,611
Activos financieros no corrientes 121,628 - 121,628
Total 463,024 1,301,611 1,764,635
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Otros pasivos

. Total
financieros
Pasivos segiin estado de situacion financiera:
Obligaciones con instituciones financieras 1,245,327 1,245,327
Cuentas y documentos por pagar 1,973,949 1,973,949
Total 3,219,276 3,219,276
Activos
financieros al
valor Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2014 razonable con  cuentas por Total
impacto en el cobrar
estado de
resultados
Activos segin estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes del efectivo 1,280,534 - 1,280,534
Documentos y cuentas por cobrar - 1,561,795 1,561,795
Activos financieros no corrientes 114,774 - 114,774
Total 1,395,308 1,561,795 2,957,103
Otros pasivos Total
financieros
Pasivos segin estado de situacion financiera:
Obligaciones por valores emitidos 389,683 389,683
Cuentas y documentos por pagar 1,780,950 1,780,950
Total 2,170,633 2,170,633

¢} Valor razonable por jerarquia

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicion a valores razonables sea desagregada en las
sigulentes jerarquias:

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante precios cotizados en
mercados activos (sin ajustes) para activos o pasivos idénticos.

Al 31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Total
Activos:
Efectivo y equivalentes del efectivo 341,396 341,396
Total 341,396 341,396
Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Total
Activos:
Efectivo y equivalentes del efectivo 1,280,534 1,280,534
Total 1,280,534 1,280,534
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El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en
precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de
referencia estan listos y disponibles regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente,
grupo industrial, servicio de precios o agencias de regulacién y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad. El precio de
referencia en el mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la Sucursal es el
precio corriente de oferta. Estos instrumentos estan incluidos en el Nivel 1 y comprenden
principalmente efectivo y equivalentes de efectivo.

d) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con impacto en
resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos contables del IASB para
mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo que expiran en
menos de noventa dias desde el dia de la medicidn inicial, la Sucursal usualmente elige usar el
costo historico porque el valor en libros de los activos o pasivos financieros con vencimientos
de menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas
por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la
definicion de condiciones normales de negocio.

Las obligaciones en circulacidén y préstamos bancarios comprenden principalmente deuda a tasa
de interés fija con una porcién a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son
clasificadas bajo obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios y medidos a su valor
contable. La Sucursal estima que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es
aproximadamente 100% de su valor contable incluyendo intereses devengados en el 2015 y
2014,

e) Definicion de cobertura

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros derivados con la definicion de cobertura.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se presenta
en:

2015 2014
Cajas 33,700 29,785
Bancos 307,696 1,250,749

Total 341,396 1,280,534
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de documentos y cuentas por cobrar se presentan
en:

2015 2014

Cuentas por cobrar - comerciales
Clientes 147,858 94,040
Compaiiias relacionadas (1) 56,442 76,908
Total @) 204,300 170,948
Provisién para cuentas incobrables (39 39
Total cuentas por cobrar - comerciales 204,261 170,909

Otras cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas (1) 766,305 1,101,594
Empleados 26,363 6,281
Anticipos a proveedores 179,121 5,012
Fideicomiso 3 3,620 148,128
Otras 121,941 129,871
Total otras cuentas por cobrar 1,097,350 1,390,886
Total 1,301,611 1,561,795

1) Ver nota 23.

2) Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas, de las cuales la Sucursal brinda 30 dias de crédito; siendo ésta su politica de crédito. Un
resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2015y
2014 es el siguiente:

2015 2014
Cartera por vencer 124,015 124,835
Cartera vencido 1 y 360 dias 80,246 46,074
Cartera vencida mayor a 1 afio 39 39
Total 204,300 170,948
3) Las operaciones del Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli — Shemlon

con fecha 15 de agosto de 2015 realizo el ultimo pago a los inversionistas y los saldos del afio
2014 que corresponden al efectivo mantenido en las cuentas bancarias del fideicomisos fueron
agrupados como Efectivo y equivalentes del efectivo valores que ha consideracion de la
Administracion se deberia presentar como cuentas por cobrar al fideicomiso; adicionalmente
al 31 de diciembre de 2014, incluye el saldo de US$ 119,577 que representa inversiones en
deposito a plazo efectuados en el sistema financiero nacional tal vencimiento fue en el mes de
febrero de 2015 y deveng6 una tasa de interés entre el 3.75% y 4.60% anual.

Estas inversiones garantizan el pago de las obligaciones en circulacién, por lo tanto el
Fideicomiso debera conformar el fondo rotativo con los flujos enviados por Deli Internacional
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S.A. (Sucursal en el Ecuador) y Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) y de esta manera
liquidar los pagos trimestrales a los inversionistas de acuerdo a las clausulas de constitucion
del Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de Flujos Deli — Shemlon (hasta marzo de 2015)
y Fideicomiso de la Segunda Titularizacién de Flujos Deli Internacional.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal mantiene inventarios en locales por US$ 239,611 (US$
235,113 en el 2014) representan principalmente alimentos y empaques que son utilizados para
la prestacion del servicio que ofrece cada una de las cadenas de alimentos.

9. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015
s Saldo . . s .
Descripcion o .. Adiciones Activacion Bajas Ventas Saldo final
inicial

Activo propios
Magquinaria y equipos 1,341,691 238,637 19,309 - (5,537) 1,594,100
Equipos de computacién 759,520 87,110 2,926 (673) (871) 848,012
Total activos propios 2,101,211 325,747 22,235 (673) (6,408) 2,442,112
(-) Depreciacién acumulada (953,893) (274,576) - 546 2,133 (1,225,790)
Total 1,147,318 51,171 22,235 (127) (4,275) 1,216,322

2014
Descripcion .S?lfio Adiciones Recl.a’mfica Bajas Ventas Saldo final
inicial cion

Activo propios
Magquinaria y equipos 1,099,774 72,543 202,846 (17,908) (15,564) 1,341,691
Muebles y enseres 4,265 - - (4,265) - -
Equipos de computacion 737,642 39,281 54,744 (70,589) (1,558) 759,520
Total activos propios 1,841,681 111,824 257,590 (92,762) (17,122) 2,101,211
(-) Depreciacion acumulada (742,387)  (297,698) 82,974 3,218 (953,893)
Total 1,099,294  (185,874) 257,590 (9,788) (13,904) 1,147,318
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10. ACTIVOS INTANGIBLES - NETO

Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015
Descripcién Saldo inicial  Adiciones Recclizs!:ﬁca Activacion Ajuste Saldo final
Construcciones en propiedad de terceros
Construcciones por amortizar 7,821,362 - - 887,036 8,708,398
Construcciones en curso 189,386 734,430 - (170,582) (12,164) 741,070
Total construcciones en propiedad de 8,010,748 734,430 . 716,454 (12,164) 9,449,468
terceros (1)
(-) Amortizacién acumulada (3,942,704)  (1,206,844) - - - (5,149,548)
Concesiones -
Concesidn por amortizar 559,078 22,784 102,940 - 684,802
Concesiones en curso - 125,025 - - - 125,025
Concesiones locales 102,940 - (102,940) - -
Provectos tecnolbgicos 6,695 29,105 - - 35,800
Total concesiones 668,713 176,914 - - - 845,627
Total 4,736,757 (295,500) - 716,454 (12,164) 5,145,547
2014
Descripcion .S'alfio Adiciones Recl‘a’slﬁca Saldo final
inicial cion
Construcciones en propiedad de terceros
Construcciones por amortizar 6,299,962 - 1,521,400 7,821,362
Construcciones en curso 674,048 - (484,662) 189,386
Construccién en curso terceros - 1,268,980 (1,268,980) -
Total construcciones en propiedad de terceros 6,974,010 1,268,980 (232,242) 8,010,748
(-) Amortizacién acumulada (2,803,937) (1,138,767) - (3,942,704)
Concesiones
Concesién por amortizar 428,677 130,401 559,078
Concesiones locales - 102,940 - 102,940
Proyectos tecnoldgicos - 6,695 - 6,695
Total concesiones 428,677 240,036 - 668,713
Total 4,598,750 370,249 (232,242) 4,736,757
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal ha presentado en su informe de Auditoria el
valor correspondiente a las mejoras en bienes arrendados como parte del grupo de
Propiedad, planta y equipo, sin embargo dichos conceptos son clasificados como

intangibles para amortizar dado que

no se toma en cuenta la vida atil del bien

(depreciacion) sino el plazo del contrato (amortizacidn), por esta razon estos valores
han sido presentados como parte del grupo de los Activos intangibles — neto para este
afio 2015, y reclasificando los saldos del afio 2014. (Ver nota 27)

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligac
a continuacion

iones con instituciones financieras se detallan

2015 2014

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Banco Produbanco S A. 1) 312,922 753,898 1,773,010 835,930
Banco Internacional S.A. (2) 173,354 - 326,646 173,354
Intereses acumulados por pagar 4,011 - 8,969 -
Sobregiro bancario contable 1,142 - 1,023 -
Total 491,429 753,898 2,109,648 1,009,284

(1) Las saldos de crédito presentados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con el Banco

Produbanco S.A. son por operaciones de
solidaria es de Int Food Services Corp y

préstamos para capital de trabajo cuya garantia
son los siguientes:

Plazo

2015 2014
N¢ de Operacion Tasa
Desde Hasta Corto plazo Largo plazo Corto plazo  Largo plazo
CAR10100294737000 09/24/2014 08/09/2019 8.75% 197,725 638,206 1,773,010 835,930
CARI10100305401004 11/20/2015 1170972017 8.95% 115,197 115,692
Total 312,922 753,898 1,773,010 835,930

(2) El préstamo con el Banco Internacional S.A. representa el crédito obtenido para capital

de trabajo y es el siguiente:

.. Plazo 2015 2014
N¢ de Operacion Tasa
Desde Hasta Corto plazo  Corto plazo  Largo plazo
336711 18/12/2014 10/06/2016 9.72% 173,354 326,646 173,354
Total 173,354 326,646 173,354
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12. OBLIGACIONES POR VALORES EMITIDOS

Durante el afio 2015, de conformidad con la Ley de Mercado de Valores la Sucursal liquido
hasta agosto de 2015 las obligaciones en circulacion con los inversionistas a través del
Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli — Shemlon por el valor de US$ 514,260.
Un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

Capital
Vencimientos Tasa de
Ti Fecha Valor Obligaciones circulantes de Intereses por Dias de . .

1po s r . .. mteres
emision nominal en valores las pagar 2014  vencimiento nominal

obligaciones

en valores
Serie B 15-ago-11 1,714,286 385,740 385,740 3,943 1,080  8,00%
Total 1,714,286 385,740 385,740 3,943 1,080

Los intereses que devengaron las obligaciones en circulacion son cancelados por el Fideicomiso
cada 90 dias. El agente pagador es el Banco Bolivariano C.A.

La titularizacion de los flujos futuros fue estructurada con los siguientes mecanismos de
garantia:

> Garantia bancaria.- los Originadores han entregado una garantia bancaria incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato por fiel cumplimiento de pago de los pasivos con
inversionistas emitida por el Banco Santander Internacional por US$ 281,400 y cuyo
vencimiento fue el 15 de agosto de 2015.

» Garantia subsidiaria.- los Originadores se comprometen solidariamente a transferir al
Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando
el Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales suficientes.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar son como
sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores 957,186 841,936
Compafiias relacionadas 1) 776,996 808,456

Total cuentas por pagar comerciales (a) 1,734,182 1,650,392

Otras cuentas por pagar

Concesiones locales 58,307 78,742
Compairias relacionadas (1) 1,335 296
Otras 180,125 51,520
Total otras cuentas por pagar 239,767 130,558
Total 1,973,949 1,780,950
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(1) Vernota 23.

(a) Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en
funcién de su antigiiedad es el siguiente:

2015 2014
Por vencer 1,001,235 1,189,459
Vencidos 1y 360 dias 720,128 319,187
Vencidos mayor a 1 afo 12,819 141,746
Total 1,734,182 1,650,392

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle de las otras obligaciones corrientes es como:

2015 2014
Obligaciones laborales acumuladas (1) 544,887 454,026
Pasivos por impuestos corrientes  (2) 401,328 289,755
Total 946,215 743,781

(1) Elsaldo de obligaciones laborales acumuladas es como sigue:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 341,150 312,319
Participacién de los trabajadores a las 203737 141.707
utilidades (a) ’ '
Total 544,887 454,026

(a) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades contables. El movimiento de la provision por
participaciéon de los trabajadores en las utilidades por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 141,707 74,710
Pagos efectuados (141,707) (74,710)
Ajuste - 89
Cargo al gasto del afio 203,737 141,618
Saldo al final del afio 203,737 141,707
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(2) Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

2015 2014
Impuesto al valor agregado (IVA) 296,244 289,755
Retenciones en la fuente por pagar 105,084 -
Total 401,328 289,755

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

La jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio han sido registradas basdndose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por
beneficios definidos.

La Compafila no ha constituido ningun activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.

Elsaldo de jubilacion patronal y bonificacidén por desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014
es de USS 944,073 y USS 547,000 respectivamente y se encuentra detallado de la siguiente
forma:

2015 2014

Jubilacién Patronal

Saldo al inicio 466,512 286,766
Adiciones 96,405 60,455
Patrimonio - otro resuitado integral 158,421 119,291
Saldo al final 721,338 466,512
Bonificacion por Desahucio

Saldo al inicio 80,488 70,217
Adiciones 125,528 40,300
Patrimonio - otro resultado integral 56,622 (6,520)
Beneficios pagados (39,903) (23,509)
Saldo al final 222,734 80,488
Total Jubilacion Patronal y Desahucio 944,073 547,000
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16. FONDOS DE CAPITAL

Capital asignado

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 es de un millén de délares de los
Estados Unidos de América (US$ 1,800,000), dividida en un milléon de acciones de un délar
(US$ 1) cada una.

El capital asignado representa la inversion directa de la casa matriz y que esta registrada en el
Banco Central del Ecuador.

Utilidad o pérdida actuarial

Corresponde a las utilidades o pérdidas actuariales reconocidas por cambios en supuestos
financieros segun estudio de actuarial.

Reserva por valuacion

Corresponde a la reserva por revaluacion de propiedad, planta y equipo, de acuerdo a informes
de peritos independientes.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucres ecuatorianos a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio economico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

17. INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:
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2015 2014
Ventas en locales 36,787,217 33,982,710
Servicios 191,369 385,462
Otros ingresos 12,740 100,172
Total ) 36,991,326 34,468,344

(1) Los ingresos generados a través de cada una de las cadenas de alimentos por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detalla a continuacion:

2015 2014
Menestras del Negro 24,612,424 23,178,402
Cajun 9,571,762 8,915,971
China Wok 1,536,609 1,655,492
Casa Res 1,270,531 718,479
Total 36,991,326 34,468,344

18. CONSUMO DE INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el consumo de inventario representa el precio de adquisicion

del inventario al momento de su venta y se presenta en US$ 17,111,797 y USS 14,691,674
respectivamente,

19. COSTOS DEL PERSONAL

El detalle de los gastos de locales por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
es el siguiente;

2015 2014

Sueldos 5,290,786 4,794,570
Aporte patronal 669,351 610,805
Décimo tercer sueldo 462,712 420,662
Honorarios profesionales 435,983 115,702
Décimo cuarto sueldo 345,202 315,666
Fondos de reserva 313,104 266,723
Bonos 262,752 258,309
Desahucio 125,528 40,300
Vacaciones 68,278 60,889
Jubilacién patronal 22,062 13,537
Otras 29,834 15,287

Total 8,025,592 6,912,450
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20. COSTOS GENERALES

Un resumen de los costos generales por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014

Arriendos local 2,763,017 2,391,851
Costos CNT 999,589 947,348
Gas 521,906 713,014
Mantenimiento local 467,898 402,992
Fletes, movilizacion y expreso 313,806 274,020
Lunch 296,652 298,350
Utiles de limpieza/aseo de local 285,786 271,564
Mantenimiento preventivo (contrato mi) 127,553 111,039
Arriendos equipos 120,000 100,000
Uniformes 102,376 72,787
Mantenimiento equipos locales 55,182 26,859
Mantenimiento equipos sistemas 52,559 20,802
Servicios de operacion 50,151 24,766
Suministros de oficina 35,755 16,786
Repuestos/accesorios 19,977 11,834
Cortesias 8,612 9,668
Impuestos y contribuciones 7,786 6,201
Otros 528,550 403,732

Total 6,757,155 6,103,613

21. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de los costos financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y
2014, es el siguiente;

2015 2014

Intereses prestamos nacionales 171,577 158,377
Costos bancarios 15,665 14,052
Gasto intereses fideicomiso 13,078 62,086
ISD impuesto a la salida de divisas 1,869 2,067
Intereses tarjetas de crédito - 201,627
Otros 40,616 4,347

Total 242 805 442,556
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22. SERVICIOS BASICOS

Un detalle de los gastos por servicios basicos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2015y 2014, es el siguiente;

2015 2014
Energia eléctrica 633,961 542,041
Agua 110,010 95,341
Comunicaciones 51,731 36,342
Total 795,702 673,724

23. SALDOS Y TRANSACCIONES DE COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con compafiias relacionadas por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014, fueron como sigue:

2015 2014
Ingresos
Ventas 159,910 50,382
Total 159,910 50,382
Costos y gastos
Compra de inventario 16,437,451 15,702,683
Fee administrativo 1,186,591 1,939,367
Regalias 49,596 1,220,316
Total 17,673,638 18,862,366

- Las compras de inventario a Int. Food Services Corp. durante los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendieron a US§ 16,413,915 y US$ 14,523,000,
respectivamente.

La Sucursal mantiene firmado contratos con Menestras del Negro S.A. y Amac
Internacional Corporation, mediante los cuales reconoce regalias. Es necesario recalcar que
durante el afio 2015 la Sucursal, no ha cancelado regalias a Menestras del Negro S.A. por mutuo
acuerdo.

- La Sucursal reconoce un fee administrativo a Gerencia Corporativa Gerensa S.A, y
otras empresas correspondientes al 4% de los ingresos ordinarios que genere la Compaifiia

mensualmente por la publicidad y administracion de los locales de comida rapida.

Los saldos con compaiiias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Continua en la siguiente pagina...
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Activo:

2015 2014
Cuentas por cobrar - comerciales
Shemlon S.A. 48,714 45,240
Deli Intermacional S.A. (Sucursal en el 7.275 21.862
Ecuador)
Int Food Services Corp 282 9,177
Sushicorp S.A. 70 43
Saba S.A. 56 -
Promotora Ecuatoriana de Café de 45 154

Colombia S.A Procafecol
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. - 284

Embuster S.A. - 148
Total 56,442 76,908
Otras cuentas por cobrar
Int Food Services Corp. 192,339 -
Shemlon S.A. 161,522 161,521
Tesdangroup 148,760 148,760
Jucacorp Group S.A. 147,280 147,280
Zitacorp Group S.A. 86,640 86,640
Kansai Holding 17,320 17,320
Cetis Orveseas (Centuria) 12,444 -
Infrucel S.A. - 418,073
Menestras del Negro S.A. - 122,000
Total 766,305 1,101,594

Contintga en la siguiente pagina...
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Pasivo:

Cuentas por pagar ~ comerciales

Int Food Services Corp 596,712 411,346
Embuster S.A. 169,832 51,434
Represe‘ntac‘ién de Telefonia y 53 340 )
Comunicacién Retelcom S.A. ’
Deli Internacional S.A. (Sucursal en el 24,586 27.360
Ecuador)
Sushicorp S.A. 554 82
Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia 74 157
Procafecol S.A.
Saba S.A. 17 31,607
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. - 164,550
Cetis Overseas - 121,920
Menestras del Negro S.A. (a) (14,779) -
Total 830,336 808,456
Otras cuentas por pagar
Embuster S.A. 712 160
Deli Internacional S. A, (Sucursal en el 600 136
Ecuador)
Promotora Ecuatoriana de Café de 23 i
Colombia Procafecol S.A.
Total 1,335 296

(a) Corresponde a la nota de crédito "000000392_NCPROV/001001000000001" la misma
que fue registrada en el mes de diciembre 2015 por el valor de US$ 23,692.

24. RENTABILIDAD POR CADENAS
La Compaiiia por encontrarse dentro de la industria de alimentos y servicios, para la toma de
decisiones mide sus resultados de acuerdo a las cadenas de alimentos que son: Menestras del

Negro, Cajan, China Wok y Casa Res;

Un detalle de la informacion de los ingresos, costos y gastos y rentabilidad por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Continta en la siguiente pagina...
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2015
Menestras Cajin  China Wok  Casa Res Total
del Negro
Ingresos ordinarios (24,612,424) 9,571,762y  (1,536,609)  (1,270,531) (36,991,326)
Costos de produccion 9,943,993 3,507,263 589,696 456,693 14,497 645
Costos generales 355,215 135,130 18,714 29,061 538,120
Costos de personal 5,045,108 1,773,669 397,370 265,816 7,481,963
Arriendos 1,643,561 798,366 129,653 210,631 2,782,211
Depreciaciones y amortizaciones 985,570 383,300 61,572 50,978 1,481,420
Otros 6,581,314 2,441,132 102,441 342,477 9,467,364
Total (57,663) (532,902) (237,163) 85,125 (742,603)
2014
Menestras Cajun China Wok  Casa Res Total
del Negro

Ingresos ordinarios (23,178,402) (8,915,971) (1,655,491) (718,479) (34,468,343)

Costos de produccion 9,359,635 3,258,279 642,641 251,615 13,512,170

Costos indirectos 464,750 150,409 45,471 13,095 673,725

Costos generales 2,631,086 936,236 231,265 93,008 3,891,595

Costos de personal 4,844,858 1,650,732 402,212 124,028 7,021,830

Arriendos 1,554,811 694,181 128,910 113,949 2,491,851

Depreciaciones y amortizaciones 959,329 348,847 109,015 21,803 1,438,994

Otros 3,383,287 1,323,180 122,248 123,201 4,951,916

(Ganancia) Pérdida 19,354 (554,107) 26,271 22,220 (486,262)

25. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 51.- Tarifa para sociedades y establecimientos permanentes.- La tarifa de impuesto a la renta se
determinard por la composicion societaria corvespondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion que la sociedad tenga durante el periodo fiscal. Para establecer dicha composicion se la debera
considerar al 31 de diciembre de cada afio.

Cuando la composicion societaria corvespondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa se aplicard de la siguiente forma:

a) Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicion se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 25% de impuesto
a la renta; y,

b) Al porcentaje de la composicion restante se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se
aplicard la tarifa del 22% de impuesto a la renta.
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Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad serd la sumatoria del resultado de los literales
anteriores.

Las sociedades calcularan el impuesto a la renta causado sobre el valor de las utilidades que reinviertan en
el pais aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista para sociedades, y la tarifa
prevista para sociedades sobre el resto de utilidades. En los casos que la composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, previamente se
deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, resultante de la division del total del impuesto
causado para la base imponible, sin considerar la reduccion por reinversion y sobre dicha tarifa aplicar la
reduccion.

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2015 se calcula sobre la base del 25% (22%
para el 2014) de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de entidades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales se encuentran
sujetos a retencidn en los porcentajes sefialados en la normativa tributaria.

La Sucursal por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el ano anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Sucursal de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2015 y 2014, fueron las siguientes:

2015 (1) 2014

(=) Utilidad contable 1,358,244 944,120
(-) 15% Participacion trabajadores (203,737) (141,618)
(+) Gastos no deducibles 527,298 83,757

(-) Deducciones por pago a trabajadores

con discapacidad (4,679) (14,126)

(=) Utilidad gravable 1,677,126 872,133
(=) Impuesto a la renta causado 419,282 191,869
An’txcxpo de impuesto a la renta del 242,187 203,469
periodo

(=) Impuesto a la renta determinado 419,282 203,469
(-) Anticipo de impuesto a la renta (118,538) (108,523)
pagado

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (147,297) (123,649)

(-) Créditos tributarios de afios anteriores (48,363) (19,660)

(=) Impuesto a la renta por pagar

(Crédito Tributario) 105,084  (48,363)
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(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compaiiia aun no ha presentado a la
Administraciéon Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2015. El
Apoderado General de la Comparfiia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2012 al 2014.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de délares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o0 domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2015, la Administracion se encuentra desarrollando el estudio de precios
de transferencia y estima que no existird ningin ajuste por este concepto, que afecte la
determinacion del gasto de impuesto a la renta corriente del afio. En el 2014, no se determiné
ningan ajuste por precios de transferencia que afecte la determinacidén del impuesto a la renta
del afio anterior.

27. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
PERIODO 2014

La Administracién de Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) ha procedido a reclasificar ciertas
cuentas a fin de mejorar la presentacion de los Estados financieros.

A continuacidn presentamos el efecto de este ajuste en las cifras presentadas al 31 de diciembre
del 2014:

Continua en la siguiente pagina...
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Estados Financieros

CAPITAL

Saldos Reclasifica Saldos
ACTIVO auditados ciones corregidos
2014 2014

Efectivo en caja y bancos 1,309,079 (28,545) 1,280,534 (a)y (b)

Acm.fos. financieros mantenidos hasta el 119,577 (119,577) ()

vencimiento

Documentos y cuentas por cobrar 1,413,673 148,122 1,561,795

Inventarios 235,113 - 235,113

Activos por impuestos corrientes 48,363 - 48,363

Propiedad y equipo - neto 5,347,800 (4,200,482) 1,147,318 (¢

Activos intangibles - neto 536,274 4,200,483 4,736,757 (c)

Activos financieros no corrientes 114,774 - 114,774

TOTAL ACTIVO 9,124,653 9,124,654

PASIVO

Obligaciones con instituciones financieras a 2,108,626 1,022 2,109,648 @

corto plazo

I(DDIEa)llzliacxones por valores emitidos a corto 389,683 i 389,683

Cuentas y documentos por pagar 1,781,971 (1,021) 1,780,950 (d)

Otras obligaciones corrientes 743,781 - 743,781

Obligaciones con instituciones financieras a 1,009,284 1,009,284

largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos 547,000 - 547,000

TOTAL PASIVO 6,580,345 6,580,346

FONDOS DE CAPITAL 2,544,308 - 2,544,308
TOTAL PASIVO Y FONDOS DE 9,124,653 9,124,654

(a) Corresponde al saldo de las cuentas bancarias de Fideicomiso Titularizacién Sindicada
de flujos Deli — Shemlon. (Referirse a nota 7, numeral 3)

{b) Corresponde a los certificados de deposito de los Fideicomisos (Referirse a nota 7,

numeral 3)

(c) Corresponde a las mejoras y adecuaciones reconocidas como construcciones por
amortizar reclasificadas del grupo de propiedad, planta y equipo a activos intangibles

(Referirse a nota 10, numeral 1)

(d) Reclasificacion del sobregiro contable al grupo de Obligaciones con Instituciones

Financieras.
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28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe 21 de marzo del 2016,
no se han producido otros eventos que en la opiniéon de la Administracidén de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

29. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia de la Sucursal. En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los
estados financieros seran aprobados de manera definitiva por el Apoderado General sin
modificaciones.
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