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VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicitembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

VINDS Y ESPIRITUOSCS VINESA S A, fue constituida en la ciudad de Quito medianie
escritura publica del 14 de agosio de 2006 celebrada ante el notario 37 del canton
Cuito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn, en fecha 31 de agosto de
2006,

£l objeto sodial de la Compafiia es el de ejercer el comercio y la distribucidn de licores
en todos sus aspectos y manifestaciones; podra realizar importaciones, exportaciones,
aiguiler, compra venta y otros.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y
preparacién de los Estados Finzncieros de la Compafifa VINOS Y ESPIRITUOSCS
VINESA S.A., se presenta a comtinuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de fa Compafifa VINOS Y ESPIRITUCSCOS VINESA S A, han sido
preparzdos de acuerdo con las Normas internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el International Accounting Siandars Board (JASE), vigente al 371 ds
diciembre de 2017 y 2016, asi como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Companias, Valores y Sequres de la Republica del Ecuador,

La preparacién de los estados financiercs, conforme a las Normas Internacionales de
informacion Finandiera, requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracién que eierza su juicio en el procesc de aplicacion de
las politicas contables,

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientas contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir defl afio 2017:

Aormas Facha de aplicacion
obligatoria
NHF 12 "Revelacibn de intereses en otras entidades” 1 de ensro de 2017

Modificacién a ta NIC 7 "Estado de fluios de efsctivp” 1 de enero de 2017
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{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Modificacidn z la NIC 12 "impuesto 5 las Ganancias " 1 de energ de 2017
NIF G "Instrumentos Financieros ” 1 de enerp de 2018
NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 deenerode 2018
clientas”

CINUF 22 "Transacciones en moneda extranjera y % de enerc de 2018

contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2018
Enmienda a NiiF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de gnerp de 2018
Enmienda g NIF 4 "Contratos de seguros” Enfocgue de superposicion

gfectivo cuando se

aplica por primera vez ia
NIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para
periodos anuales

iniciados en o después del
1 de enero de

2018, y solo estén
disponibles durante tres
2A0s después da esa fecha.

MIC 28 "inversiones en asociadas v negocios 1 de enero de 2018
conjuntes”

NIC 40 "Propiedadss de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y fecha de vigencia aplazada
negocios conjunios” y NIIF 10 "Estados financieros indefinidamente
consolidados”

CINIEF 23 "Tratamiznto schre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
mciertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enerc de 2021

Dedlaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafia VINGS Y ESPIRITUQSCOS VINESA S.A., dediara que
las Normas internacionales de informacidn Financiera han sido  aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estadoes financiercs.
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VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas gue lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que
la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacidn de la Compania es ef Dolar de fos Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A,
comprenden los estades de situacion financiera al 31 de dicdembre de 2017 y 2015;
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por les afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se acompafia adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, come corrientes ¢on vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de dierre de los Estados Financieros; y, COmo no cosrientes,
los saldos mavores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y supuestos contabies inherentss 3 la actividad econémica de |z entidad
gue inciden sobre la presentacién de los actives y pasivos y Jos montos de ingrascs v
gastos durante el perfodo correspendiente; asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentas a la fecha de los estados finandieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan 2n el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, las resultados reales pedrian
variar en relacién con los estimados originales debido a lz ocurrencia de eventos

futuros.
Periodo econdomico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estades financieros una vez al afo af 31 de diciembre.
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VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadoas en ddélares de los Estados Unidos de América - USS)
Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Gerencia Genera! es la responsable de monitorear periddicamente los factores da
riesgo mas relevantes de VINOS Y ESPIRITUOCSOS VINESA S.A., en base a una
metodologla de evaluadbn continua. La Compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos comg se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- £ riesgo de liguidez de VINOS Y ESPIRITUQSOS VINESA 5.4, es
administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasives, optimizando
de esta forma los excedentes de caja v de esia manera asequrar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A,, realiza periddicamente proyecciones de fiujo de
caja, analisis de la situadidn financiera vy del entorne econdmico con el propsésito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compadiia cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de infiacidn.- &l riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucidn
continuada de los precios con un descense discontinuado del valer del dinerc, E
dinero pierde valor cuando con él no se pusde comprar la misma cantidad de
inventarios gue antariorments se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en refacion con un instrumento financierc o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esté expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades Gperativas.

El rissgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e institucionss financieras,
asi como 13 exposicion al crédito de dientes, que incluyen a los saldos pendienies de
las cuentas por cobrar vy a las transacciones comprometidas.

Los principales actives financieros de VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA 5.A., deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion méxima de la
Compafia &l riesge de crédito en relacion con los activos financieros.

&l riesgo del crédito de lz Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflgjan en el balance de situacién netos de provisiones
para insclvendcias, estimadas por la Administracion de ta Compafia en funcién de Iz
experiencia de ejercicics anteriores y su valoracién del entorno econdmico actual.

L



VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en 1a gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtenar el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
VINGS Y ESPIRITUOSCS VINESA S.A., minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados.

Efectivo y egquivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo v equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originades por actividades de operacion,
se incluyen todes aguellos fiujos de efective relacicnados con el giro del negodie,
incluyendo ademés los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se dasifican como
obligaciones financieras, dentro def grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por detericre. La Compafilz ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambics en resultades son activos
financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse
en ef corte plazo. Los derivados también se dasifican como mantenidos para
su venta a menos que se designen como coberturas. Los actives finandieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera gue se vayan
z liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican coma no corrientss,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momento posterior
a su adquisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se fievan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Los aciivos
finanderos mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fiios o vencimiento determinado, se medirén al costo
amortizado utifizando el método de ia tasa de interés efactiva y su variacion
se afectard a resultados del periodo en el que ocurra.
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VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Préstamos y partidas por ¢obrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a3 cuenias por cobrar clientes, asi como 2 otras
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
postericrmente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor st lo hublere,

Para el costo financiero la Compafila considera como tasa de descuento a la
utitizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacidn de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisionss con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, |a pérdida por
deterioro corresponde a las diferendias entre el valor en libros del activo y el valer
oresente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tass de interes.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si exisie evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

s Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en &l
nago de la deuda principal,

¢ Probabilidad de gue el obligado entre en insolvendia.

e Desaparicidén de un mercado activo para activos finandiero,

= [nformacién disponible gue indica que hay una reduccion medible en los flujos

de efectivo estimados de una cartera de actives finandieros desde su

reconocimiento inicial, aunque la reduccidn aén no se pueda identificar con

los actives financieres individuales en la cartera.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a los anticipos entregados a terceros para la adguisicion
de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios, ademas de los seguros
pagados por anticipado y otros pagos, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativas que generen 13 necesidad
de gresentarios par separada.
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]



VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América -~ USS)

Inventarios.-

L.os inventarics corresponden a licores y oiros, Mismos que se encuentran destinados
para la ventia, dentro de las actividades normales de la Compafiia. La Compaiiia valora
sus inventarios al costo, o & valor neto de realizacién (VNR), el menor de los dos.

£i costo de adquisicidn de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicidn, mas aguellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
tenemaos:

+ Precio de compra.

« Aranceles de importacicn, de aplicar.

e Impuestos gue no sean recuperables posteriormente.

e Transporte,

o Almacenamiento.

+ Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas gue se deducen para i
determinacién del coste.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, ta Compania efectta una evaluacion del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectla fos ajustes necesarios,
en el caso de gue éstas se encuentren sobrevaloradas, considerande el menar valor
entre el cosio registrado en libros, respecio 3l valor netc de realizacion {(valer
razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el metode de promedio
ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos 32 miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicién mas todos los
costes directamente relacionados con la ubicacién del active, su puesia en
condiciones de funcionamiento sequn io previsto por la gerencia y fa estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacién de
lz ubicacion del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despugs del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menes fa depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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VINOS ¥ ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Método de depreciacién y vidas dtiles.- El cosio de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida (til estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisados 2l final de cada aho, siendo el efecto de
cualquier cambio en e estimade registrade sobre una base prospectiva por ser
considerads un cambic en estimagidn contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades vy eguipos, v las
vidas Utiles usadas en el caiculo de la depreciacidn:

Rubro de propiedades y equipos  Porcentaje de depreciacion

Muebles y enseres 10%
Maguinaria y equipo 10%
Equipos de computadian 33%
Vehfculas En base a criterio técnico especializado

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como ia diferendia
entre el precio de venia y el valor en fibros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles.-

Las licencias de los programas de coOmputo adquiridas se capitalizan sobre ia base de
los costos incurridos para adquirir 0 poner en 50 el programa de cémputo especifico.
Estos costos se amortizan en el estimado de su vida Gtil.

La vida util estimada para la amortizacidn del activo intangible correspondiente al
software contable, es de acuerdo a informacion proporcionada por un tECnico
aspecializado.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la2 Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algln indicativo de que estos activos han sufride alguna
nérdida por deterioro. En tal caso, se calcuia el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuandc no
es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activa. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
actives comunes son también asignados a las unidades generadoras de efeciivo
individuales, o distribuidas al grupo més pequeno de unidades generadoras de
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efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente,

£l importe recuperable es el mayar entre el valor razonable menos ef costo de venta
y el valor en uso. Al estimar ef valor en uso, tos flujos de efectiva futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento promedic
ponderado de capital obtenida para la compahia.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectiva) calculado es
menor gue su valor en libros, el valor en fibros det active {o unidad generadors de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resuliados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libres del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisade de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor en
fibros que se habria calculado si no se hubiera reconocide la pérdida por detericro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriorg es reconodido automaticaments en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finandieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, fue no cotizan en un mercado activo.

Después def reconocimiento inicial, & valor razonabie, se miden af costo amortizado
utifizando ef método de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses (incluyendo
fos intereses implicitos) si existen, se reconocen como Costos financieros y se ¢alculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cugndo el reconacimiento del interés resultare inmaterial.

La Compahia tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financiers para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmings
craditicios pre acordados,

Obligaciones financieras.-

Las cbligaciones financieras se reconacen inicialmente por su valor razonable, menas
los costos de fa transaccidn incurridos. Posteriormente los préstamos se vaioran por
su costo amortizado; cualguier diferencia entre jos fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios parz su obtendidn) y el valor de reembaclso se reconoce en fa cusnta
de resultados durante el periodo de vigendia de la deuda, de acuerdo con ef método
def tipo de interés efectivo.
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Las obligaciones finanderas se dasifican como pasivos corrientes, excepio ios
vencimientos superiores & 12 mases desde la fecha del estado de situacién financiera,

gue se clasitican como pasivos no corrientes.
Beneficios a los empleados.-
Corresponde principalmente a:

= L3 participacidn de fos trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcidn del 15% de {a utilidad contabie anual antes del impuesto a2 la renta,
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacidn.

= Dacimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, a partir del pericdo 2015 el empleado tiene 1a
opcon de recibir mensualmente este beneficic o acumularlo para gue sean
consignados en os meses determinados para dicha pago.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta reprasenta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impueste diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, vy se incluyen
en ef resuitado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccién ©
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ef impueste también se reconoce fuera
del resuliado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negodios.

impuesto corriente. - £ impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria; registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de lz utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibiles y partidas
que nunca son gravables o deducbles. El pasivo de ia Compania por concapto del
impuesto corriente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

Para los afios 2017 v 2015 [z tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva seré del 25% sobre 13 proporcién de la
base imponible gue corresponda 2 la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residenies de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. St dicha participacion excede del 50%, 1z tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.
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A partir def ano 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera,
publicada en el segundo suplemento del Registre Oficial 150 de fecha 29 de diciembre
de 2017 se establece gue las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran |z tarifa del 25%
sobre su base imponible. No cbstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente 2
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
soCios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecides
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenss de menor imposicidn sea inferior al 50%, s tarifa
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacion, de acuerde
a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidos en los estados
financieros y fas bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar Iz utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para tedas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestes diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias dedudibles, en la medida en que resuite
probable gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferendias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido active para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el pericde en ol que g activo se realice ¢ e pasivo
se cancele.

El impueste diferido, correspondiente 2 cambios en i tasa de impuesios o en la
normativa tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ef valor en libros de un
active, se reconoce en gl resultado del periodo, excepto en ta medida en gue se
relacione con partidas previamente reconodidas fuera de los resultados del pericdo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sélo si, tiene reconocido fegalmente e deracho de
compensar, frente 2 la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
tos activos por impuestos diferidos v Jos pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuestc a fa renta y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives
COMo Netos.
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Segdn fa NAC- DGECCGCIS5-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de Iz aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Cnicamente en los casos y condiciones establedidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sugesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir det 01 de enero de 2015; a excepcion de los
provenientes de las pérdidas y aréditos tributarios conforme a la normativa tribuiaria
vigente, segln corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos gque hayan sido contabilizados per los sujetos
pasivcs, en cumplimiento det marco normative tributario y en atendidn a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidadion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria v de acurdo a lo establecide en la técnica contable.

L3 Administracion Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidos, tal
es ¢l caso de:

» Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VAR,

= Perdidas esperadas por contraios de construccidn,

s Depreciacién del valor activado por desmantelamiento de planta,

» Elvalor del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizadcs en
el proceso productivo.

= las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

s (astos estimados para lz venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacién de activos bioldgicos, ingreses o costos derivades de la aplicacion
de la técnica contable.

e« Amortizacidn futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

» Créditos tributarios no utilizados de ejercicics anteriores.

« Amortizacion de inversiones en contratos integrados segun la ley de
nhidrocarburos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a 1a
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2008, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio
respectivo no es acreditado &l page del impuesto a la renta causade ¢ no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en
pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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£l Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucidn del anticipo minima 2 las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad ecandmica del sujeto pasivo en €l ejercicio
econdmico respectivo; v para ef efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente Jjustificadza 2 s Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que carrespondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico stc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito ¢ fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria e} anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberé ser contabilizado como gasto Impussto a la Renta.

La determinacion del impussto a la renta se descrive en la Nota 13.2 del presente
informe.

Provisiones.- Las provisiones s reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn
oresente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue la Compafiz tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancaler la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |z obligacion.

Bl importe reconocido como provisian debe ser Ia mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar Ja obligacidn presente, al final de cada pericdo, teniende en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar lg obligacion presente,
su valor en fibros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicas
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente dierto que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacidn patronal y desahucio.-
£l Cédigo del Trabajo de 1a Repiblica del Ecuador estable el derscho de conceder
jubilacion patronal 2 todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afos en una misma institucion.

En adicion, et Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar 2 los empleados con el 25% de su dltimo suelde multiplicado por los
anas de servicic cuando la relacién laboral termina por deszhucio.
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La Compania establece provisiones pare ios beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarics consultores. No se mantiene ningln fonde asignade por los
costos acumulados para estos beneficios.

Ef costo de la jubilacion patronal se carga a cada periode, en funcion del aumento de
la antigliedad y de los sueldos de Jos trabajadores gue laboran en la Compania 2 la
fecha de la valoracion actuarial,

El costo de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio ha side determinado
mediante el método actuarial de costeo del rédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cadz afio de servicio, tomando en consideracién &l uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de page de la pensidn.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas

Fecha de valoracidén 31/12/2017
Tasa de descuento 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.979%
Tasa de rotacion {media) Probabilidad de quedar cesanie
Tasa de incremento en las pensiones NAA
‘ . . Tabla biométrica
Tabla d talid
atla de morialidad e incapacidad I£SS Agosto 2002

ta Norma Internacicnal de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, péarrafo 83
tuvo un cambio de aplicacién obligatoria a partir del afo 2016 relacionado con las
Suposiciones actuariales: 1asa de descuento, que establece:

"8 tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec (tanic
dotadas como nec dotadas) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de aita
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utilizara el rendimiento (al final del pericdo sobre el que se informa) de fos bonos
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emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales 0 gubernamentales seran congruentes con ia moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de {3 Superintendencia de Companifas, Valores y
Seguros & través de la Intendencia de Mercado de Valores sefzla que el Ecuador si
cuenia con un mercado de bonos corporatives de alta calidad, por cuanto Logaritmo
Cla. Lida., para la valoracitn actuarial de los pasivos laborales por jubilacion patronal
y desahucio de fa Compania VINOS Y ESPIRITUQOSOS VINESA S.A,, al 31 de diciembre
de 2017 se base en Ja realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador
los sueldos se ha incrementado y se incrementardn 3 futuro en relacion af indice de
inflacion, asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos corporatives de
alta calidad emitidos en el Ecuador.

Recanocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas v
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado
proguctos ai cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas
por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarics procedentes de la venta de bienes se reconocen cuangdo se
cumplen todas y cada una de las siguientes condidones:

s« ta Compadia he transferido al comprador los riesgos y ventaias, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

» La Compania no conserva para sf ninguna imglicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con fa propiedad, ni
retiene ef controf efective sobre fos mismos;

o Elimporte de los ingrescs ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

»  Sea probable gue la Compania reciba los beneficics economicos asociados
con la transaccidn; v

s L0s costos incurridos, © por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periode mas cercano en el que se conocen.
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Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan jos actives v
pasivos, lampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos Casos en los que lz
compensacion sea requerida o permilida por alguna norma y esta presentacion sea gl
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v fa Compafia tiene la
intencian de liquidar por su importe neto o de raalizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simulidnea, se presentan netos en resuliados.

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saidos con partes relacionadas se describe 3
continuacion:

{Ver pagina siguiente)
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Diciernbre 31

2017 2016
{fenUs H)

Cuentas por cobrar (Nota 5)
Corporacion Plusbrand del
Ecuador Cia. Lida. 4.414 171.504
vidinternacionat 5.A. 128 53
Servicios Muyltimarcas Unidas _
Servmultimare Cla. Lida. 17.430 N
Agencia y Representaciones
Cordovez S.A, =999 6,181
IMIBAC Importadora Nacional Cia. Lida. 723 21
Disprotaving s.3. 4,285 7.144
Ramiro Avilés - &b
Cordovez Avilés Felipe - E20
Cordovez Escobar Felipe - 585
Cordover Gomez Martin 133 -
Fideicomiso Argos 553 -
Paniagua 5.4, 536 -
Vinos y Espirituasos del Litoral 994 ;
Winkitoral 5.4,

35,131 186,368

Diciembre 31

2017 208
(fenn US 3)
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Cordoves Escobar Felipe 5,835 3,148
Corporacion Plusbrand del
Ecuador Cla. Lida. ) 3.050
IMRNAC Importadora Nacional Cla. Lida. 7,765 -
Agencia y Representaciones
Cordovez 5.A. 103,000 )
119,599 6,1589.41
Anticipo proveedores relacionadas
IMNAC Importadora Nacional Cia. Lida. 147,274 -
147,274 -
Cuentas por cobrar largo plazo {(Nota 5)
Cordovez Avilés Felipe 142,000 142,000
142,000 142,000
444,004 334,567
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Cuentas por pagar (Nota 11)

Agencia y Representaciones
Cordovez S.A.

Corporacion Plusbrand del
Ecuader Cia. Lida,
Vidinternacional 5.A.

Directives

Contratos y Servicios Servicontrac
S A

Felipe Cordovez Escobar
Paniagua S.A.

Otras cuentas por pagar relacionadas

Felipe Cordovez Escobar

Provisiones varias relacionadas
Contratos y senvicias Servicontract S.A.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Biclembre 31
2017 2016
entfSH
3,548,499 2,382,051
5,584 68,715
4515 18,588
- 3,099
29,627 -
105,540 -
1,321 -
3,696,085 2,472,451
3,173 12,717
8,173 12,717
102,240 -
3,806,498 2,485,169

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se halla conformada por:

Caja
Bancos
Inversiones

Diciembre 31
2017 2016
{enUs %)
450 217
483,061 630,993
- 72,196

483,511 703,405
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Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, las cuentas por cobrar se conforman segun el

siguiente detafe:

Diciemnbre 31
2017 2016
(enUS %)
Corto plazo
Clientes 2,488,490 4,914,268
Relacionada Nota 3 35,131 186,368
Otfag cuentas por cobrar Nota 3 119,599 6,199
refacionadas
Antx;zpo proveedores Nota 3 147.274.5 i
relacionadas
Otras cuentas por cobrar ndmina 1,139 952
Préstamos empleados 850 1,004
Anticipo empleados 5,889 78,048
Cuentas por liquidar Supermaxi - 93
Otras cuentas por cobrar 45 7,960
(-} Provision cuentas de dudoso
5.1 (88,904) (75,248)

cobro

8,709,514 5,119,645
Largo plazo
Préstamos a directivos Nota 3 142,000 142,000

8,851,514 5,261,645

5.1 Porios anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de
fa provisidn de cuentas de dudosa cobrabilidad se presenta a continuacion;

Ciciembre 31
2017 2016
enlUs $)
Saldo inicial {75,248) (74,675)
Provision del ano {13,655) {573
(88,904) {75,248)
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{6} Inventarios

Los inventarios se conforman de la mercaderia en la bodega disponible para la venta,
y CUyo monto asciende a:

Diciembre 31
Zm_z. Emﬁ
en US $)
inventarios licores _ 1,385,814 773,191
1,385,814 773,191

{7} Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de i3 siguiente manera:

Diciernbre 31
2017 2016
(en US §)
VA retenido - 48,498
Retenciones en la fuente 251,833 192,601
251,833 241,098

{8} Pagos anticipados

Los pagos anticipados se componen de la siguiente manera:

Diciembre 31
2017 2016
(enlUs §)
Segurcs pagados por anticipado 5,255 6,630
Mantenimiento pagado por anticipado 641 376
Otros gastos pagados por anticipado 440 537
6,337 7,543
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Propiedades y equipos

Al 31 de digembre de 2017 v 2018, el movimiento de propiedad y equipo es como
se indica a continuadion:

Diciemnbre 31
2017 2016
(enUs $)

Maguinaria y equipo 3,808 2,008
Muebles y enseres 75,791 51,138
Vehiculos 30,869 59,156
Equipo de computacion 66,640 37,850
{~} Dgpreciacién ac.umu!ada (82,094) (64,487)
propiedades y equipos

95,015 85,704

El movimiento de propiedades y equipos por los afos 2017 y 2016, se resume 3
continuacién:

{Ver pagina siguiente)
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{10) Activos intangibles

El detalle de activos intangibles es ef que se presenta a continuacion:

Diciembre 31
E.Q,i.z‘i -2.0.3..6
{enUs §)
Scftware 150,444 143,832
{-}:fj‘xrno.rts‘zacm.)n acumulada (57.403) (41.217)
activos intangibles
93,041 102,621

£l movimiente de activos intancibles por los anos 2017 y 2016, se resume 3

continuacion:

Salda Saldp Saldo
Cuenta Adicianes Adiciones
311272005 311242016 322047
Software 134,017 3,815 143,832 5612 150444
134,017 9,815 143,832 6,612 150,444
Amortizacién acumulada {26,714) {14,497} 41,211 (16182 (57 403

Activos intangibles, netos de

amortizacian acumulada 107,303 102,621 93,041

(11) Cuentas por pagar

Un resumen de {as cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es como
sigue;

(Ver pagina siguiante)
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Corto plazo

Nacionales

Del exterior

Relacionados Nota 3
Otras cuenias relacionadas Nota 3

Provisiones varias relacionadas Nota 3
Provisiones no relacionadas

Diners ¢lub por pagar

Otras cuentas por pagar nomina
Descuentos comisariatos

Otras cuentas por pagar

Comisiones

Obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro obligaciones financieras se halla

conformado por;

Corto plazo

Banco Internacional
Banco Guayaquil
Intereses por pagar

Largo plazo
EFG Bank AG
Hencorp Becstone Capital

Diclembre 31
2017 2016
(enUS §)
143,464 112,180
- 50,000
3,696,085 2,472,451
8173 12,717
102,240 131,800
353,421 548,804
- (8)
2,881 2426
1,728 1,864
229 36
122,144 -
4,430,365 3,332,381

Diciernbre 31
2017 2016
fen US §)

174,913 351,839

700,000 -
6,067 22,295
880,979 374,134
- 822,000

822.000 -
1,702,979 1,196,134




VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en ddlares de los Esfados Unidos de América ~ US$)
{13} Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras obligaciones corrientes se conforma
segin el siguiente detalle:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS $)

ConelLESS. 24,007 18,201
Con la administracion tributaria 13,1 381,912 227,050
Sueldos por pagar 91 4018
mpuesto a ia renta por pagar  13.2 387,996 110,455

794,005 359,764

13.1 Ef rubro obligaciones con la administracion tributana se compone de la
siguiente manera;

Diciembre 37
2017 2016
enUS
VA por pagar 308,187 173,123
VA retenido 42,310 34,619
Retencionaes enla fuente 31.421 19,238
381,912 227,050

13.2 &l impuesto por pagar para los afos 2017 y 2016 se calculé de la siguiente
manera:

{Ver pagina siguiente)
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Resultado del Ejercicio
Menos: 15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Menos: Otras rentas axentas
Mas: Gastos no deducibles
Mas: Gastos incurridos para
generar ingreos excentos
Mas: Participacidn
trabajadores atribuibie a
ingresos exentas

Urilidad Gravable
Reversion diferidos
Diferencias temporarias

Saldo utilidad gravable
impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta
Menos: Anticipo determinado
correspeondiente al ejercicio
impuest a la renta causado
mayor al anticipo

Mas: Saldo del anticipo

pendiente de pago
Menos: Retenciones en la

fuente gue le realizaron en el
eiercicio fiscal

Menos: Crédito tributario
genearado por impuesto anos
anteriores

Impuesto por pagar/(Saldo
a favor)

Diciembre 31
2017 2018
{en US §)
2,284,563 709,912
(342,684) {106,487}
{17,193) (17,198)
82.706 109,687
82 -
2,567 2.580
2,010,040 698,494
(246,423) (442,664)
- 246,423
1,763,617 502,253
387,996 110,496
(48, 488) (85,848)
338,508 24,648
48 488 25,848
{169,727} {125,820
{82,105} {BR,781)
136,164 {82,105}

~

fad
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Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas de pasivos acumuiados se
conforman segin el siguiente detalle:

Diciambre 31
2017 2016
{fenUS ©)
Décimo tercer sueido 6,500 4,642
Décimo cuarto sueldo 7,577 6,148
Participacion trabajadores 342,684 106,487
356,862 117,277

Provisiones por beneficios a empleados

Para los beneficios a empleados, la Companiia reconocerd un pasivo cuando &l
empleado ha prestado servicics y 2 cambio se crea el derecho de recibir un page en
el futuro, v un gasto cuando la Compafia ha consumido el beneficio econdmico
procedente del servicio prestado por el empleady a cambio de los beneficios en
cuestion.

Jubilacidn patronal

La Compania utiliza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuarizles para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
dafinidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual v, en su caso,
2l costo de servicic pasado.

Bajo este métodeo los heneficios de pensiones deben ser atribuido &l periodo del
servicio del empleado v basados en la férmula del Plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio. Tomando en consideracion el
uso de hipdtesis actuariales para calcular &l valor presente de dichos beneficios.

El valor presente de fas provisiones para obligaciones por beneficios a empleados
depende de varios factores que son determinado en funcidn de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar &t valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en
105 supuastos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ef actuario contratado por fa Compafia para realizar el caiculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, |z tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afic reportados por
la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interds que debe
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ser utifizada para determinar el valer presente de los flujos futuros de caja estimados
gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos bengficios.

Bonificacidn por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casas de terminacion de
la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador © por el trabajador, Ia
Compafia eniregard el 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los
anos de servicic.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de desahucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método
de fa unidad de crédito proyectada.

La cuenta se encuentra conformada de Iz siguiente manera:

Diciembre 37
2017 2016
enUsS H
Jubilacion patronat 329,323 227,154
Desahucio 122,284 55,131
451,607 282,286
Movimiento
Jubilacion patronal Desahucio
Saldo al inicio del afo 227,154 55,131
Costo laboral 2017 107,946 53,927
Casto por intereses 2017 13,465 5,024
Reversiones personal salido {19,243} {1,798)
Saido al final del afno 329,323 122,284

Patrimonio de los accionistas

Capital

YINDOS Y ESPIRITUQSOS VINESA S A, fue constifuida en 1a ciudad de Quito mediants
gscritura publica del 14 de agosio de 2006 celebrada ante ef notario 37 del cantdn
Quits, e inscrita en e Registro Mercanti del misme cantdn, en fecha 31 de agosio de
2006,
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El capital social de la Compadla se encuentrz constituido por 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% def capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liguidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Gastos administrativos y de ventas
Un detalle de os gastos de administragion y ventas para los afos 2017 v 2016, es &

que se muestra a continuadion:
Diciembre 31

2817 2016
(enUS %)

Gastos del personal 1,616,247 1,236,812
Promocion y publicidad (13,424 278,455
Participacién a trabajadores 342,684 106,487
Arrendamiento operativo 227,600 106,291
Regalias, servicios 1eCnicos, ¥ 215,576 324713
consultorias
Transporte 182,744 138,391
Ciros 141,619 167,847
hMantenimiento y reparaciones 53,222 47 691
irpuestos contribuciones y Otros 38,074 80,798
Gastos de gestion 34,115 17.814
Materiales y suministros 31,036 24,427
Depreciaciones 21,7%7 17,485
Gastos de visje 17,538 20,602
Servicios pablicos 16,600 17,985
Amortizaciones 16,192 14,497
Provisitn cuentas de dudoso cobro 13,655 573
Seguros 12,056 17,738
Combustibles 7,015 &,131
Honorarics 6,562 29,769
Comisidn a terceros - 500

3,617,675 2,650,115
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Contingentes

A la fecha de nuestra revision la Compania mantiene ef siguients juicio:

luicio No. 17501-2011-0084, por impugnacién a la Lliguidacion de Pago en la
Declaracion de Impuesto a la Renta del afo 2009 No. 1720110200146, seguido en
contra del Directos Regional MNorte del Servicio de Rentas Internas; actualmente se
ancugntira tramitandose en el Tribunal Distrital de lo Contenciaso Tributaric No. 1 con
sede en la ciudad de Quito, 2 I3 espera que se dicte sentendcia.

Otros aspectos relevantes

Amotrtizacidn de pérdidas

De scuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cince (5) periodos
impaositivos siguientes sin que exceda, en cada periode, del 25% de las utilidades
gravables.

Tarifa del impuesto a jas ganancias

Provisién para los aflos 2017 v 2016.

La provisidn para ef impuesto 2 las ganandas por tos anos terminados e 31 de
dicierbre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando ia tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario internc establece que la terifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 229%; sin embargo, si los accionistas, socios,
partfcipes, constituyentes o beneficiarios de una scdedad son residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn en una participacion
directa o indirecte, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social ©
de zguel que corresponda a la naturaleza de la sodiedad, la tarifa del Impuesto 2 1a
Renta serd del 25%. S la relacion indicada es inferior al 50%, 1a tarifa del fmpuesto a
la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezcs a dicha
participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©
similares gue ne informe a ia Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 v 2016.

El enticipo del Impuesto 2 la Renta para los afios terminados ef 31 de diciembre de

2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en &
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articulo 4% de Iz Ley de Régimen Tributario Interne v en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto 3 [a renta minimo resulta de la suma matemdatica del 0.4% dsl
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por e Servicio de Rentas
internas, publicada en el Registre Oficial Suplemento 660 del 31 de didiembre de
2016}

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente
al pericdo fiscal 2017

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N®
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del vaior a pagar del saldg det
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al pericdo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas s evar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,000,000.00 50%
indivisas  obligadas a Hevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01  En adelante 40%

Reinversion de utilidades,

Lz Compania gue reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentualss de la tarifa del impuesto a ia renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar fa disminucian de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta en sociedades que tengan una composicidn societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se deberd calcular 13 tarifa efectiva
del impuesto a-la rents, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causade para la
hase imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldade en un informe emitido
por técnicos espacializados en el secior, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con Ia Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
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en el Registro Mercantil, hasta el 31 de didembre del elercicio Impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afc 2005 vy de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno vy su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC15-000C0455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de maye de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifict la
narmativa sobre pracios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos def
Impugsto a la Renta cuyo monto acumuiado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben prasentar el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas; v por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
integral de Predios de Transferencia, ademas establedd las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho analisis.  El referido Informe podra ser solicitado
discrecionatmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto v tipc de
operacitn o transaccion con partes relacionadas iocales ywo del extarior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada 2
través de la pagine del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacidon del anélisis de precios de fransferencia, el cual establece ef contenido
de presentacicn del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impueste causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del extarior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de ia declaracién del impuesio a 2 Renta,

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precics de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuade operaciones con partes refacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberadn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

o
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Si tal monio es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
Arnérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe integral de Precics de
Transferencia”.

Articulo 3 (Dperacicnes nc contempladas).- “Para efectos de calcular & monte
acumulado referido en el articulo anterior para iz presentacion tante del anexo como
del informe, se sumaran tos montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

&)

El sujeto pasive:

Declare una base imponible de impussto a la renta menor a cero;

Haya aprovechade cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,

incluidos fos establecidos en el Cédige Organico de la Produccion, Comercio e

inversion;

ii.  Se acoja ala reduccion de la tarifa por reinversion de utiidades;

b, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Economico;

v, Se dedique 2 la exploracidn o explotaddn de recursas naturales no renavables,
0,

vi.  Tenga tiulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o

estén establecidos en paraisos fiscales.” {lo subrayado vy resaltado es nuesiro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de ia Ley de Régimen Tributario Interno
sefiata que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes refacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesio 2 iz Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
fos dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a a rents; v la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podréa ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta
WSS 15,000.

A§ 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a jo establecido en el Articulo 3, literal g,
numeral 2 la Companiia no presenta ninguna condicién, por ende no estén obligados
a presentar las operadiones con partes relacionadas locales, misntras gue sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a fos montos acumulados
establecidos en el Articulo 2.
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Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién del presente infarme,
no se produjsron evenios, que en opinidn de la administracion de la Compafia,
pudisran tener un efecto significativo sobre 105 estados financieros que se adjuntan.
Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros de la Compafiia VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S A, aly por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la gerencia en
fecha febrero 20 de 2018, y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién.

En opinion de la Gerencia de Iz Compania, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin maodificaciones.
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