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VINGS Y ESPIRITUQSOS VINESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U55)

Constitucién y objeta

VINGS Y EFSPIRITUOSOS VINESA SA. fue constituida en la cudad de Quito
mediante eseritura pablica det 14 de agosto de 2006 celebrada ante & notario 27
del cantan Quito, @ inscrita en ef Registra Mercantil del misme cantén, en fecha 31

de agosto de 2006,

£l objeto sacial de la Compania es el de ejercer el comercio v la distribucion de
licares en todos sus aspectos vy manifestaciongs; podrd realizar importaciones,
expartacionegs, alquiler, compra venta v otros,

Principales politicas contables

Una descripdon de las principales politicas contables adoptadas en ta presentacidn y
preparacion de los Estados Financieros de la Companls 5e prosenta a continuacon

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA 5.4, han
side preparadas de acuerde con las Normas Internacicnales de Informaciin
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board {IASB), vigente
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como, o5 requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme a 1as Normas Internacionales de
informacian Financigra, requicre ¢ us0 de ciertas estimaciones contahles criticas,
También exige a la Administracitn que gierza su juicio en ol proceso de aplicacion
de las politicas contables,

Daclaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S A, declara que
as  Normas Internacionales de  Informacion Financiers han  sido  aplicadas
inteqramente v sin reservas en la preparacian de los presentes estados financieros,
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Meoneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estaos financieros, asi como en las natas gue lo
acompanan, se valoran wilizando la moneda del entarne ccondminn principal an
rue la Companla opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania o5 ef Dolar de fos Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

tos estados fimanceros de VINOS Y ESPIRITUQSOS VINESA SA. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2074 y 2013, asi como (03
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, v los
estados de flujns de efective por los afos terminados el 31 de diciembre de 2034 y
2013 se acompana adicionalmente de las presentes notas explicativas,

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, fos saldos se dasifican en funcion de sus
vencimientos, coma correntes con vencimiento igual o inferior & doce mases,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, v, como no corrigntes,
levs saldos mayores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacian de los estados financieros de acuerdn con las Normas Internacionales
de  informacidn Financiera, requieresy que g Adminstracidn realice  clerlas
pstimacinnes y supuestos contables inherentes 8 la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacidn de los activos v pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante ol periode correspondiente; asi como tlambign ias
revelaciones sobre activos y pasivos contingantes a la feche de los estados
financtaros.  Las estimaciones y supuestos utiizados se basan en el mejor
conocimisnto por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embarqo,
los resultados reales podrian variar en relacion con los astimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros,
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Periodo pcondmico.-

La Compafia tiene definido efectuar of corte de sus cuentas contables praparar y
difundir fos astades financieras una ver al afio al 31 de didlembre,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Presidencia es fa responsable de monitorear periodicarmente los factores de riesgo
mas relevantes de VINOS Y ESPIRITUCSOS VINESA S.A, en base a una metodologla
de evaluacidn continua. Lta Compadia adminislra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir sy exposician al resgo frente a variaciones de
inflacion,

Las actividades de la Compania estdn expuestas a diversos riesgos <omo se
describen a continuacion:

Riesgo de liquidesz.- [l riesgo de Hquidez de VINOS Y ESPIRITUGSOS VINESA 5.4,
ps administrado mediante una adecuada gestidon de los aclives y  pasivos,
optimizands de esta forma los excedentes de caja v de esta manera asegurar ol
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencmiento,

VINDS Y ESPIRITUCSOS VINESA S A, realiza pericdicamente proyecciones de flujo
de caja, analisis de la situacion financiera y del entorne econtdmice con el propdsito
de obtener lns recursos de liguidez necesarios para que fa Compafia cumpla con
sus obligaciones,

Riesgo de inflacién.- B! riesgo de inflacidn proviene del procese de evalucidn
continuada de Tos precios con un descenso discontinuado det valor del dinera, B
dinere pierde valor cuando con 4 no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gue anteriormente se compraba,

Riesgo crediticio. [l riesgo de crédito es of riesgo de que una contraparte ne
pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento finandiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania estd cxpuesla a
un riesgo de crédito por sus actividacdas operativas,

Ef riesge de orédite surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como 13 exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de fas cuentas por cobrar y a 125 transacciones compromatidas,
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Los principales activos financioros de VINOS v ESPIRITUQSOS VINESA S.A., son ios
saldos de caja v efectivo, deudorss comercales v @ras cuentas por cobrar, fuo
representan la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en refacion
con ins activos financieros.

Bl riesgo del crédito de fa Compafifa es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, Lo importes se reflejan en el halance de sitwacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compahia en
funcion de la oxperiencia de ejercicios anteriores v su valoracidn del entorno
grondmico sctual,

Rigsgo de tasa de interés.- £l principal obietivo en la gestidn de riesge de la tasa
de interds es obtener el equilibrin a 12 estructura de finandamiento, 1o cual, permita
a VINGS v ESPIRITUOSOS VINESA 5.4, rminimizar ol costo de o deuda con una
volatilidad reducida en ol estado de resultadaos, Dste descenso on las tasas de interds
s¢ debe a una politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales arganizd
gl manejo v 1a fijacion de las tasas,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, o los saldos de
caja y bancos sin restriccionas, ast como a las inversiones de corto plazo y de gran

figuidez,

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos ariginados por actividades de operacion,
se incluyen todos aquellos Tlujos de efective relacionados con el giro del negacic,
incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresns financierns v en general,
todes aquetios flujos gue no estan definides coma de inversion o financiamiento.

En el estado de situadidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasives corrientes,
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Activos financieros.-

Los activos fimancieros son clasificados en las siguientes calegorias, prestamos v
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriorg. La Compatia ha
definido v valoriza sus actives financieros de la siguisnte forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultades.- Los
activas financieros a valar razonable con cambios pn reswltados son actives
financieros mantenidos para su negociacidn, Un activo finangiero se clasifica
en esla categoria 3 se adquiere principalmente con el proposita de venderse
on el corto plazo. Los dertvados también se clasifican ¢oma mantenidos para
su venta a manegs que se designen coma coberturas. Los activos financieros
de psta categoria se clasifican como activos Corrientes st so £spera qQue se
vayan a liguidar en doce meses: caso contraro, so clasifican como no
cortientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activas financieros
disponibiles para la venta son activos financieros que en Un momento
posterior a su adquisicidn u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en vator razonable, se llevan al patrimonio v se debe reconocer
como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.. Los activos
financiergs mantenidos hasta e vencimienio son activos financieros no
dervados con pagos fijos o vencimiento determinade, se medirdn al costo
arnertizada utiizando @l método de 1a tasa de interds efectiva v su variacion
3@ afectara a resuliados del periods en ef que ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen prndipalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiers de
considerarse material y/o deterioro de valor silo hubiere,

Para el costo financiero la Compafia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea simifares caracteristicas,
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Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudase cobro se incrementa mediants provisiones con
cargo a resultades del periodo v se disminuye por tos castigos de 1as cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterior corresponde a las diferencias entre of valor en libros del activa v of valor
presente de ios fluins futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,

El criterio que utiliza la Compania para determinar 5 existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterior incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligadao.

+ Incumplimiento del contrato, coma ef incumplimiento de pagos 0 mora en e
pago de la deuda principal,

= Probabilidad de que ef obligade entre en insolvendia,

=  Desaparicidn de un mercado active para activos financiero,

+ informacitn disponible que indica que hay una reduccdon medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque Ja reducddn adn no se pueda identificar con
los activos financieros individuates en la cartera.

Inventarios,-

Los inventarios corresponden a3 licores v otros, mismos que se encuentran
destinados para la venta, dentro de las actividades normales de la Compania. La
Compadia valora sus inventartos al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), e
menor de los dos,

Ebcosto de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicion, mas aquelios utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
tenemeos:

» Precio de compra.

» Aranceles de importacidn, de aplicar,

= impuestos que ne sean recuperables posteriorments,

«  Transporte,

«  Almacenamientn.

»  Descuentos comerciales, rebajas y otras pertidas que se deducen para la
determinacion del costo.
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Al cierre de cada ejercicio economica, 'a Companla efectua una evaluacion del valor
neto de realizacian de las existencias de inventarios v efectea los ajustes necesanos,
en el caso de que éstas se encuentren sebrevaloradas, considerande el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valer neto de realizacion (valor
razonable menns costos de venta estimados)

£l costo de los inventarios es determinade mediante of método de promedia
panderaca,

Propiedades y equipo.-

Medicién en el mamento del reconocimiento.- Las partidas de propledades vy
pauipos se miden inigialmente por su £osto,

£l costo de propledades v equipos comprenda su precio de adquisicion mas todns
lns costos directamente refacionados con {3 ubicacion del active, sy puesta en
condiciones de funcionamianto seqdn ko previsto por la gerendla y la estirnacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elernento o de
rehabilitacidn de fa ubicacian del activo.

Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo.- UDespués del
recanocmiento inicial, dichas partidas de propiedades v equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumuiada v el importe acumulado de las pérdidas de
geteriorn de valor,

Los gastos de reparacignes y mantenimiantos se imputan a resultades en ef pericdo
on que se prodycen,

Método de depreciacion y vidas atiles.- [l costo do propledades v equipas se
deprecia de acuerde con el método de Hrea recta. La vida Ot estimada, valor
residual y métade de depreciacion son revisados al final de cada anfo, siendo of
efecto de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambic en estimacion contable,
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A continuaddn se presentan las principales partidas de propiedades y equipes, v ias
viddas dtiles usadas en el calculo de ta deprediacidn:

Rubro de propledades v aquipos Porcentaje de depreciacion
Muebles y enseres 10%
Maguinaria y equips 10%
Equipos de computacian 23%
Vahlculos 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La uttidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equinos os calcutada como la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del active v reconacida en
resuttados.

Activos intangibles.-
Las hicendias de los programas de computo adauiridas se capitalizan sobre la bases
de los costos incurridos para adquirir o poner en esc el programa de cdmputo

especifico. Estos costos se amortizan en el estimado de su vida Otil,

Las vidas tiles estimadas, para 13 amortizacion de activos intangibles son;

Rubros de activos intangibles Arios amortizacién
Software contable 15 anos
Software utilitario (MS Office, Windows) & afios

HFNY
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perlodo, la Compafia evaltia los valores en libros de sus activos a fin
do determinar & existe algun indicativo de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterinpro, En tal gase, se calcula of imparte recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de ia pérdida por detertoro {de haber algunal. Cuando no
#s posible estimar el wmporte recuperable de un adiivo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la gue
pertenece dicho activo, Cuands se identifica una base raronable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas 3l grupo mas pequeno de  unidades
generadoras de efective para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistentea.

El imparte recuperable es of mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en use, Al estimar ef valor en uso, los flujes de efectiva futuros estimados
son descontados del valor presente wlilizando una tasa de doscuento gue refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han austado los estimades de flujo
de efactive futuros.

St el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efective) calculado
s menor fque su valor en libros, ef valor en fibros del active (o unidad generadora de
efective) se reduse a su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro se
reconocan inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deteriore es ravertida, ol valor en libros del actve (o
unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valnr
en fibros que se habria calgutade siono se hubisra reconocido ta pérdida por
deterioro para dicho active (o unidad generadora de efective) en afins anteriores. El
reverso de una pérdida por deteriorn es reconocide automaticamente en resultados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas par pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos tios ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuds def reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amaortizade
utitizando el método de I3 tasa de interds efectiva. £l gasto por intereses
fincluyende los intergses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros
y 50 caleulan utitizando 1 tasa de interés afectiva, excepto para las cuentas por
pagar & corta plazo cuando of reconagimiento del interés resultare inmaterial,

14
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La Companda tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
térmings crediticios pre acordados.

Participacidn de los empleados en las utilidades.-

Al térming de cada elercicio ecandmico 13 Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicin en que se devenga, e 15% de participacidn de los
empleados en fas utilidades, de conformidad con o establecido en e Codigo de
Trabajo de la Republica det Ecuader,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferida,

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconacerse como ingreso o gasta, v
ser incluidas en ol resultade, excepto en la medida on que hayan surgido de una
transaccion o suceso gque se reconnce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directaments en el patrimonio, en cuye caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de neqocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corrente se basa en la utilidad
gravable (iributaria) reqgistrada durante el ano.  La utifidad gravable difigre de la
utitidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. B pasive de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula wtilizands las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perfodo,

Las disposiciones tributarias vigentes establecen gue ia tasa corporativa de impuesto
A la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afe 2014 v 2013
{12% en el ado 2074 y 2013 - 51 {as utilidades son reinvertidas {capitalizadas] por el
contribuyente hasta &l 31 de diciembre del ana siquiente),
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Impuestos diferidos.- £l impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieras y tas hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempaorarias imponibles,  Se reconocerd un active por impuestos
difericdos, por causa de todas las diferencias temporarias deducbles, en la medida
en gue resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferendas temporarias doducibles,

ta entidad reconocera un impuesto diferido activo para (odas aguellas diferenciasg
temporarias deducibles gue se espera que reduzean fa ganancis fiscal en of future,

Los actives v pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el perlodo en ef gque ef active se realice o el
pasive se cancele.

B impuesto diferide, correspondiente & cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, Ia re estimacidn de la recuperabilicad de o activos por
impuestos diferidas o en la forma esperada de recuperar ef valor en libros de un
activa, se reconoce en el resultade del perdodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resubtados del periodo.

La Compatifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si, tene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la atoridad fiscal, tos impories reconodcidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derlvan
del impuesto a la renta y la Compania tiene 13 intencidn de figuidar sus activos v
PASIVOS COMO NELeS,

Provisionas.-

Las provisiones se reconocen cuando ta Compania tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) coma resultado de un sucess pasade, es prabable que la
Compania tengs que desprenderse de recursos que incorporen  benoficios
economices para cancelar 1a obligacion, v pucde hacerse una estimacion flable del
importe de Iz obligacian,

Elimporte reconndds como provisitn debe ser la mejor estimacion del desembolin
necesarta para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,  Cuando se mide una
provisicin usando el fluio de efectivo estimada para cancelar la obligacién presente,
suvalor en libros representa el valor presents de dicha fijo de efectivn.

I8
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Cuando se espers 1 recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar Una provision, se reconnce Una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierte que se recibird ef reembolso v el valor de la cuenta
por cobirar puede ser medido con fiabitidad,

Provision para jubilacion patronal y desahucio- bl Cadiga de! Trabajo de la
fepublica del Eruador estable el derecho de conceder jubilacion patranal a todos
anuellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 anos en una
rmisma institucion,

EFn adician, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
e indemrizar a fos empleados con of 25% de su Ultimo sueldo muttiplicado por los
afos de servicio cuande a relacidn laboral teemina por desahucio,

La Companla establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal ¢
indemnizacidn por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiens ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de fas provisiones para jubilacidn patronal v desahucio ha sido determinado
mediante el métodn actuarial de costeo del crédito unitario proyectade,  Bajo este
metodo ios beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periode de servicio del
empleado v basadeos en la formula del Plan, de tal manera gque se atribuye 1a misma
cantidad de beneficio a3 cada afo de servicio, tomande en consideracidn o usa de
Ripatesis actuaniales para calcular el valor presente de dichos heneficios,

Estas hipdtesis reflojan el valor del dinero a través de! tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensitn,

El costo de la fubilacidén patronal se carga a cada perigdo, en funcion del aumento
de la antigedad vy de los susldos de los trabajadores que faboran an la Companfa a
la fecha de la valoracidn actuarial,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de {a venta de bienes, neto de rebajas v
descuentos,  Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado
productos al cliente, el cliente ha aceptado ios productos y 13 cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
curmplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
14
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» La Compafiz ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
sigrificativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« lLa Companfa no conserva para sl ninguna implicacion en ta gestidn corriente
de los bienes vendides, en el grado usualmente asnciado con la propiedad,
ni retiene of control efectiva sebre los mismos;

= [limporte de los ingresos ardinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Saa probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
com la transaccion; v

s L0s costos incurridos, o por incuarin, en relacion con la transacddn puoeden
ser medidos con flabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico, Los costos y 0astos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en of perlodo mas cercano en el que se conacen.

Costos financieros,.

Los costos financieros son reconocidos como un gastoe on el periodo en el cual son
incurricos,

Compensacion de saldos y transacciones,-

Como norma general en (o5 estados financieros no se compansan los adlivos y
pasivos, tampoco los ngresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion se
ol reflejo de la esencia de | transaccion,

L05 INgresos ¥ gastos con origen on transaccionss que, contractualmente o poe una
norma legal, contemplan la posibilidsd de compersacion v fa Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe nato o de realizar el activo y proceder al pago
def pasive de forma simultinea, se presentan netos on resultados,
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{3 saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se descrihe a

continuacion;
Diciambre 31,

2014 2013
fen 1.5, dolares)

Cuentas por cobrar clientes (Nota 5)

Vingy v Espirttunsos del Litoral Vinditarad 5.4, 20,453 8,800
Carpotacion Phshrand del Foeador Cla, Lida, 21.817 12,097
sidinternanonal 5.4 20,190 376
IAMAL Importadors Nasional Cla. Lida. o 184
Servicios ¥ Multimareas Seremultimars Cfa Lida, 11 4]

62,470 21,407

Otras cuentas por cobrar (Nota 9)

Vidinternacional 5 A 12,8953 0
Varios 73258 0
20,281 0
Otras cuentas por cobrar largo plazo
Diractivos 70,161 i 70,161
70,161 70,161
Cuentas por pagar {(Nota 17)
AGancia i Representadicnes Cordoves § A 3,864, 834 3,549,895
Corporacidn Plushrand det Ecuadar Cla, Lida, 31,215 IRB78
vidinternacional S.A, 12,776 33,210
IMMAC Impartadars Macional Cla, Lida. £1,900 39,236
Servicing y Multimarcas Servmoltimears Cla s, 798 (i
3,971,623 3,651,220
Otras cuentas por pagar (Nota 12)
Directives 180,000 180000
180,000 180,000

x
v
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{43 Efectivo y equivalentes de efectivo

Fl efectivo v equivalentes de efectivo, se encuentra conformado de fa siguiente

manera:
Diciernbre 31,
2014 2013
fen UL S, dolares)
Caja 330 230
Bancos 114,820 103,503

115,150 103,833

(5} Cuantas por cobrar

Las cuentas por cobrar se confarman segun o siguiente detatle:

Diciembre 31,
2014 13
(en U.5. dolares)
Chentes 5,805 159 5,256,416
Partes relacionadas (Nota3) B2.470 21,407
Provision para cuentas de dudoso cobro (74,675} (74,675}
5. 792,953 5,203,148

Por los afos 2014 y 2013, la provision de cuentas de dudosa cobrabilidad no
registra movimiento,
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{r} Anticipos por impuestos corrientes
El detalle de activas por impuestos corrientes es el siguiente:
Diciernbre 37,

2014 2013
tan LL5. ddlares)

WA Cractilo tributario 33,961 37,3445
Retencionos del impuesto a la renta 227,270 174,735
261,230 212,080

{M Pagos anticipados

Los pagoes anticipados se conforman de 1a siguiente manera:

Dwiembre 31,

2014 2013
{en U5, ddlares)

Fraveedores 1,814 5,641

Puhlicidad { 2,583

Segures 17,155 6881
18,969 15,105

]
[
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{%) Inventarios

Los inventarios so conforman de la mercaderia en la bodega y almacén gisponibles
para la vents, y cuyn monto asclende a;

Diciembre 31,
2014 2013
{ern 1.5, dolares)

77,084 50777

Imventarics

77,084 54,777

{h Otras cuentas por cobrar

Lan otras cuentas por cobirar se componen segqun el siquiente detalle:

Dictembre 21,
FANRE 2013
{an L5, dolares)

Otras cuentas por cobrar 1,060 23,504
Partes relacionadas (Nota 3) 70,781 o
Préstamos empleados 2,701 0
Anticipos empleados 7,074 1 760
Varios 1,197 1677

33,153 26,435
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{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - Uss)

Propiedades y equipos

La composicion de propiedades y equipos, Bs ¢omd $e muestra 3 continuadian:

Diciembre 31,

2014 2013

fon LS, dolares)

Costo depraciable

Muables y enseres 50,988 50,809
Maguinaria y equipo 048 720
Equipe de computacion 27,0243 22424
Vehlculos 1,600 46,361
20 608 120,374
Depreciacion acumutada (30,959) (26.818)
Propiedades, planta y equipo, neto de
depreciacion acumulada 49,650 93,496

El movimiento de propiedades y equipe durante el ano 2014 v 2013, sc resume a

continuacion:

Ver detalle en la pagina siguients)

[

e
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VINDS ¥ ESPIRITUOSOS VINESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

(1h  Activos intangibles

Ef ditalle de activos intangibles o3 ¢l que se presenta a continuadon:

Dicierntre 31,

2014 2013
fen W15, didares)

Software 128,211 123,922
P AR 122,522
Amortizacion acumulada {14,607 {4 788}

Activo intangible neto,
amortizacién acumulada 113,610 119,134




VINGS Y ESPIRITUDGS0OS VINESA 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

bl movimiento de activos intangibles durante los anos 2014 y 2013, e resume a
continuacian;

Diciembre 31,
2014 2013
(an 115, dolares)

Costo
Saido al inicial del ano 123,922 106, 000
Adiciones 4,285 17,922
Saldo at final del afo 128,211 123,922
Amortizacion acumulada
Saida alinicio del aho 4,788} 0
Armortizacion def afo (aE13 (4,785
Salda at final del afio {14,601) {4, 788)
Activos intangibles, neto
amartizacion acumulada 113,610 119,134

8
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(12  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se encuantran conformardas seqon el siguiente detalle.

Proveadores
Provendores nacionales
Proveedores del exterior
Partes relacionadas (Nota 3)

{ras uentas por pagar
Partes relacionadas {(Nota 3)
Otras obligaciones correntes

Provisiones varias

Dicternbre 37,

2014

2013

fory .S, dolares)

57,185 55,484
125.000 127,000
3,971 623 3,651,220
4,183,808 3,833,703
180,000 180,000
e BT 2,299
188,099 182,299
239.219 334 268
4,611,126 4,350,270

ly
“
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos acumulados
Los pasivos acumuladaos se integran sequn o siguiente detalis:
Diciembre 31,

2014 2013
fen U.S, dolares)

Décimo tercer sueldo 5173 4,611
Déctmo cuarto sueldo 7086 6,741
Fondos de reserva 1,275 Q66
Participacion utilidades empleados fE, 298 53,888

81,833 65,705

B
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VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Otras obligaciones corrientes

Lag otras obligaciones corrientes 58 enguentran conformas de 3 siguiente forma:

Diciermbre 31,
2014 2013
(en 5. dolares)

Administracion tributaria

B4 por pagar 206 870 259105
A retenido 28,751 1,651
Retenciones enta fuente 26,103 24,755
Impugsto a la renta 03,794 749,845
415,519 378 460
£S5

Aportas 13,400 13,6064
Préstarmos 4,113 3,730
17,522 17,394

433,041 395,855
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{18y  Beneficios a empleados a largo plazo

La ruenta do beneficios 2 empleados a largo plaze, se encuentra integrada por,

Diglembra 31,
2014 2013
fern U5, ddlaras)

Provisidn desahucio 45 488 A0,875
Frovision jubilacidn patronal 202 686 180,907
248,173 221,776

Porfos anos 2014 y 2013, el movimiento de beneficios a empleados largo plazo, es
COMo s& muastra a continuacian;

Diciembre 31,
20104 203

forn 1.5, ddiares)

Saldo al inicio del a3t 221776 1317
Pagos efectusdos 0 {18,956)
Reversion de reservas (41,801 (35,841
Costo laboral A8, 198 86,7261
Saldo al final del ann 248,173 221,776
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Patrimonio de fos accionistas

Capital

VINOS Y ESPIRITUOR0S VINESA S A, fue constituida en la cudad de Quito
mediante escritura publica del 14 de agoste de 2006 celebrada ante ef notario 37
del cantdn Guito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn, en fecha 31
de agosto de 2006,

Bl canital social de la Compafia se encuentra constituido por 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de US% 1 cada una,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societartas vigentes, la Compafila deberd
transferir a reserva iegal un porcentaje no menor al 10% de a wilidad neta anual,
hasta iguatar por to manos, el 50% del capital sodal de ta Compafdia. Dicha reserva
no astd sujets o distribucion 3 los accionistas, excepto en el caso de linuidacion de fa
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
OReraciones,
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos administratives y de ventas, of como se detalla a

continuacian,

Amortizaciones

Depreciaciones de propiedades y eaquipos
Impuestos, contribuciones v olros
Sequros

SerVICios

Sueldos, aportes y beneficios sociales
Transporte

Varios gastos

Desahucio

Jubdacitn patronal

Participacion trabajadores (Nota 18)

Ciiciembre 31,

2014 2013
fery LS. ditares)

a8z 4,747
14,60% 19,083
30,427 16,608
20,408 23,217
361,041 251,724
1,006,764 Q07,373
103,885 8h,820
1,604,513 1,646 91
12,575 31,824
£3,585 hd4.437
63,298 53,588
3,356,418 3,090,747
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(18)  Impuesto alarenta

Para o5 anos terminados al 31 de dicembre de 2013 v 2012, las partidas
conciliatorias que afectaron la wtilidad contable a fin de determinar la base gravada
para ol chlouto del impunsto a la renta de dichos anos fueron;

Diciernbre 31,
2014 2013
{en 115, dolares)

Utikidad antes de impuesto a ta rema y

participacian trabatadores 455,320 358,252
(-} 153 Participacian trabajadores {hR, 298] {%3,888)
{3 Otras rentas exentss {35,708 H0,673)
{+} Gastos no doducibles 70,525 108,369
i+ Participacidn trabmadores atrihuible a ingreaos - 5,508 G101
Ulitidad tributaria 4726 346 J63 161
mpuesto a 1a rerda Causado 593,796 ViR
(-} Anticipn determinado 3A0 anterior {74,257} (78,919
(=) Imp. Remta cousada mayor anticne 14,545 G917
{+} Salde del anticipo pendionte e pago 74,251 78,419
{-} Retenciones en 1a fuente del efarcicio actual {132,430) 116,231
{-) Crédito whutano de anos anteriores (G4, B0 {58,505
Saldn a favor del contribuyente {133,474) {94,840}

35
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Codigo Orgdnico de 1a Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de dicembre de 2010, se
publictd el Codigo Organico de la Produceian, Comercio ¢ Inversiones (COPCH, e
cual busea desarrollar las actividades productivas en of Ecuador y reforma vy deroga
importantes cuerpns legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas
imporiantes tenemos;

a)

b)

¢}

d)

e)

f)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de
{urm) punto anual en i tarifa del impuesto a la Renta figndose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012 v 22% para el ano 2013 vy
siquientes ejercicios,

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta gue se reinviertan y e
destinen o {3 adauisicion de activos de riesgo, material vegotative, plantula v
todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera v de
floricuttura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo at COPCL las personas naturales v sociedades mdwisas obligadas a
levar contabibdad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Henta después de!
aquinto afio de operacidn efectiva,

Exarara del pago del anticipo del Impuestc a 1a Renta durante los periodos
fiscales en los que ne perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricoias de agroforesteria v sivicultura, con etapa de crecimiento superior & un
anho,

Establece la deduccion del 100% adicional 3 ta depreciacitn y amortizacian que
corresponda 2 la adguisicion de maguinanas, equipos v tecnalogias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos
de generacidn de energla renovable o a2 la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva ¥ a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales,

Log pagos de intereses de creditos externos v ineas de credito abiertas por
instituciones financieras del extericr, legalmente establecidas como tales v que
e encuentren en paraiso fiscates son deducibles v gue no se sujetan a retencion
on la fuenta,
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g} Exonera del pago del Impuesto a la Henta los ingresos gue obtenga los
fideicomisos mercanties siermpre que na se realicen actividades empresariales u
operan neaocos en marcha,

h) Estin exonerados del Impuesto 3 12 Renta los intergses pagados por
trabajadores por concepte de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que of trabajador adnuiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras of empleado conserve 1a propiedad de las acoiones.

N Las sociedades que transfieran por 1o menos 5% de sy capital acaonario 3
favor de al menas el 20% de sus trabajadores, podrd difertr los pagens del
Impuesto a fa Renta y del respectivo anticipo de impuesto a la Renta hasta los &
afios calcutando el nterds, siempre que la acciones pormaneazcan en propiedad
de ios trabajadores. 5i se transfieren las acciones fuera de los imites minimos, 1a
sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta gn el mes sigquients,

{20y  Hechos posteriores después del periodo sobre el que s informe

Entre ol 31 de diciembre de 2014 y hasta 1a fecha de emision del presente informe,
ne se produieron eventos, que en opinidn de la administracion de s Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estades financieros que se adjuntan,

{21y Aprobacion de los estados financieros

Los estados financleros de la Compania VINOS Y ESPIRITUDSOS VINESA SA aly
por el ano terminade ef 31 de dictembre de 2014, han sido aprobados por i3
Gerencia en fecha 27 de Febrero de 2015 En opinidn de la Gerencia de la
Companla, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificadones,



