Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ada junta de accionisias de:
VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.

Cpinién

Hemos auditado los estados financieros de VINOS Y ESPIRITUOSQS VINESA 5.A., que comprenden
el estado de situacion financiers al 31 de diciembre de 2017, ¢l estado de resultados integrales,
estzdo de cambios en el patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo carrespondientes a
ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables sigrificativas.

£n nuestra opinién, ios estados financiercs arriba mencionados prasentan razonablemente, en
todos los aspectos imporiantes, la situacion finandiera de VINOS Y ESPIRITUCSGS VINESA S A 3l
31 de diciembre de 2017, asi como los resuliados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonic v sus flujos de efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, de
conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de fa opinion

Hemos Hevado & cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales ds
Auditoria (NIA).  Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen més
adelante en la seccidn "Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria los estados
financieres” de nuestro informe. Somos independientes de iz Compadia VINGS Y ESPIRITUGS0OS
VINESA S.A. de conformidad con el Cadigo de £uca para profesionales de iz Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de fiica para Contadores junto con los requerimientas de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repdblica del Ecuador y hemos
cumnplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Codigo de Etica del IESBA, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido
proporciona una base sufidente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

&,

La direccion es responsable de la preparacion v presentacién fiel de Jos estados finandieros
adjuntos de conformidad con las NIF, v del control interno que la direcCitn considers necesarnio
para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude o error,

Er ia preparacion de lns estados finanderos, la direccidn es responsable de la valoracidn de fa
capacidad de I8 Compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando segén
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en fundionamiento v utilizando el
principio contable de empresa en funconamiento excepto si bz direccidn tiene la ntencidn de
kquidar ia sociedad o de cesar sus opsraciones, o bien no existe otra alternativa realisia.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de 2 supervisidn del process de
inforrmarcion financiera de VINOS Y ESPIRITUQSCS VINESA S.A,
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Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

7. Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunic estédn libres de incarreccién material, debida a2 fraude © error, v emitir un informe de
auditoris que contiene nuestra cpinidn,  Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad,
D210 N0 garantiza que una auditorls realizads de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuandeo exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v s
consideran mateniales, s, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influirdn en las decisionss econdmicas gue los usuarios toman basdndose en los estados
Hinancieros,

B, Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicarnos nuestro juicic profesional
y mantenamos una actitugd de escepticismo profesionat durante todza la auditoria. Tambien:

8.1, Identificamos y valoramos 108 riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disenamos v aplicamoes procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemaos evidendia de auditoria suficiente y adecuada para
oroporcionar una hase para nuestra opinidn, £l riesgo de no detectar una incorreccdion
material debida a fraude es mas slevade que en el caso de una incorrecqion debida a errar,
ya que el fraude puede mplicar colusién, falsiticadian, omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusidn del control interno.

8.2, Obtenemos conocimiento del control interng relevante para lz auditoriz con el fin de
disefar procedimientss de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las crounsiandias
y no con fa finalidad de expresar una opinidn sobre lz eficacia del conirol interno de s
Compafia.

Evaluamos {a adecuacion de las poilticas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y ia correspondiente informacién revelada por la direccidn.

o
Ly

3.4, Conciuimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de auditoria obienids,
concluimaes sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condicicnes que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de i3 Compania
para continuar como empresa en funcionamiento.  Si concluimos que existe una
incertidumbre materal, se requiere llamemos 1z atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidon revelada en los estados financieros o, § gichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.  Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Iz fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
ia Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

8.5, bvaluamos la presentacion gensral, estruciura vy Contenido de (05 estados finangieras,
incluyendo sus revelaciones v sl los estados finandieros representan las transacdiones v
hechos subyacentes de una maners gue alcance una presentacion razonable

4, Comunicames con los responsables del gobierno de la entidad en refacidn con, entre oiras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados v los hallazgos
significativos de 13 auditorfa, asl como cualguler deficiencia significative del control interno que
identificarnos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10. Nuestro informe de cumplimiento de las chiigaciones tributarias de VINOS Y ESPIRITUGSDS
VINESA S.A., como agente de percendion y retendion, por el gjercicio econdmico terminado el

31 de diclembre de 2017, se emite por separade.

UMY Assurance & Services Auditores Cia. Lida.
RNAE 0603

Quito DM, 07 de Marzo de 2018



VINOS Y ESPIRITUQOSOS VINESA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Activo {US5) {US$)
Activo corriente
Efeciiva v equivalentes de efectivo (Nota 4) 433,511 703,405
Cuentas por cobrar, neto de estimacidn de provision por o
cuantas de dudoso cobro (Nots 5) 8,709,514 5,112,644
inventanos (Nota A} 1,385,814 773,191
Activos por impuesios corrientes (Nota 7) 251,833 241,098
Pagos anticipados (Nota 8) 6,337 7,543
Total active corriente 10,837,008 6,844,881
Activo no corriente
Cuentas por cobrar targo plazo (Nota 5) 142,000 142,000
Propiedades y sguipos (Nota 9) 85,015 85,704
Activos intangibles {(Nota 10) 83,041 102,621
ACtivo pof impusstos diferidos - 54,213
Total activo no corriente 330,056 384,538
Total Activos 11,167,064 7,229,419

Las notas adjunias son parte integrante de los estados financieros



VINGS Y ESPIRITUQSOS VINESA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresado en délares de Jos Estados Unidos de América)

Pasivo

Pasive corriente

Cuentas por pagar (Nota 11)

Thligaciones con instituciones financieras (Nota 12)
Ctras obligacionss comrientes {Nota 13)

Pasives acumulados (Nota 14)

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Ubligaciones con instituciones financieras {Notz 12}
Obligaciones por beneficias definides (Mota 15

Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital social (Nota 18)

Reserva legal {Nota 16}

Quros resuliados integrales (Nota 18)
Resultados acumulados: {(Nota 16}
Resultados acumulados

Resuitado del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2017 2016

(Us3) {UsS)
4,430,365 3,332,381
880,979 374,134
794,005 359,764
356,882 117,277
6,462,211 4,183,558
822,000 822,000
451,607 292,236
1,273,607 1,114,286
7,735,818 5,297,841
2,000 2,000
1,00G 1,00G
3,698 3,698
1,824,880 1,475,143
1,489,670 449 757
3,431,247 1,831,577
7,229,418

11,167,064

Las notas adjunias son parte integrante de fos estades financieros



VINOS Y ESPIRITUQOSOS VINESA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los anios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

2017 2016

{UsS) {USS)
Ingresos por actividades ordinarias 17,367,224 11,866,073
Coste de ventas {12,485,266) {8,612,864)
Utilidad bruta en ventas 4,881,958 3.253,209
Otros ingrescs operacionales 712,733 51,289
Gastos de administracion y venias (Nota 17) (3,617,675} (2,650,115}
yUtilidad operacional 1,877,015 654,383
Pérdidas {92,939 {82,977}
Ganandias 57,802 32,020
Utilidad antes de Impuesto 2 la Renta 1,941,878 603,425
Irmpuesto a la renta comente (Nota 13) {387,996; (110,496)
impuesto a la renta diferide {54,213} {(£3,173)
Resultado neto del periodo 1,499,670 449,757
Otros resultados integrales
Ganancias actuariales - 3,688
Total otras resultados integrales - 3,698
Totat resultado integral del ejercicio 1,499,670 453,455
Utilided neta por accion 749.83 226.73

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

VINOS Y ESPIRITUDSOS VINESA S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
{US5) {USS)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido por los dientes 13,934,022 12,373,595
ffectivo pagado a proveedores {11,285,249) (10,100,800
Efectivo pagado & empleados {1,674,108) {1.315,715)

tros cobros por actividades de operacidn 36,761 33,291
irmtereses recibidos - 32,020
Ctros pagos por actividades de operacion {1,504,8200 {1,780,965)
intereses pagados {89,321 {79,716}
Irpuesics a fas ganandias {110,456} -
Efectivo neto (utilizado] en actividades de operacion {693,210} {838,291
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Yenta de propiedades y equipos 23,092 -
Adiciones de propiedades y equipos {56,010 (37,584
Adiciones de intangibles (6,612} {2,815}
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversion {33,529} {47,399}
FLUJOS DE EFECTIVO PROQCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Financiacion por préstamos a large plazo 506,845 353,441
Efectivo neto procedente en actividades de financiamiento 506,845 353,441
{Decremento) neto en efectiveo y sus equivalentes {219,834} {532,250}
Saldo al inicio del afo 703,405 1,235,655
Efectivo v sus equivalentes al final del ano 483,511 703,405

Las notas adiuntas son pare integrante de los estados financieros

T



VINQS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en doblares de los Estados Unidos de América -~

VINOS Y ESPIRITUQSOS VINESA S.A.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADD NETO Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

uss)

2017 2016

(S5 {USS}
Resultado neto del periodo 1,498,670 453,455
Ajuste por partidas distintas al efective:
Ajustes por gasio de depreciacidon 17,607 17,485
Ajustes diferidos 54,213 43,173
Ajuste trabaladores 342,684 106,487
Ajusie Impuasic a la rents 387,996 110,496
Ajuste intangibles 16,192 14,497
Ajuste provision incobrables 13,855 73
Ajustes por eneficios a empleados 159,321 45,789
Ajuste Revesidon Provisiones 235,661 326,351
Ajusie reajuste de predios - 221,653
Ajuste reversién descuenio en compras Cordovez 2017 {145,000} -
Ajuste reversion descuento en venias La Favorite 2017 220,000 -
Ajuste reversion ingreso devengado 2617 {7,765} -
Otrgs resultades integrales - {3,688}
Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) disminucidn cuentas por cobrar clientes {3,645,4238) 261,099
{incremenicy disminucidn otras cuenias por cobrar {67,776) (61,204
(Incremento) disminucidn otras anticipos de proveedorss -
{incremento) disminuion activo por impuestos corrientes {310,734) 2,195
{incremenio) disminucidn inventario {512,623} (244,745}
{Incrementopdisminucidn otros activos 1,206
incremente {disminucion) cuentas por pagar comercigles 1,204,907 (1,243,191}
Incremento {disminucidnl otras cuentas par pagar (340,131) {703,967
Increments {disminucion) benaficios a empleados (103,100 {78,804
rcremento (disminucidn) en impuesto 2 i2s ganancias pagado {110,496}
ncremento {disminucidn) variacion oiros pasives 156,740 {105,947
Flujos de efectivo netos (utilizados) en actividades de (693,210) (838,291)

operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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VINGS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y objeto

VINGS ¥ ESPIRITUOSOS VINESA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito medianie
escritura publica del 14 de agosto de 2006 celebrada ante el notario 37 del canton
Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo canton, en fecha 31 de agoste de
2008.

£l obieto sodial de la Compahia es el de ejercer el comerdio y la distribucion de licores
en todos sus aspectos y manifestaciones; podra realizar importaciones, exportaciones,
alquiter, compra venta y otros.

Principales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion vy
preparacion de ios Estados Financieros de la Compafiia VINOS Y ESPIRITUOSOS
VINESA S.4A., se presenta a continuadion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafia VINOS ¥ ESPIRITUOSOS VINESA S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera,
emitidas por el international Accounting Standars Board (IASE), vigente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, asi como, los requerirnientos y opciones informadas por
ia Superintendencia de Companias, Valores y Sequros de [a Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados finandigros, conforme a (as Normas internacionales de
informacion Financiers, reguiere ef uso de certas estimaciones cantables ¢riticas.

También exige a la Administracion gue ejerza su juidic en el procesa de aplicacion de
las politicas contables.

Pronunciamiantos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
MNormas internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas san vigentes a partir defl afio 2017:

Mormas Fecha de aplcacion
obligatoria
NIF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de energ de 2017



VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S5.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Modificacion a la NIC 12 "impuesto 2 las Ganancias *

NIFF § "instrumentos Financieros ®

MilF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINNIF 22 " Transacciones en maoneds extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

Nitf 16 "Arcendamientos”
Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIF 4 "Contratos de sequros”

NIC 28 "inversiones en asociadas v negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversidn”
Enmienda a NIC 28 "lnversiones en gsociadas y
negocios conjuntos” y NiF 10 "Estados financieros

consolidados”

CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NHF 17 "Contratos de Seguros”

Declaracion de cumplimiento.-

T de enerc de 2017
t de eperg de 2018

t de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de energ de 2018

Enfogue de superposicion
efectivo cuando se

aplica por primera vez i3
NIF 9. Enfogue de
aplazamiento efective para
perindos anuales

iniciados en o después del
1 de enerc de

2018, y sdlo esidn
disponibles durante tres
afios después de esa fecha.

1 de enerc de 2018

1 de enerc de 2018

Fecha de vigendia aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 20217

La Administracidn de la Compania VINOS Y ESPIRITUQSOS VINESA S.A., declara que
las MNormas Internacionales de Informacidon Fnanciera han sido  aplicadas
integrameante y sin reservas en (a3 preparacidn da los presentes estados financieros.



VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda fundional y de presentacidn.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en qus
iz Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados finandieros de la Compafiiz VINOS Y ESPIRITUOSCS VINESA S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, vy los estados de fiujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se acompana adicionalmente de ias presentes notas
explicativas,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn finandiere, fos saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, come corrientes con vencimiento igual o inferior 2 doce meses,
contados desde I3 fecha de cierre de los Estados Financieros; v, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de las estados financieras de acuerdo con las Normas Internadionales
de Informacidn Financiera, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a lz actividad econdmica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y 1os montos de ingresas v
gasios durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a ia fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimienio por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, lgs resultados reales podrian
variar en relacién con los estimados originales debide a a2 ocurrencia de eventos

futuros.
Periodo econdémico.-

La Compaidila tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembrea.

14



VINGS Y ESPIRITUOSOS VINESA 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)
Gestidn de riesgos financieros y definicién de cobertura.-

La Gerencia General es la respansable de monitorear periddicamente los factores de
riesgo mas relevantes de VINGS Y ESPIRITUQSOS VINESA SA., en base a una
metodologla de evajuadidn continua. La Compafia administta unz serie de
procedimientos y peliticas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacion,

Las actividades de la Compantia estan expuestas 2 diverses riesgos coma se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- i riesgo de liquidez de VINOS Y ESPIRITUGSOS VINESA S.A., 5
administrado mediante una adecuada gestién de lgs activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja v de esta maners asegurar et cumplimiento de
los compromisos de deudas at momento de su vencimiento.

VINQS Y ESPIRITUOSQOS VINESA S A, realiza periddicamente proyecciones de flujo de
caja, andlisis de la situacidn financiera y del entorno econdmico con el propdsito de
obytener ios recurscs de liquidez necesarios para que ta Compafiia cumpla con sus
obligadiones.

Riesgo de inflacidn.- £l riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuade del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesga crediticio.- £l riesgo de crédito es e} riesgo de que unz contraparte nc pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financierc o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esté expuesia 2 un riesgo de
crédito por sus aciividades operativas.

Ei riesgo de crédito surge de! efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Los principales activos financieros de VINOS Y ESPIRITUCSOS VINESA S A deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que represantan la exposicion maxima de ia
Companfa al riesgo de credito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible princdipalmente a sus deudas
comerdciales. Los importes se refleian en el balance de situacién netos de provisiones
para inscivencias, estimadas por la Administracién de {3 Compariia en funcidén de i3
expariencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorng econémico actual.
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Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
VINODS Y ESPIRITUQSCS VINESA 3. A., minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia consideratda como efective y equivalentes de efective, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asl como a las inversiones de corto plazo vy de gran
liguidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacidn,
se incluyen todos aguelles flujos de efectivo relacionados con ef gire del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aguellos flujos que no estén definidos como de inversidn o finandamiento.

En el estado de situacion financierz, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligacicnes financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negodiacién. Un active financiero se dasifica
on esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse
zn el corto plaze. Los derivados también se dasifican comoe manienidos para
su venta @ menos que se designen como coberiuras. Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como aciivos corrientes si se espera que se vayan
a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financisros
disponibles para la venta son activos finanderos que en un momeanio posterior
a su adquisicion u grigen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonic y se debe reconocer coma un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los aciivos
tinancieros mantenidos hasta el vencimiento son activos finandieros no
derivados con pagos fijos o vendimiento determinado, se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de ia tasa de interés efectiva v su variacién

se afectard a resuitados del pericdo en el que ccurra.
H
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Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como 2 olras
cuantas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
postericrmente a su Costo amortizado considerando costo finandiero de
censiderarse material y/o deterioro de valor st io hublere.

Para el costo financiero la Companfifa considera como tasa de descuento a la
utiizada en un instrumento finandero que posea similares caracterfsticas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se intrementa mediante provisiones con
cargo 2 resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuparables.

En el caso de los activos finangieras valorizados al cosio amortizado, la pérdida por
deteriorc corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontadoes a la tasa de interés.

&l criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidenda objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado.

Incumplimiente del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en &
nago de la deuda orincipal,

= Probabilidad de gue el obligado entre en insolvencia.

o Desaparicién de un mercado active para activos finandisro.

s Informacian disponible que indica gue hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccién ain no se pueda identificar con
los actives financieros individuales en la cartera.

&

Pagos anticipados.-

Corresponden prirncipalmente a los anticipos entregadacs a terceros para la adgouisicion
de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios, ademds de ios sequros
pagados por anticipado vy otres pagos, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significatives que generen fa necesidad
de presentarlos por separado.

—t
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Inventarios.-

Los inventarios corresponden 3 licores y oiros, mismos que se encuentran destinados
para fa venta, dentro de las actividades normales de la Compafifa. La Compafia valora
sus inventarios al costo, o al valor neto de reafizacion (WNR), & menor de los dos.

El costo de adauisicion de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de
su adguisicidon, mas aquellos utiizados para darles su ubicacidn actual, entre estos
tenemos:

s Pracio de compra.

»  Aranceles de importacién, de aphicar.

¢ Impuestos gue No sean recupearables posteriormente.

s Transporie.

s Almacenamianto.

= Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacién del coste.

Al cierre de cada eiercicio econdmice, la Compaiia efecita una evaluacién del valor
neto de realizacidn de ias existendias de inventarios v efectla los ajustes necesarios,
en =l caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre el cosio regisirado en libros, respecto al valor neto de realizacién {valor
razonable menos costos de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante e método de promedio
ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades vy
equipos se miden inicialmente por su coste.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamiente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento sequn {o previsto por la gerendia y fa estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de
la ubicacidn del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconodimiento imdat, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas uatiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Giil estimada, valor residuai
y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimaddn contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, v las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades v equipos  Porcentaje de depreciacion

Muebles y enseres 10%
Maguinaria y equipo 10%
Equipos de computadion 33%
Vehiculos En base a criterip técnico espedializado

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferendia
entre el precio de venta v el valor en libros del activo vy reconocida en resuitados.

Activos intangibles.-

Las licencias de los programas de cOmputo adguiridas se capitalizan sobre ia base de
los costos incurridos para adgquirir 0 poner en 50 el programa de cémputo especifica.
Estos Costos s& amaortizan en el estimado de su vida Gtil.

La vida util estimada para la amortizacién del activo intangible correspondiente al
software contable, es de acuerdo 2 informacion proporcionada por un técnico
especializado.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evaliia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufrido alguna
oérdida por deterioro. En 1al €350, se calcula &l importe recuperable del active & fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia caleula
el importe recuperable de Iz unidad generadora de efectivo a la que pertenace diche
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son tamhién asignados & las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo méas pequeo de unidades generadoras de
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efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable v
consistenie,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento promedio
nonderado de capital abtenida para la compania.

St et importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caiculado es
menor que su valor en libros, el valor en fibros del active (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su imporie recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede ef valor en
fibros que se habria calculade si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticaments en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinabiles, que no Cotizan en un mercado active.

Después del reconodimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen come costos finandieros v se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a Corio plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiens implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmings
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se recongeen inicialmente por su valor razonable, menos
tos costos de ia transaccidn incurridos. Posteriormente los préstamos se valoran por
su costo amortizado; cualgquier diferencia entre los fondes obtenidos {neto de los
costos necesarios para su obtencién} y el vaior de reembcelso se reconoce en fa cuenta
de resultados durante el perfodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.
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Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, exceptc los
vendmientos superiores a 12 meses desde |z facha del estado de situacion finandiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes,
Beneficios a los empleados.-
Corresponde principalmente a:

+ La participacion de los irsbajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuestc 2 la renta,
de conformidad con lo establecide en el Codige de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte de los gastos
de cperacidn,

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiere la
opcion de recibir mensualmente este beneficio o acumulario para que sean
consignados en ios meses determinados para dicho pago.

Impuesto a la renta.-

El gaste por impuesto a la renta representa a suma del impuestc a la renta por pagar
cordente y ef impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v se incluyen
en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera def resultado, ya sea en otro resultado integral ©
directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l impuesic también se reconcce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - £} impuestc por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la wtilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducbles. £l paswo de iz Compafiia por concepto del
impuestc corriente se calcula utilizando las 1asas fiscales agrobadas al final de cada

periodo.

Para los afnos 2017 y 20716 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedadss
es del 22%, no cbstante, la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de fa
base imponible que corresponda a la participacian directz o indirecta de sodics,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la socciedad serd del 25%.
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A partir del afc 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién vy Modernizacién de la Gestidn Financiere,
publicada en el segundo suplemento del Regisire Oficial 150 de fecha 29 de diclembre
de 2017 se esiablece que las saciedades constituidas en el Ecuador, ast como por fag
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impasitiva serd ta correspondiente a
scciedades més tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una pariicipacion directa ©
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel
que corresponda & la naturaleza de la sodedad. Cuando la mencionada partidipadion
de paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuates aplicargd sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento.

impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar I3 utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas ias diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocerd un impuestc diferido active para todas aguelias diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzean fa ganancia fiscal en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que sz espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo
se cancele.

Bl impuesto diferido, correspondiente a cambios en {a tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re-estimacidn de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos ¢ en fa forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en Iz medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente ef derecho de
compensar, frente a Iz autoridad fiscal, fos importes reconodidos en esas partidas; y
fos activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan de
impuestc a la renta y la Compania tiene Ia intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos,
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Segin la NAC- DGECCGC1T5-00000012 SR.O. 653 de 21 de diclembre de 2015,
establecié gue se reconocerdn los efectos de ia aplicacion de actives por impuestos
diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establecidos en fa normativa
tributaria pertinente, provenientes de SUCes0s eCONGMICOS, transacciones o registros
contables, que se produzean a partir del 01 de enero de 2015; & excepcion de ios
provenientes de las peérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segin carresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributaric y en atencidn a ia aphcacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidadion.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasive utilizard la tarifa de impussto 2 la renta pertinente conforme ia normativa
tributaria y de acurdo 2 lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el célculo v registro de impuestos diferidos, tal
es ¢l caso de:

s Pérdida por deterioro pardial de los inveniarios- ajuste VNR,

» Perdidas esperadas por contratos de construccion,

» Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del detericro de propiedades, ptanta y equipo que sean utilizados &n
2l proceso productive,

e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, vy pensiones jubifares.

s Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

» Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

e Créditos tributarios no utilizados de ejercicios anteriores,

s Amortizacidn de inversiones en contratos integrados segun Iz ey de
hidrocarburos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Confarme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si &l anticipo minimo determinado en el gjercicio
respectivo no es acreditado al page del impussto a s renta causado ¢ no es
autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituirg en
pago definitivo de impussto a la renta sin dereche a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas internas podré disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjerdicio econdmico cada trienio se considerard como el primer ano
del primer trignic al periode fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a2 la Administracién Tributaria para que realice fas
verificaciones que correspondan.,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 det Codigo Civil, fuerza mayor ¢ case fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragic, un
terremoto, el apresamiento de enemiges, los actos de autoridad gjercidos por un
funcionario piblico etc.,

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuitc o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto impuesto z la Renta.

La determinacion del impuesto a la renta se describe en la Nota 13.2 del presente
informe.

Provisiones.- Las provisiones se reconccen cuando la Compania tiene una obligacién
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacien, vy puede hacerse una estimacion fiable del
importe de ia obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesaria para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una
provisicn usande el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera ia recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por Lobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird ef reembalsc y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahudio.-
£ Codigo del Trabajo de (3 Repubiica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacidn patronal a todos aguelles empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 arios en una misma institucidn.

En adicidn, el Cédigo de Trabajo estahiece la obligacién gue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Oltimo sueldo multiplicado por los
afias de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.
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la Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacidon patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elsborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consuftores. No se mantiens ningin fondo asignado por las
costos acumulados para estos beneticios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de
la antigGedad y de ios sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la
fecha de la valoracién actuarial.

ki costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costec del créditc unitario proyeciado. Baio este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipstesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
tas prebabilidades de pago de la pension.

Las hipdtesis actuariales consideradas son;

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2017
Tasa de descuento 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.97%
Tasa de rotacion (media) Probabilidad de quedar cesante
Tasa de incremento en las pensiones MNAA
: . ) Tabla biometrica
Tabla de mortalidad e incapacidad I£55 Agosto 2002

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83
tuvo un cambic de apiicacion obligatoria a partir del ano 2016 relacionado con ias
Suposicdiones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligacicnes de beneficios post-emplec (tanto
dotadas como nc dotadas) se determinard utiizando <omo referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre e que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligacicnes empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utilizard el rendimiento (al final del pericdo sobre el que se informa} de los bones
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amitides por el gobierno denominados en esta moneda. L& moneda vy el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentalss serdn congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-emplen.”

Al respecio, el pronundamiento de la Superintendencia de Compafifas, Valores v
Sequros a través de la Intendencia de Mercado de Valores senala gue el Ecuadar si
cuenta con un mercade de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto Logaritmo
Cia. Ltda., para la valoracion actuarial de los pasives laborales por jubilacién patronal
y desahucio de Iz Compania VINOS Y ESPIRITUGS0S VINESA S A, al 31 de diciembre
de 2017 se base en la realidad ecuatoriana, es dedr considerando qgue en el Ecuador
fos sueldos se ha incrementado v se incrementardn a futuro en relacion al indice de
nflacion, asi como la aplicacion de |2 tasa de descuento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en el Ecuador.

Retonocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de |a venta de bienas, neto de rebajas v
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando ia entidad ha entregado
productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas
por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios procedentes de Iz venta de bienes se reconocen cuands se
cumplen 1odas y cada una de las siguientes candiciones:

o La Compafia ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de jos bienes;

+ La Compafiia no conserva para si ninguna implicacidon en iz gestidn corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene e} control efectivo sobre los mismos;

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

= Sea probable que fa Compafia recina los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

= Los €ostos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidon pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-
Los costos vy gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen &

medida gue son incurridos, independientemente de 2 fecha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en &f periode mas cercano en el gue se conocen,
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Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en ef cual son
incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Come norma general en fos estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco ios ingrescs y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida per alguna norma vy esta presentacién sea &
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos can arigen en transacciones que, contractualmente o por una
normz fegal, contemplan la posibilidad de compensacion y 'z Compafia tiene |a
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar ef activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a
continuagion:

{Ver pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar {(Nota 5)

Corporacion Plusbrand det
Ecuador Cia. Lids.
vidinternacional 5.4,

Servicios Multimarcas Unidas
Servmultimarc Cia. Lida.
Agencia y Representaciones
Cordover S.A.

IANAC Importadora Nacional Cia. Lida.
Disprotavingo s.a.

Ramira Awvilés

Cordovez Avilés Felipe
Cordover Escobar Felipe
Cordovez Gomez Martin
Fideicomiso Argos

Paniagua S.A.

Vinos v Espirituosos del Litoral
Vinlitoral 5.4,

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Cordover Escobar Felipe

Carporacion Plusbrand del

Ecuador Cia, Lida.

IMNAC Imporiadora Nacional Cia. tida.
Agencia vy Representaciones

Cordover 5.A.

Anticipo proveedores relacionadas

IMNAC Impartadora Macional Cia. Lida.

Cuentas por cobrar largo plazo (MNota 5)

Cordovez Avilés Felipe

Dciembre 31
2017 2Q16
{ert US §)
4,474 171.504
178 53
17,430 -
5,999 6,181
T23 21
4,285 7,144
- G0
- 870
- 585
139 -
553 -
536 -
G24 -
35,131 186,368
Diciernbre 31
2017 2018
fen s §)
6,835 3,149
- 3,050
7,765 .
105,000 -
119,599 6,199.41
147,274 -
147,274 -
142,000 142,000
142,000 142,000
444,004 334,567
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Cuentas por pagar (Nota 11)

Agencia y Representaciones
Cordovez S.A.

Corporacion Plusbrand del
Ecuador Cia. Lida.
Vidinternacional S.A.

Directivos

Contrates y Servicios Servicontrac
SA

Felipe Cordaverz Escobar
Faniagua S.A,

Otras cuentas por pagar relacionadas

Felipe Cordovez Escobar

Provisiones varias relacionadas
Contratos y servicios Servicontract S.A.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre 31
2017 2016
fen US §)

3,548,499 2,382,051
5,584 68,715
4515 182,588

- 3,099
29.627
105,540 -
1,327 -

3,696,085 2,472,451
8,173 12,717
8,173 12,717

102,240 -

3,806,498 2,485,16%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se halla conformada por:

Caja
Bancos
Inversiones

Diclembre 31
2017 2018
enls d)
450 217
483,061 630,993
- 72,196

483,511 703,405
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Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se conforman segin &l
siguiente detalle:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS §)
Corto plazo
Clientes 8,488,490 4,914 268
Relacionada Nota 3 35,131 186,368
Otras cuentas por cobrar Nota 3 119,599 6.199

relacionadas
Anticipo proveedores

i Nota 3 147,274.5 -
relacionadas

Otras cuentas por cobrar némina 1,139 952
Préstamos empleados 850 1,004
Anticipo empleados 5,889 78,048
Cuentas por liguidar Supermaxi - a3
Otras cuentas por cobrar 45 7,960
{-) Provisidn cuentas de dudoso
5.1 (88,904) (75,248)

cobro

8,709,514 5,119,645
Larga plazo
Préstamos a directivos Nota 3 142,000 142,000

8,851,514 5,261,645

5.1 Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2616, el movimiento de
ia provision de cuentas de dudosa cobrabilidad se presenta a continuacion:

Diciembre 31
2017 2016
(enUS §)
Saldo inicial (75,24%) (74,675)
Provisién del afo (13,655} (573)
{88,904) {75,248)
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inventarios

Los inventarios se conforman de la mercaderia en la bodega disponibie para la venta,
y cuyo monto asciende a:

Diciembre 31
{en US %)
Invantarios Hcores 7 1,385,814 773,191
1,385,814 773,191

Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31
2017 2016
fenUS $)
VA retenido - 48,498
Retenciones enla fuente 251,833 192,601
251,833 241,098

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se componen de |a siguiente manera:

Diciembre 31
{enUS §)
Seguros pagados por anticipado 5,255 6,630
Mantenimiento pagado por anticipado 641 376
Otros gastos pagados por anticipado 440 537
6,337 7,543
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(9) Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de propiedad y equipo es como
se indica a continuadion;

Diciembre 31

2017 2016
fenUs §)

Magquinariz v equipo 3,808 2,008
Muebles y enseres 75,791 51,138
Vehiculos 3C,869 53,156
Equipe de computacién 66,640 37,890
- @gpfecxamon ac'umuiacia (82.094) (64.487)
propiedades v equipos

95,015 85,704

El movimiento de propiedades y equipos por los afos 2017 y 2016, se resume a
continuacion:

(Ver pagina siguiente}
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Activos intangibles

£l detalle de activos intangibles es el que se presenta a continuacién:

Diciembre 31
2087 2016
feniiS §)
Software 150,444 143,832
{-) Amo‘rtazaoé‘)n acumulada (57.403) (41.211)
activos intangibles
93,041 102,621

El movimiento de activos intangibles por ios anos 2017 v 2016, se resume 2
continuacién:

Sakdo Saido Saldo
Cuenta Adiciones Adiciones
31/12/2035 31/12/2018 311212037
Software 134,017 § 815 143,832 5,12 150,444
134,017 9,815 143,832 6,612 150,444
Amortizacidn acumulada {26,714y {14497} 1211 16,192y (57.403)

Activos intangibles, netos de

amortizacion acumulada 107,303 102,621 93,041

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar at 31 de dicembre de 2017 y 2016 es como
sigue:

{Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2017 2016
enUS $)
Corto plazo
Nacionales 143 464 112,180
Del exterior - 50,000
Relacicnados Nota 3 3,696,085 2,472,451
Ctras cuentas relacionadas Nota 3 2173 12,717
Provisiones varias relacionadas Nota 3 102,240 131,900
Provisiones no relacionadas 353,421 548,804
Diners ciub por pagar - {8
Otras cuentas por pagar némina 2,881 2,426
Descuentos comisariatos 1,728 1,864
Otras cuentas por pagar 229 36
Comisiones 122,144 -
4,430,365 3,332,381

(12} Obligaciones financieras a corto plazo y largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro obligaciones financieras se halla
conformado por:

Diciernbre 31
2017 2016
{enUS %)

Corto plazo
Banco Internacicnal 174,913 351,839
Banco Guayaqui 700,000 -
Intereses por pagar 6,067 22,295

880,979 374,134
Largo plazo
EFG Bank AG - 822,000
Mencorp Becstone Capital 822,000 -

1,702,979 1,196,134




(13)

VINGS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016
{Expresados en dolares de los Es;tados Unidos de América — USS)
Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras obligaciones corrientes se conforma
segun el siguiente detalle:

Diciembre 31

2017 2016
{en US $)
ConellESS, 24,007 18,21
Con fz administracion tributaria 131 381,912 227,050
Sueldos por pagar g1 4,018
Impuesto a la renta por pagar  13.2 387,996 110,496
794,005 359,764

13.1 El rubro obligaciones con la administracion tributaria se compone de fa
siguiente manera:

Diciemnbre 31

2017 2016
fen US %
NA por pagar 308,181 173,183
VA retenido 42 310 34614
Retancicnes en la fuente 31,421 19,238
381,812 227,050

13.2 El impuesto por pagar para los afios 2017 y 2016 se calcuid de la siguiente
manaera:

{Ver pagina siguiente)
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Resultado del Ejercicio
Menos: 15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Menaos: Ciras rentas exenias
Mas: Gastos no deducibles
Mas: Gastos incurridos para
generar ingrens excentos
Mis: Participacion
trabajadores atribuible a2
iNgresos exentos

Utilidad Gravable
Reversion diferidos
Diferencias temporarias

Saldo utilidad gravable
Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta
Menos: Anticipe determinado
correspondiente al ejercicio
Impuest a ia renta causado
mavyor al anticipo

Mas: Saldo del anticipo
pendiente de pago
Menos: Retencicnes en la

fuente que le realizaron en el
eiercicio fiscal

Menos: Crédito tributario
generado por impuesto anos
anteriores

Impuesto por pagar/(Saldo
a favor)

Diciembre 31
{enUS &)
2,284,563 709,912
(342,684} {106,487}
(17,193) {17,198}
82,706 109,687
B2 -

2,567 2.580
2,010,040 698,494
(246,423} {442,664}
~ 246,423
1,763,617 502,253
387,996 110,496
(4G, 488) (85,848}
338,508 24,648
49 438 85,848
{169,727} (125,820)
(82,105) {66,781
136,164 (82,105)
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Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las cuentas de pasivos acumulados se
conforman sequn el siguiente detalle:
Diciernbre 31

2017 2016
{enUS %)
Décimo tercer sueldo 5,600 & 647
Décimo cuarto sueldo 7.577 6,148
Participacién trabajadores 342,684 106,487
356,862 117,277

Provisiones por beneficios a empleados

Para los beneficios 2 empleades, fa Companiia reconocerd un pasiva cuando &l
empleado ha prestado servicios v a cambio se crea el derache de recibir un pago en
el futuro, y un gasto cuande la Compania ha consumide el beneficio econdmico
procedente del servicio prestade por e empleado a cambic de los beneficios en
cuestién,

Jubilacidén patronal

La Compania utiliza el método de ia Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuariales para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso,
el costo de servicio pasado.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al perinde del
servicio del empleadoe v basados en la fdrmula del Plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficic a cada afe de servicio. Tomando en consideracion ef
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

El valor presente de {as provisiones para obligaciones por beneficios a empleados
depende de varics factores que son determinado en funcién de un céalculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar ef valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuenio. Cualguier cambic en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por ta Compania para realizar el cdicule actuarial, utiliza |z tasa
de descuento, ia tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por
la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés gue debe
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ser utilizade para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en fos casos de tarminadion de
ia relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ef trabajador, la
Compafia entregars el 25% de I3 Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicic.

Los calculos actuariales del valor presente de {a obligacion devengada por concepto
de desghucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método
de 13 unidad de créditc proyectads.

La cuenta se encuentra conformada de 1a siguiente manera;

Diciembre 31
2017 2015
enUs §)
jubilacién patronal 329,323 227,154
Desahucio 122,284 65,131
451,607 292,286
Movimiento
Jubilacién patronal Desahucio
Saldo al inicio del afio 227,154 65,131
Cosio iaboral 2017 107,546 53,927
Costo por intereses 2017 13,465 5,024
Reversiones personal salido {19,243) {1,798)
Saldo al final del aho 329,323 122,284

Patrimonio de los accionistas
Capital

YVINGS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A., fue constituida en iz cudad de Quito mediante
escritura pabfica del 14 de agoste de 2006 celebrada ante el notario 37 del cantdn
Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del mismao cantén, en fecha 31 de agosto de
2006,

L)
w
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El capital social de la Compania se encuentra constituido per 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Reserva legal

Ce conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por ic menos, el 50% del capital social de 2 Compania. Dicha reserva
no esté sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en ef caso de fiquidacion de la
Compafia, perg puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Gastos administrativos vy de ventas

Un detalle de los gastos de administracidn y ventas para los afos 2017 y 2016, es el
que se muestra a continuadion:

Diciembre 31
2017 2016
fen s $)

Gastos del personal 1,616,247 1,236,212
Fromocidn y publicidad 613,424 278,455
Participacion a trabajadores 342,684 106,487
Arrendamiento operativo 237,600 106,291
Regalias, ‘serwcxos tecnicos, v 215,576 324,713
consuitorias
Transporte 182,744 138,391
Otros 141,619 167,847
fMantenimiento v reparaciones 53,222 42,691
Impuestos contribuciones y otros 38,074 80,798
Gastos de gestion 34,115 17,814
Materiales y surministras 31,036 24,427
Depreciaciones 21,717 17,495
Gastos de viaje 17,538 20,602
Servicios plblicos 16,600 17,985
Amortizaciones 16,192 14,497
Provision cuentas de dudoso cobro 13,655 573
Sagquros 12,056 17.738
Combustibles 7,015 6,131
Honorarios 6,562 29,769
Comisidn a terceros - 500

3,617,675 2,650,115
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Contingentes
A la fecha de nuestra revision la Compafia mantiene el siguiente juicic:
Juicic Nao. 175G1-2011-0084, por impugnacion a ls Liquidacidon de Pago en ia
Declaracidn de Impuesto & la Renta del ano 2008 No. 1720110200146, seguido en
contra del Directos Regional Norte del Servicio de Rentas Internas; actualmente se
encuentra framitandose en el Tribuna! Distrital de o Contencioso Tributaric No. 1 <an
sede en la ciudad de Quito, a la espera que se dicte sentendia.

Otros aspectos relevantes

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, as pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con ias utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5} periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utiidades
gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los anps 2017 .y 2016,

La provision para el impussto a las ganancias por {os afios terminados € 31 de
diciernbre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando 1a tarifa efectiva del 229%.

£l articulo 37 de Iz Ley de Réqgimen Tributario Interno establece gue (3 tarifa del
Impuesto  la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participas, constituyentes ¢ beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicion en una particinadién
directa o indirects, individual o conjunta, igual o superior at 50% del capital social o
de aquel gue corresponda 2 la naturaleza de la sodiedad, la tarifa del Impussto a la
Renta sera del 25%. Sila relacién indicada es inferior al 50%, |a tarifa def Impusesto a
la Renta sera del 25% sobre la proporcion de {a base imponible que pertenszca a dicha
participacion en paraises fiscales o regimenes de menor imposician.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar {a tarifa del 25% sobre la porcidr de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢
similares gue no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacidn del anexo de accionistas.

Anticipo para les ahos 2017 v 2016,

El anticipo del Impussto a iz Renta para los 2nos terminados ef 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha side calculado con base en los procedimientos establecidos en el
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articulo 41 de la Ley de Reégimen Tributaric Internc v en el articulo 76 de su
Reglamento.

Ef anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Renias
internas, publicada en el Registro Cfidal Suplementa 660 del 371 de diclembre de
2016).

Rebaia del valor a pagar del saldo del anticipe de impuesto 3 13 renta correspondiente
al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplementc N°
135 del 7 de diciernbre de 2017, se establece 13 rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipe de Impuesto a Ja Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo las siguientes condiciones:

_Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
- 5006,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,06G0,000.00 60%
indivisas  obligadas a flevar
contabilidad y sociedades 1.000,000.07  En adefante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compafiiz que reinvierta sus utilidades en el pais podrad obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvartido.
Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en ia tarifa del impuesto a
la renta en sociedades que tengan una composicidn societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva
del impuesta a la renta, la cual resulta de dividir ef impuesto a la renta causado para lz
base impenible respectiva.

El beneficio en fa reduccion de ia tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan reladion laboral directa o
indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionaré con ia inscripcion de (a correspondients escritura
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en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior 2
aquel en gue sa generaron as utilidades materia de la reinversién.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde !
ano 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (jocales v/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes refacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en e Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, e Servicio de Rentas Internas modifict la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasives del
impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexc de Cperaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar ef Informe
Integral de Pracios de Transferenda, ademas establecié las aperaciones gue no deben
ser contempladas para dicho analisis.  El referide informe podra ser solicitado
discrecicnalmente por el Servicios de Rentas Internas por cuaiguier monto y tipo de
operacion ¢ transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con ia Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas [z ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion def Informe [ntegraf,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia ios contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con parafsoes fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iib)
Mo mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovabies. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas dei exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de Iz fecha de exigibilidad de la declaracidn del impuesto a a Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 {Ambite de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto & 1a Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000} deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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Sital monto es superior & 05 quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberén presentar, adicionalmente al
Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transterencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- "Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articuio anterior para la presentacion tanto del anexo como
def informe, se sumarén ios montos de operaciones con partes relacionadas, exceplo
ias gue correspondan a:

g} Cperaciones con otras partes relacicnadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Elsujeto pasivo:

i. Declare una base imgonible de impuesio a la renta mencr a cero;

fi. Haya aprovechado cualguier tipe de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos fos establecidos en el Codigo Orgédnico de la Produccidn, Comerdio e
lnversién;

i, Se acoja & la reduccién de la tarifa por reinversién de utilidades;

iv.  Sea Administrador u Dperador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

v, Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no renovables;
0,

vi,  Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean residentes o
estén establecidos en paraises fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro}

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos det impuesto a 1a Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
prasentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas e informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no entrega, asi come la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Adminisiracion Tributaria con mufta de hasta
USE 15,000,

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articule 3, literal g),
numeral 2 fa Compania no presenta ninguna condicion, por ende no estan obligados
a presentar {as operaciones con partes relacionadas locales, mientras gue sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no fegan a los montos acumulados
establecidos en el Articuio 2.
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, gue en opinidn de la administracién de la Compania,
pudieran tener un efecio significativo sobire los estados financieros gue se adjuntan.
Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A., al y por
el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la gerencia en
fecha febrero 20 de 2018, y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.

En opinion de la Gerencia de la Compatia, los estados financieros serdn aprobados
por la lunta de Accionistas sin modificaciones.



