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Informe sobre Iy estados financieros

1. Hemos auditado los estados financleros gque se acompanan de o Companf VINOS Y
ESPIRITUONDS VINESA S.a., que compronden, los estados de situacion financera af 31 de
diciembirg de 2015 v 24, de hos estadoy conexos de resullados integrales, estados de
cambios en el patrimorda y Hujos de efective por los afos terminadns en esas fechas, psi
coma U resurmen de fas pollticas contables signilicativas y otras natas exphicativasg,

Rosponsabilicled e ln Administracion de fa Compadia por los extadas linancieros

20 La Administracin e la Compania WINOS Y ESPIRITLOSOS VINESA 5A. o responsable de 1a
preparacidn v presentacion razonable de ostos estados {imancierns o acuerdn con Norms,
nternacionates de Informacion Pinanclera,  Esta responsabiliclad incluye el dieno, fa
implantacian, v el mantentmients de contrades internos relevantes Dara la preparscian v
presentacidn razonable de los estades financieras de forma que estos no estén alectados por
cistarsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante 13 seleccon y
apficacion de politicas contables apropiadas v la elaboradon do estimadiones contables
razonablos de aoueedn con las crounstancias,

Responsalnlidad del Auditor

3, Muestra resporsabilidad en expresar una opinidn sabire estos estados financieros basados on
nuestra auditoria, Electuamaos nuestra avditora do acuerdo com Normas infernagianales de
Autlitoria, Qichas normas requigren gue camplamos corn recuisitos éticos y planifiouemaon v
realicemoy 1o auditoria para abtener certeza razonahle de que los ostados financiers no
entdn afpctados por distorsiones staoificativas, Una avditora comprends la aplicacitn de
pracedieniontos destinacdoy ala obtencian de b evidencis de auditorfa sobre s cantidades v
revelaciones presentadas en los estades financleros. Los procedimientos selecommacdos
dependen det juicio deb auditor e induyen e ovaluacidn del riesgo de distorsones
sigraficativas en los estados financiergs por fraude o error, Al efectusr gsta evaluacion de
resgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos de b Compadifa, relevantas
para la prepatackdn v presentacion razonable de sus estados Grancieros, a fin de disenar
procedimivntos de auditona adecuados 5 s circunstancias, pera no con o proposilo de
expresar ung opidn sobre la etectividad del control interno de a entidad, Una agditorda
ambien comprende la evaluacion de oue oy principios de contabilidad wtilizados son
apropiados y de que las estimaciones contalies hechas poc la Administraciin son razonatiss,
%1 Como una evaluacidn de ta presentacion general dolos estados financleros. Comsideramons
gue la evidencia de auditoria que hemos obitenido es suliciente v apropmada para proporcionar
UnA Hase pars oxpresar nuestra oopinidn de awditorta.
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4. Enonpestrs opinion, os estades financieros ariba rmenconados presentan razonablements,
en todos los aspecios importantes, fa witwacian lnandera do fa Compafia WilGS Y
FARITUOSOS VINESA SA al 31 de diciembre de 200% v #0113 a8l como los restdlados de
sus operaciones, ks cambios en ef patrirmonio y sus Hlujos de efectivo por los anoy terminadnos
en gaan fechans, de conformidad con Normas Intenacionales de informacidn Financiera,
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VINGS ¥ ESPIRITUOSOS VINESA S.A,
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En dolares de los Estados Unidos de América - UJ55)

Al 31 de Diclembre de

2015 2014
Activos
Activos correntes
Flectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) L5 1,235,655 115350
fuentas por cobral, neto de estimacian de provision
parag cuentas de dudosn cobro de USS 70,675 en el
2075y 2014 (Nota 5) b AET 060 57280
Activos por impuestos correntes (Mota 8 437,900 A61.230
Panos anticieados (Nota 7) 12,614 17,155
mventarios (Mota 8) 528,445 YRR
Otras cuentas por cobrar (Nota 9 16,548 33,153
Ontros activos corontes 10,634 1,814
Total activos correntes 7,528,850 £, 298 541
A0S NO Comentes
Otras cuentas por cobrar brgn plazo Nota 1) 1A2 (00 7O
Propiedades ¥ equipos noto de depreciacion
acumidada de LSS 46,992 on of 2015y
LSS 30,059 en el 2014 (Nota 1 1) (5,614 49,650
Activos infangibles, neto de amortizacitn
acumutada de USE 26,71 en el 2015y
§ 14,601 en el 2014 (Nota 123 107,303 113,610
Activos por impuestos diferidos 97 IR0 0
Total activos no cormentes 412,303 233,407
Total Actives Ush 7841, 154 6,531,561




VINGS Y ESPIRITUOSOS VINESA 5 A,
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En ddlares de los Estados Unidos de América - U5%)

Pasivos ¥ Patrimonio de tos Acclonistas
Pasivos corriontes
Obligaciones finangieras (Nota 13)
Cunrtas por pagar (Mot 14}
Otras obhigaciones carrientes (Nota 15)
Pasivos acumtados (Neda Hh)
Total pasivos corrigntes

Pasivy no COrrisntins

CObligaciones financieras a large plazo Mata 13)

Beneficos a empledes larga plago (Mota 19
Total pastvas ne garenhes

Towtal Pasive

Patrimorin do lod accionistas

Capital - acciones ardinarias v
narminativas de LSS 1 cada una, 7,000
suscras y pagadas (hNota 18)

Reserva fagad (Mota 18

fesultados acumnulados:

Pesultados acumutadas

Resultadds de! ejercicio

Tolal patrimonio de bos accionistas

Total pasivos v patrimonio de o5 accionistas

L5

LIS%

Al 31 de Giclembre de

2015 PR
20,683 £
4,730,735 ALY
GARHTI q34,316
24518 BO,558
5,385,456 5,126,000
832,600 0

27345, 580

PO7E 5RO 2813
5,463,036 5,374,174
ERAY S 2000
1,000 1,00
1,154 758 861 56D
320,235 203,226
1478103 1,157 7488
7.941,15% 5,537,061




VINGS Y ESPIRITUOS0S VINESA 5.A.

Estados de Resultados integrales

Por fos afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

ngresos ordinarios
Vantas netas
Costos de ventas

Utdidadd bruta enoventas

Gastos ordinarios

Gastos administrativos v de ventas (Nota 19)

Utihdad ordmnaria

Ganancias/Pérdidas
Ganandia
Pardida
Total ganancias / pérdidas, neto

Liilicdacl ded gperocio antes dal impuesto
ala renta

rrptesto 2 la renta, estirmado
impuesto a la renta cormente (Mota 20}
Impuesto a la renta diferide

Resyltadn integral del ejercicio

Utilidad neta por accion

us%

LIS

Afios terminado e}
31 de diciembre de

2015

2014

3,497 Hhh

3,564 807

(3,279,540

{4 A0k d 15

218,316

2{18, 384

r

249,230
(39,992

223576

(44,343}

199,228

TAR 633

417 555

387,022

{154,605
497,38h

(23,790
]

Ly a e
320,33

I

160




WiNGS Y ESPIRITUOSOS ViINESA S.A.

anistas

Estadas de Cambios en ¢f Patrimonio de tos Acc

nados el 21 de diciembre de 2015 y 20148
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VINOS Y ESPIRITUOS0S VINESA S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

VIRNDS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A ., fue constituida en la cudad de Quito
mediante ascritura pablica del 14 de agosto de 2008 celebrada ante el notario 37
del canton Quito, & inscrita en el Registre Mercantif def mismo cantdn, en facha 31
de agosto de 2006,

El ohjeto sodial de Ta Compania es el de efercer el comercio y la distribucidn de
licores en todos sus aspectos y manifestaciones; podra realizar importaciones,
exportaciones, alnuiler, compra vanta v otros.

Principales politicas contables

Una descripcion de fas principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Finandieros de la Comnania VINOS Y ESPIRITUHOSOS
VINESA S A, s¢ presenta a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estades financieros de fa Compania WVINGOS Y ESRIRITUOS0S VINESA 5.4, han
sida preparados de acuerde con las Normas Internacionales de  Informacian
Financiera, ermitidas por el International Accounting Standars Boarg {JASE), vigente
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafias, Valores v Sequros de la
Repubdica del Eouadar,

La preparacidn de los estados financieras, conforme a las Normas internacionales de
Informacion Financiera, requigre e uso de clertas estimaciones contables criticas.
Tarmmbién exige & la Administracidn que ejerza su iuicio en @l procesa de aplicacién
de las politicas contables,

Dedaracién de cumplimiento.-

La Administraciaon de la Compartia VINOS ¥ ESPIRITUOSOS VINESA S A, dedara que
fas  Normas  Internacionales  de  informacidn Financiera han sido  aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.



VINQS Y ESPIRITUOSOS VINESA S5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estacs financeros, asi como en las notas gue o
acompatian, se valoran utitizando 1o rmoneda del entorne econdmico principal an
que la Comparia opera,

La moneda funcional y de presentacidn de la Compandia e3 el Ddlar de los Estados
Unidos de Ameérica.

Estados financieros.-

Lo estados financierps de la Compadia VINOS Y ESPIRITUQSOS VINESA 5.4,
comprenden los estados de situacion finandiera al 31 de diciembre de 2015 v 2014,
asi como los estades de resultados integrales, los estados de cambios en e
patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciemnbre de 2015 v 2014, se acompafa adicionalmente de las presentes notas
geplicativas,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

fn el estado de sttuacion financiera, los saldos se dasifican en funcidn de sus
vencmientos, como cormentes con vencimianto igual o inferior a doce meses,
contadns desde 1a fecha de cierre de los Estados Financioros) v, como no corrantes,
los saldos mayores a ese perindo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados finanderos de acuerdo con las Normas Internacionales
de  Informacian Financiera, requieren que la Administracian  realice  ciertas
astirmaciones v supuestos contables inherentes a la actividad scondmica de b
entidad que inciden sobre ta presemtacion de jos activos v pasivas y tos mantos de
ingresos vy gastos durante el periodo correspondiente; asi como  también las
revelaciones sobre activos vy pasives contingentes a la fecha de los estados
financieros. tas estimaciones y supuestos ulllizados se basan en e major
conocimiento por parte de la Administracisn de los hechos actuales, sin embargo,
los resuitados reales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a
la oourrencta de eventas futuros.



VINOS Y ESPIRITUQSOS VINESA 5.A,
Naotas a los Extados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir tos estados linancieros una ver &l ana al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura.-

La Qerencia General o5 la responsable de monitorear pertadicamente tos factores de
riesgn mas relevantes de VINOS Y ERPIRITUQSOS VINESA S.A., en base & une
metodolagia de evaluacion continua. La Compadls administra una serie de
procedimiantos vy paliticas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesge Trente
a variaciones de inflacion,

Las actividades de i3 Compadia estan expuestas a diversos riesgos como e
dascriben a continuacion:

Riesgo de liquidez.- £l riesgo de liguidez de VINOS Y ESPIRITUOSOS VINESA S.A.,
a5 administrado mediante una adecuada gestidn de los actives vy pasivos,
aptimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta manera asequrar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al moamento de su vencmiento.

VINGS Y CSPIRITUGCSOS VINESA 5.4, realiza penigdicamente proyecciones de flujo
de caja, analisis de la situacion financiera y del entorno econdmico con ef propdsito
de obtener log recursos de liguidez necesarios para que la Compania cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion.- & riesgo de inflacian proviene del proceso de evolucion
continuada de fos precios con un descenso discontinuado del valor del dinerg. £
dingro pierde valor cuando con & no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gque anteriorments se compraba,

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplic con sus ohligaciones en relacidn con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una perdida financiers, La Compania e5td expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades oporativas.



VINOS Y ESPIRITUQSOS VINESA 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Bl riesgo de crédito surge det efectivo, depdsitos en baccos ¢ Instituciones
financieras, asi como la exposicion al erédite de clientes, que incluven a 1os saldos
pendientes de tas cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas,

Los principales activos financieras de VINOS Y ESHRITUQS0S VINESA 5.4, son los
saldos de caa vy efective, deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, gue
representan la exposicidn maxma de 12 Compatia al rtesgo de crédito en rolacidn
con los activos Tinancieras,

El riesgo del crédite de la Cormpania es atribuible principalmente a sus deudas
comarciales, Los importes se reflejan en @ balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por ta Administracion de la Compania en funcidn de ia
experiencia de efercicios anteriores y su valoracon del entorno econdmico actual,

Riesgo de tasa de interés.- £ principal objetivo en la gestidn de rigsgo de la tasa
de interss es ohtener @l equilibrio a la estructura de financamiento, lo cual, permite
A VINGS Y ESPIRITUOSOS VIMESA SA., minimizar o costo de la deuda con una
volatifidad reducida en el estado de resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compatia considerada como efective y equivatentes de efective, a los saldos de
caja v hbancos sin restricciones, asi coma a tas inversiongs de corto plazo v de gran
lieuictens.

Estado de flujos de efectivo,- Bajo {lujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aguelios flujos de efective relacionados con el giro det negodio,
inciuvendn ademas los intereses pagadaes, los ingresos financieros y en general,
todos aguellos flujos gue no estan definidos come de inversion o financiamianto.

En el estade de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican coma
obfigaciones iinandieras, dentro dal grupo de pasivos corrientes,

Activos financieros.-

Los actives financieros son dasificados en as siguicntes categorias: préstames y

partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deteriors. La Compafia ha
definide y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:



VINOS Y ESPIRFTUOSOS VINESA S.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de fos Estados Unidos de América - L15%)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
tinancieros mantenidos para su negociacion, Un active financiero se clasifica
en esta categoria si se adquisre grincpalmente con el prapdsilo de venderse
en &l corto plaze, Los derivados también se clasifican como mantenidos para
Suoventa 8 menos aue se designen cormo coberturas. Los activos financieros
fde esta categoria se clasifican como activos Corrientes si € espera que se
vayan a ligquidar en doce meses; caso contrarie, se castfican como no
corrientes,

Activos financieros disponibles para {a venta.- Los activos financieros
disponibles para ls venta son actives finangieros que én un maomento
posterior @ su adguisicidn u origaen, fueron designados para la venta.  Las
diferencias en valar razonable, se llevan al patrimonio v 52 debe reconocer
COMS un componente separade.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financiergs mantenidos hasta el vendimiento son actives finanderos no
derivados can pagos fiios ¢ vendimientoa determinado, se mediran ol costo
amortizado utilizando of métodoe de fa tasa de tinterés efectiva v su variacidn
se afectard a resultados del periods en el que ocurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstarmos v partidas por cobrar,
incluyen principalmente a cuentas por cobrar cientes, ast como a olras
cuenias por cobrar.

Las cuentas por cobrar son recanocidas inidialmente al valor razonable v
posterigrmente a su coslo amottizado considerando costo finangiero de
considerarse material v/o deterioro de valor si o hubisre.

Para el costo financiero la Companta considera como tasa de descuento 2 la
utiizada en un instrurmento financiero que posea similares cargcter(sticas.



VINOS ¥ ESPIRITUOQSOS VINESA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro de cuentas incobrables..

La estimacidn de cuentas de dudoso cobro se ingrementa medianie provistones £on
cargo a resuftados del perfodo v se disminuye por los castigos de 125 cuentas
consideradas rrecuperables.

Ern el caso de los activos financieros valorizados a8l costo amortizada, 1a pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre ef valor en tibros del activo v el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimadas descontados a fa tasa de interes.

Bl eritario que utifiza la Compania para determinar 5i gxiste evidencia objetiva de una
pérdida por deterior incluye:

»  Dificultad financiera significativa del emisor u obligadn,

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mors en el
pagn de la deuda principal,

«  Probabifidad de que et obligado entre en insalvendcia.

«  Desaparicidn de un mercado active para activos financiero.

« Informacitn disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de actives financieros dosde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidn aun no se pueda identificar con
los actives finanderos individuates en la cartera,

Pagos anticipados.-

Coresponden  principatmente a  los anticipos  entregados a2 terceros para ia
agquisician de inventarios, hienes e insumos ¢ 1a prestacion de servicios, ademas de
(o5 sequros pagados por anticipado vy otros pagos, 105 cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitas significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado,

inventarios.-

Los inventarios correspanden a licores y otros, mismoes que se encuentran destinados
para la venta, dentro de las actividades normales de la Compatia,  La Compahia
valora sus invertarios & costo, o al valor neto de realizacidn MR, e menor de losg
dos.
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Eicosto de adgusicion de los inventanos comprenderd todos los costos derivados de
su adquisicicn, mas aquellos wtilizados para darles su ubicacion aclual, entre estos
tEnemas,
»  Precio de compra.
« Aranceles de importacion, de aplicar,
» Impuestos gue no sean recuperables posteriormente,
Transporte.
+  Almacenarnients,
+  Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas que se deducen para ta
determimacion def costo,

Al cierre de cada stercicio econdmico, 1a Compatia efectia una evaluacion del valor
neta de realizacidn de las existencias de inventarios y efectiia ios ajustes necesarios,
on ef caso de gue &tas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor vator
entre el costo registrado en lifros, respecto al valor neto de realizacion {(walor
razonable menos costos de venta estimaddos).

Bl coste de los invertanos s determinado mediante © método de promedio
nonderado,

Propiedades y equipos.-

Medicidn en el momento del reconotimiento.- Las partidas de propiedades vy
auipns se miden inicialmente por s gosto.

£l costo de propiedades v equipos comprende su precto de adguisicion mas todos
fos costos directamente relacionados con fa ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun o previsto por |8 gerencia v la estimacién
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y rotiro del elemente o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. Despuds dol
reconacimiento inicial, dichas partidas de propiedades v equipos son registradas &
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 3 resultados en el periodo
en que se producen,
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Método de depreciacion y vidas Gtiles.- £l coste de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con ol método de linea recta. La wida Otil estimada, valor
rosidual v métode de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo e
efecto de cualguter cambio en el estimadao registrado sobre una base prospectiva

por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las princpales partidas de propiedades v egquipos, y 1as
vidas atiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Rubro de propiedades y equipos Porcentaje de depreciacion
Muettes y enseres 10%
Maguinaria y equipo 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiouos 0%,

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retirp © venta de ung partida de propiedades vy equipos e calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros det adtivo y reconocida en
resuitados,

Activos intangibles.-

Las licendias de los programas de computo adquindas se capitalizan sebre 12 base de
fos costos incurnidos para adgirr 0 poner en eso @ programa de computo
especifico, Estos costos se amortizan en ef estimado de su vida dgl.

La vigda Utid estimadia para |3 amortizacion del activo intangible correspondiente al
software contable, es de acuerdo a informacidn proporcionada por un técnice
especializado.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, 1a Compania evalta Jos valores en libros de sus activos a fin
de determinar st existe algin indicative de que estos actives ban sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuparable del active a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriorp (de haber algunal,
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Cuando no &5 posible estimar el importe recuperable de un active individual, 1a
Compatia calcuta el importe recuperable de 1a unidad generadora de efectivo a fa
nue pertenece dicha activo, Tuando se identifica una hase razonable y consistente
de distribucidn, los actives comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efective individuates, o distribuidas al grupo mas pequeno de
unidades generadoras da efectivo para los cuales se puede identificar una hase da
distribucién razonable v consistente,

£l importe recuperable es el mayor entre e valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, tos flujos de ofectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utifizando una tasa de descuento promadic
ponderado de capital oblenida para la compania,

Siel importe recuperable de un activa (o undad generadora de efectivel calculado
&5 menor que su vator en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de
efoctivol se reduce a su importe recuperable.  Las perdidas por deterioro e
raconocen inmadiatamente en resultades.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros det activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el vator en libros incrementado no oxcede el valor on
ibros que se habria calculado s ne se hubiera reconodido la pérdida por deterioro
para dicho active {0 unidad generacdora de efective) en ahos anterlores. FI reverso
de una pérdida por deterioro 28 reconocido automaticamente en resuitados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Lag cuentas por pagar v otras cuentas par pagar son pastvos finanderos, no
derivados con pagos Bijos o determinables, que no cotizan en un mercadao active,

Después del reconoacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando ef métode de fa tasa de interas efectiva, Tl gasto por interases {inciuyende
los intereses Implictos) s existen, se reconocen como costos financieras vy se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuandao el reconocimiento del intarés resultare inmaterial,

La Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
térmings crediticios pre acordados.

1
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Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen iniciaimente por au valor razonatde,
menas los oostos de la transaccion Incorridos, Posteriorments [os préstamns se
valoran por su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos obtenidos
neto de fos costos necesarios para su obitencidn) v el valor de reembolso se
reconcce en la cuenta de resultados durante el perfode de vigenda de la deuda, de
acuerdo con el metodo del tipo de interés efective.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasives corrientes, excepto los
vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de sttuacian
financiera, que se clasifican coma pasivos no corrientes,

Beneficios a los empleados.-
Corresponde principalmeante a;

+ La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calcutada
en funcian del 15% de la wilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
de conformidad con lo establecido en ¢f Cadigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, Se registra con cargo a resultados y se prosenta como parte de los
gastos de operacion,

«  Décimo tercer y dédmao cuarto suelde; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacian vigente en el Ecuador, a partir del periodo 2015 el empleado tiene la
ppoion de recibir mensualmente este beneficio o acumylario para que sean
consignados on oz maeses determinados para dicho pago.

«  Wacaciones; so registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre ta base devengada,
impuesto a la renta,-

El gasto por impuesto a la renta represents fa suma del impuesto a 1a renta por
pagar corriente y e impuesto diferido.
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Los impuestos corrlentes y diferidos, se reconocen come INngreso 0 gasto, v ose
mcluyen en el resultado, axcepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion ¢ suceso que s reconoce fuera del resultado, va ses en otro resultadn
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso & impuesto también s
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicral de una
combinacion de neqoaios.

Impuesto corriente.. £l impuesto por pagar corriente se basa en la utihdad
gravable (fributaria} reqgistrada durante e ado. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a tas partidas de ingreses o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de fa Compafia por
concepto del impuesto corrtente se calcula wiilizando las tasas fiscales aprobadas al
tinal de cada periodn,

Para ef ana 2015 a tarfa general del impuesto a ta renta para sociedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre 5 proporcidn de la base
imponible que corresponda a la parlicipacidn directa o indirecta de 008,
accionistas, beneficiatios o similares, que sean residentes de paraisos fiscalos o
regimenes de menor imposicion. S dicha participadion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Por e ano 2014, las disposiciones vigentes 2 esa fecha establecieron que la tasa
rorporativa de impuesto a la renta serd del 229% sobre las utlidades gravables,

Impuestas diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sohre las diferencias
temporarias enire el vator en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v 1as hases fiscates correspondientes utilizadas para determinar la wlitidad
gravable, Bl pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas fas
diferencias temporarias imponibles, Se reconoce un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas as diferencias termporarias deducibles, en fa medida en que
resufte probable que la Compania dispongs de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

La entidad reconocera un impuesto diferido active para todas aqueltas diferencias
temporarias deducibles que se espera que redurcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleands tas tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en ef periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,
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Bl impueste diferido, correspondiente a cambios en [a 1asa de impuestos o en |2
normativa tributania, 1a re estimacon de 13 recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en i3 forma esperada de recuperar of valor en libros de un
activo, se reconace en e resultado del perindo, srcepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconodidas fuera de los resultados del periode.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pastvos por
impusstos diferidos s, y sélo i, tene reconoctde legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconadidos an esas partidas, v
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta v la Compadia tieneg 1a intenciom de liguidar sus activos v
DASIVOS LMo Netss.

Provisiones.-

Las provisionas se reconacen cuandg iz Compafiia tiene una obligacidn presente {ya
sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga  que desprenderse de recursos que  incorporen beneficios
econtmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
impaorte de la obligacion.

El importe reconadido como provision debe ser fa mejar estimacion del desembolso
necesario para cancelar fa obligacion presente, af final de cada peripdo, tentendo gn
cuenta los nesgos ¥ las incettidumbres correspondientes. Cuando s mide una
provision usando el flujo de efectivo ostimado para cancelar fa obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective,

Cuando se espera und recuperacion de la provisidn efectuada, en forma inmedhata
se procede a reversar dicha provision, afectands como contrapartids a una cuenta
de ingresos del estado de resultados.

Provision para jubilacion patronal v desahucio,- B! Codigo del Trabajo de la
Repablics del Bcuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal 2 tndos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion,

En adicion, el Codigo de Trabajo establece (a obligacidn que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con ef 25% de su ulumo suelde muitipticado por los
anos de servicio cuando Ta relacion laboral termina por desahucio
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La Compahia establece provisiones para los benefictos de jubifacion patronal &
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores, No se mantiene ningun fondo asignado por
I costos acumuiados para estos beneficios,

El costo de las provisiones para jubilactdn patronal v desahucio ha sido doterminadeo
madiante ol métado actuarial unidad de orédito proyectada. Bajo este métade los
beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleada v
hasados en la férmuls del Plan, de tal manera que se atribuye ta misma cantidad de
heneficio a cada ano de servidio, tomanda en considoracian e uso de hipdtesis
actuariates para calcuiar el valor presente do dichos beneficios,

Estas hipotesis reflejan el vator del dinero a través del tismpo, & incremento salarial
y tas probabilidades de pago de la pension,

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento
de la antiqliedad v de los sueldos de fos trahajadores que laboran en la Compania a
la fecha de la valoracion acluarial,

Reconacimiento de ingresos.-

Los ingresos compeenden of valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas v
descusntos. Lo ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado
producios al cliente, ¢l cliente ha aceptado los productos y la cobranza de tas
cuentas por cobrar correspondientes astd razonablemente asegurada,

Log ingresos ardinarios procedentes de 1a venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen toedas y cada una de las siguientes condiciones:

« La Compatia ha transferido &l comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, dervados de la propiedad de los bienes;

» La Compania no conserva para 5§ ringuna implicacion en la gestion corriente
de los hignas vendidos, en el grado usualmente asocado con o propiedad,
ni retione el control efective sobre los mismos,

o Elimporte de los mgrosos ordinarios pueda medirse con fabilidad;

»  Sea prebable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la trangaccion, v

Al
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o L0 Costos ncurnidos, o por incurrin, en relacion con la transaccidn pueden
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos s@ registran al costo historico, Los costos y gastos 56 reconacen
a medids que son incurrides, independienternente de la fecha en gue s haya
realizade el pago, y se registran en el periodo més cercano en el gque se conocen,

Costos financieros.-

Los costos finandieros son reconocidos como un gasto en ef periodo en el cual son
neurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Come norma general en lns estados Snancieros no se compensan log activos vy
pastvos, tampoce los ingresos vy gastos, salvo aguellos Casos en fos que fa
compensacian sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion ses
ol reflejo de la esendia de la transaccidn,

Los ingreses v gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por una
norma legal, contemplan a2 posibilidad de compensacidn y 1a Compania tiene la
imtencién de tiquidar por su imparte neto o de realizar el activa y proceder al pago
de! pasiva de forma sirmultdnes, se presentan netos en resultados.

)

e
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Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe
continuacion:
Dicternbre 31,
A0TH 2014

{en L5 dolares)

Cuentas por cobrar clentes (Nata 5)

Ve g Gttty ot LROmal Vi oral B A ] AU AN
Cerporactan Mustraned doel Eooatdor Cla Linte, 263831 41,817
Wit rEtieest SR i 20,10
senarion BIEmATas Lirtckag Scorsrdtirears O Ll 91, 545 11
Aguncin v Representackonss Tortdowes SA, 3. G

355,469 62,470

Otras cuentas por cobrar (Nota 9)

Widinternacming 5 A 0 12,5305
FHPe L 5,000 (1
WA 1,186 7538

fH,186 20,281

Crtras cuentas por cobrar largo plazo

{Nota 10)
[Hres v 142,000 T T8
142 000 70,161
Cuentas por pagar (Nota 14)
Agera y Hegresentagiones Coneer § A A00%E 213 3,804,834
Corporacdn Mushrandg det Souaddae Cla, Lidy, 4,408 31,215
Michrtornacianat 55, 18,817 12,776
AMAC Irpartacdoea Naonwal Ol Lida, 25570 1,000
Seraion Bdultirardas Linwas hacvmaltimare O L ] ROGH
Phtraae Dty BELRGD 0
3,104,997 3,971,623

Crtras cuentas por pagar (Nota 14)

RETTTR AT PR, OO0 VRO, GO
180,000 180,000
A

t
I~
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(") Efectivo y equivalentes de efectivo

Bt efective vy equivalentes de efectivo, se encuentrs conformade de la siguiente

rAnera;
Diciembre 31,
2015 2014
{on 1.5, dolares)
Caa 330 230
Bancoy 1,835,325 114,820
1,435,655 115,150

{5) Cuentas por cobrar
Lis cuentas por cobrar se conforman segin e siguiente detalle;
Diciambre 31,
2013 014

{en U5, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

hontes 5,008 266 5,806, 154

Partos rolacionadas (Nota3) 355,469 52,470

Provision cuentas de dudasa cobro {74,675) {74,670
&,287,060 5,792,953

Por tos afos 2015 y 2014, la provision para cuentas de dudoso cobro no registra
movimignto,

ba
'l
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(&) Activos por impuestos corrientes
B detalle de activos por Impuestos cormentas 25 f siquients:
Oicihernbre 31,

2015 28314
{on LS, dddares)

A Cradito tributario 121,920 23,961
WA Retenido 54,5493 0
Retenciones on la fuente 261,387 22T I

437,900 261,230

{7) Pagos anticipados

Los pagos antidpados se conforman de la siguiente manera:

Oiciombire 31,
2015 2014
fon LS, didlares)

Sequros 9476 17,155
Otros gastos 3,138 0
12,614 17,155
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Inventarios

Los inventarios se conforman de la mercaderia en ta bodega disponible para la

venta, y cuyn mornto ascende a;

Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Diciembre 31,
2415 £14

fen U5, diiares)

548,440 77,084

528,446 77.084

e

Las otras cuentas por cobrar se componen seqgin el siguienie detalle;

Préstamos empleados
Articings empleatos

Partos relacionadas (Nota 3)
Varos

DHeterntre 31,
215 2014
[en 15, dolares)

5,084 7914
4,335 1,197
&, 186 2™
934 3,761
16,548 33,153

F]
LA
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(107 Otras cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de dicembra de 2IM5 el monto registrado por USS 142,000 corresponde @

préstarmnos otorgados a Directivos,
(1) Propiedades y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades v equipos durante tos anos

2015y 2014 w5 como sigue!

{Ver detalle en la siguiente pagina)

26
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(12y  Activos intangibles
B detalle de activos intangibdes ex el que se presanta a continuacion:
Diciembre 31,

PR 04
fen U5, dolares)

Costo
Software 134,07 128,211
134,007 VAR
Amartizacion acumulada (26,710 {14,601
Activos intangibles, neto de
amortizacion acumulada 107,303 113,610
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£l movimianto de activas intangibles durante tos ahos 2015 v 2014 se resume 2
continuadian:

Diglarnbre 37,
f015 204

fon LS, dolares)

Costo
Saldo abinicia! del apo 128,211 123,922
Adiciones 5,806 4,284
Saldo al final del ano 134017 AR

Amortizacion acumulada

Saldo aliniese oel ano (14,601} (14,6013
Amartizacion del afo {12,111 0
Saldo al final del afo (20,714 {14,601

Activos intangibles, neto de
amortizacidn acumulada 107,303 113,610
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(13 Obligadiones financieras a corto y largo plazo

Corresponde a un préstarmo gue la Compania mantiene con la entidad financiera
EFG Bank AG por US $ 822,000 a una tasa de interés anual del 7.25% a largo
plaze, Al 31 de diciembre de 2015, se ha efectuado 1a provision de tos intereses
generados de la deuda por un monto de USS 20,693 que seran cancelados a su

vencimiento v se registran en el corto plaro,

{14)  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se encuentran conformadas segun el siguiente detalle;

Proveedoras bienes y servicios
Proveedores nacionales
Proveedores det exterior
Partes relacionadas (Nota 3)

Otras cuentas por pagar
Partas relacionadas (Nota 3)
(tras ohligaciones corrientes

Provisiones varias

Dictambre 31,

PARRDS

2014

fon S, dalares)

57,836 7,185
715,000 145,000
3,104,997 3,971,623
w7833 4,183,808

180,008 180,000
2,808 8,009

TEE 208 108,09
£64, 0304 2349219
4,730,735 4.611,126
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{13y  Otras obligaciones corrientes

Las otras obligaciones cormentes se encuentran contormada de o siguiente forma;

Diciembre 31,
2015 2014
fen U5, ddlares)

fr:

Adminstracian tributaria

WA por pagar 264,598 266 870
WA retenido 44, 38) 28751
Retenciones en la fuente 28,994 26103
Impuesto a la renta 194,605 43,746

B32574 d15 510

instituto Eouatoriano de Seguridad Social

Aportes R 13,409
Fondos te reserva 1,112 1,275
Préstamaos quiragrafanos e hipotecarios 4,579 4113
1,494 bR 197

549,511 434,316
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Pastvos acumulados
Los pasivos acumudados se integran sequn el siquiente detalie:
Diciermbre 31,

2015 2014
{en LS. ddlares)

Decimo tercer stieido 4 287 5173

Décmo cuarto sueido 6,545 7 086

Participacion utilidades empleados 73,686 68 248
84518 80,558

Beneficios a empleados a largo plazo

La cuenta de beneficios a empleados a largo plazo, se encuentra integrada por;

CHetembre 37,
2015 2034

{fen U5, dolares)

Prﬂh’l&i(‘)ﬂ UESBHHCH) 52’03[} 4 5.-"'1"%8
Provision Jubilacien patronat 203,550 207,686
255,580 248,173

T T R
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£ mavimienta de heneficios & empleados largo plazo durante los anos 2015 y 20114,
g5 COME o Muestra 3 cormtinuacion;

Diciembre 21,
2015 AG14
{en U5, dilaras)

Saldo alinigio del afo AR 173 I3 TT6
Reveesian e resendas {22,854 (41,800
Costo laboral del perindo 32,329 (8, 158
Pagos efectuados {2,028 0
saldo al final del ano 255,580 _ 748, 1.72

Patrimonio de los accionistas
Capital

VINGS v ESPIRITUOSOS WINESA S A, fue constituda en la oudad de Quito
machante escritura publica del 14 de agosto de 2006 celebrada ante el notario 37
det cantén Quito, & inscrita en el Registro Mercanti! del mismo cantdn, en fecha 31
de agosto de 2006.

Bl capital sodal de la Compania se encuentra constiluide por 2,000 acciones
ordinarias y nominativas de USY 1 cada una,

Reserva legat

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de ta utilidad neta anual,
hasta igualar pot lo menos, el 50% del capital sodial de fa Compatia, Dicha reserva
ne e5ta suieta a distribudion a los acciomstas, exceptn en el caso de lguidacion de la
Companils, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operacionss,
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Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos adminstratives v de ventas, es como se detalls a

COntinuAcon:

Amortizaciones de actives intangibles
Arriendo oparativo

ASRSOTIY Y Otros servicios
Depraciaciones de propledadaes v equipos
Desahucio e indemnizacidon

Gastos de gestion

Gastos de mercaden

Gastos de viaje

Honararios comisiones v dietas
Impuestos, contribuciones y otros
Jubilacién patronal

Mantenimiento v reparaciones
Materiaies y suministros

Participacion trabajadores

SeQuUIDS ¥ reasequros

Sueidns, aportes y beneficios sociales
Tramsports

Varios gastios

Diciambre 31,

2013

2014

{en U5, ddlares)

12,113 9,813
156,815 417,889
1,007,288 280,219
16,034 14,609
33,962 12,576
52,1272 21,061
279,172 256,610
34,017 38,7323
16,580 6,485
37.195 30,427
23,758 £3,585
35,601 26,057
34,438 16,877
73,686 68,292
50,377 70,908
1,152,683 1,211,466
109,348 103,885
146,742 151,921
3,279,540 3,356,418

4
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Impuesto a la renta

Para los afos 2015 vy 2014, las partidas conciliatorias gue afectaron ia utilidad
comtable a fin de determinar la base gravada para of caloulo del impueste & la renta

de dichos afos fueron;

tntidad antes de impuesto a ta rentay
pariicipacion irabajarioros

{+) 1555 Participacion trabmaciores

{-} Ciras rentas exentas

{+) Gastos ro deducibles

+1 Particip, wrab. atrthuible 4 ingresos exentos

Utiidad tnbutaria

It @18 ronta causario

Y Anticipo determinade Ado anterior

{=} i, Renta causado mavor anticipo

{+} Saldo del anticipo pendtents de pago

() Retencones on la fuente del ejerccio actual

{-4 Cradito tnhotario de afos sntenoros

Satcdo a faver del contribuyente

Diciembra 31,

2015

2014

{er LIS, ddlares)

497,241 4454 320
{74 086 (08, 29%)
{22,894) {36,708)
48R 475 055

2434 5,506
g84 570 426 345
194 605 H3 90

84, 156)

(74 7251}

110 449

Rt
{127,813}
{133.474)

14 hah

74 259
(132,420
(94, B840

{66,781)

(132,474)
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Aspectos tributarios

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de dicdembre de 2010, s
publice el Codigo Organico de ta Produccian, Comercio ¢ Inversiones (COPLYH, of
cual busca desarroflar las actividades productivas en ef Ecuador v reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 20113, entre las mas
iMportantes lenemos:

a)

b)

)

d)

@)

fn el COPCY e estinula una reduccion prograsiva para todas Las sociedades, de 1
funt punto anual en la tarifa del impuesto 3 1a Renta fijdndose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el afe 2002 v 22% para el ano 2013 vy
siguientes ejercicios,

Establece |a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se rainviertan y se
destinen a la adguisican de actives de resgo, matenial vegetativo, plantula v
todo insume vegetal par la produccian agricola, forestal, ganadera v de
Hortcuitura.

Las sociedades recién constituidas, fas inversiones nuevas reconoecidas de
acverdo al COPCI, Jas personas naturales y socedades indivisas obligadas a
Hevar contabilidad, pagaran el anticipo del tmpuesto a ia Renta despuds del
guinte afio de operacion efectiva,

Eronera del pago del anticpo det Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los gue no porcihan ingresos gravados, 105 proyectns productivos
agricodas oe agroforesteria v siiviculturs, con etapa de Crecimiento SUpEmior 4 dr
afno,

Establece la deduccion del 100% adictonal a la deprediacion y amartizacién que
corresponda a la adquisicidn de manguinarias, equipos y tecnolnglas destinadas a
las implementacion de mecanismos de producdidn mas Bmpia, o mecanismos
tle generacion de energia renovable ¢ a la reduccddn del impacto ambiental de
la actividad productiva v a (8 reduccidn de gases del efecto invernadera, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.
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Son deducibles Jos pagos do intereses de créditos externos v lingas de crédito
abiertas por instituciones finandieras del extertor, legalmente establacidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno
gobierno o por organismos multilaterates. En estas casos, los interases no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por ef
Directorio del Banco Central de Ecuador & la fecha del registro deol crédito o su
novacion, vy & de hecho las excediersn, se deberd efectuar la retencidn
correspondients sobye ol exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por ef Directorio del Banco
Central del Ecuador, detertninard que no se puedan deducir [os costos
financieros del credito,

Exonera del pagoe det Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantilgs siempre que no se realicen actividades emprasariales u
Operen Negocios en marcha,

Estén exonerados del impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sogedad empleadors
para que el trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadaora,
mientras ol empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sodedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos ef 20% de sus trabajadoras, podra diferr os pagos del
Iripuesto a la Renta y del respective anticipe de Impuests a fa Renta hasta fos &
anos calculando el interds, siempre que la acciones permanezcan en propiedad
de log trabajadores. 5 se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, 1a
sociedad deberd Hauidar el Impuesto a s Renta en ef mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal

Confecha 29 de diciernbre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye antre otros aspectos,
o siguiente;

a)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, v gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacidn de  acciones,
pacticipaciones v derechos de capital. De igual maners se consideran ingresos
aravadeos los incrementos patrimeniales no justificados,

Ny

[
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Se ostablece una limitackdn a Ja exencidn correspondiante a dividendos v
utilidades, determinando que st el beneficiario efectve de las utifidades que
nerciban as sociedades o las personas naturales es una persona  natural
residente en ¢l Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para 13 ganancia ocastonal proveniente de la
enajenacion ocasions! de acciones o participacionss, Las sociedades deberdn
iedormar este tipo de transacciones a o avtoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una muita del 5% del valor real de 1o transaccidn,

Se aliming I3 exencién por depositos o plazo fije a fas sodiedades & instituciones
del sisterma financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
Hia para las sociedades.

En el caso de activos re valuades, gl gasto por depreciacion sobre dicho re
avaliin, no sera considerado como deducible.

Se astablece una deduccion det 150% adicional por un periodo de dos anos
sabre las remuneracionss v aportes que se realice al 1E5S para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 anos que hayan retornado al pais,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacian de los créditos incobrables v se establecen
rjue las mismas se determinaran via reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regatias, servicios 1ecnicos, administrativos v de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas,

Se permite el regonocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos,
determinando que o reglamento establecerd los casos v condiciones, Las
noprmas triblutartas prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.

No se aceplard la deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.
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Se introducen reformas a la tanfa del impuesto a la renta para socledades,
gstableciendo coma tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no abstante
la tartfa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a3 particpacion directa o indirecta de socios,  accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentas de paraisos fiscales o regimenes de
menor impesicion. Si dicha participacion excede del H0%, la tarifa aplicable

oy

nara la sociedad sera det 25%

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que 3¢ paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa generat prevista para sociedades previa 1 deduccidn de
los creditos tributarios a los que tenga derecho,

El ingraso gravable que obtenga una snciedad o persona natural no residente en
¢l Ecuador por fa enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard 13 tarifa general impuesta para las sociedades, debiende la
sociedad recentora de 3 inversidn actuar como sustituto del contribuyente v
efectuar la retencion det impuesto.

Se define ef calculo de la vtilidad gravable en la enajenacion de acdones,
participaciones o derechos de capital;

e Elingreso serd el valor real de la enajenacion,

» Elcosto deducible serd ¢l valor nominal, el valor de adquisicidn o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de aquerdo con la técnica
financiera.  Serdn deducthles ademas todos los gastos directaments
atribuitiles a dicha enajenacidn,

Para cfectos del calcuin del anticipo de impuesto a fa renta, no se debera incluir
en la hase de cileulo ef valor del re avalue de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimenio.

Se exciuiran det caloulo del anticipo, tos montas referidos a gastos incrermentales
por la generacion de nuevo emplen, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de fa productividad e innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones
huevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributanos para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce of
Codigo de 12 Produccion,

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior,



(23)

VINDS ¥ ESPIRITUOS0S VINESA S.A,
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en dotares de los Estados Unidos de América - USS)

r} Lo pagos efectuados hacia el exterior por oréditos obtemdos por entidades
acuatorianas, estaran exentos del impuesto a fa salida de divisas, Gnicaments
respecto de aquellos craditos para financiar segmentos defimidos por el Comite
de Politica Tributana.

s} Se establece como hecho generador del Impuesto a ta Salide de Divsas
cualgquier mecanisma de extincidn de obligaciones cuands las operaciones se
realicen hacia el extarior.

Hechos posteriores después del periodo sobre el gue se informe

Entre el 31 de diciernbre de 2015 v hasta {a fecha de emision del presente informe,
na 56 produjeron eventos, nue en opinion de la administracién de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre fos estades financieros que se adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados finandcieres de la Compaia VINOS Y ESPIRITUGSOS VINESA 5.4, al v
por of afo terminado o 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la
Gerencia en fecha 11 de Mario de 2016 v serdn presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacidn. £n opinién de fa Gerencla de ta Compania, los
rstados financieros seran aprobados por fa Junta de Accdonistas sin modificaciones.

af)



