Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de E.UA))

1.

identificacion de la Sucursal

Centuria S.A. {una Sucursal de Centuria 5.A.} con domicilio principal en la
ciudad de Panama. Segin Resolucidan No. 06.Q. 11.2964 del 8 de agosto de 2006:
Centuria 8.A. fue inscrita y auicrizada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros para su funcionamiento en el Ecuadoer con un capital asignado
de US$ 2.000.

Con fecha 28 de octubre de 2008, mediante Resolucion No.08. Q. [J-4485 emitida
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, informé que fueron
calificados los documentos otorgados en el exterior relativo al cambio de
denominacion social de Ja casa matriz de Centuria S.A. por Cetis Overseas Inc.

Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal [a actividad de operacidn, administracion,
Y gerenciamiento de plantas de produccion de comestibles, comidas rapidas,
ingredientes, y en general productos alimenticios destinados al consume humano
en todas sus formas, incluyende productos listos para la preparacién y productos
listos para el consumo.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas denominado “KFC™ el cual se
dedica principalmente a la prestacion de servicios a través de cadenas de
alimentas. Cada una de las ertidades que conforman el referide grupo econémico
tiene como objetive generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre compafias relacionadas. En consecuencia, las actividades de [a
Sucursal y sus resuitados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las companiias del referido grupo econémico.

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados en base al
supuesto de la continuidad de las operaciones de Cetis Overseas Inc. (Sucursal
Ecuador} como negocio en marcha. Sin embargo, desde el afio 2018 ha
disminuido de manera importante sus actividades de representacion y por ende fa
generacién de ingresos operacionales lo cual genera una incertidumbre material
sobre {a continuidad de la Sucursal como un negocio en marcha.

La continuidad de la Sucursal como negocio en marcha dependera de la decisién
de la casa matriz y la administracidn de reactivar sus operaciones, 10 cual ala
fecha de este informe depende de acontecimientos inherentemente inciertos. Los
estados financieras separados no incluyen ningin ajuste retacienado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los actives, ¢ de ios montos vy
clasificacidon de pasivos, que podrian resuliar de esta incertidumbre.
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3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

L os estados financieros separados de Ja Compariia han side preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa ta
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas intemacionales.

Los estados financigras por el afio terminado el 21 de dicterbre de 2018 seran
aprobados por el Apoderado General de ia Sucursal en el Ecuador una vez
obtenida la autorizacidn de la Casa Matriz, luego de la emisién del informe de
auditoria de acuerdo con lo requerido por [a Ley de Compafhias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habré cambios en los estados financieros separados
adjuntos. Los presentes estades financieros separados se presentan por
requerimiento de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del
Ecuador.

L.a Sucursal al poseer el controf spbre su subsidiaria Gerencia Corporativa
Gerensa S.A,, presenta por separado estados financieros consolidados con dicha
subsidiaria para uso publico.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir de! 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas vy revisadas vigentes para
el perfode anual comenzado en dicha fecha, Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacion;

- NIIF 9 Instrumentoes financieros.

- Aplicacién de la NHF 9 Instrumentos Financieros con |a NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a ia NIIF 4} (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

-~ Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2) (1}.

- CINIIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 {excepto la referida a la
clarificacidn del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamienfos que, por la haturaleza de las operaciones de la Compafiia o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.
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A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio que comenzo el 1 de enera de 2018 y que han {enido efecto en los estados
financieros de la Compafriia fue como sigue:

- NIHF 9 Instnumentos finangieros.

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocar y
medir activos financiercs, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
30N 10s siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el moedelo
de negocio en el que la entidad io mantiene;

-~ un modelo para designar pasivos financieros a valor razonabie con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el raconacimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados~ de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de ja entidad y que integran los cambios en el importe asighado a tales
pasivos financieros;

- un{nicc modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados~ basado en pérdidas
credificias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconazea las pérdidas esperadas para foda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; vy,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente i
tratamiento cortable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, v
{en la NiiF 7 instrumentos financieros: informacién a revelar) revelaciones
mejoradas sobre [a actividad de gestion de riesgos.

El principal cambio en las politicas contables de ja Compania con respecto a la
adopcién de fa NIIF 9 “instrumentos Financieros” a partir del 1 de enerc 2018, se
presenta en: a) la nueva clasificacion de los activos financieros; v, b) la aplicacién
del calcuio de deteriore bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante
¢l tiempo de vida de las cuentas por cobrar que no tienen un componente de
financiacion significativo.

La categoria de medicién y el importe en libros de fos actives financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NI 8 al 1 de enero de 2018 se comparan de 1a

siguiente forma:
Clasificacion Saldo en libros
Categoria te Categoria de Salde al 31-  Ajuste por  Balance al 1
Activos financieros acuerdo con la NIC  acuerdo con la dic-2017 adopcion  de enero de
39 NIIF 9 (NIC 39) NUFQ 2043 {NUF 9)
Actlvos corrientes:
Efective en caja v bancos Valar razanable Casio amotlizedo 83,378 - 68,378
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Un detaile de la medicién de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (5-f). No ha habido cambios en la
clasificacién o medicion de los pasivos financieros como resultado de la aplicacion
de la NiiF 9.

Conforme se presenta previamente, la Compadiia no ha sufrido cambios en la
clasificacion o medicién de los activos y pasivos financieros como resultadoe de la
aplicacion de la NIF 9.

Al adoptar ta NIIF 9, la Compaiiia al evaluar el impacto de [a aplicacidon de Ja NIIF
9 en sut deterioro determino que no es material su efecto por lo que tomad la
decisién de no efectuar ningudn regisire por lo que optd por la solucién practica vy
no reexpresod la informacién comparativa de jos periodos anteriores en lo que se
refiere a los cambios de clasificacion y medicion, incluyendo el deterioro.

Para las ofras cuentas por cobrar ia Compahia aplicé el enfoque general, sin
embargo, de la evaluacion individual de ias partidas se desprendié que el riesgo
de crédito es bajo debido a que sustancialmente representan saldos con un solo
cliente del cual el tinico riesgo implicaria el costo del dinero en el tiempo que seria
inmaterial, por lo que no se registré ajuste alguno al respecto.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aiin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros separados, el IASB ha
publicado nuevas normas, modificaciones € interpretaciones realizadas a las
normas ya existentes, las cuales atn no entran en vigor y no han side adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serén
adoptados en las politicas contables de la Compariia para ef primer periode que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que adin no entran en
vigor, y que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos. (1)

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacién negativa
(modificaciones a la NIF 9) (1).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negaocios conjuntos
{modificaciones a la NIC 28) (1).

- Modificacién, reduccion o fiquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19),

- Mejoras Anuales a tas Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1}.

- CINUF 23 - La incerlidumbre frente a 10s tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacién de un activo entre un inversoer vy una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a {fa NUiF 10 y a fa NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (3) (1).

- Marco Conceptual para la Informacion Financiera.
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- Definicién de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).
- Definicién de “material” o “con importancia relativa® (medificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, par la naturaleza de fas operaciones de la Compaiiia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros,

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte def IASB.
A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero que no han

sido aplicados anticipadamente:

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los fratamientos def impueste a las
gananctias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion
para los periodos anualfes que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta [nterpretacidn aclara cdmo aplicar los requerimientos dé reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medirad su activo ¢ pasive por impuestos diferides o corrientes aplicando los
requerimientos de 1a NIC 12 sobre la base de iz ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicande esta Interpretacién,

Concretamente, esta [nterpretacion aborda fas siguientes cuestiones;

- si una entidad considerara por separado el tratamiento imposifivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

- ¢Omo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; vy

- £6mo considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compafia considera gque la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- Definicién de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1y

ala NIC 8}

En octubre de 2018, el IASE aprop6 el documento “Definicién de 'material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a 1a NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
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gomiencen a partir del 1 de enera de 2020, Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un pericdo que comience con
anterioridad, revelard este hecho.

La nueva definicién de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacidén es material o tiene importancia refativa si su
omision, expresidn inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que infiuya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con propésito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

La Compaiifa considera gue la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020.

5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales peliticas contables adoptadas en la
preparacién de los estades financieros, tal como lo requiere [a NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicade de
manera uniferme para todos los afos presentades.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histérice, modificade por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion
patronal y bonificacidon por desahucio que se encuentra registrado al valor
pracente de ios pagos fufuros estirados de acuerdo con el estudio actuarial
practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Comparniia y sus notas
estan expresadas en dblares de los Estados Unidos de Ameérica (EUA), la cual
es Ja moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuadar como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afto 2000, por lo cual el dolar es utilizado desde esa
fecha para todas las trensaccicnes realizadas en el pais y los registros contables
de la Compaiiia que sirven de base para la preparacién de los estados
financiercs se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende
de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para
permitir la continuacién del esquema monetario actual.
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c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracidn
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de los activas, pasivos, ingresos v gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por ia
administracién de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimienio que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones an préximos ejercicios, se registra sobre una base
prospectiva en &l momenio de conocida la variacidn,

A continuacidn, se describen les juicios y estimaciones significatives de la
Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compariia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros;

- Estimacion de la recuperabilidad de los aclivos y pasivos por impuestos
diferidos y tasas fiscales

El monte por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaluacion de 1a probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En
adicidn se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econdmicos o incettidumbres existenies en ¢l pais sobre la legislacion
tributaria vigente.

En [a preparacion de los estados financiercs se han utilizado estimaciones tates
como:

Deterioro de activos rjo financieros

Una perdida por deterioro se reconoce por [a cantidad por 12 cual €l monto en
fibros del activo excede su monto recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, l1a
Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deferioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoiégico,
comercial, econdmico o legal en que opera ¢ en ¢l mercado al cual esta dirigido
el activo;

¢} Evidencia sabre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grade o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, vy,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor
que o esperade.
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Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compania dentro del siguiente gjercicio.

d} Negocio en marcha

A fa fecha de ios presentes estados financieros separados, debido a la falta de
operaciones por parte de fa Sucursal que le permitan generar los flijos
necesarios para seguir operando existe incertidumbre respecto a la posibilidad
de que siga operando como empresa en marcha dentro del futuro previsible.

e¢) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con los cuales se
relacionan. Los gastos operativos se imputan a la cuenta de resultados en
funcién del criterio del devengado, €s decir, en ia medida que sea probable que
los beneficios econémices fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca &!
pago derivado de ello.

f} Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parie
de las provisiones contractuzales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuaies a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos vy beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga iz obligacion, se
cancela o vence.,

Los activos y pasives financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
que ccurra la transaccion.

Clasificacion y medicién inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden iniciaimente al valar razonabie ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar que no contienen un componenie significativo de financiamiento y son
medidos al precio de la transaccidn de acuerdo con las disposiciones de la NIIF
15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
- A costo amortizado

- Avalor razonable con cambic en resultados
- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales
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En los periodos presentados la Compaiia no tiene activos financieros clasificados

a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,

respectivamenie,

La clasificacion esté determinada por:

- Elmodelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros;
YF

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracidn determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconhocimiento inicial,

Reconocimiento posterior de los actives financieros

Los actives financieros se reconocen como se describe a continuacion:

1}  Paralos activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF 8

Activos financieros g costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amertizado si los activos cumplen
con las siguientes condiciones (y no se designan como a vaior razonable
con cambio en resulfados):

«  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
confraciuaies; v,

» los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Gnicamente pagos de principal e intereses scbre el
principal pendiente,

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizade
utilizando e! método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevante. El efectivo en caja y bancos, ias otras
cuentas por cobrar se inciuyen en esta categoria de instrumentos
financieros, que anteriormente se clasificaron como pariidas a cobrar segun
fa NIC 39,

2) Para los activos financieros para el periodo comparative 2017 bajo NIC
39

Valor razonable bajo NiCG 38 (periodg comparativo)

Representan el efectivo en caja ¥ bancos que se miden a valor razonable en
funcién de la alta liquidez que implican.

-8



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

Deteriore de los activos financieros

1)

Deterioro de activos financieros seqgin la NIiIF 9 a partir del 1 de enero
de 2018

Los requisitos de deterioro de ia NIIF @ utilizan informacion prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a traves del modelo de pérdida crediticia
esperada. Este reemplaza el modelo de pérdida incurrida de ta NIC 39
utilizada hasta el 31 de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian otras
cuentas por cobrar.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de gue ia
Compaiiia identifique primero un eventc de pérdida crediticia. En cambio, la
Compafiia considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el
riesgo de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los
eventos pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y
previsiones soporiables que afectan la capacidad de cobro esperada de los
flujos de efectivo futuros del insfrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincidn entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo
de crédito ('Etapa 17); v,

- Agtivos financieros que se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito
no es hajo ("Etapa 2",

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia cbietfiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lc largo de la
vida del activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempao de vida
aplica si el riesgo de crédite de un active financiero a ia fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentade. La Compafifa determina que &l
riesgo de crédito de un activo financiero ho ha aumentado significativamente
si el activo fiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacién. No
obstante, la Compaiiia siempre efectia una medicion de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar y
los activos del contrato sin un componente de financiacion significativo,
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2)  Deterioro de activos financieros seqin la NIC 38 {periodo comparativo)

En el afic anterior, el deteriore de las cuentas por cobrar se basé en el
models de pérdida incurrida, por io que l1a estimacion de la pérdida por
deterioro del valor se basé en las tasas historicas de incumplimiente de
contraparte para cada grupo identificado, no obstante, al no existir saldos
pendientes de cobra no se efeciud analisis alguno.

Clasificacion y medicidn de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida
la misma segin la NiifF 8 en comparacion con [a NIC 39, los pasivos financieras
de fa Compafiia no se vieron afectados por la adopcién de [a NIIF 9.

|_os pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan 10s costos asociados a la transaccién. Posteriormente, los
pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizande el método de interés
efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financiercs de [a Compafiia representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores, asi camo obligaciones fiscales generadas en el
curse ordinaric de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
crédito por lo gque no incluyen fransacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor nominal de 1a contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables en &l corto plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan ¢e manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe [a intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos v
cancelar 10s pasivos en forma simultanea.

g} Impuesto a larenia

La Compaiifa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segin {as normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. E! gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye Iz suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, gque no se ha reconocido en ofras partidas de utilidad integral o
directamente en el pairimonio neto.

impuesto corriente
El impueste a la renta corrienie por pagar se calcula sobre |a utilidad gravabte del
afo, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye

rubros de ingreso o gasto gue son imponibles o deducibles en otros afios ¢ que
nunca seran impohibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por impuesto a la
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renta cormriente es calcuiado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del batance gque identifica tas
diferencias temporariag que surgen entre los saldos reconecidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efeclos fiscales. Sin embargoe, los Impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inictal de un activo o
pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferide se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingresq, & incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
gjercicio, excepto si han surgide de una transaccidn que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abone al patrimonio.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscaies futuros con los que se
puede compensar. a} las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o ¢réditos fiscales
no utilizados, pero sole en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganangcias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados,

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto schre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se recenocen en los estados
financieros como activos y pasivos no cerrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion,

h)} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
iesuitado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econémicos por parte de [a Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. £l tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser inciertos. No se
recanacen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros © su monto no se puede medir confiablemente,
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Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo l10s riesgos e incertidumbres asociades con la obligacion
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento s significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable ¢ remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconace ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compariia gue aln no cumpla

con los criterios de reconocimiente de un activo se considera como activo
contingente.

i} Capital social, reserva legal, otro resultado integral acumulado y
resultados acumulados

Ei estado de cambias en el patfrimonio incluye: ef capital social, la reserva legal, el
otro resultado integral y ios resuitados acumulados,

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas v representadas en
accicnes comunes, nominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiifas de [a utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar 2 reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumuladas y restricciones a Jas utilidades

Los resuitados acumuiados incluyen las utilidades del afio actual y de periodos
anteriores,

Resultados acumujados

De acuerdo con la Ley de Compaiiias.de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, saivo resolucidn unédnime en contrario de la junta general. Conforme
la legistacion vigente las Compafiias deberan considerar que todo el remanente de
las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los gjercicios econdmicos,
y que no se hubiere repartido o destinado a la constifucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.
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J) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia utiliza el
métpdo directo para la presentacion de los fiujos de efectivo de las actividades de
operacién, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depésitos monetarios que se mantiene en
bancos. Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se regisiran al
costo histérico gue se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el resultado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de fa Compafila, asl como otras actividades que no puedan
ser calificadas come de inversitn ¢ financiamiento.

Actividades de inversidn: corresponden a aclividades de adguisicion,
enajenacién o disposicion por otres medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaiio
y compgsicidn del patrimonio neto y de los pasives de carécter financiero.

k) Clasificacion de saldos en cotriente y no cerriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes vy no corrientes.

L.a Compaifiia clasifica y presenta a un activo come corriente cuande satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en ef transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compaiiia;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de 108 dote meses posteriores a la fecha
de balance; o

iv) se frata de efective u otro medio equivalente al efective (fal como se defing en
la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser infercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan come corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de [a Compafiia,;

-4 -



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

i} se mantienen fundamentaimente para negociacion;

i) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
o

v} la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estades
financieros separados.

Todos los deméas pasivos se clasifican como no corrientes,

En el caso de la Compania se ha considerade un ciclo operative de 12 meses.

1) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral def pericdo fue preparado presentando todas fas
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del ofro resuitado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificatdos posteriormente al
resultado def ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos de!
periode. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcidn.

8. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de admiristracion del riesgo

La Compafia estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos vy pasivos financieros de la Companfia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Gerencia s {a responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la Compafia, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la Compaiia administra una serie de procedimientos y
poiiticas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de inflacién.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoce suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compaiiia se describen
mas adelante. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracion.
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b) Analisis de riesgos de crédito

El riesge crediticio es el riesgo de qQue una coniraparte falle en liberar una
obligacién a la Compaiiia.

La Compania esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros,
incluyendo efective mantenidos en bancos y otras cuentas por cobrar, L.a mé&xima
exposicidn de riesgo crediticio por parte de la Compainia se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se
resume a continuacion:

2018 2017
Efeclive en caja y bancos 7.299 68.378
Ofras cuentas por cobrar, neto 58.330 -
Activos por impuestos corrientes 26.820 39.395

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segin las politicas vy los
procedimientos de gestion de riesgo de crédifo de la Compaiiia.

Efective v depdsitos mantenidos en bancos

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bances vy
depositos en bancos se gestiona a través de la diversificacién de los depésitos
bancarios, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El
riesgo crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales y extranjeras de reputacion en el
mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacion:

201 201

In House Bank (3) AAA- AAA-

-]
|

(1) Calificacidn de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

Otras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizade incluyen cuentas por cobrar por
préstamos a relacionadas.

Se evalué la provisién por deterioro de ofras cuentas por ¢obrar se ha realizado a
través de la evaluacion del método generai basado en unz evaluacion individual
de cada deudor. Para lo cual se ha establecido que el riesgo de crédito es bajo
debido 2 que fas relacionadas tienen el sustento del grupe para el pago de las
obligaciones es mitigado a traves de la existencia de pagos por ndmina desde los
cuales son descontados dichos valores. Basado en ello se ha considerado como
riesgo la siguiente informacion prospeciiva:
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INDICADOR Afios (1) Porcentaje
PIB 2019 a3 2022 1,49%
INFLACION 2019 al 2022 (1,10%])
Tasa macroecondmica utilizada 0,39%

{1) Esta informacion proyectada al afio 2022 es obtenida como fuente de
informacién a Grupo Spurrier.

De acuerdo con io mencionado previamente, 1a tasa utilizada para (a cartera
calificada como de riesgo de crédito, la tasa utilizada fue del 0,39% para el afio
2018, debido at porcentaje la administracion de la Companiia ha decidido no
registrar la provision por considerarla no material dentro de los estados
financieros.

t} Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda ne ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez al
monritorear los pagos de servicic de deuda programadoes para pasivos financieros
a corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efective en el
negocio dia a dia, adicionalmente su casa matriz oterga ¢l respaldo financiero sila
Compariia llegase a necesitar. Las necesidades de liquidez se monitorean en
distintos rangos de tiempg, en una base de proyeccién anual 1a cual es ajustada
mensualmente.

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para
poder determinar el alcance maximo o cualquier défic, lo cual muestra que la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
analizado,

L.a Compafiia considera l¢s flujos de efectivo esperados de [os activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
y sus ofras cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafiia mantenidos en
efectivo o0 en depdsites en bancos, asi como las otras cuentas por cobrar exceden
significativamente los requerimientes de fiujo de efectivo actuales. Los flujos de
efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los
primeros 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieres no derivados de la
Compaiiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018

Oesde 32

12 meses Total

Hasta 3 meses

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por 1658 1.658
pagar ) )
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2017

Desde 32

12 meses Total

Hasta 3 meses

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 24.632 - 24.632

Andlisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
rnesgos:

- Recurso Humano, queé es e! personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucidn de los procesos de la Compadia.

- Procesos, que son [as acciones que interachian durante ia prestacion de los
Servicios.

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soporian los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son ejementos de apoye para la realizacion de las
actividades.

lL.a Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
extemaos,

7. Mediciones a valor razonablg

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes items:

A costo

Al 31 de diciembre de 2018 amortizado Total
Activos

Efectivo en caja y bancos 7.268 7299
Otras cuentas por cabiar, nete 58.330 58,330
Total 65.629 65.629
Fasivos

Cuentas por pagar comerciales y otras 1.658 1558

cuentas por pagar
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A costo
Al 31 de diciembre de 2017 amortizado Total
Activos
Efectivo en caja y bancos 68.378 68.378_
Pasivos
Cuentas por pagar comercigles y ofras
cuentas por pagar 24.632 24852

Medicion a valer razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico, La
Companiz utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por fas cuales tieng suficiente informacion disponible para medir al valar
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasives por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas & confinuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos. '

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 — Partidas no ocbservables para el activo o pasive.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de ia jerarquia de valor razonabie tal como se
explicéd anteriocrmente,

Valor razonabie de activos no financieros

La Companiia no posee activos ne financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
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8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los abjetives sobre la administracion de capital de la Compania son;

- garantizar la habilidad de la Compariia para continuar como negocio en
marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a fravés de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con ef nivel de riesgo.

El objetivo de la Compariia en la administracién de capital es mantener una
praporcidn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones,

i.a Companfiia determina sus requerimientos de capitai con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a

confinuacion:
201 2017
Total de rectirsos ajenos (1) 1.682 24.633
Menos: Efectivo en ¢aja y bancos 7.299 68.378
Deuda neta (5.641) (43.745)
Total de patrirmonio neto 91.821 88.317
Capital total (2) 97 462 44,572
Ratio de apalancamiento (3} {6%) {98%)

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar y
pasivos por impuestos corrientes,

(2) Se calcula sumando el patrimonic neto més la deuda neta.

(3) Esigual ala deuda neta dividida para el capital total.

9. Gastos de administracion por su naturaleza

Un resumen de los gastos operacionales de acuerdo con su naturaieza por los afios
terminados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
impuestos y contribuciones 1.181 1.903
Fee administrativo 1.200 1.200
Honorarics 5.220 833
Suministros de oficina 23 18
Sewvicios profesionales -
Ofros gastos 15,077 375

Total 22,701 4.329
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10.

1.

12,

13.

Otros ingresos

El detalie de los otros ingresos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 es
el siguiente: .

2018
Baja cuentas por pagar (1) 23.969
Intereses ganados 2.828
Otros 112
Total 26.709

{1) La administracion determino gue al no contar con el debido sustento para el
pago de préstamos con su casa matriz por un valor de US$ 23,969, dar de
baja dichos saldos, generado un ingreso grabable para el 2018.

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sucursal mantenia una cuenta bancaria en
Banco del Pichincha C.A. cuyo saido a dicha fecha era de US$ 7.209 (US$ 68.378
en el 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en bancos no poseia restriccicnes
para su uso.

Otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de otras cuentas por cabrar, neto al 31 de diciembre de
2018 fue el siguiente:

2018
Préstarnos a relacionadas (nota 13) (1) 55.759
Notas de crédito SR 2.571
Total 58.330

(1) La Compafriia efectud un préstamo con a INT Food Services Corp. par un valor
de $60.000,00 a una tasa dei 8% de interés, sin fecha de vencimientg; al 31 de
diciembre el saldo por ¢cobrar es de $55.000.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de ios saldos mantenidos con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:
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2018 2017
Activo:
Otras cuentas por cobrar (nota 12):
Préstamo INT FOOD SERVICES 55.000
interés por cabrar del préstamo 759
Total 55.759 -
Pasivo:
Cuentas por pagar - comerciales y ofras cuentas
por pagar {nota 18)
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 442 863
Cetis Overseas Inc. — Casa matriz - 23.969
Total 442 24.632

Un resumen de las compras y ventas de servicios realizados con compafiias
relacionadas at 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Ingresos:
Intereses ganados INT Food Services 759
Gasto:
Gerencia Corperativa Gerensa S.A, 1.200 1,200
Total 1.200 1.200

14, Activo por impuestos corrientes

15,

16.

Al 31 de diciembre de 2018 representan crédito tributario por retenciones de
impuesto al valor agregado en ventas por US$26.820 (representa crédito
tributario de impuesto al valor agregado por US%$12.575 y retenciones de VA por
US$26.820 en et afio 2017).

inversidn en subsidiaria

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saldo de la inversion en subsidiaria
reprasenta el costo de la inversidn mantenida en Gerencia Corporativa Gerensa
S.A. por US$ 999 equivalente a una participacion del 99,9% del capital de dicha
compaiiia, que representa 999 acciones ordinarias y en circulacion con un valor
nominal de US$ 1 cada una. Gerencia Corporativa Gerensa S.A. tiene como
actividad econdmica principal |a representacion fegal y gestién de negocias, entre
otros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por pagar -
comerciales y otras cuenias por pagar son como sigue:
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2018 2017
Cuentas por pagar proveedares 1.216
Companias relacionadas (nota 13) 442 24832
Total 1.658 24632

17. Impuesto a la renta
a} Conciliacidon tributaria

De corformidad con las disposiciones tributarias vigentes, fa provision para
impueste a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 28% en el afo
2018 (25% para el 2017 aplicabie a las utilidades gravables). Un detaile de la
conciliacion tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018y

2017 fue;
2018 2017

Resuitado antes de impueste a la renta 3.966 (4.348)
Mas: Gastos no deducibles 1.725 375
Menos: Amortizacion de perdidas (3.973)
Utilidad Gravable (Pérdida tributaria) 1.718 (3.973)
A) Impuesto causado 429
B) Anticipo Impuesto a [a renta 462 23%
Impuesto a la renta del afo (mayor entre Ay B) 462 232
Menos crédito tributario por:

Retanciones en fa fuenie de afios anteriores (55} (4.178)

Anticipe de impuesto a la renta (462) (239)
Saldo a favor de [a Compaiifa 55 4178

Las sociedades residentes y ios establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre [a
totalidad de su composicidn societaria, a fin de poder aplicar [a farifa corporativa
de impuesto a ia renta del 25% (caso contrario debera aplicar la tasa del 28%) al
2018,

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de (as cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de Jos activos. Ademas, se establece que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monte del anticipo minimo,
éste Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, lo que ocurrié para el
ejercicio fiscal 2018 y 2017.
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De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes a razén entre dei 25% de las utilidades gravables.

E! gasto por impuesto a la renta del aiic 2018 y 2017 se encontraba compuesto
como sigue:

018 2017
Gasto impueste a la renta corriente 462 238
Total 452 239

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias enire
la base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2018 y
2017 la Compaiia ha idenfificado partidas que generen dicho impuesto
considerando el cambio de legislacion tributaria vigente a partir del 1 de enero de
2016 en la cual se aceptan varios conceptos compensables e imputables a futuro,
un detalie es como sigue:

18

Baja con Recuperadeo
Saido al cargo a mediante NC  Retenciones
inicio del resultados desmaterializada efectuadas Saldo al
Concepto afo (nota 12} enelafio  final del afic

Acti

or impuesk iferidos

en rélacidn con:
Retenciones en la fuente del

impuesto a la renta 4178 {1.607} {2.571) 55 55
2017
Compensado
Saldo al Baja con con immpuesto  Saldo al
inicio del cargo a alarentadel final del
Concepto afic resuitados afio afip
Activas por impyestos diferidos an
refacion con;
Retencionas en [a fuente del
Impuesto a 1a repta 8.408 {3.235) (295) 4.178

¢} Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efecten operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario interno y
tomando como referencia el principio de piena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird ¢como una partida gravable en la determinacidn del impuesto
a la renta corriente.
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Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismoe periodo fiscal en un monto acumutado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecid que los sujetos pasivos gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior 2 los US$ 15.000.000 deberan presentas
adicionalmente a! Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacién debera ser presentada en un plaze no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacidon de la declaracién del impueste a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 debide a que [as transacciones con compaliias
relacionadas lccales y del exterior no superan los US$ 3.000.000, de acuerdo con
la legislacién vigente la Compafiia se encuentra exenta del Régimen de Precios
de Transferencia por lo cual no esté obligada a presentar el Anexo de
Qperaciones con Partes Relacionadas.

d} Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de Agosto de 2018, se emitid la “Ley
Qrganica para el Fomento Productiva, Atraccidn de inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y que por su
naturaleza podrian aplicar a la Compafiia;

- Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipe en nuevas inversiones
productivas en sectores pricrizados (en scciedades nuevas ¢ existentes),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12 afios cuando las inversicnes se
realicen fuera de Jas jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil; y, ) por 15 afios cuando las inversiones se realicen en cantones
de frontera.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
que suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por:
a) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del
impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean persenas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas al pais.

- Las sociedades que reinviertan en ¢! pais por 1o menos el 50% de las
utilidades en nueves activos productivos, se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas por pagacs al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivas residentes en ef Ecuador,
para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el 31 de
diciembre del gjercicio impositivo posterior al que se generaron las utilidades.
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18.

- Enla distribucién de dividendos, el porcentaje de retencion en la fuente que
se aphque al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto z Ia renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a
la renta aplicada por 1a sociedad a ia correspondiente base imponible.

e} Revision fiscal

De acuerde con ias disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facuitad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de 1a Compafiia,
dentro del plazo de hasta tres ahos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oporfunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a 1a renta de los afos
2015 af 2018,

Patrimonio de los accionistas

Capital asignado

El capital asignado de fa Sucursal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
el aporte de la Casa Matriz por US$ 2.000.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por [o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social a los accionistas. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efeclivo, pero puede ser capitalizada en su totaiidad.

Gestién de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sucursal,
las politicas de administracion de capital de la Sucursal tienen por objetivo:

- Mantenimiento de las inversiones y el mantenimiento de las operaciones de ia
Sucursal.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de Ia Sucursal, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los socios.

L.os requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Sucursal, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.
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19. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento
al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Cruce de saldos
que no significaron
Saldos al movimiento de Saldos al
311212017 efectivo 31/12/2018
Cuenta por pagar relacionada 24.632 (24.632) -
2017
Saldos al Saldos al

31/12/2016  Cancelaciones  31/12/2017

Cuenta por pagar relacionada 65.776 (41.144) 24632

20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe de
29 de abril, no se han producido eventos en la opinién de la Administracién de la
Compainiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados.

21. Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el
Ecuador) por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron autorizados para
su publicacién por el Apoderado General el 17 de abril de 2019 y seran aprobados
de manera definitiva por su Casa Matriz.

Pedro Robalino i — ia
Apoderado Especial Contador General
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subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Naturaleza de las operaciones del grupo

Cetis Overseas Inc. {Sucursal en el Ecuador) y Subsidiaria (el Grupo)
desarrolla principalmente actividades de servicios de operacion, administracion, y
gerenciamiento. Una descripeion de las operaciones de cada uno de los
componentes del Grupo es como sigue;

- Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador) como controladora con
domicilic principal en la ciudad de Panama, segin Resolucién No. 06.Q.
14.2964 del 8 de agosto de 2006 fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compadias para su funcionamiente en el Ecuador con
ia denominacion de Centuria S.A. {una sucursal de Centuria 8. A). Con
fecha 28 de octubre de 2008, mediante Resolucion No.08.Q.1J-4485 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias se cambia de denominacién social
de la casa malriz de Centuria S.A. por Cetis Overseas Inc.(Sucursal en el
Ecuador). Tiene como cbjeto principal la actividad de operacién,
administracién, y gerenciamiento de plantas de produccidn de comestibles,
comidas rapidas, ingredientes, y en general productos alimenticios
destinados al consumo humano en todas sus formas, incluyendo productos
listos para la preparacion y productos listos para el consumo.

- Gerencia Corporativa Gerensa S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 30 de agosto
de 2004, con un plazo de duracidn de noventa y nueve afios, Su domigitio
principal es la ciudad de Quito-Ecuador, Tiene como objeto ia prestacion de
servicies de representacion y administracién en todos los ambitos de
compariias nacionales ¢ internacionales incluyendo la representacion legal,
analisis realizacion y gerencia de operaciones, esquematizacion
implementacion y gerencia de proyectos.

El Grupo forma parte del grupo de empresas denominado “KFC", que es un grupo
econémico conformade por personas juridicas, que no estan representadas por
una entidad econdomica, La actividad principal del Grupo KFC es la
comercializacién, produccién y gestion inmobiliaria de empresas ubicadas en
diversos sectores como es: comida rapida, industrial, inmobiliaria, comercic y
sefvicios. Cada una de las entidades que conforman el referide grupo econbmico
tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre Compafias relacionadas. En consecuencia, las actividades del
Grupo y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de compariias del referido grupo econémico.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base ai
supuesto de [a continuidad de las operaciones de Cetis Overseas Inc, (Sucursal
en el Ecuador) y su subsidiaria Gerencia Corporativa Gerensa 5. A. como
negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo una disminucion
importante sus actividades de representacion y por ende la genaracidn de
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ingresos operacionales lo cual a pesar del control de sus gastos y mejoria de su
rentabilidad en el Gltimo afio genera una incertidumbre material sobre la
continuidad como un negocio en marcha.

La continuidad del Grupo como negocio en marcha dependera de la decision de la
casa matriz y Ia administracion de reactivar sus operaciones, o cual a la fecha de
este informe depende de acontecimientos inherentes inciertos. Los estados
financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacién de los montos de los activos, o de los montos vy clasificacién de
pasivos que pedrian resultar de esta incertidumbre.

2. Estructura del Grupo

Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador) mantiene participacion del 99% en
Gerencia Corporativa Gerensa por los afios 2018 y 2017 en la que ejerce conirol
de manera directa.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIF

Los estados financieros consclidados del Grupo han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espafiol de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas per la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros del Ecuador
y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 han sido preparados por requerimiento legal de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y seran aprobados por la Junta General de
Accionistas luego de la emision del informe de auditoria de acuerdo con io
requerido por la Ley de Compafias. Sin embargo, la gerencia estima que no
habra cambios en los estados financieros consolidados adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2018 y relevantes para el Grupo

A partir dei 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el pericdo anual comenzade en dicha fecha, Un detalle de la informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- NIiF 9 Instrumentos financieros.

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Segurc (modificaciones a la NIIF 4) (1),

- NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.
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- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIiF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversion {modificaciones a la NIC 40) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (exceplo la referida a la
clarificacién del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, porla naturaleza de las operaciones del Grupo o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre 10s estados financieros
adjuntos.

A continuacién, un detalie de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
aho que comenzb el 1 de enero de 2018 y gue han tenido efecto en los estades
financieros consolidados del Grupo fue como sigue:

- NHFE 9 Instrumentos financieros.

La NIif 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpera esta norma
son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basade en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un active financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que Ja entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de inciuvirdas en resultados— de aguellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivas financieros;

- un anice modele de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonabie con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de ¢rédite se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y,

- un modeio de contabitidad de coberiuras gue alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestidn de riesgos de la entidad, y
{en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacidn a revelar) revelaciones
mejoradas sobre [a actividad de gestion de riesgos.

El principal cambic en las politicas contables del Grupo con respecto a la adopcion
de [a NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se presenta
en la aplicacion del caleulo de deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales gue
no tienen un componente de financiacion significativo.
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Al adoptar la NIIF 9, el Grupo optd por [a solucién practica y no reexpresd la
informacién comparativa de los periodos anteriores en lo que se refiere a los
cambios de clasificacién y medicion, incluyende el deterioro, por lo que Jos ajustes
derivades de la adopcion de fa MIF 9 se debian reconocer en patrimonio en la

cuenta resultados acumulados,

L.a categoria de medicion y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de |z

siguiente ferma donde se visualiza que no hubieron efectos:

Clasificacion Saldo en libros
Categoria de Categoria de Salde al 31-  Ajuste por Balance al 1
Activos financieros acuerdo con  acuerdo con dic-2017 adopcion  de enero de
ta NIC 39 la NUF 9 {NIC 39) NIIF ¢ 2018 {NIIF 9}
Activos corrientes:
. , Valor valor
Efectivo en caja y bancos razonable razonable 192,650 - 199.650
Cuentas por cobrar comerciales y otras Costo Costo
cuentas por cobrar, neto amorfizado amortizado 250.051 20.187 270.238
‘Tolat activos financieros 449,701 20,187 469.888

Conforme se presenta previzamente, el Grupo no ha sufride cambios en la
clasificacion o meadicidn de los activos y pasivos financieros come resultado de la

aplicacién de la NIIF 9.

Al adoptar la NIIF 9, la Compaiiia Cetis Qverseas Inc (Sucursal en el Ecuador) at
evaluar el impacto de la aplicacion de la NIIF 9 en su deterioro determind que no
es material su efecto sin embargo, de [a aplicacién del calculo de! deterioro bajo €l
modelo de pérdidas crediticias esperadas, la Compafia Gerencia Corporativa
Gerensa S.A. generd un ajuste por reverso neto de provision por US$ 20.187 en

los montos previamente registrados por provision por deterioro.

Para los actives contractuales que surgen de la NIIF 15 y las cuentas por cobrar
comerciales, el Grupo aplicé un modelo simplificado de reconocimiento de

pérdidas crediticias esperadas de por vida, va que estas partidas
componente de financiamiento significative (véase nota 6-b),

no tiengh un

La conciliacién de Ja provision por detericro bajo el método de perdidas crediticias
esperadas de en el ano 2018 de acuerdo con la NIIF 8, frente a lo presentado bajo

la NIC 39 a diciembre de 2017 fue como sigue:

Provisién por deterioro

Enfoquea Enfoque
Simplificado Generzal
Cuentas por Otras cuentas Total
cobrar comerciales  por cobrar
Provision al 31 de diciembre de 2017 calculada
segun la NIC 39: 21.238 21.238
Efecto aplicacion NiiF 9 — Resultados
acumulados {20.301) 114 {20187}
Provision por deterioro al 1 de enero de 2018
segim fa NIF 8 37 114 1.051
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- NilFE 15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de conirafos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva nomma, y el 12 de abril de 2015, el
IASB publicé una enmienda clarificando algunos requerimienios y proporcionando
una facilidad adicienal en la transicién para las empresas que estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de {a norma, pere aclaran cdmo deben aplicarse estos principios
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINHF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodolegia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clienies basada en cinco pasos:

1} identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desemperio en el contrato;

3) determinar el precio de la fransaccion;

4) asignar el precio de la transaccion entre las cbligaciones de desempefio del
contrato; v

5) reconocer g| ingreso de actividades ordinarias cuande (0 a medida que) la
entidad satisface una obligaciéon de desempefio.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir €l costo v [a complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacian de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos del Grupo. Asimismo, la aplicacion
de esta nueva Norma da como resultado informacién en notas mas (il para los
usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos procedentes de
contrates con clientes (véase nota 9).

l.a NIlif 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

&) seguir un enfoque de aplicacion retroactiva, de acuerdo con les
requerimientos de (a NIC 8 (con Ia opeidn de wiilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); o,

b} seguir el “enfoque del efecto acumulado”, reconociendo [as consecuencias de
la aplicacion inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacion inicial por parte
de la entidad {en et caso det Grupo, ia fecha de aplicacién inicial fue el 1 de
enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicion, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
que estan incompletos al 1 de enero de 2018.
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El Grupo ha seguido la disposicién indicada en el literal b} anterior, por lo cual
aplico [a Nortma con el efecto acumulado, es decir, reconociendo las
consecuencias de la aplicacién inicial de esta norma en [a fecha de la aplicacién
inicial esto es al 1 de enero de 2018, incluyendo el efecto resultante en el saldo
de! patrimonio al comienzo del afio comparative. Por otro lado, el Grupo no ha
revelado, para todos los periodos anteriores a la fecha de la aplicacion inicial, el
imporie de los precios de la fransaccion asignades a las obligaciones de
desempefio pendientes, ni una explicacién de cuando espera reconocer ese
importe como ingresos de actividades ordinarias.

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

Descripcion de los hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes del
Grupo se generan principalmente por [a prestacidon de servicios de representacién
y administracion; sus principales clientes son entidades dentro del grupo
egconomico en el cual esta integra; también se prestan servicios contables
tributarios y laborales los cuales se registran a medida que se cumple con las
obligaciones de desempenio existentes y los precios de cada una de ellas
determinado mediante contratos.

Los reguerimientos de la NIIF 15 y su aplicacidén

El Grupo ha realizado una evaluacion del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado gue su principal efecto sera el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando la entidad satisface
una obligacion de desempefio.

Del analisis de la administracion se concluyé que los clientes reciben y consumen
simultaneamente todos los beneficios proporcicnados por [a entidad cuando la
entidad realiza o ejecuta cada obligacion de desempefio.

Antes de la adopcion de la NiIF 15 el reconocimiento de ingresos seguia
fundamentalmente a la factura y se ajustaba mediante una provisién al final del
afio para reconocer los ingresos en proporcidn a la entrega del servicic de cada
obligacién de desempenio existente, lo cual seria sustancialmente similar a lo
requerido por la nueva normativa.

kI Grupo no presenta informacion para periodos anteriores al afio 2017, respecto
de los efectos de la aplicacion inicial de la NIIF 15.

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
ain no enfran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
par el Grupo

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales adn no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por el Grupo.
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La Administracioén anficipa que todos los pronunciamientos pertinentes serén
adoptados en las politicas contables del Grupo para el primer periode que inicia a
pariir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de les pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en
vigor, y que el Grupo no ha aplicade anticipadamente para el cierre terminado el
31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

-

(1)

NIIF 16 Arrendamientos.

Caracteristicas de cancelacion articipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
{modificaciones a la NIC 28) {1).

Madificacion, reduccién o liquidacién del plan (modificaciones a la NIC 19).
Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a las
ganancias.

Venta ¢ gportacién de un activo entre un inverser y una asociada o un
negecio conjunto {modificaciones a la NIiIF 10 y a ia NIC 28) (1) (2).

NIIF 17 Contratos de segures (1).

Marco Conceptual para la Informacién Financiera,

Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3} (1).

Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
yalaNIC 8).

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones del Grupo o fas
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte dei IASB.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobades pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en el Grupo pero que no han sido
aplicados anticipadamente;

NIIF 16 Arendaimienios

En enero de 2016, el IASB publico la NIIF 16 “Arrendamientos”, que establece los
principios para €l reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
amrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 20189.

El principal cambic que incorpora esta norma es gue una arrendataria deberé
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicard ques

- en el reconocimiento inicial del contrato, ia arrendataria:

o reconocera un activo por el derecho de use del active bajo arrendamiento (el

activo subyacente del arrendamiento); vy
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o reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
« en momentos posteriores, la arrendataria;
o reconocera el gasto por amortizacién del activo; vy
o reconocerd el costo financierc del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre [os contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo era arrendataria de inmuebles para su
operacion que mantienen en las ciudades de Quito y Tulcan que de acuerdo con
la NIC 17 son clasificados como arrendamientos operativos, Si bien al momento ia
administracion se encuentra evaluando los efectos, se espera por las
caracteristicas del arrendamiente que mantiene ne tendréd un impacto relevante en
la aplicacion inicial de 1a NIIF 16 dentro de sus estados financieros aunque si et
reconocimiento de nuevos activos y pasivos derivados de estos contratos.

- Modificacién,_reduccién o liquidacién del pian (modificaciones a fa NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB aprobé el documento “Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan {modificaciones a la NIC 19)". Una entidad aplicara esas
modificaciones & las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que
tengan lugar a partir dei primer periodo anual sobre el que se informa que
comience desde el 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho,

Esta modificacion requiere que una entidad use suposicicnes actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para €l resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
modificacién, reduccién o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerle de esta forma, una
antidad no considerara el efecto del techo del active. Una entidad determinara
entonces el efecto del techo del activo después de 1a modificacién, reduccién o
liquidacion del plan y reconoceré los cambios en ese efecto.

El Grupo considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.
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- CINIIF 23 - La incerfidumbre frenle a los trafamienfos del impuesto a las
ganancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
interpretaciones de las NHF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion
para los periodos anuales que comiencen & partir del 1 de enero de 2019, Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacién a
periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuande existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta [nterpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- siuna entidad considerara por separado el {ratamiento impositivo incierto;

- los supuestos gue una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por ias autcridades fiscales;

- ¢bmo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias,

El Grupo considera que la aplicacién de esta nerma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar 1a misma a partir del 1 de enero de 2019.

- Definicién de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a fa NIC 1y

ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicion de ‘'material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificacicnes a la NIC 1 y a la NIC 8)", Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periocdo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicién de “material’ o “importancia relativa” de l[a NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacién es material o tiene importancia relativa si su
omisién, expresién inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con propésito general foman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que
informa.

El Grupo considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020.
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5!

Politicas contables

A continuacién, se describen las principales polificas contables adoptadas en ia
preparacion de los estados financieros consolidados, tal como fo requiere la NIC
1 “Presentacion de Estados Financieros”, Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NHF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados,

a)

b)

c)

Base de consolidacion

El Grupo utiliza los lineamientos de la Norma internacional de Informacion
Financiera NIIF 10 de Estados Financieros Consolidados, para la elaboracién
de sus estados financieros consolidados,

l.os estados financieros consolidados incluyen, los estados financieros de la
controladora vy su subsidiaria donde posee control de acuerdo con lo detallado
en |a nota 2 a los presentes estados financieros consolidados, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017. Se considera como subsidiaria la entidad sobre la
cual Cetis Overseas Inc. (Sucursal Ecuador) tiene poder de control sobre
las politicas financieras y operativas y tiene el 99,30% de la participacion
accionaria.

Todas las transacciones y saldos entre las compafias del Grupo se eliminan
en la consolidacion, incluyende ganancias y peérdidas no realizadas en
operaciones entre compafiias.

Los montos reportados en los estados financieros de la subsidiaria cumplen
los mismos criterios en las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para asegurar Ja consistencia con las politicas contables que ha adoptado €l
Grupo,

Base de medicion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la
hase del costo histdrica, madificads por el pasive por beneficios post emples
de jubilacion patronal y bonificacion por desahucic que se encuentra
registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el
estudio actuarial practicado por un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros consolidados del Grupo y
sus notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América
(EUA), Iz cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de
circulacién fegal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dbiar es
utifizado desde esa fecha para todas Jas transacciones realizadas en el pais y
los registros contables del Grupo que sirven de base para la preparacién de
los estados financieros consclidados se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
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d)

permanente de délares para permitir la continuacidn del esquema moenetario
actual, .

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasives,
ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este preceso contable, los resuliados reasles pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el future y que obligue 2
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una
base prospectiva en el momento de conocida la variacion,

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado
estimaciones tales como:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos v pasivos por impuestos
diferidos v tasas fiscales

El monto por el cual un active por impuestoe diferido puede ser reconocido
se basa en la evaluacion de |a probabilidad de tener utilidades fiscales
futuras por las cuales los activos por impuestos diferidos del Grupo se
pueden utilizar. En adicién se requiere juicio significativo el evaluar el
impacto de ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres
existentes en el pais sobre la legisiacion tributaria vigente (vease nota 22-
b}.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimacicnes
tales como:

- Vida til de la propiedad v equinos

La determinacion de las vidas (liles de los componentes de vida dtil
definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. a administracion revisa estos supuestos en
forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algin cambio.

Sin embarge, los resultados reales en el futuro pueden variar debide a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo de
perforacian.

El valor residual v la vida Uil de un activo se revisaran, como minimo, al
términe de cada pericdo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, 1os cambios se contabilizaran como un cambic en
una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de
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2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas (tiles
y valor residual de la propiedad y equipo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el
monto en libros del activo o de [a unidad generadora de efectivo excede
su monto recuperable,

Los activos no financieros como la propiedad y equipo, v las
propiedades de inversion, se someten a pruebas de deteriore siempre
gue algln sucesc o cambio en las circunstancias indique que el valor en
libros puede no ser recuperable,

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deteriore de valor,
el Grupe primers analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para o cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para El Grupo en el entorno
tecnolégico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el
mercado al cuzl esta dirigido el activo;

¢} FEvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado
o con |a forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del active es o
sera peor que lo esperado.

- Suposiciones e hipdlesis acfuariales utifizadas en el calculo de los
beneficios a empleados

La estimacidn de la Administracion para el calculo de la Obligacién por
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un nGmero de supuestos criticos
tal como tasas de inflacion, mortalidad, fasa de descuento y la
consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de
estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el
correspondiente gasto anuai por beneficios definidos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor
informacidn disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro
y que obligue a medificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se
registraria en el momento de conocida la variacidn, reconociendo los
efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros
consofidados en las cuentas de resultados o patrimonio segiin sea el
caso.
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- Impuestos diferidos

El Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos basandose en estimaciones de resultados futures. Dicha
recuperabilidad depende en dltima instancia de la capacidad del Grupo
para generar beneficios imponibles a lo iargo del periodo en que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. En el andlisis se foma en
consideracién el calendario previsto de reversion de pasivos por
impuestos diferidos, asi come las estimaciones de beneficios tributables,
sobre la base de provecciones internas que son actualizadas para
reflejar fas tendencias més recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias
depende de varios factores, incluida la estimacion del momento y
realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento
gsperado de los pagos de impuestos. Los flujos reales de cobros y
pagos por impuestos sobre beneficios pedrian diferir en las
estimaciones realizadas por el Grupo, como consecuencia de cambios
en la legislacién fiscal o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar los saldos tributarios.

¢} Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, debido a la falta
de operaciones por parte del Grupo que le permitan generar los fivjos
necesarios para seguir operando existe incertidumbre respecto a la
posibilidad de que siga operando como empresa en marcha dentro del futuro
previsible.

Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias como se menciona en el parrafo
anterior son principalmente generadas por Gerencia Corporativa Gerensa
S.A. provienen principalmente de la prestacién de servicios de representacion
y administracién en todos los ambitos de companias nacionales e
internacionales incluyendo la representacién legal, andlisis, realizacion y
gerencia de operaciones, esquematizacién implementacion y gerencia de
proyectos. El asesoramiento corporativo, técnico y profesional en las
materias: tributaria, contable, construcciones, operaciones, informatica y de
sistemas, publicidad, imagen, marketing tanto a personas naturales como a
personas juridicas los cuales se registran cuando se cumple con las
cbligaciones de desempefio existentes en funcion a los precios
independientes de cada uno de los servicios.

Para determinar si se deben reconocer 10s ingresos, el Grupo sigue un
proceso de 5 pasos:

1. Identificacidén del contrato con un cliente.

2. ldentificacion de las obligaciones de desempefo.
3. Determinacion del precio de transaccion

—13 -



Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador) y
Subsidiaria

g)

h)

4. Asignacion del precio de transaccidn a las cbligaciones de desempeiio,
5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de
desempefio se cumplen,

El precio total de la transaccién para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefic basado en los precios de venta relativamente
independientes.

El Grupo a menudo realiza transacciones que involucran una gama de
servicios cuyos servicios se reconocen en un momento determinado
conforme el Grupo cumple con las obligaciones de desempefto al transferir
los servicios prometidos a sus clientes.

De manera similar, si el Grupo cumple con una obligacion de desempefio
antes de recibir la contraprestacidn, reconoce un active de contrato o una
cuenta por cobrar en su estado de situacién financiera, dependiendo de si se
requiere algo mas que el paso del tiempe antes de la fecha de vencimiento.

Costos y gastos operacionales

Los costos y gastos operacienzles comprenden el costo de los servicios
vendidos y otros costos incurridos para dejar los bienes en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta.

Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del
criterio del devengado, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficics econdmicos fluyan hacia el Grupo y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia def momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Propiedad y equipos

La propiedad y equipos representa bienes que se usan para generar
beneficios econdmicos futuros y que se espera tengan una vida Utit mayor a
un periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.

Equipos de computo y vehiculos

Estos activos se miden al costo histérico menos la depreciacion acumulada y
menes las pérdidas por deterioro.

Los desembolsos incurridos después de que las propiedades y equipo se
haya puesto en operacién para reparacicnes y gastos de mantenimiento y de
reacendicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se
incurren. Para los componentes significativos de propiedad y equipo que
deben ser reemplazados periddicamente, el Grupo da de baja al componente
reemplazado y reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida
dtil y depreciacion. Todos los demas costos rutinarios de reparacién y
mantenimiento se reconocen en los resuitados a medida que se incurran.
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La depreciacion se reconoce sobre la base del metodo de linea recta para
cancelar el costo estimado de la propiedad y equipo. El gasto por
depreciacién se registra con carge al resultado de cada periodo y se calcula
en funcién de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes.

Las vidas (tiles estimadas son:

Clase de aglivo Vida util en afios
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Los estimados de vida Util y €l método de depreciacion se actualizan
conforme se requiere, pere al menos una vez al afio son evaluados y de ser
necesaric, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segln libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es gjustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por detericro de los activos se registran como gasto en los
resultados del Grupo.

Una partida del rubro propiedad y equipo se da de baja al momente de su
venta o cuando nc se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su
uso o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la
propiedad y equipos se determinan como [a diferencia entre el ingreso de la
disposicién y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados
como parte de “otros ingresos u ofros gastos”, segin corresponda,

instrumentos financieros
Reconocimiente y baja

Los activos y pasivos financieras se reconocen cuando el Grupo forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros s& dan de baja cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos
sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
descarga la obligacidn, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha
en que ocurra la transacecion.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de la transaccidn {cuando corresponda), excepto de aquellas
cuentias por cobrar — comerciales que no contienen un componente
significativoe de financiamiento y son medidos al precio de la transaccion de
acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15.

—15 -



Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador) y
Subsidiaria

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado
A valor razonable con cambio en resultados
- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados el Grupo no tiene activos financieros clasificados
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,
respectivamente.

L.a clasificacion esta determinada por:

- Elmodelo de negocios de la entidad para administrar los activos
financieros; v,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

L.a administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicizl.

1)  Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF §

i} Acltivos financiercs a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con las siguientes condiciones {y no se designan como a valor razenable
con cambio &n resultados):

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener |os activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; y,

= los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son (nicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al coste amortizado
utilizando el métedo de interes efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevante. El efectivo en caja y bancos y las
cuentas por cobrar comerciales y la mayoria de las otras cuentas por cobrar
se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que
anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar segun la NIC 39.

2) Para los activos financieros para el pericdo comparativo 2017 bajo NIC
39

i)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar bajo NIC 39
(periodo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
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en un mercado active. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plaze y no se descuentan,
va gue la administracion del Grupo ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Detericro de los activos financieros

1}  Deterioro de activos financieros seqln la NHF 9 a partir del 1 de
enero de 2018

l.os requisitos de deterioro de la NIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer perdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 38
utilizada hasta el 31 de diciembre de 2017.

Las instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos inclufan cuentas
por cobrar comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun fa
NIIF 15,

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya nc depende de que el Grupo
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, el Grupo
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito
y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables
que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros
del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros gue no se han deteriorade significativamente en la
calidad crediticia desde el reconccimiento inicial o que tienen bajo riesgo de
crédito ('Etapa 1); y,

- Activos financieres que se han deferiorado significativamente en la
calidad crediticia desde ef reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no
es bajo ("Etapa 2").

- "ECtapa 3" cubririz los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la
vida del activo™ se reconocen para la segunda categoria,

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida

aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion
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de las pérdidas credificias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo ne ha
aumentado. El Grupo determina que el riesgoe de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si e active tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacién. No obstante, el Grupo siempre
efectida una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos del contrato sin
un componente de financiacidn significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debidoe a un evento gue ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, Ia pérdida por deterioro del valor
reconccida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo aplicé el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales
gue no tienen un compenente de financiacion significativo. El célculo de la
provision esta basado en la adopcién del enfoque simplificado utilizando una
matriz de provisiones (véase nota 8-b).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
contractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualguier
momento durante la vida del instrumento financiero. En el célculo, el Grupo
utiliza su experiencia histérica, indicadores externos e informacion prospectiva
para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de
provisiones,

2)  Deterioro de activos financieros segin la NIC 39 (periodo
comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar - comerciales se
basd en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar — comerciales
individualmente significativas se consideraron por deterioro cuando estaban
vencidas o cuando se recibié otra evidencia objetiva de que una confraparte
especifica incumplir con el pago. Las cuentas por cobrar — comerciales que
no se consideraron para un analisis individual se analizaron a nivel de cada
grupo, lo cual se determind por referencia 2 la industria vy regién de la
contraparte y otras caracteristicas de riesgo de crédito similares. L.a
estimacién de la pérdida por deterioro del valor se baso en las tasas histéricas
de incumplimiento de contraparte para cada grupo identificado.
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Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran
medida la misma segln la NIIF 9 en comparacién con la NIC 39, los pasivos
financieros del Grupo no se vieron afectados por la adopcién de la NIIF 8,

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la fransaccion, a menos que
el Grupo haya dasignado un pasive financiero a valor razonable con cambics
en resultados.

Posterigrmente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto para derivados vy pasivos
financieros designados a valor razonabie con cambio en resultados, que se
contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o
ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros
derivados designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacicnados con intereses v, si corresponde, a cambios en
el valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se
incluyen dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasives financieros del Grupo representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que
se han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales
generadas en el curso ordinario de las operaciongs y se manejan en
condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento oforgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
cono plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado
para cubrir obligacicnes presentes ya sean legales o implicitas como
resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas, Las provisiones son
evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieres y l0s pasivoes financieros se campensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente
si existe un derecho actuat legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Impuesto a la renta
E! Grupo registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liguida

imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.
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El gasto por impuesto a [a renta esta compuesto por el impuesto corriente
impuestos diferidos. Elimpuesto a la renta se reconoce en los resultados del
periodo, excepto en la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas
&n el otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
case, e impuestio también se reconoce en dichas partidas.

i} impuesto coniente

El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y leyes
fribuiarias aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera,
correspondiente al ejercicio presente vy a cualquier ajuste a pagar.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales que
han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte.

if) impuesto diferido

El impuesto diferide se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias femporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasive en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resuitado
contable ni a la ganancia ¢ pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas v leyes aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
¢l pasivo por impuesto diferido se liquide. L.os impuestos diferidos son
reconocidos como gasto 0 ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futures con los que
poder compensar las diferencias temporarias, pérdidas ¢ créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, conira los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

lLos activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si, vy solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto cerriente con los pasives por impuesto corriente v cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes & la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales cormientes por su importe neto.
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k)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

El Grupo otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacidn y retencién del personal. Estan medidos a una
base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es

recibido.

Participacion de los empieados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, el Grupo paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del gjercicio; se
reconoce en Jos resultados del periodo en el cual se devenga.

Gratificacion por beneficios sociales

El Grupo reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el
Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
tfrabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, ia parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante ¢l afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben
percibir todes los trabajadores bajo relacion de dependencia,
indistintamente de su cargo o remuneracion, Solo se encuentran excluidos
los operarios y aprendices de artesanos de acuerde con el articulo115 del
Cadige del Trabajo. Consiste en un suelde basico unificado vigente a la
fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por
mas de un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al {ESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajaderes afiliados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.
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Beneficios post - empleo y por terminacion

El Grupo proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del
Ecuador. La obligacién legal de los beneficios permanece con el Grupo.

El Grupo tiene los siguientes planes por beneficios definidos;

Planes de Beneficios Post - empleo Definidos — Jubilacion Patronal v
Bonificacién por Desahucio

En los planes de prestacion definida del Grupo, el importe de [a pensién que
recibird un empleado &l jubilarse se define por referencia a factores como:
indice de expectativa de vida, et tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado entre veinte o veinticinco anoes ¢ mas afos dentre del Grupo de
manera continvada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Caédigo de Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacién de ia relacidn laboral por desahucio, €l Grupo bonificara al
trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a ia Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara en [os casos en
que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes,

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el
estado de situacion financiera es gl valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el vaior
razenable de los activos del plan, ya que el Grupo no mantiene activos
relacionados con el plan existente.

La administracién del Grupo estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
a partir del 1 de enero de 2016 y conforme a io establecido en las
Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre del afio con referencia a la
tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en
délares americanos, debido a gue la meneda v el plaze de los bonos
empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago
de las obligaciones por beneficios post-emplec que mantiene el Grupo.

El efecto de las nuevas mediciones {incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro
resultade integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
El efecto del costo laboral del servicic actual por beneficios definidos se
incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el
pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.
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Beneficios por ferminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la
decision del Grupo de resoiver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por
terminacién que ¢l Grupo paga cuando da por terminada unilateralmente la
reiacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

El Grupo reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y ¢omo un
gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma
demgsirable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

1) Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva
legal y los resultados acumuiados.

El capital social representa las aportaciones de los accionistas.
Los ofros camponentes del patrimonic de los accionistas incluyen lo siguiente:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de fa utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar |a reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menas al 50% del capital social, Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacién del
patrimonio v reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccién de brecha entre inflacién y devaluacion de las
cuentas capital y reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con o dispuesto por la Superintendencia de Companiias, Valores
y Seguros este saldo se encuenitra reclasificado como una subcuenta dentro
de resultados acumulados, v su saldo podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, vy es reintegrable a los accionistas al liquidarse el Grupo.
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Resultados por aplicacion de NIIF per primera vez

De acuerdo con o dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros registra todo el efecto de la aplicacidn de NiiF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados
acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de resultados acumulados por aplicacion de NilF
por primera vez generado por el Grupe podra ser absorbido por los resultados
acumulados v los resultados del Ultimo giercicio econdmico, si hubiere.

Resultados acumulados

De acuerdo con |a Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se
debera asignar por [c menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general.
Conforme la legislacion vigente las Compaiilas deberan considerar que todo
el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
gjercicios econdémicos, ¥ que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Estado de flujos de efective

Para efectes de preparacion del estado de fitjos de efectivo, el Grupoe utiliza
el método directo para la presentacién de los fiujos de efectivo de las
actividades de operacion y, en adicién a lo indicado ha definido las siguientes
consideraciones,

Efectivo en caja y bancos: el efectivo en caja y bancos esta compuesto por
jas disponibilidades en caja y por los depésitos monetarios en bancos. L.os
activos registrados en efectivo se registran al costo histdrico que se aproxima
a su valor razonable de mercado.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efective en caja y bancos
es presentado por €l Grupo neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.,

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como ofras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamario y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.
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n) Clasificacién de los saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera consclidade adjunto, los saldos se
clasifican como corrientes y no corrientes.

El Grupoe clasificé y presentd a un active como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i} Se esperaba consumir, en el transcurso del cicle normal de la operacidn
de! Grupo;

i) Se mantenia fundamentalmente con fines de negaociacidn,

il Se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
la fecha de balance; o se trataba de efectivo u otro medio equivalente al
efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya ulilizacion ne estaba
restringida, para ser intercambiade ¢ usado para cancelar un pasive, al
menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como ne corrientes,

Adicicnalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrienies,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i} Se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién del Grupo;

i) Se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o,

iv) El Grupo no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de ios
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de
una entidad es el periodo de tiempce gue transcurre entre la adquisicidn de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de los
productos en forma de efectivo 0 equivalentes al efectivo. En el caso del
Grupo se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

Estado de resultado integral

El estado del resultade integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos vy otro resuitade integral, en un Gnico estado
financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién,
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6. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

El Grupe esta expuesto a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros, Los activos y pasivos financieros del Grupo por categoria se resumen
en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo crediticio y riesge de
liquidez.

La administracion supervisa la gestién de estos riesgos controlando el
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia
corporativa procura que las actividades con riesgo financiero en las que se
involucra el Grupo estén controladas por politicas y procedimientos adecuados y
gue los riesgos financieros estan identificados, medidos y controlados de acuerdo
con las politicas internas.

Las actividades para propositos de gestién del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

Ef Grupo ne se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros
mas significativos a los cuales se expone el Grupo se describen mas adelante.

b) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con las
obligaciones adquiridas con el Grupo. El Grupo esta expuesto a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiente y cuentas
por cobrar a clientes y partes relacionadas. La maxima exposicion de riesgo
crediticio por parte del Grupo se limita a un monto registrade de los activos
financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2018 2017
Efectivo en caja y bances 27.780 199.650
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas 770.197 250.051
por cobrar
Activos por impusstos corrientes 26.820 38.395

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segin las politicas vy los
procedimientos de gestién de riesgo de crédito del Grupo.

Efectivo v depésitos mantenidos en bances

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos vy
depbsitos en bancos se gestiona a través de la diversificacion de los depdsitos
bancarios, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El
riesgo crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales de reputacién en el mercado y
con altas calificaciones por parte de empresas calificaderas independientes come
se detalla a continuacion:
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Banco del Pichincha C. A. (1) AAA
Banco de la Produccion S. A, — PRODUBANCO (1) AAA- AAA-
Banco Bolivariano 8. A. (1) AAA
Banco Guayaquil S.A. (2) AAA

{1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating
(2) Pacific Credit Rating S.A.

Cuentas por cobrar comerciales

El Grupo supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en funcién
de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica del Grupo es tratar solo con
contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito no van mas
alla de los 60 dias. Los términos de crédito para los clientes estan sujetos a un
proceso de aprobacion interno que considera el flujo de sus clientes. El riesgo
crediticio en curso se administra a través de la revision periédica del andlisis de
antigliedad, junto con les limites de crédito por cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran niimero de clientes
en diversas industrias y areas geogréaficas, saldos pendientes provenientes de 38
clientes en el afio 2018 (30 clientes en el afio 2017) por lo que no existe
concentracién de riesgo. El Grupo ne posee garantias sobre las cuentas por
cobrar comerciales existentes.

E! Grupo aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar - comerciales (aguellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar -comerciales se
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la
ubicacion geogréfica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en
el perfil de pago de las ventas durante los Gltimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias
historicas correspondientes durante ese periodo. Las tasas histdricas utilizadas
por el Grupo es el PIB e inflacion proyectadas desde el 2019 al 2022, dichas tasas
afectan al Grupo debido a que su operatividad y cobre a clientes depende del flujo
de estos; las tasas histéricas se ajustan para reflgjar los factores
macroeconomicos actuales y futuros que afectan la capacidad del cliente para
liguidar el monte pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al riesgo
de credito, el impacto de estos factores macroecondmicos no se ha considerado
significativo dentro del periedo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe posibilidad de pago por
parte de los clientes, |.a falta de pago es analizada por la administracion para
cobiener acuerdos de pago alternativos o determinar eliminacién del saldo por
cobhrar.
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La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se defermind de la siguiente manera:

Pérdida Pérdida
Categoria de crediticia crediticia
antigiiedad en Cartera esperada Cartera esperada
dias 01-01-18 % 01-01-2018 31-12418 % 31-12-2018
Hasta 1 mes 102,570 0,39% 403 127.411 0,39% 500
De 1 a2 meses 4.840 0.38% 19 73323 0,38% 286
De 2 a 3 meses 275 0,39% 1 102825 0.39% 401
De 3 a 4 meses 4730 0,39% 18 83.542 0,39% 326
De 4 en adelante 125.335 0,3%% 489 202,921 0.35% 791
Total 237.750 830 590.706 2,304
La matriz anterior incluye |a siguiente informacion prospectiva:
INDICADOR Aios {1) Porcentaje
PIB 2019 al 2022 1,49%
INFLACION 2019 af 2022 {(1,10%)
Tasa macroecondémica utilizada 0,39%

(1) Esta informacién proyectada al afio 2022 es obtenida como fuente de
informacidn a Grupo Spurrier.

Otras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar por
préstamos a relacionadas.

La provisidn por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de
la evaluacién del método general basado en una evaluacién individual de cada
deudor.

La pérdida crediticia esperada generado por el método general para las otras
cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 v el 1 de enero de 2018 se
determiné de la siguiente manera:

Pérdida Perdida

Categoriz de crediticia crediticia

antigledad en Cartera esperada Cartera esperada
dias 010118 % 01.01-2018 311218 % 31-12-2018
INT Food Services 12.200 0,30% 48 55.759 0,38% 217
Shemion 12,893 0,39% 51 0 0,39% -
Nova international 80 8,00% 5 0 800% -
Ennova Group 2500 0,38% 10 0 0,.39% -
Dexicorp - 039% - 100.000 0,39% 380
Simauxcomp - 0,39% - - B800% -
Oiras - 0,39% - 499 0,38% i
Total 27773 114 156,258 609
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¢) Analisis del riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad del Grupo para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto el Grupo
histéricamente genera flujos de fondos positivos, generades por el crecimienio de
los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente
para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

El Grupo considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y
sus cuentas por cobrar. Los recursos del Grupo manienidos en efectivo ¢ en
depositos en bancos, asi como las cuentas por cobrar (ver Nota 14) exceden los
requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y
ofras cuentas por cobrar, vencen al momento de la prestacion del servicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados del Grupo
tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion;

2018

Hasta tres
meses

200,614 200.614

Total

Cuentas por pagar comerciales y otras
por pagar (nota 19)

2017

Hasta tres
meses

128,992 128.992

Totatl

Cuentas por pagar comerciales y otras
por pagar (nota 19)

d) Andlisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos.

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
gjecucion de los procesos del Grupo.

- Procesos, gque son las acciones de calidad que interactdan para brindar &l
servicio de alquiler de inmuebles,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gque soportan ios procesos del Grupo.

- Infraestruciura, que son los elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concerdancia con los lineamientos de los
organismos de control y de alta gerencia, basados en sistemas de reportes
internos y externos.
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7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Los valores razonables de los actives y pasivos financieros del Grupo son
similares a los reconocidos en los estados financieros consolidados. Un detalle

por tipo y antigiiedad era como sigue:

Al costo

Al 31 de diciembre de 2018 amortizado 1o
Activos:
Efectivo en caja y bancos 27.780 27.780
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 770.197 770187
Total 797.977 797.977
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por

pagar 209.614 209.614

Al costo

Al 31 de diciembre de 2017 amortizado 0%
Activos:
Efectivo en caja y bancos 199.650 1€9.650
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 250.051 250.051
Total 449.701 449.701
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 128.992 128.992

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros

E! Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccioén acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonabie de un activo o pasive se mide ufilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. El
Grupo utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias vy por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
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maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de
dafos no observables,

Tedos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros consolidados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo
de los datos usados que sean significativos para [a medicién al valor razonable
como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valer razonable no es
observable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, El Grupo ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de |a jerarquia de valor razenable tal como se explicd
anteriormente,
Valor razonabie de activos no financieros
El Grupo ne posee activos no financieros medidos a valor razonable, ya que los
mismos se miden al coste amortizado.

8. Politicas y procedimientos de administracién de capital

L.os objetivos sohre la administracion de capital del Grupo son;

- Garantizar la habilidad del Grupo para continuar como negecio en marcha
- Proporcionar un retorno adecuado para su casa matriz

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetive del Grupo en la administracion de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones,

El Grupo determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una

estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:
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2018 2017
Total de recurscs ajenos (1) 209.614 128.992
Menos: Efectivo en caja y bancos 27.780 199.850
(Flujo disponitle) Deuda neta 181.834 (70.658)
Total de patrimenio neto 398.704 308.616
Capital total (2) 580.538 235,958
Ratio de apalancamiento (3} 3% (30%)

10.

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(2) Se calcula sumando el patrimenio nefo més la deuda neta.
(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias netos de impuesto a las ventas y
devoluciones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
representan principalimente servicios administrativos que se reconocen a lo largo
del tiempo en funcién de cémo se entregan los servicios y ascendieron a
US$.928.738 v US$6 623.561, respectivamente.

Costo de servicios prestados

Corresponde a los costos incurridos para la prestacién del servicio. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2016 se conformaba como sigue:

2018 2017

Costo por sueldos 312.885 315.362
Costo beneficios sociales 97.122 98.525
Costo beneficios definidos 37.321 358.955
Total 447.428 450,842
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11. Gastos operacionales

Un resumen de los gastos de administracién por los afios que terminaron ef 31
de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Deprectaciones y amortizaciones 2.947 11.818
Venta de activos fijos 10.187
Costos CNT (1) 17.977 15.8286
Honorarios profesionales (2) 247 926 1.083
Cuentas Incocbrables 7.168
Gasto lunch 20.550 16.737
Impuestos y contribuciones 7.455 5393
Gasto por servicios basicos 6.033 3219
Gasto mantenimiento 2.411 31.326
Utiles y suministros de oficina 1.751 4234
Gastos no deducibles 5.838 12.020
Fletes, movilizacion y expreso 10.533 221
Servicios de operacian 130.000 518
Gasto uniformes 494 2178
Otros gastos 27.208 39.195
Participacion Trabajadores 8.788

Total 489.912 163.091

(1) Corresponde a gastos incurridos en servicios de: administracion, legales y
seguros médicos.

(2) Representa los gastes pagados por concepto de honorarios por la prestacion
de servicics de administracidn. Los gastos mas representativos pagados por
concepto de honorarios en el afio 2016 fueron a Franklin Tello por
US$32.000.

12. Otros ingresos

Un detalle de los otros ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Bzja cuentas por pagar (1) 23.969 -
Baja deuda accionistas (2) 18.431
Intereses ganados 6.373 -
Utilidad en venta de activos 9.184
Otros 4,479 505
Total 62.416 505

{1) La administracién determino que al no contar con el debido sustento para el
pago de préstamos con su casa matriz por un valor de US$ 23.969, dar de
baja dichos saldos, generado un ingreso grabable para el 2018.
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(2) La administracién decidié que al no contar con el debido sustento para el
pago de préstamos con accionistas por un valor de US$ 18.431 se diera de
baja dichos saidos, generado un ingreso grabable para el 2018

13. Efectivo en caja y bancos

L.a composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2016,
fue como sigue:

2018 2017
Caja 380 350
Instituciones financieras nacionales
Banco de la Produccion 8.A. Produbanco 8.792 2176
Banco Pichincha C.A. 14.115 68.569
Banco Bolivariang 6.312 121.418
Banco Guayaguil S A. 171 7.437
Total 27.780 199.650

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no existian
restricciones para su uso.
14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Comerciales: (1)
Clientes 33.513 29.987
Compafias relacionadas (ncta 15) 556.751 207.753
580.264 237.750
Ciras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores “ -
Companias relacionadas (nota 15) 156.258 27773
Otras 27.838 5766
184.098 33.539
Provisién por deterioro en cuentas por cobrar (3} (4.183) (21.238)
Total 770197 250.051

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por la prestacion de servicios, a continuacion, se presenta un detalle de
la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de
2018 y 2017:
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2018 2017
Cartera por vencer 76.237 86.061
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 395.232 34.723
Carters vencida mayor a 1 afo 118.795 116.966
590.264 237.750

L.as cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan intereses, ya
que s¢ encuentran dentro de condiciones normales de mercado,

(2) El saido corresponde a la provisidn por el deterioro de las cuentas por cobrar
basado en el método de pérdidas esperadas para el afio 2018 y por el método
de pérdidas incurridas para e afio 2017. A continuacién, se presenta el
movimiento de dicha provision por los afos terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 y el efecto de la adopcidn de la NIIF 9:

2018
Salde 2l . Gasto por .
Descripcién inicio det  AGORCION  provision det  SalgQ 2t final
afia afio
Provisién por deterioro en:
Cuentas por cobrar comércialas 21,238 (20.301]j 2572 3.508
Qtras cuentas por cobrar - 114 540 654
Total 21.238 {20.187) 3112 4163
2017
Saldo al Gasto por
Descripcion inicio del  provision de} >0 21 final
afio ano ho
Provisidn por deteriore en cuentas por cobrar
comercizles 14,071 7.187 21.238

18, Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La controladora y su subsidiaria forman parte del grupo econémico “KFC” y debido
a la integracion del negocio realiza transacciones con compafiias y partes
relacionadas, las cuales podrian no ser realizadas en condiciones iguales que las
mantenidas con terceros,

Un resumen de los saldos con compaiias relacionadas por los afios que
terminaron e! 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue el siguiente:
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2018 2017
Activo:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar {nota 14):
Cuentas por cobrar comerciales:
Int Food Services Corp — Susursal Ecuador 157.422 6.427
Desarrollo De Viviendas Sociales 8.A. Deviso 116.459 116.45%
Energy solutions Enesolut S.A. 61.412 -
Casscarsone Cia. Lida 50.800 10.760
Dexicorp S.A. 49,313 9.900
Proadser S.A. 38.576 -
Inmobiliaria Guambi Cia. Lida. 12.155 -
Embutser S.A. 11.176 21.520
Industria de Cubiertos Plasticos del Ecuador
Cubiertplast, S.A 11.101 11.000
Rentas e Inmobiliarias Renthil, S.A. 6.600 8.690
Normantrust group S.A. 5.005 -
Jucarcorp group S.A. 4.952 -
Inagrofa 8. C. C, 4,498 6.272
Hidrotrust group S.A. 3.6¢1
Riverholding S.A. 3.385
Tomoraguadua S.A, 3355
Pepbocoi 8.A. 3.080
Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A. 2.200
Simauxcorp, S.A, 2.075
Otras 15.801 12.450
Total 556.751 294363
Otras cuentas por cobrar:
Dexicorp.S.A. 100.000
Int Food Services Corp — Sucursal Ecuador 55.759
Shemlon 12.993
Liquipel Ecuador $.A. 12.200
Ennova Group 2.800
Nova Internacional 80
Qtras 499 -
Total 156.258 27773
FPasivo:
Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (nota 19):
Cuentas por pagar comerciales:
Shemlon S.A. — Sucursal Ecuador 25,401 25.400
Int Food Services Corp — Sucursal Ecuador 10.397 3778
Embutser S.A, 1.363 720
Deli internacional 8.A. — Sucursal Ecuador 15 568
Dexicorp S.A. 224
Shemlon (Opercom) S.A. 51
Promotora Ecuatoriana de Café de Colembia 58 38
5.A. Procafecol
Total 37.234 30.77¢%

36 -



Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador) y
Subsidiaria

2018 2017
Otras cuentas por pagan
int Food Services Corp ~ Sucursal Ecuador {1) 130.000 -
Préstamos - Casa matriz {2) 23.969
Total 130.000 23.969
Préstamos accionistas (3) - 18431

{(1) Representa provisiones por uso de instalaciones que atin no son
facturadas dicho valor es cancelado a su compaiiia relacionada Int Food
Services Corp. — Sucursal Ecuador

(2) Corresponde a créditos otorgados por la casa matriz, los cuales no
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiente,

(3) Corresponden a préstamos recibidos de accienistas minoritarios en
subsidiaria.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las siguientes son las transacciones que dieron
origen a los saldos antes detallados:

2018 2017
Ingreso por servicios gerenciamiento {nofa 8):
Casstarsone ClA, LTDA. 100.000 120.000
Embutser, S.A. 105.000 120.000
Dexicomp, S.A, 80,956 108.000
INAGROF.A. S.C. C.. 45000 37.400
Industria de Cubiertos Plasticos del Ecuador
Cubiertplasts, 25.000 30.600
Proadser S.A. 20.000 27.000
Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A. 24 005
Saba S.A. 10.000 24.000
Alimentos Tradicionates Industrializados Alitrin 16.500
Maymor S.A. 10.000 12.005
Rentas e Inmobiliarias Rentbil S A, 10.000 12.000
Representacién de Telefonia y Comunicacion 42.000
Retelcom S.A. '
Royalstate S_A. 12.000
INT Foed Services Corp - Sucursal Ecuador 212.147 7.531
Energy Solutions ENESOLUT §. A, 55.166 -
Deli Intemnational 8. A, 21.510 -
Otras 40.110 33.225
Total ingresos por actividades ordinarias 814.889 595.666
Ingresos financieros — intereses ganades It Food 759 _

Services (nota 14)
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2018 2017
Compra:
int Food Services Corp ~ Sucursal Ecuador 31.818 28.630
Dell internacional 8.A. — Sucursal Ecuador 2.448 1.009
Shemion S.A. - Sucursal Ecuador 616 25.000
Promotora ecuatoriana de café de Colombia S.A. 499 18
Procafecol
Dexicorp S.A. 73 220
Shemlon (Cpercom) S.A. 1.199
Embutser S.A. 479
Delltex Industrial S.A. 119
Total 35.452 56,734

Transacciones con la Gerencia clave del Grupo

Durante el afio terminado e} 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia ha
generado gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$ 181.785 y
US$ 155.064, respectivamente.

16. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 representan crédito tributario por retencicnes de
impuesto al valor agregado en ventas por US$26.820 (US$39.385 en el afio

2017).

17. Propiedad y equipos, neto

El movimiento de la propiedad y equipos, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2018,

fue como sigue:

., Salkdos al - . Gasto por Saldos al
Bescripcitn 3q1zr017 Adiciones  Bajas  gyogreciacion 314122013
Activos propios:
Equipos de computacion 933.396 3.954 {925.619) 11.731
Vehiculos 19,500 {19.500) -
Total activos propios 952886 3.9%4  (945.119) 11.731
Depreciacion acumulada {847.790) 945,118 (2.947) {5.617)
Total 5107 1.689 - (2.947) 6114
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. Saldos al - Gasto por Saldos al

Descripcion 3mzieee Adiciones  Ventas 4 ociacion  31/12/2017
Activos propiog:
Fquipos de computacién 932.656 1.689 (943} 933.385
Vehiculos 77.873 {58,473} 19.500
Total activos propios 1.010.629 1.689 (59.422) - 952.896
Depreciacidn acumuiada (970.085) 33.248 (10.953} {847 790)
Total 40.545 1688  (26.174) (10.953) 5107

18. Activos no corrientes mantenidos para la venta

En 2] aho 2017 el Grupo mantenia un software de computacion para la facturacion
electrénica y dos proyectos denominados automatizacién flujos RRHH y data
center como activos intangibles de vida definida por un monte de US$183.282 el
cual en el aho 2016 fue reclasificado como mantenido para la venta. Las ventas
de! software se efectuaron a int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) durante
el afio 2018 por un monto de US$ 192.446 mediante tres facturas generadas en
los meses de julio, agosto y septiembre,

19. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Composicion de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar af
31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue;

2018 2017
Acreedores comerciales (1):
Proveedores iocales 18.780 44,613
Anticipos
Compafias relacionadas {nota 15) 37.234 30.779
57.024 75.392
Qtras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas (nota 15) 120.000 23.969
Préstamos accionistas 18.431
Empleados 122138 11.200
Anticipo clientes 6.849 -
53.600
Total 209.614 128.992

{1) A continuacién, se presenta un resumen de la antigiledad de las cuentas por
pagar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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2018 2017
Proveedores por vencer 14.623 63.336
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 33.2580 1.676
Proveedores vencidos mayer a 1 afio 9.151 10.380
57.024 75.392

20.

21,

22,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor razonable de los pasives con
proveedores vy otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en
libros debido a que no existen costos invoiucrados en las pperaciones que
distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago

Obligaciones laborales acumuladas

Al 31 de diciembre de 2018 las ¢bligaciones laborales acumuladas pendientes de
pago fueron de US$ 30.833 (USS$ 21.279 en el afio 2017). Los costos y gastos
totales por beneficios a empleados generados en el afio 2018 ascienden a
US$447.428 (LIS$450.842 en el ano 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo cuenta con 20 y 28 empleados,
respectivamente.

Pasivo por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
fue como sigue

2018 2017
Impuesto al valor agregado VA 4.177 7.946
Retenciones en la fuente 6.838 3.202
Impuesto a la renta por pagar (nota 22) 16,741 -
Total 27.75¢ 11.148

impuesto a la Renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renia se calcula 2 la tarifa del 25% aplicable a |a utilidad gravable por el
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2016
debido a su composicion accionaria. Un detalie de la conciliacion tributaria fue
como sigue:
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2018 17

Resultado del ejercicio antes de participacion 62,561 12.688
Menos: 15% Participacién frabajadores 8.789 {2.555)
Resuitado del ejercicio 53,772 10,133
Impuesto causado Cetis (anticipo) 462 239
Impuesto causado Gerensa 8. A, 44.288 7.832
Impuesto a la renta por pagar del Grupo 44.750 8.071
Cetis Overseas Inc. Sucursal Ecuador
Impuesto causado Catis (anticipo) 462 -
Menos crédifo tributario por:

Anticipo de impuesto a la renta pagado (462) (239)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (55) (4.178)
Crédito tributario de impuesto a la renta {58) {4.178)
Gerencia Corporativa Gerensa S. A
Impuesto causado 44.288 7.832
Menos crédito tributarie por;

Crédito tributario de retenciones en la fugnte {27.547) (12.452)
Total impuesto a la renta por pagar (crédito

tributario) 16.741 {4.620)
Crédito tributaric total del Grupo 85 8.798
Impuesto a la renta por pagar del Grupo {nota

21 16.741 -

(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas internas
sobre 1a totalidad de su compasicion societaria, a fin de poder aplicar [a arifa
corporativa de impuesto a la renta del 22% (caso contraric deberd aplicar la
tasa del 25%). A la fecha de emisién de los estados financieros consolidados,
la Sociedad ha cumplido con esta disposicion legal. El accionista de la
Sucursal reside en un paraiso fiscal, por lo que la tarifa de impuesto a la renta
gue aplica es del 25%.

(2)Las normas tributarias exigen el pago de ut “anticipe minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece
gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ef monfo
del anticipo minimo, éste Gltimo se converfira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo ¢on las normas gue rige la
devalucién del anticipo.
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De conformidad con jas disposiciones fributarias vigentes, las pérdidas
iributarias pueden ser compensadas en Jos cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda el 25% de [a utilidad gravable. Al 31 de diciembre
de 2018, el Grupo tiene pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros

por US$935.044

(US$ 982.001 en el afio 2017).

El gasto de impuesto a la renta recenocido en los resultados del periodo por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017y
Gasto impuesto a la renta corriente 44.750 8.071
ingrese por impuesto a la renta diferido (50.610) -
{Ingreso) gasto neto del afio (5.860) 8.071

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporatias y otros eventos que crean diferencias
entre |la base contable y tributaria de activos vy pasivos, un detalle es como

sigue;
2018
Recuperado
Constitucién  Compensado mediante NC Bala con
Saldo diferencias  conimpuesto Retenclones das- cargo a
Concepto inicial temporarias  alarenta dei afio materializada resultados  Saldo final
Activo is] s ¢liferidos
Crédito tributario por
retencicnes en I fuente de
impuesto a ka renta (1) 4.61% (27.548) 27.162 (2,571} {1.607) &5
Provisiones gastos 36.400 36.400
Jubilacion patronal 7.508 7.508
Perdidas tributatias 31.991 B.702 38.694
Efecto neto por impuestos
diferides 36.611 £0.610 (27.548) 27.162 {2.571) {1.607) 82.657
2017
Saldo Retenciones del Reconocidoen  Baja
Goncepto inicial afig resultados Saldo final
Acfives por impuestos diferidas en refecidn a:
Retenciones en Ia fuente del impuesto 2 Ja
renta 3.408 12.839 (13447} (3.235) 461§
Pérdidas tributarias 31.902 - 31.882
Efecto neto por imguestos diferidos 36.169 12,838 {13.447)  (3.235) 36.611
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¢) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, ia autoridad tributaria tiene ia
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plaze de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los anos
2015 al 2018.

d} Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 308 de 21 de Agosto de 2018, se emitié la “Ley
Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre
ofras fas siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y que por su
naturaleza podrian aplicar a la Compafiia:

- Exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversicnes
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
cantones de Quito y Guayaquil: b) por 12 afios cuando las inversiones se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil; y, ¢} por 15 afios cuando las inversiones se realicen en cantones
de frontera.

- Exoneracion del impuesta a la salida de divisas para las nuevas inversiones
que suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por:
a) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto: v, b) los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del
impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversion provengan def extranjero y ef inversionista
demuestre el ingreso de las divisas al pais.

- Las sociedades que reinviertan en el pais por 1o menos el 50% de las
utilidades en nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas por pagaos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,
para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior al que se generaron Ias utilidades.

- Enla distribucién de dividendos, el porcentaje de retencién en la fuente que
se aplique at ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y ia tarifa de impueste z
iz renta aplicada por 1a sociedad a la correspondiente base impaonible.
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23. Obligacion por beneficios post empleo

E! Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabgjadores obligaciones por
beneficios post empleo de acuerde con el Codigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacién patronal y desahucio,

De acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados vy
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficic de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afics, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

El Grupo registra un pasivo contingente por terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el Grupe o por el trabajador, consistente en el veinticinco
por ciento del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio prestados en gl Grupo.

Provisién por jubilacién patronal

Ei Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 20 0 25
aiios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los
beneficios que establece el Cddigo del Trabajo por concepte de pensiones de
jubilacién patronal. El Grupo tiene registrada una provisién por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un prefesional independiente
debidamente calificade.

Bonificacion por desahucio

El Cédigo del Trabajo tambien establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su (itimo sueldo multiplicado por
fos afios de servicio, cuando la relacién laboral termine por desahucio.

Los movimientos de la provisién para jubilacién paironal y bonificaciéon por
desahucio al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son

como sigue:
2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 2,00%
Tasa de rotacion 25.82% 25, 10%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM ESS 2002
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2018
FPasivo Ci::eon;:':l al;::or ?;;:'dn:g:sl? Efecto en el
Obligacién por  Efectivo (acionad i estado del
beneficios pagado relacionada ganancias resultado
- por actuariales no . |
definidos transferencia realizadas integra

Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio reestrusturado 185.628

Costo laboral de servicios actuariales 20.228 20228

Interés neto (costo financiero) 7.354 7.354

Ganancias (pérdidas) actuariales no

realizadas {10.080} {10.080)

Ajuste per trasferencia de empleados {9.058) {3.141) 12.893

Efecto de reducciones v liquidaciones

anticipadas (7.879) (7.879)
Saldo al final del afio 196,193 (3.141) {4.966) (27.582)
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del aho reestructurado 55779

Costo laboral de servicios actuariaies 6.180 8.160

Interés neto {costo financiero) 2.196 2.196
Ganancias (pérdidas) actuarales no

realizadas (7.302) (7.302)

Beneficios pagados (6.365) {6.365)

Saldo al final del afio 50.468 {6.365) {7.302) 3.356
ofa 6. (6.365 .268) 35.93
Total 245.661 )] 12 -3
2017

Pasivo Cuenta %?:———:—;‘-)9 Efecto en el
Obligacién por fectivo por anancias estado del
beneficios pagado cobrar ac%u ariales no resultado
definidos (Shemion) realizadas integral
Jubilaciém patronal:
Saldo al inicio del afio reestructurado 155.513
Costo laboral de servicios actuariales e
intereses 30497 30.497
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas (164) (164)
Transferancia de empleados a INT Food 9.782
Services -
Saldo al final del afo 195,628 {164) 30.497
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio reestructurado 41,195
Cosio laboral de servicios actuariales e
interases 6.457 6457
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadeas 6.259 6259
Transferencia de empleados a INT (2.418)
- Fooed Services ’
Beneficios pagados / transferencia de {550)
empleados (550}
Saldo al final det afio 85779 {550) 6.259 6.457
Total 251407 (550) 6.095 8.095 36.954
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24. Patrimonio de los accionistas

Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital asignado del Grupc estaba
compuesto de 1.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion y ¢con un valor
nominal de US$ 1 y con derecho a voto por accion,

Su composicién accionaria por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017, fue la siguiente:

Nowmbre Nacionalidad Acciones %
Casa Matriz Panama 2.000 100%
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafias, de la utilidad anuai, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no estd disponible
para el page de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad.

Gestion de capital

1.a gestion de capital se refiere a [a administracién def patrimonio del Grupo, las
politicas de administracién de capital del Grupo tienen por objetivo:

- Asegurar el nermal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversicnes y el mantenimiento de las
operaciones del Grupo.

~ Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos economicos
que impactan al negocio ¥ a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor del Grupo, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a [as necesidades de
financiamiento dei Grupo, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.

25. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento
al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue;

Saldos al 31 Baja cuenta Saldos a1 31

de diciembre C;:::;eoge por pagar de diciembre
de 2017 de 2013
Cuenta por pagar relacionada 42 400 {23.969) (16.431) -
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Saldos al 31de  Adicién  gai4os a1 31

diciembre de (Pago) de diciembre
2016 Préstamos de 2017
Cuenta por pagar relacionada 234.744 (192.344) 42.400

26. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe de
29 de abril de 2019, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
del Grupo pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados.

27. Autorizacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados adjuntos de Cetis Overseas Inc. (Sucursal
Ecuador) y Subsidiaria por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron
autorizados para su publicacion por el Apoderado General el 29 de abril de 2019,
y seran aprobados de manera definitiva por su Casa Matriz.

( ;_;)\f'_-; )g//ﬁ/(f‘“’"“

Pedro Robalino~ :
Apoderado Especial Contador General
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