
Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador) 

Notae a los estados financioros separados 
Al 31 de dicieombro do 2017 

Con cifras correspondientes para el año 2016 
(Pepresadas sn dolares de EU. A.) 

1, Identificación de la sucursal 

centuria. A. (Una Sucursal de Cantuña S 4) con domicilio principal an la cludad 
de Pañarna, Según Resolución No. 06,41, 14,2004 del d de agosto de 2006; 
Canturia A A fis onacita y autorizada por la Superintendencia de Compañlas, 

Wwalores y Seguns parasu luncionamiente en el Ecuador con un capital esignacio 
de LISF 2.000, 

Can fecha 28 de octubre da 2008, mediante Resolución No.04. (3, 1,)-4405 emitida 
perla Subcrintenderncia de Compañias, Valores y Seguros, informó que tosrarn 
calíficacos los documentos otorgados en el exterior relativo al cambia de 
cenaminación social de la casa matriz de Centuria 54. por Cefia Overseas Inc. 

Operaciones 

La Sucursal liene como objeto principal lá actividad de operación. administación, 

y gerenciamiento de plantas de produeción de comestibles, comidas rápidas, 
ingredientes, y en general productos alimenticios destinados al caneumo humana 
en todas sue formas, incluyendo productos liatos para la preparación y produclos 
lletos para el cansumo. 

La Sucursal torma parte del grupo de empresas denominado *KFC" el cual sa 
dedica principalmente a la prestación de servicios a luvés de cadenas de 

alimentos Cara ina de las entidades que confarman el referido grupo econárnión 
tiene cómo ubjeliva generar contabilidad desarrollando economias de escala. 251 
como el otorgamiento de tacilidadee financieras pará el pago de las obligacones 
financieras entre compañtas relacionadas. En consecuencia, las acilvidades de la 
Sucureal y eue racultados dependen en forma importanio de las vinculaciones y - 
acuerdos existentes con el resto de las compañias del referido grupa eenvémico. 

Los estados financieros separados adjuntos han elo preparados en base a 
supuesto de la continuidad de las operaciones Ue Celis Overseas Inc. (Sucursal 
Ecuador) coma negoció sn merchs. Sin embargo, desde al año 2016 ha 
dismintido de manera importando sus actividades de representación y por encie la 
generación de ingresos operacionales lo cual genera una insarlidurnbre metcrial 
sober la continuidad de la Sucursal como Un negocio en marcha. 

La continuidad de la Sucursal como negocio eñ marcha dependerá de la Horcsión 
de lá casa matriz y la administración de resctivar sus operaciones, lo cual a lia 
techa de este intorme depende de acantecimientna inherentemente inciertos, Las 
sstados financieros separados no incluyen ningún ajuste relacionado con la 
recuperación y clasificación de los montos dle los activos, o de las montos y 
clasificación de pasivos, que podran resultar de esta Incertidumbre.
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+ Declaración de cumplimiento con laz NIF 

los estados financieras separados de la Sucursal han sida proparados de 

acuerdo a les Munnas nlernacionales de información Financiera ¿MP1 Vigentes y 
traducidas al español de las Normas Internacionales de Información Finanticra 
(CPRS por sus siglas en Inglés) y emitidas por el Consejo de Normas 
internacionales da Contabilidad ASA nor sus siglas en inglés), laa que han sido 

abonadas por la Supernmendencia de Compañias, Valores y Segurna del Peuador 
y representa la adopción integral, expliclla y sin reservas de las rofenidas normas 
mernacionales. 

Los estados fnancieras separados porel año terminada el 31 de diciambre de 
2017 serán aprobados pa el Apoderado General de la Sucuraal en el Ecuacor 
Lina vez obtenida la autorización de la Casa Matriz, luego de la emisión del 

one de aucitorfa de acuerdo con lo requerido por la Ley de Campañas. Sin 
embarga, la gerencia estima que no habrá cambios en los oatados financieros 
separados adfuntos. Los presentes estados financieros saparados se presentan 
por raquenmiente de la Superntondenels de Compañias, Valores y Seguros del 
Ecuador, 

La Sucursal al poaser al contral sátira su subeidiara Gerencia Corporativa 

Gerensa 5. A,, presenta por separado estados nanciores consolidadas con diena 
subsidiaria para uso público. 

4.  Gamblos en pollilcas contables 

al Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a padle del 1 
de encro 2017 y rolevantes para la Sucursal 

A partir del lero, de ensro 2017 existen normas nuevas y 1evisadas vigentes para 
el perioda anial comenzado en dicha fecha. Un detalle de la infarmación sobre 
Balas Nomás se presen ita a COn uaciór 

- Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a la NIE 7. 
- Reconesimiento de setos por impuestos diiendos por perdidas na 

rallzadas (modificaciones a la NIG 12) 11 
Mejaros anuales e las Normes AUF Cslo 2014-2016 (medificación refarida a 
la clanticación del alcance de la NIF 12% (1) 

N] Proninciamiantns que, por la oslualeza de las operaciones de la Compañía o 
la polilicas acdifads, ru ban gurarado jrpacio sobre ds estados Iancioros 
Adjuntos. 

A continuación, un detalle de loe pronunciamientes aprabodos y vigontea para el 

añe que comeré el 1 de enero de 201 y que han tenido etecio en los estados 

financieras de la Compañia fue como sigue:
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ica SO INfONmación y revelar ¿modificaciones a lo MC 7) 

En al documento “Iniciativa anbre intarmación a revelar (modificaciones a la NIC 

fi se requiere que una entidad ewele la información que permita a los Usuarios 
de ina estariós financieros evaluor los cambios en pasivos producidos por 
aculividaves de financiación. incluyendo tanto los que procaden de TUJOS e 
efectivo como les que no implican fujos de efectivo, Lina forma do satiafacor eate 
requerimiento es proporcionar Una canciltlación entre los saldos iniciales y finales 
del estado de eftuación financiera para pasivos que surgen de actividades de 
financiación. Lon cambios sobre los que se debe informar anti ln siguientes: 

: cambios dóorivados de flujos de efectiun par financiación: 

+ cambios que surgen de la oblención y pérdida del control de subsidiarias 1 
otras negorias: 

+ electa de les variaciones en las tasas de camblo de la moneda extranjera: 
«cambios en los valoras razonables; y 
=- olros cambias. 

Cuando una entdad aplique por pnimera vez esas modificaciones hise teniilera 
que preporcione información comparativa sobre periodos anterlores, En le nula 15 
3e proporciona la información requenda por esta rmndiBcación a la MIC 7, 

bj Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas cxistontes que 
atun no entran en Vigor y que ne han sido adoptadae anticipadamente 

pur la Sucursal 

Ada echa de autorización de estos estados tnancieros, 611438 ha publicado 

nuevas normas, modificaciones > interpretaciones realiradas a las normas ya 
existentes. las cuales aun ho entran en vigor y no han sido arinpladas 
anticipadamente por la Sucursal, 

La Administración anticipa que ludws lus pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políticas contables de la Sucursal para el primer periodo que 

inka a par lo us la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. 

Un istado de los pronunciamientos aprobados por 21 1458 0Ue aún no. entran en 
vigor, y que la Sueuréal ña ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado al 
31 de diciembre de 4017, son los siguientes: 

- NIE E Instrumentos financieros 

Caractensticas clo cancelación anticipada cun compensación negativa 
(madificaciónes a la MIF 9) 11) 

“Aplicación de la NIF S nslbumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
Seguro (modificaciones a la NIF 4) 17). 

<—— MUIF 15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con 
dientse 7). 

- NIF 16 Arendamientos.11) 
NIF 17 Contratos de seguros (1), 

- Clasificación y medición de transardanas enn pagos basados en acciones 

¿(modificaciones a la NIF Zi (7),
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“venia o aportación de un activo entre un inversor y una aseriada e un 
negocio conjunto (irodihoaciones a la MEF 10 y ala Ni E) 

- —— CINIIP 22 Trarsarciones en moneda extranjera y contraproslaciónes 
anticipadas 1 

> IRE 32 1 a incertidumbre frente a los tratamientos del Impuecto a las 
Galas 

- Transferencias de propisdades de inversión (modificaciones a la NIC 40) (7). 
Participaciones de larmo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

[modificaciones a la NIC 28) 

iejoras Anuales a las Normas NIF Ciclo 2014-2016 [excepto la referida a la 
clarficación del alcanse de la NIF 12) (11). 

- Annual improvements to IPRS Standards 2075-2017 Cyele. 

- Modificación, reducción O llquidasión del plan (modificaciones a la MIG 19) (11 
- fanerplital Framework for Financial Ropering (2) (3) 

1] Pronunefamientos que, porfa natursloza de las Operaciones de le Compoñía 0 
las polficas acoptedas, se sita no fandran impacto sobre los sslados 
MNEMciBros. 

(21 Ao fecha de autorización de los presentes estados Mnancians para su 
eubicación. o exa una radueción al spero! oficial de este documento 

[8] Elmarto eonenpital no es ina Nonna, poro podría sar armoleado poría 
Compaña para resides co isibras de aicación QUe 5 estuboran provision 
en ninguna MIE, de conformidad con la jararguía que las NIE preven Uno 

calidad ad el URLO Marco conconidal albdesacafar una polltica comtabíe 
basada en al pers eelados fnancinros vercospendientca a perfodos avales 

que comiences e pad del Y de enero de 2020 Se adrile su aplicación 
amtnado 

A continuación, un delalle de los pronunciamientos aprobados peru que lodavia 
no entran en vigor, que se estima tendrán etecio en la Compañia pero qua ño han 
sido aplicados anticipadamente 

- MAS isbn MacOS 

La MIF 3 Instrumentos Tinanciares establece los requenmientos para feconocer y 
medir activos financieras, pasivos financicros y algunos contrtas para comprar 6 
vander partidas no imancieras. A pasar de que eL 45A siempre habla prisada 
que la MIF Y reempalazarla a la NIC 55 en su totalidad, en respuesta + laz 
soliciudes de las pañes interesadas He que la contabilidad de los instrumentos 
financieros debía mejorarse rápidamente, el [ASP dividió su proyecto en 

anatilición de la NIC 39 en tres fases principales. 4 medida que el 1458 finalizó 
tada hase, emilió capillulos de la NIF 9 que reemplazaron los requisitos 
correspondientes de la NIC 34. 

Finalmente, en julta de 2014, cl L,£B aprobó cl texto completo de la WJIF 3 
instrumentos imancieros. cue reemplazará a la NIC 39 en las períodos antales 

que 6 inicion e parir del 1 de enero de 2010. Se admito su aplicación aniicipada.
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Las principales cambios que Incorpora esta norma son los siguientes: 

- —  nmodeclo para clasificar activos inancieros basado en (1) las caracteristicas 
contiactuales os los fujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modela 
ce negoció en el que la entidad lo mantiene: 

- Unmodelo para designar pasivos financieras a valor reacunable cor cambios 
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el recenocimiente 
enel otro resultado integral =en lugar de incluidas en resultados de aouellas 
sanancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de cródito 
propio de la entidad y que miepgran los camblos on al impone asignado a tales 
pasivos Anancieras; 

- Un dico modelo de deteriora para actos tinancieros distinto de aquellos 
medidos a valor razonable con cambios en resullados— basado en pérdidas 
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice Las nérdicias 
craditiciaa esperadas cuando el activo financiero es recormacido inicialmente, y 
que reconozca las pérdidas esperadas pera tods la vida del activo financiara 
cuando el riesgo de sredilo se haya incrementado significativa mente desde 51 
reranocieiente inicial; y 

- unmudelo de conlabilidad de coberturas que alínea más estrechamente el 
tratarmiento contable con las aciividadees de geslión de riesgos de la cntidacd, y 
(en la NIF Y Instumentos financieres: inftarmación a revelan revelaciones 
mejoradas sobre lá actividad de gestión de ricagoa. 

Sec debe destacar que: 

las requisites de la RIF sobre el riesgo de credit pruyalo en relación 0001 
pasivos financioras pueden aplicarse anticipadamente siñ que se aplique 
niguna ula parle de la BIIF E; y 
una entidad que aplica lá MF Y puede sisgir (como opción de política 

contable) continuar aplicando las regulsitos de contabilidad de coperura en la 
MIC 36 para todas lae relaciones de soberiura 

La Administración 3e encuentra analzando los impactos que la aplicación 
incial de esta nueva Morna conllevará para aus estados financiós Es espera 
que los principales impactos se relacionen con las aigulentes 4reas, 
al la contabilización de delenare de Ice actos financieros; y, 

5) la clasificación de lus aclivos Mnarcieros. 

- MF 13 Ingresos de schividades ordinarias provodealcs de contratos con 
cñentes 

Fn marvo de 2415, 811858 aprobó esta nueva noma, cuya Vigencia 
obligatoria para los ejercioios anuales que comiencen a partir del 4 de enero le 
2017 y admite sal aplicación anticipada La NIF-15 reemplaza a la NIC 44, NIG 
18. CINIF 13, SIRIF 435, CIBUIF 16 y SIG 31. 

Esta norma incorpora una metodolocia para reconocer los INresos 

prevaentantes de contratos con chiantes basada en cinoa pasos: 

1 identificar el contrato (a contratoa) con el cliente; 
¿o Mentiicar las obligaciones de desempeña en al nentrater
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> Bslerminar al precio de la transacción: 
4% asignar ol precio de la traneacción entre las eblienajones do descmpoño 

cel contrato; y. 

5) resononer el ingreso de actividados erdinaras cuendo (oa medida que) la 
entidad satistace Una obligación de desempeña 

El 12 de abril de 2015, eNlAS8 puiró una enmienda a la NIF 15 clarificando 

algunos requerimientos y proporcionando ua Facilidad adicional en la 
transición para las empresas que están implemeantando sl nuevo estándar. 
Estas enmbendas no cambian los principios subyacentes de la norma, paro 
aclaran cómo deben splicares setos principios. Las clarificaciones de esto 
cecumente se reberen a110s siguientes aspectos: 

identificación de una obligación de desempeño [el compromiso de transterie 
un bien o un servicio a un cliente) en un contrato; 
determinación de si una empresa eS 1 principal (al proveedor de un bien a 

servicio, eun agente (responsable ue la organización para que el bien 0 
sañirna Sea proporcionado); y 

delenninación de sel ingreso de la concesión de una licencia debe sor 
reconocida en un punte en el tiempo 0 a lo largo del llempo, 

Ademáe de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades 
adicionales para rebucir el costo y la complolidad de una empresa cuando ae 
aplica por primera voz la MIE 18, Las modificaciones tienen la misma fecha de 

aplicación obligatoria que la Norma (1 6 enero e 2014 

La Adminiztración ae eñreiantra analizando los impactos que la aplicación 

inicial de sala nueva Mara conllevará pera sus estados financieras, 

- Wento o apa dación de 1 CIO entre Un INVEr5sOr y Una asociada 11 NESOGIO 
conjunto modlcaciones ala ANETO ala MIC E) 

En cepliembre de 2014, el [488 aprobó al documento “Venta 6 aportación de 
un acto entre Un Inversor y Uña asociada ao un negoció nonjunto 
¿moditsaciones a la NUF 1D y ala NIC 20. Por medio de esta enmienda se 
incorporan las siguientes cambies: 

e Sitina controladora plerde el control de Uña subsidiaria que no contiene UN 

negoció, como se define en la Mir a, como resultado de Una lransacción 
ala involucra una asociada o un negocio conjunto que se oentabiliza, 

milizanicdo el método de la particpación. la controladora determinará la 
ganandia 6 pérdida, 

La ganancia o pérdida que procede de la transección (incluyendo los 
importes anteñormente recanoridos en era fesiltlado jnienral que se 
reclasificaria al resultado del periodo) se revunVrerá en el resultado del 

parado de la controladora solo en la medida de las participaciones en esa 
asvrlada Y negocia conjunto de otras Inversores na relacionados cor al 
IFNErSar. 

cl
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El
 La parle restante de la gananela se e Iminará cantra el importe en libros de 

la inuersión en sea asociada o negocio conjunto. Además, si le controladora 
consería Una inversión sa la antgua subsiciana y ésta es añora una 

asociada a Un negecio conjunto que se contabilica utilizando el metodo de la 
participación. la controladora reconacara la parte de la ganancia e pérdida 
que procede de la nueva medición a valor razonable de la inweersión 
consertads en esa antigua airheldiara en su resultacio del periodo cols en la 

medida de las participaciones en la nueva escciada o negocio canjumo de 
ntras inversores no relacionados con el invareor, 

2 La parla restante de ses ganancia es eliminará contra el imporñe en libros de 

la Inversión conservada en lá antigua subsidiaria, 

po Sta cantraladora conseña una inversión en la antigua subsidiaria que ae 
contabiliza ahora de acuerto con la NIF 9, la parte de la ganancia y perdida 

que procede de la nueva medición a valer razonable de la inversión 

conservada en la antigua subsidiaria se eounmcerá en su lolalidad en el 
reciladia del periodo ce la controladora. 

- CINE 23-18 Nceniaumore frene alos Iralarmientos del impuesto q 133 
Ganancias 

La CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las 

Gananeas lue emilida por el 14858 en jonia de 20147 Festa imberpretación ue 
cesarrallada por el Comite de Interpretaciones de las NIF (CINE, Lira 
entidad aplicará esta loterpretación para los periodos anuales que comiencen a 
partir del 1 de ener de 2079, Se perrnile su aplicación anticipada. 51 Una 
entidad eplica esta Interpretación a pordodos anteriores, revelará sete hecho. 

Esta Interaratación aclara cómo aplicar lo6 requernmientes de reconocimiento y 

medición de la MIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuecto a las ganancias. En cate circunstancia, una entidad reconacera y 
medita 51 2010 O paso por impliestos diferidas o corrientes aplicando ln 
raquerimientos de la NIG 12 sobre la base de la ganancia fiscal (perdida lisualy, 
bases fiscales. perdiñas fiscales no utilizadas, cráditos fiscales no utilizados y 
tasas fiscales determinadas anulando esla Inler prelación. 

Cuncretamente, usta Interpretación abarda las siquientes cuestiones: 

+ auna entióad considerará por separado el tratamiento Impositivo Ndcrte: 

- los supuestos que una entdad realiza sobre la roviaión de los tralarmentos 
impasitnos por las autondades hscales: 

- cómo ectorminará una entdad la ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases 
tiscales. percidas fiscales no utilizacias, crádiles scales no utilizados y tasas 
fiscales; y 

* fómo ennsjidsrará una entidad los cambios en hechos y circunstancias.
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Paciapalídnces DE (argo 038ZO 67 ASOCIAdos Y NEGOCIOS GINÍUOTOS 
mocos A la AC 25) 

El documente *Parioipaciones de largo plexo en asociadas y negocios 
conjuntos (medificacioónes a la NIC 28) fue emitida par al ¡A2B en octusra de 

2017. Una entidad aplicara esas modificaciones de luna relvuaciva de 
acuerdo con la MIC Aa las periods anuales sobre los que s9 informa que 
comenzaran a partir del 1 de ento de 2019. 3e permite su aplicación 
arliripada, 51 uns entidad aplicase las modificacionse en un perioda que 
curmiente col anterdoridad, revelará ese hecho. La emidad puede reexpresar 

periados anteriores solo sl) es posible haserlo sin el uso del razonamiento en 
relrcapeciiva, 

En concreto, se requiere que uña entidad aplique también la NIE a otros 
instrumentos fnandieras en una asociada o negocio conjunta a los que mo 
aplica el metado de la participación Estos incluyen [ss participaciones de larga 
plazo que, en esencia, forman parle de la inversión de la entidad en uns 
asnciaria 4 negocio conjunto. 

Al aplicar la NIE E, la antidad no tendrá en cuenta los ajustes a los importes en 
libros de las participaciones de largo plaza que surgen de la aplicación de la 
MIC 28, 

-  áporal noroverments lo ERES Elandarda 2015-2017 Cyale 

Este inceumento establece modificaciones a distintas Normas MF. Laz 

"mejoras anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una 
enlección de modificaciones menoráas a las Normas NIF. 

Una entdad aplicará cada una de las modificaciones para los pariedos anuales 

que camiencen a Darllr cel 1 de enero de 015, permiliéntdose la aplicación 
anticipada. 

Esto documento Introduce modificaciones de acuerda 01 la siyuiecilo tabla: 

  

Pbro 
AIF Combinaciones de negocios 
RUE Acuerdos comunios 

  

Tema ce la modificación 
Participaciones provisemonte meénlenidas 
en una operación conjunta. 

  

NIG 42 Iimpuealo a las Ganancias 
  

Consecuencias en el impuesto a las 
nañancias de los pagos realizados cobra 
instrumentos financieras  diasillcados 
come patrimonio (a). 

  

NIC 23 Costos par Prestamos       

Costos de prestamos suscoplibles de 
| capitalización. 

(al Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resullaron en 
modificaciones a Ina Fundamentos de las Conclusiones sabre la NIC 33 
Insitumentos PFinandieros, Presentación. Estas enmiendas se establécor 
en la misma sección de cate decumento cue las enmiandas a la NIC 12. 
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Por medio de un documento emitido par el 1456 en diciembre de 2015, se 
determinó que una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva 6 
transacciones que tengan lugar en penados anusles que comiencen a part dla 

una fecha a fijar par el (ASA, Se permito su aplicación anticipada. Si una antidad 
ablicase las modificaciones en un periodo que comiences con anterioridad, rmuelara 
coc hecho. 

la administración do la Sucursal se encuenta aralicando los efectos de estas 
mejoras y actima que los mismos no serán significativos dentro de los actados 
fivancienus por lu que prevó adoptar las modificaciones en las fechas estatlecidas 
como de adopción abligatoria para cada una de ellas seqón corcsponda. 

Politicas contablos 

y continuación, se doacriben les principales politicas contables adoplacas er la 
preparación de los estedos financieras señararos, tal como lo requiere la NIC 41 

"Presentación de Estados Financieros”, Estas pulilicas han sido diseñadas en 
función de las NIE vigentes al 91 de diciembre de 2017 y es han aplicado de 
manera uniforme para lodos los años presentadas, 

2 Bases de medición 

Los aelados financieros soparados de la Sucursal han sido proparados sobre la 
base del costo histórico, 

bj Moneda funcional y de presentación 

Las ulflas presentadas en los estados fInancieros separados de la Sucursal y sus 
nolas están expresadas an deleres de los Estados Lítidos de América (EL), la 
cual =s su moneda funcional. 

El dólar de los EUA mue adoptado por al bcuador coma su meaneda do eiridación 
lcga! a partir do marzo del año 2000, por lo cual cl dólar es ulllilcado desde 15: 
techa pará todas les transacciones realizarlas 6n el pais y los regiatros confables 

úe la Sucursal que sireen de base para la preparación de los estados financieras 
separados se mantienen en dicha moneda. La ecoromis scuateriana depende de 

la capacádad del país para oblener un flujo permanente de délares para pemmitir la 
continuación del esquema monetario sctual. 

CJ) Uso de estimaciones y Juicios de los Administradores 

La preparación de los estados inancieras separados de scverdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera ¿MF eyubsre que la Adrrinistración, 
malica juiciós, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas 
contables y lus montas de los acivos, pasivos, ingresos y pastos informados, Las 
estimaciones y supuestos ralavantes con revigados por la Administración ee 

manera regular, in embargo, debidos a lá subjeiridad inherente en asle procesa 

contable, los reeultados reales pueden diferir do los mantos estmados por la 
Administración,
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Cualquier scentecimianto que pueda ocurrir on ol futuro y que oblíque a modificar 
dléñas estimaciónes en próximos ejercicios. se registra sobre ma hace 
prospectiva cn el mornento de conccida la variación. 

A cantinuación, se describe el juicio y estinraciones significativos de la 
Administración en la aplicación de las políticas cortablas de la Sucureal, que 
tenen un electo jmuprorlee codos estados tnancleros separados: 

- Estimación de fe TecuUDerabidad 06 los aclivros Y DESIVOS por movestas 
difandos y lsecse Ñecajos 
  

El menta per el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconacidu se Lasa 
enta evaluación de la orabsbilidad de tener milidadas focales fuiuras por las 

cuales lus activos por impuestos diferidos de la Sucussal se pueden utilizar. En 
adición se requiere juleia significativo el evaluar el impacto de ciartoe limitee 
logales cecandniuus y iveco nbres pxisientes en el pals soDro la legislación 
tributaria vigente. 

dd? Negocio on Marcha 

A latecha de los presentes estados financieros separados, debido a la falta de 

operaciones por parte $e la Sucursal que le permitan gernena los Mujos necesarios 
para seguir operando existe necrlfumbr respecto a la posibilidad de que siga 
epsrando como empresa eh manada dentro del fuíuro previsible, 

ej Gastos 

Los gastos es raglatran al valor de lo sentraprostación recibida en los periodos con 
los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en 
función del critono del devengado, es decir, al momento de utillvar el servivo 
procucto, o contorme se incurren, independientemante de la facha en la que se 
realiza el pago. 

fi Inversión en subsidiaria 

La subsidiaria es aquella inversión en las cuales la Sucureal mantiene control, es 

deci, aquellas donde tdene el 50% 0 las acciones o más y decide Us 
cparaciones y Transacciones o donde per su participación frente al realo de 
Iinverstonisias es irrofutable sustentar que no posee control aun cuanda nada 
ejer. 

—40..
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La inversión en subsidiaria se encuentra registrada dentro dé sus estados 
financieras eeparados al valor nominal o costo de adquisición, esto quicro decir 
cue la inversión se mantiene al valor de compra en libras a no sar par erogaciones 

adquisiciones de poroentajes adicionales do inversión y por le vapilalicación de 
ceudas o aportes para futuras capitallraciones en las cuales se transforma de una 
cuenta por cobrar a una Inversión pra la capilalicación de dichos tondas: por la 
venta dr la inversión en cuyo caso la venta dobe salirsl costo promedio 
ponderado de las versiones compradas y la dHferencia ea en más q en menos 

con el precio de venta final deberia esr considerado como una ganancia o pérdida 
en venta de acciones. 

ag) instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y baja 

Los activos y pasivos TInancioros se reconocen cuando la Sucursal foma parte de 
las provisiones sontracluales de un instrimanto financiero y se miden inicialmente 
al valor razonable ajustado por los costos de transanción excepto le achuos Y 

pasivos financieroa que se miden a valor razonable a través de ulilidades y 
perdidas, que se miden inicialmente al ualer razonable. La medición postarlor de 
un active o pasivo financiare se real la mu se Vesciibe posteriormente, 

Los aulivus nenes se dan de baja cuando los derechas contractuales e 08 
flujos de ejectivo de un acto tinanciaro sxpiran, o cuando €l sstivo financiero y 
Ibdos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo 
financiero ee da de baja cuande se <xtingue, se descarga la obligación, se 
cancela 0 wenca. 

Clasificación de los instrumentos financieros 

Para cfactos de su medición vusteriar los instrumentos financieros se elasican en 
las siguientes categorías al momento de su raconecimiento inicial: 

- Oliras cuentas por cobrar 

Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por parar 

La clasificación dependa del propósito para el cual se acauitera ls activos y 
pasivos financieros, La gerencia determina la clasificación de sus insiumentos 
financieras en el momento del rerorocmiento inicial. 

| pe activos y pasivos financieros son recanocidos y se dan de baja a la fecha de 
ha lansacciór, 

reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los otros inancieros y pastos hnancieras se reconocen ento sa Hescribe a 
continuación: 

11
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o Cir COMES DO GONNA   

Las otras cuentas por cobrar son activos linancieros no dervados ron pagos 
fijos 0 determinablos que no se solican en un mercado activo. Las ulras 
cuentas par cobrar no se descuentan ya ques valer aa=onable es similar a su 
valor en libros y na contienen operaciones de nencamiento. 

Mi Pasivos Fnanciaros 

Los pasivos financieros de la Sucursal representan cuentes por pagar a 
proveedores y préstamos por pagar a compañlas relacionadas 

Ens pasivos tinancieros se miden posteriormente al eosta armortizado utilizando 

cl método de interés efectivo; sin ombarge, debida 4 que las cuentes por pegar 
a proveedores san a plazos mínimas se considera que ho axistan condiciones 
és financiamiento. Cualquier diferencia ent el efectivo recibido y el valor de 
meanbaleo se imputa directo a reculladas en el plazo del contrata. 

Deterioro de los activos financieros 

Alfinal de cada periodo sobre el que se informa, la Sucurzal ewalóa si exieto 
alguna evidencia objetiva de que un activo financiore a un grupa de aulivos 

ihnanceros se encuentran deteriorados en sti valor. Un activo financiero a un 

giupa de activos financieros se considera delerjorado en su valor solemente sl 
existe evidencia nhjntiva como consecuencia de uno o más acontecimientos que 
hayan ocurnida despues del reconocimiento inicial del activo (un “evento de 
perdida”). y eze evento ene un impacte sobre los fujos de efeotivo futuros 
estimados del acitvo financiero o de Un crupo de activos InNancieros, que se pueda 
astimar de manera fiable. 

Debido a que todos los activos financieras sujeios a evaluación de deterlor estár 
sontabilizacios al costo amortizado, la Sucursal evalúa primara sí existe evidencia 

objetiva de deterioro del valor para los activos Mmnciens yue son individusimente 
significativos, o de manera enlactiva para los activos financieros que no 800 
individualmente adynilivalivos. 51 le Sucursal determina Ue no existe evidencia 
ahjetia de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera 

individual, independientermente de su Importancia, incluye a ese acto en Un 
grupa de activos financieros con caracleriaticas de meago de crédito slrrilares, y 
los evalla de manera cobectiva para determinar sí existe deteriora de su valor. | na 
acibios que se ovalúan de manera individual para determinar si oxiste deterlora de 
4 Valor, y para los cuales una pérdida por detanñara se reróboca o se sue 
reconociendo, ná son incluidos en la evaluación de deleriura del vales de manera 
enectiva. 
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al palsle evidencia ubjeliva de que ha habido Una párdida por deterioro del valor. 

el importe de la pardida ss mide como la diferencia entre cl importe en libros del 
activa y el valor presante de los lujos de etecivo luluros estimados (exciuyenda 
lae pérdidas de edito futuras csporedas y que aún no se hayan producido). El 
valor presente de los tuyos de colectivo futuros estimacios se descuenta a la tasa 

do intorés afectiva onginal de los activos financieras. 3 un préstareo dovenga una 
tasa de interés vananle. la taza de fescuento para medir cualquis pérdida por 

deterioro del valor es la lana de inlerées electiva actual. 

Ebenprale en libios del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y al importe de la pérdida se reconoso en ol estado de resultados 
integrales, $/ en un ejercicio posterior, el importe estimado de la perdidas por 

ceterioro del valor aumenta > disminuyo debida a un evento que ocurre después 
ce haberse reconccida el deterioro, la párdida por deteriora del water reconocida 
entoriommento ase aumenta a disminuye ajustando la cuenta de estimación. 

A 41 de diciembre de 2017 y 2016 en base a los elementos de juicio disponibles y 
entaiderando los aspectos antes mencionados la acministración de la Sucursal no 
ha estimado receso efectuar una provisión por detertaro de los activos 
financieros. 

Compensación de inetrumentos financicros 

Las activos financioros y los pasivos financieros se compensan de manes que se 
informa el importe neto en el estado de situación frmanciera, colamente si existe Un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y 
existe la intención de liqiicdarkas por el importe neto, o de raalisar los activa y 
cancelar los pasivos en forrmaosiro Lea. 

bl impuesto a la renta 

La sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la hase de la renta liquida 
imparible delerminada según las normas osteblecitas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y 201 Reglamenta El gasto por impuesto a la tarta recorocido 
en los resultados del perlude incluye la suma del impuesto diferido y el Impuesto 
enriente, que no se ha reconocido on alras paridas de utilidad integral e 
diectamente en el patrimonio neto, 

Impuesto Corrlonte 

El impuesto cormente consituve el impuesto que se estima pagar a recuperar en el 
ejercicio, utilizando las tasas impositivas y loyos tibutarlas aprubades a la lucha 
del estado de situación financiera, correspondiente al ejercicio presente y a 
cualquier ajuste e pagar o a recuperar relalivo a ejercicios anteriores. 
Elimpersto a la renta corriente se calcula en baso a las taess fiecalos que han 
side prumulpadas al cierre del perlodo de repone. 

a lao
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Impuesto diferido 

Los activos por Impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 
probabla que vaya a disponerse de bonoficios fecales futuros con los que se 
blede compensar a) las dherencias lemporarias; y, pérdidas a rráditos fiscales 
no utilizados, poro solo en la medida en que sos probable la despunibilidad de 
canancias fiscales futuras. contra los rales utilizar esas pérdidas o erádites 
fiscales no usados. 

Los aulivos par impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos diferidos se 
compensan sí, y solo si, existe un derecho legalmente recanecido de compenzar 

los activos per impuesto corlente can los pasivos por impuesto corriente ycedanda 
loe activos por impuestos diferidas y los pasivos por impuestas diferidos =c 

Gorivan del impuesto sabre las ganancias correspondientes a la misma acinrirar 
fiscal, que recacn sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o 
sujetos scales, que pretenden liquidar las actluns y pasivos fecales coriontes par 
ali imparte meto. 

Los arios y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros separados cómo activos y pasivos no corrientes, con independencia do 
su focha esperada de realización o ouidación. 

Y Capital asignado y reacrvas 

El capitel asignado epresenta la inversión directa de le Cia Mali y que está 
repisirada en el Ranes Central eel Eroanor, 

iros componentes de los fondos de capital incluyan lo siguiente: 

Rezorva legal 

Ds conformidad con lá Loy de Compañias de la utilidad enual, debe transterrsa 
una cantidad na menor del 10% para lormarla reserva legal hasta que ásta 

alcances por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva 00 es Bispucible 
bara el paga de dividendos en efectivo, puelenda ser capitalizada en su totalidad y 
utilizada para absorbar párdidas, 

Resultados acumulados 

Incluyen resultacios del presente ejercicio y de periodas anteriores. 

Clié acuerda con la ley te Compañias de los beneficios liquidos anales se dakara 
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 
accionistas, salvo resolución inárima en eontrarió de la junta general, Las 
Compañias deben considerar que dodo el remanente de las ulilidades lquidas y 
realizadas que se obtienen en los ejercicios econármicas, y que no 26 hubiare 
repartido yu destinado a la constitución de reservas legales y faculltalivas, deberá 
ser capitalizada. 
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j) Estado de flujos de efectivo 

Para =ledlus de preparación del Estado de flujos de etecilva, la Sucursal ba 
definido las siguiantes consideraciones: 

Efectivo en bancos: El otectiro on bonsos está compuesto por depósitos 
monetarios que se mantiene en bancos. Los actvos registrados en el efeciun en 
bancos 26 registran al coalo histórica que se aproxima a su walor resol, 

Para propositos del ostado de fujos de elecivo, el efectivo en bancos 25 
presentado par la Sucursal neto de sobregiros bancarios, el las hubisza. 

Actividades de operación: son las actividades que conetiluyen la principal fuente 
de ingresos ordinarios de la Sucursal así como otras actividades que no puedan 
eer calificadas como de inversión o financiamiento. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el lamaño 
Y composición del patrimenta neta y de los pastuns de carácter financiero. 

k) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación inanciera acjunto. los saldos se clasifican como 
corrientes y no corrientes. 

La Sueureal slasificó y presentó a un activo como sariente cuando satisfizo 
alguna e las siguientes criterios: 

ll se esperaba consumir, en el transcurso rel ciclo normal de la operación de la 
Sucursal; 

5 se mantenia fundamentslmente con fines de nogoclación: 
lose esperaba realicar dentro del periodo de las doce meses posteriores a la 

fecha de balance: o 

lv) se trataba de efectivo U otro medio equivalente el efectovo [tal como se dolina 
en la KI 71, cuya ubllzación no estabo restrincida, para aer imiercambiado o 
usado para cancelar Un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes 
a le fecha de balance. 

Tados los demas activos se clasificaran coma ne curries les. 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaran como corlentes. cuando 

catisficieron alguno de los siguientes criterios: 

ll ss seperaban liquidar en al cle normal de lo operación de la Sucuraal: 
I $e mantenian tundamentalmente para negociación 

debian liquidarac dentro del periodo te doce meses desde la focha de balance: 

a, 
la Sucursal no tenía un derccho incondicional para aplacar la cancelación del 
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a lo fecha de los setacdos 
inancieus separados. 

1.
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Todos los damas pasivos leerun clasificados como ne sorfentes. 

ll Estado separado del resultado Intecral 

Elestado del resultado integral del pertodo tus preparado presentando todas las 
partidas de ingresos, pastos en un Único estada financiero. 

co presenta por separado los ingresos operacionales de los vos ingresos dul 
pariado. Las paridas de gastos han sida expuestas teniendo on cuenta su 
función. 

6. Rlezgo de instrumentos financieros 

a) Objotivas y politicas de administración del esqo 

La Sucuraal catá expueala a varios riesgos relacionados 600 ioslunmerndos 
lnancieros. Los acífuns y pasivas financieros de la Sucurzal por categoría sa 
resumen en la Rota 7. Los principales lipos de Meegus son esgo crediticio y 
nesda re lquidez. 

La Administración de riesgos de la Sucursal es coordina con la alta Corcncia, y 
activamente se enfoca en asequirar los flujos de efecto de la Sucursal a corto y a 
mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados finersieras 

La Sucursal no comercializa activos financieros para fines ospeculalivos y 
tampoco suscnbe bpciones. Los fesgos financiera más significativos a los cuales 
se expone la Gucursal se describen más adelante, 

E) Analisis del riesgo de crédito 

El iasga crediticio s= el risego de que una santraporte fallo on liborar una 

collgación a la Sucursal La Sucursal está expuesta a osle fesgo por varica 
instrumentos financieros, por ejemplo, al olorgar présiamos a compañías 
relacionadas. La máxima exposición de nesgo cradifició par paria na la Sucursal 
se limita a UN monto registrado de los activos financieros reuvonucidos a le fecha 
de repore, como se resume a conimiación: 

  

017 2016 

Hleciivo ca bancas 66.378 1243 

tires cuentas por cobrar HAEIS 
  

La Sucursal mentores continuamente los incumplimientos y refrasas de 
centraparidas como otras cuentas por cobrar, iesntificados ya sea de menea 
Iindmridial o por grupo, e incorpora esta infarmarión a Ss controles de riergo 
crediticio. La política de la sucursal es tratar sulanmente con contrapanes so ventes 
y que tengar al compromiso de complimiento de sus obligaciones. 
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la Sucursal mantiene Únicamente els cuenlas por cobrar gor préstamos 

entregados a empleados, los cuales se encuaniran raspaldadoe en convenios de 
denia y con la garantía de pagarés, 

¿UT? 
Ranco del Piehicha E 4 (11 PE 

S E 

dl Calificación de necgo emitida por Bank Watch Rating 

c] Análisis del riesgo de liquidez 

Al riesgo de Iquidez consiste en que la Sucuraa! puera na ser capaz de cumplir 
con sua obligaciones, 1 Gucursal gestiona sus Necesidades de liyuides el 
montorear los pagos de servicio de deuda programados para pasos financiaros 

a coño y largo plazo, asi cuna pranaslicar enladas y salidas de efectivo en el 

aegocio dia a dia. Las necesidades de liquiedes +s monitorsan en dietintos rangos 
de liengpo, en una Dase de proyección anual la cual 6s ajustada mensitalmente. 

Los taguerimientos de afectivo neto es comparan con el efectivo disponible para 
poder delemibiar el alcance máximo o cualquier dletict, lo cual muestra que la 

administración espero tener los recursos suficientes durante todo el periodo 
analizado, 

La sucursal considera los flujos de efertun esperados de los activos financieros al 
evaluar y administrar el riesgo de liquides:, en parllicular sus recuisos de efectiva y 

2118 CUBnÍAaS par cabirar, Los recuiraos de la Sucursal manlenidos en depczitos an 

bancos exceden lus eyuerñtmientos de fujo de =fectiva actuales, 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2076, los pasivos financieros no denvados de la 
“sucursal tenen vencimientos tal y como se resume a continuación: 

2017 
  

Hasta D'b tras EA 
iuere a 

tras a nieve Total 

  

  

  

  

  
  

  
  

doce meses Msc E 

Cuentas por pegar comerciales Y ayas clientas E por pao les y atras Cleoles por 24.093 , sa 

nar 

2016 

Hacta Che brea nuda ' 

tres á huevo l otal 
A doce 

Moses 

Suentas por pegar comerciales y olas cuentes por 50.464 Aia 

bagar 
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d) Analisis del riesgo operacional 

El iesgo bperaciuntal comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias y fallas o insdeciiaciones de los elqulentes aspectos o factoros de 
lesgos: 

- Procesos, que son las acciones de calidad que interartían para llevar a 2a he 
las opeorecionea de la Ducursal, 

- Tecnología, que es el conjunta de heramiantas de harcheare, sofware y 
comunicaciones. que soportan las pruvesos de la Sucursal 

> Iiiraeeiructura, que son elementos de apoyo para lá realización de las 
aliadas. 

La Sucumal tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad adminisire 
aleciivamente Eu desgo operativa en concordancia can los linearmientos de los 
organismos e contral. basados en sistemas de reportes internos y esderme 

  
  

7. Mediciones a valor razonable 

Instanentus Financieros por categoría 

Un detalle portipo y antlaDecdad de los acivos y pasivas financieros de la Sucursal 
seen todos a coño plazo por lo que los valores razonables de los activos y pesiuas 

Inancieros reconocidas en los estados tinancieros separados son los mismos qa 
l6s registrados contablemente, como siguen: 

Activos financieros 

24 da diclombra de 2017 al valor razonable Total 
con impacto enñél Otras cuentas 

salado de tuiltadoe por cobrar 
  

  

Activo: según estados Anancierar: 

  
  

  

  

  

  

  

  

  

Elardicer bare ES 57Ta Bl on 

Otras cuentas por Cobra 3175 dro 

Trial Ñ ER.375 4,17% T2.ES5E 

Diros prin 

Tina Total 

Pasos segun estados tnancieros: 
Cuiénlas for prsqar enmencialrs yo rdrra riarias: 34.053 

pun peras p — a. cas 

Tol 24,663 24.563 
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Aoutivos 
financieras al 

valar 
34 da dicismbira ¿de 5H A razonablo <on 

impacto en el Pride y 
estado de cuentas por 

resultados eahrar Text! 

ACtIvoS ==94n estados TInancleras: 

Cisco co hencos 1.253 1.20% 
Ctras cuentas por colinar 113581 115.015 

Turlal 1.262 113.016 175.192 

lic proves 
tinancieros el 

Pasivos según estados financiaroa: 

llas par pega era clas Claras par á pagar 25.404 05424 

Trial 65.404 Eb.24 
  

Medición a valor razonable de les inutrumentos financioros 

la Sucursal mide sus instrumentos financiores al valor razonable en cada fecha 
que se genera tel estado de situación financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibiria par vender un activo 4 que se 
pagaría al tranetarir un pasivo en una transacción acerdeda entre participantes de 
un mercado a la fecha 02 medición. 

Eivalor razonable de un activo 0 parto se mide 0llisando los eupuestos que los 
participantes en el mercado usarlan al ponerle walur al uclivo y pasivo, asumiendo 
que los participantes er onl marcado actúan en <u mejor intems seconómico. La 
Sucursal utiliza léunicas de valuación que son aproplades en las clrelinstancias y 
por las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor 

razonable, maximizandcio el Uso de datos observables relevantes Y minimizando el 
Usa de datos no observables, 

Tedos las activos y pasivos por loa cualea se deienminan o revelan valores 
rezonables en tos estados tinancieras separados son clasificados dentro de la 
jerarquia de walor razonable, descritas a continuación, en bese al nivel más bajo 
de los datan Usados que sñañosignificativos para la medición al valor razonable 

como un bordea: 

a) Nivel 7 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activas para aclvos 0 
pastas identico. 

0. Nivel Z- Parlidas distintas a los precios cotizados Incluidos en el nivel 1 que 
ecañ obscrvobles para cl activo o pasiva, ya sea directa o indirectamente, 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Curuprñifa 112 
determinado las nases He arttme y pasivos sobre la baze de sl naturaleza, 

características y Mesyus y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como $e 
explicó anterlormente. 
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En los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2010 no so han realizacio 
ransterencias entre el Nival 1 y el Nivel 2 

Yalor razonable de activos no Financieros 

la Sucursal no posee aciwos no fnariiaaus medidos al valor razonable, ya qUe 
has mismas se miden al costo. 

Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Sucursal an 

- garantizar la habilidad de la Sucarmaal para enntinuar como negocio en marcha 
prapercionar un retorno adecuado e los asvionistes 

El objellvo de la Sucursal en la administración de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus oporacionea. 

La Sucureal celermina cue requerimientos de capital con el fin de mantener una 
estruciura picnóral de financiariento eficiente mientras swita' un apalancamiento 
escocia, rato que 0 presenta a continuación: 

  

  

017 2016 
Total de recursos ajcnas (44 cada 20.181 
Mene: Etaoto en banos SB.570 1209 

“Deuda nula 142,746] 03.211 

Toll de patrirnmonia mato 568,41 / 92.904 

Capital total (21 HET 168.115 

Ratio de apalancamionto (3) (0,36) 0,41 
  

  

(6 Comprender las cuentas por pagar camerciales y tiras cuantas por pagar 
(24 Ar ralcola sumando el psiimenta neto más la deuda nata 
(9; Es igual a la deuda neta dadckda para el capilal Lulal, 

Gaztos de sdministración 

Un detallo de los gastas por eu naturaleza de los periodos terminados al 31 de 
alciembre 08) 2017 Y 2076 fué como sigue: 

do
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2017 2016 
IMpluestos Y contribuciones 1.903 0012 

Pee adounisiraivo 1,200 00 

Heonaranos BR 

Suministros de oficina ¡El E 

servicios proftelonales - 4111 

Gtos gastos dad aa 

Total 43.249 022 
  

10. Efectivo en bancos 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sucusal mantenia una cuenta bancaria en 
Ranca del Pichincha CA. cuyo saldo a dicha fecha era do 15% 65,378 
(051.283 er el 201861. 

28131 de ficiembre de 2017 y 2016 el efectivo en bancos no pasela restricciones 
para 2U ULO. 

11, Otras cuentas por cobrar 

él Sl de diciembre de 201 f y 2016 lá composición de las otras cuentas par 
cobrar fue Goma sigue; 

  
  

¿TT ¿016 
Ole cuenlab por cobiar 

Elsa Flores 1) - 113818 
Cuenta por cobrar Al (2) 4.18 - 

Total 4.175 113,016 
  

111 4134 ee diciembre de 2018 al saldo correspendia a un prástamo pendiente de 
colita la Sia. Elsa Plures, valor que fue cancelado en al año 2017 a 
cominuación, ee presenta un delalle del movimiento de dicho ealco: 

  

2017 2016 

Saldo Inicial 113415 1412816 

-IGobros (113.8161 

Total _ - 113.915 
  

(4 Carraspnnda a la salicitod generada el S de abril de 2938 por la devolución de 
las values de relenciones en la fuente vue sona favor de la Compañía, a la 
techa mantienen la certeza 00 que los valores serán recuperables. 

a
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12. Saldos y transsavciones con entidades relacionadas 

La Sucursal! forma parte del gripe económico “KFC” y debio a la integración del 
negocio realiza transacciones san compañias rolacionedas, las cualea podrian no 
ser Mallzadas en condiciones iguales ue las mantenidas con teraeroa 
Corsecucmiemente, el resultado de las aperaciones de Cotis Overseas Inc. 

sucursal en el Ecuador) y sus campañas relaciónardas desa medirse a través 
de los estados financisros consolidados después de haber eliminado las 
principales cuentas y transacciones entre compañias. 

Ln resumen de las transacciones con compañias relacionadas por los años que 
lkerninaron al 41 de diciembre de 4017 Y 2016 83 6l siguiente: 

  

  
  

  

¿OT ¿016 
Pralvo: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuente for 
paga" mata 151 

Cuentas por pagar comerciales — relacionadas 
Geranala Carporativo Coronas £,4. 66 112 

2017 2010 
Utras cuentas por pagar 

IntPocd Serios Carp [Sucursal Lousalor) 20,100 
Prástamos —Nass mailz (1) 23.006 03.056 

3bemion 5.4 (Sucursal Ecuador; 12.444 

Gerencia Corperabva Gerensa E, oc 

Total 23.069 65.113 
  

1d Corespande a créditos otorgados por la casa matriz, los tagales 110 
devengan intereses y ió lanas fecha especifica de vencimiento, 

Las transacciones realizadas durante los años terminados al 34 de disiembre de 

2017 y 2016 gue originaron los saldos ames detallados, fueron carne sigue: 

ZOty 2016 
Gastos odruniairadivas— Tc scmintelradiro (note 10): 

Gerencia Corporatlua Gereraa EA 1306 E0r 
  

134. Actos por impuestos corrientes 

4131 de diciembre del 2017 y 2048 da composición de las activos por impuestos 

cormentes fue como sique: 

a
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14. 

15. 

16. 

  

¿OT ¿2016 

Credo blo por impuesto sl Valor acregacio 12.575 13400 

kotenciones de impuesio al walor agregado 2AR2O F5M230 

Total 39.375 19.122 
  
  

Inversión en subsidiaria 

Al Si de diciembre del 2047 y 201€, al zaldo de la inversión en subsidiaria 
representa el coste de la Inversión mantenida en lerencia Comporaliva Geransa 

5.4. por US$ 699 equivalente a uno participación del 99,5% del capital de dicha 
compañía, que representa 249 acciónes ordinarias y en circulación con in valar 
nominal de LU163 1 seda una. Gerencia Corporativa Gorensa 3.4. llene cun 
actividad econámica principal la representación legal y gastión de negecios, entro 
olas, 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comarcales y otras por pagar al 31 de dicembre del 2017 
Y ¿016 se detalla a continuación: 

  

  

  

2017 2016 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores nacichiales, E 1955 

Compañias relacionadas frota 12) 650 112 

E 1.361 

Das cuentas por pagar (sola 12) 23,509 65.113 
Total 24633 66.464 
  

    

El valor razonable de las cuentas por pegar comerciales y otras cuentas por pagar 
se acercan sustancialmente al valor en libros debido a que no existen costos 
involucrados en las operaciones que dlstorsionen el valor actual ce ls fjos 
estimados cdo page. 

Implesto a la renta 

a] Conciliación tributaria 

Da conformidad con las diepociclenes tributarios vigentos la provlalón para el 
impuesto a la renta se calcula en base a la tasa del 25% aplicable a las ulildares 
grovwablos porel perloda comprendido entre 1 de enero al 21 de diciembre Je 
201 Y 20168 debida a su composición acrionarda ln detalle de la conciliación 
tibutaria fue como sigue:
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2017 2016 

Resultado artes de impoesto a la sena (4,3481 14.107) 

Más: Gastos no dec tcibles a7E 30D 
Menos: Deducción pol perdidas tibutanas - (268) 
Base impanible pará eálcalo del Impuesto a ls renta (3.873) 2,960) 

impuesto a le tenla calmado 25% 11) , Yuso 

Artelpo mínime de impuesto a la santa (2) 236 226 

Gasto de impuesto a la renta corriente mayor no 00E 
_¿Ehtre el anticipo minimo y el impuesto cansado p 

llenos crédito tributario por: 

Anticipo impuesto a la renta pagado (2381 - 

Erádito iisutorio de años anicriores 4.178] (3,175) 
Total emmdióo tributario a favor (41.178) (4.178] 
    
  

(0) Las sociedades residontes y los establecinienlos pernanentes en el Fouador 
están abiligariós a informar periódicamente al Sorvicio de Rentse Internse 
sobre la lolafidad de su composición socletarla, a in de poder aplicar la tarifa 
corporativa de impuesto a la rante del 22% (caso cantrario deberá aplicar la 

lasa del 25%). A la fecha de emisión de los estados financieros separados, la 
Sociedad ha cumplido con seta dlspesición legal. El accioniala de la Sucursal 

resióg en Un paraíso fiscal, por lo que la tarta de impuesto a la renta que 
aplicó es del 25%. 

(2) Les normas tributarñas exigen el pago de un "anticipo emínioa de impuesto a la 
renta”. cuyo valor es calrilario an función de las cifras reparadas al año 
anterior sobre el 0,2% del palrinonio, 0.2% de los costos y qastos deducibles, 
14% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Adamáe, ec estebleoo 
que en vaso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 

del anticipa mínimo, éste último ee converlirá en impuesto a la ronta dellrillva, 
a menes que el contribuyente solicite al Servicio do Hentas Internas su 
devolución, la cual pedria ser aplicable, de ecuerdo con las normas que rige la 
devolución del anticipo. 

El gasto por impuesta a la renta eoriente del año 2077 ee generó del anticipo de 

impuesto a la renta del año y na de la renta del ejercicio. En el año ¿016 en el 

estada separado de resultados integrales difiore dal impuesto teórico que ee 

halefa ulblenido empleando la tesa impositiva 4lqente al cierro del ejercicio sobre 

el resullado antes de impuesto s la renta, por las razones que 0 detallan a 
continuación: 

a el —
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2016 

Valor me 
Lasa Imposilive ninel Ar 25,00% 

ide: Faztos no deducibles 4,32% 11204395) 

mMence: Perdidas butarias 5] ER 
Tasa impositiva efechiva 355 (59,58%) 
  

b) impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconoces pr el métudo del balancs general, 
Añginadee par diferencias temporanas y aíros eventos que crean diferencias entra 

la Lasse cunlalbós y libularía de activos y pasivas, al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 la Sucursal ha identificado partidas que generan dicho Impuesto un detallo 
es Coma Sique: 

  
  

  

¿016 Ñ 

Compereado 
aldo al Baja can con Impuesto Saldo yl 

inicio del cardo a a la renta del final del 
A Cancapte AñO rosados año ano 

Aci pa ea Ludo er 
rado cor 

Ralareionas 811 la huenrde del 
Impuestos le nda 6.108 (5205 (0015) 4.176 
  

ala de diciembre de ¿017 y 2076, el saldo cel acto par impuesto a la renta 
diferido representa el aródio tributario originado per las reienciones en la fuente 
del impueñto a la renta etectuadias por los clientes a la Sucumal, el cual ez 
recuperablo mediante la compensación con el impuesto a la renta causado del 
perñodo corriente o de periodas futuros. Misha activa ha sida contabilizado de 
canrfermidad con lo establecido en la NIC 12 mpuesto e las Ganancias”. 

u) Pasivo por impuestos corrientes 

el movimiento del pasivo por impuesto a la renta cormente por los anos cue 
terminaron el 31 de diciembra de 2017 y 2016 fue como sigue: 

y ¿016 

aalda al nicia eel año - 
impuestos la renta del aña 210 ans 
Fmiicipo parado (239 = 

Compensación de retenciones en la tente ne (UUE: 
a pa 

impuesto a la senta 
Saldo al final del año . 

2 Hs
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Se elimina la reserva en las actas de determinación y liguidaciones de 
pago par dferencias en la dccloración o resoluciones de aplicación dla 
arerencias, efectuadas por la administración tributaria car el 
ceñalarmiento del cotedo en que se encuentren. 

- Gola podrán acogerse a la reducción de lus 10 puntos porcentuges de 
Impuesto a la Renta, pr ooncepto de Reinversión de Utilidades del 
Cjercicio, las sociedades exportadoras habituales, asi como las se 
dediquen a la producción de bisnees, incluidas los del sector 
manufaciorero, que posean 50%. 0 más de camponente nacional Y 
aquellas sociedades ce turismo rescptiva, 

En relación a la pxención de impuesto a la renta por dividendos y 
utilidades generados en alianza público privarla (APPS deducibilidad de 
pagos por financiamiento externo; así coma respecío de las exenciones al 
impuesto a la salida de iu: en pacos por financia miento sxtamo 

pagos realizados al exterior en el desarrolla de provectos APP, noserá 

aplicable en los casos en los que el percoptor dal pago esté domiciliado, 
sea esidenle o usté establecióo en paralsos fiscales o Junsdicciores de 
manor imposición, o ss trate de pagos efectuados a perseptares 

amparados en req/mones fiscales calificados pór la Administración 
Tributaria como preferenica. salvo que se cumplan los criterios 

establecidas en el Comité de Politica Trhutaria en euanto a segmentos, 

antividad económica, montes minimos, tiempos de permanencia y 
estandares de iraensparencia 

Para el cálerio dal impuesto a la renta de personse naturales, desde el 
208 para la proyección du gastos personales $0 podrá incluir a los 
padres como dependiontes y el incremente de lá deducibilidad de los 
gastos de salud por enfermedades catastróficas. 

f Con relación al anticipo de impuesto a la menda: 

Las sociedades ño considerarán en el sálecula del anticipo, los sueldos y 
salarios, la decimotercera y decimosuarla rermneración, y el aporte 
patronal al IFSS 

- Para efecto del cálculo del anticipo es excluirá de los rubros 
aunespurdientes 2 actos. costos y dastos deducibles de impuesto a la 
rare y patrimonio, cuando sorresponda; los montos referidos a gastos 

Incrementales por generación de nuevo empleo, asi coma la aríquisición 
de nuevas notivos productivas que permitan ampliar la capacicia 
procuectna futura, generar un mayor nivel de producción de bienes y 
provisión de servicios, 

hop relación al impuesto a las ens uralas: 

“e elimina el Impuesto a las tlemras rurales. 

a JA
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- | Se esfablece una rebaja de hasia 2 salañas básicos Unificados. aplicable 
al monto del impuesto a las tierras rurales que a la entrada en vigencia de 
esta Ley deban pacar los sujetos pasos propietarios de temrenos e 
hasta cian (100) hectáreas de superficio, para lo cual 28 considerarán los 
casos de superficies desgravadas provisias en la Ley Reformatora para 
la Equidao Tributaria en el Lovader, asi como las desgravaciones 
aplicables a pradios ubicados en otras 7nrñas del pals que se encuentren 
en3 similares condiciones gecgréficas y de productividad gue aquellos 
ibicacos en la Región Amazónica, conforme le estableres sl 

currespurndiente Replamento, considerando que el monte del salario 
básico Unificado que se deberá considerar para efectos de la aplicación 
de esta dispasición será el vigente para al ejercicio fiscal UTE, 

Mm Con relación a las micrcenpresas: 

- Las sociedades consideradas coma miernermmpresas. se padrán deducir 
uña tracción básica desgrava de impuesto a la verla para personas 
naturales a eferins e establecer la base imponible del Impuesto a ls 
Renta (1153 141.270), 

- Las micro y pequeñas empresas. as! como las que tengan la condición de 
axporladoree habituales, dafinidos somo tales en el Reglamento a la Ley 

de Régimen Tríbutasio Imerna, tendrán una rebaja de tres puntos 
percontuales en la tarifa de Impuesto a la Renta, siempre que, en dl 
correspondiente ejercicio liscal, se refleje Ln mantenimiente rel amplen e 
incremento de este, para el efecio son considoradas con Lal 

  

  

  

  
  

              

Emprecar aso Ingresos brutos 

a Minima Maximo 

fico erprosa lan A 300.000 

Pequeña smpresa 10 2019 1 305.001 |.OOD.Oo 

Modiana omprasa 50 4105 y 1.000.007 5.000,00 

“W Conorelación al impuesto a los consumos especial 
  

- la hase impnnibds de los producios sujetos al ICE, de pradueción 
naciónal e bienes impudados, se determinará con base en el precio de 
venta al pública sugerido par al fabricante o importador, menos el IA y el 
ICE e can base en los precios referenciales gue mediante Hesolución 
establezca anualmente el Direstar Goncral del Scráicio de Nertas 
Intermeas. 

- Los sujetos pasivos del ICE declararán el impiiesta Ae las operaciones 

que realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En ul 
caso de ventas a cránlto can plazo mayor a 1 mes, 20 establece ln, mes 
adicional para la presentación de la respectiva declaración. 

-- 23
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Con relación al impuesto ds salica de divisas 

Los exportaciones Mabiluales, 01 la parle ue nesea ulillcada corro ádila 
tributaria, fienen derecho a la devolución de las pagos roallzados par 
concepto de l5Db en la importación de materias arimas, Insumos y blenes 0E 
capital, con ls finalidad de que sssn incorporades en procegos pradusbwoz de 
blenes que $e exportaA. en un plaza no mayor a 46 dias, sin intereses, en la 
fterma, requisitos y procedimientos que el EA] establezca para al afecto. 
medame resolución de carácter general. 

vió Cen relación al impuesta e los actos en el externar 

Están nbligadas al pago de este inibuto en calidad de contribuyentes, los 
Lian, cubperadivas de alrarto y crédilo y olas entidades privadas 
dedicadas a tealizar aciividados financieras conforma lo dispueeto an al 

Códice Oreánico Monetario y Financiero; sociedades administradoras do 
fondos y fidelicomieoce y cagas da valoras, empresas aseguradoras, y 

combarñias ressequradores bee el cantral de la Ssupenntendencia de 
Compañias, Valores y Soguros; asi como las empresas de adrurnistracón, 
intermediación, gestión y/9 compraventa de cartera, conforme las 
definicienes, sondicienes, limites y excepciones establecidas por la Jonta de 
Politica y Regulación Minretaria y Financiera 

e tras reformas 

Que el dinera slaecirónioo esrá manejado por log bancos privadas y 

por cooperativas de añorro y crédito. 

f/ Contingoncias 

Durante el año 2076 el Ssrricio de Rentas intemas notificó al rua Excamómticu 
fenaminada *KPO" (poipe que integra la Sucursal), como entidades que han side 
identíicacdes en la Nilbesión de información de compañias del caso Panarrá 
Papers. Ala fecha de este infarmeo la adreinistración tributaria no ha eritdo 

cisposic.ón alguna al raspecio sobre esta Sucursal. 

17. Patrimonio 

Capital asignado 

El capital asignada de la Sucursal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 
el aparte de la Casa Matriz por 1534 2,000. 

E pa



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador) 

Reserva legal 

De contormidad con la Ley de Compañias. de la ilidad arial, debe trancteriree 
una cantidad ho menor del 10% para formar la reserva legal lasla yue úsla 
alcance porta menos el 5% tel capital social. Dicha reserva no está disponibia 

para el pago de dividendos en efectivo. pudiendo ser capitalizada en su totalidad. 

Gestión de capital 

La gestión de capital Se refiere a la administración del pairimonio de la Sucursal 
las políticas de administración de capital do la Bucursal tienen por obiciivo: 

- facgurarel normal funcionamiento de sus operaciones y la cunlinmidad del 
negocia enel largo plazo 

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las 

aporacinnes de la Sucurzal. 

Mantener ua estuclua de capital adecuada acorde a los ciclos económicas 

que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria, 
- Maximizar el valor de la Sucursal, proveyendo un retorno adeciiado para la 

invereión de los socios 

Las requenmientos de capital son incarporados en base a las necealdades de 
tinanciamiente de la Sucursal, citando martener un nivel de liguidez adecuado. 

Conclllación de lus pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 

Una conciliación de tos pasivos que suren de las actividades de tinandiamienio 
al y par los años terminados el 91 de diciembre do 20:77 y 2016 c3 como sique: 
  

  

  
  

  

  

Soldar al Saldos el 
4110142076 Cancelaciones AMAT 

Guenle pon psger relativa AB a cá10144) Zu 

all sl Soldar al 

> an 5 Gancelaciones 11H 212018 

Cuenta por pagar relacionada 54 502 40.511 M5 14 

SO
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19. Reclasificaciones 

Alal de dldembre 241 y 2076, para etectos de presentación comparativa de Inz 

estados financieras auditados y el cumplimiento de Normas Intemacionales de 
Información Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas dde los estados 
financieros internos de la Compañia para una presentación apropiada para 
efectos de cumplimiento normativa contable. cuyo detalle fue como sigue: 

  

Faedardeo de Situación Financiora 

Activos corrienbes 
feliva parimpresio la renta riltarión 

Activos comentes 
Cárss cuentas por cobrar 

  

Total 

  

  

  

  

  

  

  

  

Estado de Situación Financiar 
Aotios obren: a 

nobro por implesiós correnles 

Actor no d0rñentes 

fetvo por impuesto e la ranta clifarido 

Total 

  

  

  

2017 

Estacio 

FiriouncHroo Cxtados Kecl E 
Deba os als Da A PRL Financieras 
compañia Debe Helava Auditados 

¿172 4.171 

- 4,171 “iTó 

41785 4.174 

2016 

Ertados 

Finanaicras , dl Estados Ec] 
intornoc de la E a ra Pinanaleras 
Gomperits ERA Habar Añditados 

43.300 417 20135 

4.175 “4. Trb 

3.170 4.175 
  
  

20. Eventos Subsecuentez 

Tal come ec explica más ampliamente en la nota 14 a los estados financioros Gon 
fecha 9 de abri de ¿018 corresponde a la solicitud penerada parla riruslución de 
los valoras de retenciones en la fuente que son a favor de la Compriñia, a ls Tecla 
mantienen la certeza de que las walores srrán recuperables. 

Mi
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21, Autorización de los estados fInancioros separados 

Lus estados financieras separados de Calls Overseas Ina, (Sucursal en el 
Ceuyacos) porel año terminado al 31 de diciembre de 2017 fueran aulorirados para 
sy publicación bo el Apoderado tueneral el 30 de julio de 2018, y aerán 
aprobadas de manera definitiva por =u Casa Matriz, 

   
  

F 
1 

Ca y ON AO e - A e LS > 
Fedro Rotelino Silvia Ronquilla 
Apoderado Lega! Contador General 
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