Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

Notae a Ioe eetades financicroa separados

Al 31 de diciembre de 2047

Con cifras vorrespondicntes para ¢l afno 2016
iFxprrsadas en dolares de E.ULA)

1. ldentificacion de la Sucursal

Leantura 4 A (una Sucursal de Ceantunia 5 A ) con damicllio prncipal ar s ciudad
de [Manarma. Segin Resoluciin Na. 08,0, . 2984 del 8 e agosta de 2006;
Canturia 5 A fikr ingenfa y autorizada por la Superinfendancia da Comparilas,

Valonas y Seguius pag su lunuionamianto en e Ecuador con un capital ssignacn
e LI5S 2,000,

Chan fecha 28 de octubne da 2008, mediants Rosolucién No.0d. 2, 1J-4405 emitida
RCT A Supcrintendencia de Uompahias, Valares v Seguras, infamad ot feron
calificadne: los documentos ctorgades en el exteror relative al cambiy de
pENOMINECION social de la casa malriz de Centirla 5 4 por Celiz Ovarseas Ine.

2. Operaciones

Ly Sucursd! Liena come obleta prinzipal (@ aclivicad de operacion. adminislacion,
Y perencizamisnto de plantas de produesian di: camestiblca, comidss répidas,
ingredientes, ¥ en gencral produstos alimenticios destinadas al cansuma humann
&N todas eus farman, incluycndo productca listos para a preparacién v productos
lIstos para el cansuma.

La Suedr=al forma pare del grupr de empresas denominado KRG ol cual sa
dedica principalmente a la prestacion de seyivios o Laves da cadenas de
alimenins Cada una do ae entidades que earfarman s referide Qrupo econimicn
tigne v ubjeliva generan rent@bilidad desarmllando economias de ascala as)
coma &l storgamiente de taciidsdss financieras para ¢ page de las obligecanes
linancierss ENre companias relaclonadas. En consecusncia, 1as aclividades de la
sucureal y eue reeuliados dependen on ferma impertente de s vinculaciones y -
aclcrdos existantes con el resto de las companias dal refaridn grimo eenrdmion,

Los estados tinancieres saparadns adjuntos han sldo prepsrados an base 3
supadesto de |la continuidacd da las operaciones Je Celis Overseas Inc. (Sucursal
Ecuadar) cromn negoein 2n merchs, Sinembarge, desdo ol afo 2016 ha
disminuico e e npolanle sus sctividades de representacion y por ende 1
A=neracian de ingresas eparacionalas lo cual genara una inserlidurnbre metcrial
subie 8 continuidad de 13 SUCcUsal Como Un negocia en marsha.

La cantintidad ce la Sucursal como negoacio en marcha dependard de la rlacisicns
dex |y vaasn matriz y 18 administracién de reaciivar sus operaciones, lo cual 4
tecna de este intorme depende de acortecimiantng inharonismente incietos. Los
g2lades tinancisres separades na incluyen ningdn ajusle eladivnade con (B
reruperacion y clagificacian de los montos de log activas, o ta los montos y
clasificacion e pagivos, que podifan resultar de esta ncertidumbne.
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& Peclaracion de cumplimiento con [a= NIF

I or eetadas financictns saparados de la Sucureal han sida praparades da
acuerdo a las Nunas lnlermuciunales de Informacian Financkera (NIF vigenies v
traducidas al egpafial de lac Marmas Internacionales de Infermacldn Finanears
{FRS por =us ziglas &n Ingles) v emilidas por &l Consejo de Normas
Inteinacionalss da Contabilidad {(IASB por sus siglaz cn ingléa), la2 gue han aida
adepiadas por [z Supennendencia de Compafias, Valores y Sequrns del Frisador
¥ represenia la adopcion intcgral, exolicila y sin reservas de las roferidas normas
IMErNACIONAIeS.

Lo estadag financieras separados por el afic ferminado el 31 da dicismbrs da
2017 saran aprobados pu el Apuderade General de 8 Sucursal en el Ecuador
una vaz obtenida la auterizacidn do la Casa Matriz, lusge da la emigidn del
infarme do auditcia de acuerdg oo 1o requerido por la Ley de Lampanias, Sim
armbarge, 13 gerencis estma gua he habrd sambios cn los catados financisos
SERArAGeS adlunios. Los prasertes estaded TINANCIero: saparados se pressntan
per reguenmicnte de la Bupcrntondonss de Compaiias, Yalores y Segures dal
Ecuadar,

La Sucureal al praser &l contral sabira su subeidiaia Gerencia Corperativa
Gerensa 4.4, presentia par sepsauu eskdos linancieros consolidedas con dicha
aiibsiciaria para uso publico.

. Gamblos en polliicas contablies

al Normas nuevas y revizadas vigenies para periodos anuales a pardir del 1
de gnere 2017 y relevanies para la Sucursal

& pailic dexl Tero, de enoro 2017 exdstan novmas nuevas v revisades vigonies pers
el perindn annal eomereadn en dicha fecha, Un detalle de la infarmacian sobore
aalas normas se preser il o conlineacion:

- Iniciativa sobre Infonmacien a revelar (modilcaciones a 1B NIC 7).

- Reconccimienta de activoe por impucstas diferidos por pérdidez no
reallzadas (modficananss 3 @ ML 12 (1L
Mcjaros onuelcs @ lea Homas NIIFK Clo 2014-2016 imed ficacidn rearida a
l2 clarficacidn dal aleance de s MIF 120 (1)

(1) Prorunciamieatos que, par s nelirslezs de las aperaciones de la Comparia o
les patiticas soliades, o B genic suo inpaeio sobre s 2588008 Manciorns
Haiuntos,

A cantinuacion, un detalle de loe pranuncia micrlos aprobodos y vigontes para el
anc: gue ComerEze ol 1 de enerd de 2070 ¥ gue han tenkdo eteclo on los estadns
finarcleras de lo Compaia fue come sigue:
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- Inicwliva sobre 0fnmacion o reveiar imadificaciones o s M 7)

Ln el docurmenio “Iniciativa anhea iffarmacion a revelar (medificaciones a [a MIC
71 == requisrs quo una enfidad ievele s informaciin gue pemilia a los usuarlos
e Iz estadns financiers evaluar loz cambios an pasivoe producidas par
aulivichaies de ianiacdn, incluyenda @anto 108 gus procaden de fhyos oe
efective come los gua no implican fiujos de efeciiva, Una forma do satiafacer aate
renusrimients &8 proporclonar una cancilianion entre los saldos inicisles y finales
dal eetado da eituacidn finnnsicr pare pasivos que aurgen de actividados de
firanciacion. Lor camios s 10s gue se debe infamar san Irs siguisntes:

camos darivadas de flujos de efertive por financiacian:
vambios que surgon de la oblencion o pérdida dal control de subsidianas u
ndros e nrins:

+ eleclo de ks vinizcives on 185 138388 de camblo de 2 muneda exiranss;

+ cambioz en log valares razonzbles; ¥

* ulios cambias.

Cuando una entidad aplique nor pnmera vo: eses modificacinnes. tn e reqiilana
Hue preporcions informacion com parativa sobre pericdos artedores, Eo ks nul 15
2 Oronarciena la inforrmacion requerida pre eela mndificacion a la MIC 7.

k) MNomas, modificavivnes ¢ inlerpretaciones a las normas oxisisntes que
Alin no entran 2n vigot y qua no han side adoeptadae anticipadamente
por la Sucursal

A 13 Techa de auiorzaclon da estos astados tinancleros, o 1ASE ha publicadn
MLIEw3E narmae, moediticecionss ¢ inforpretaciones reali-adas a las nommas va
axistentes, |as cuales alin ra antran an vigor v no han zide adnpladze
anticipadarmchte por la Susursal,

La Administracion anticipa que odes (us pronunciamicnios patinentes seran
acdnptanng en las politicas contables de la Sueursal para el pimer perade gue
iniGi= o w0 o feche de vigencls de dicho pronunclamiznto.

Un listado de (08 pronunclamiontos aprabsdas por 2 1ASE gue atn no entren en
vigor, ¥ que la Sucursal no ho nplicedo anficipedaments paras & cieme teminado al
41 da diciambre oz A7, son o8 siguiontas:

- Nl % Instrurnenios finznsismns

- Caractersticas de cancalacian anlivipsla con cunpensacian negativeg
{marlifieacinnes 5 15 NIF 9 £

= Aplicaicn de [ NIF 9 hetomentos Financleros con la NIF 4 Contratos de
Segure (madificacionas a la NIIF 4) 71).

- NIIF 14 Ingresos de actividaces ordinarias procedentas de confratos con
clisgnise {1}

- NIIF 16 Arendamienios. (1}

- MUF 17 Contratos de aegures (1),

- Ulasilicacion y medinian de transacriahes con pegos basados en accionss
(madificacionea a la NIIF 2) (1)

-y .
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- Venla o apartacion de un activo 2nira un inversnr ¥ Hna asariads oo
negocic conjunts {inadifcacionss a la MIF 10y a la NG 78)

- GINIF 22 Transanriones &0 moneds estranjera y contrapreclacianse
anticipadas (7).

- CIMIE 231 & inceridumbre frente a las fraiamisntos del Impueste a lae
(g | r 1Tl

- Tranzferencias da propisdades de inversidn {modificocionca & la MIC 200 (7).
Fanicipacionss de [2rdo plazo en asaciadas y negocias canjurtes
imodficaciones o s NG 28)
Mejoras Anuales a las Mormas NIF Cicla 2014-2046 (errnpto s refernds 8 |5
clarficacién del alcanse de = MIC 123 (1),

- Annuzl improvements to IFRS Stardards 20152017 Cyele.

- Madificacion, reduccién o lguidasion del plan {modificaciones a la MIS 193 11

- Coaneeplial Framevwark for Financial Raporting (2} (3),

(1) Fronunciemiznlos que, perls natursleza do las operasiones de lo Compadia o
las poffficas adceniacas, so osiitng o fendran IMpacto Sobic 108 eslacks
francieras.

(2] A la fecha do avtorizackin de les prescntes csfados financisns i s
BUDCEary, na exishia na adiesidn al aspan! aficial de este dacumeantn

(3] Ff marn eoncapita) no ez yna Morma, pora poadia sar arnleado poria
Conieaiie jrars cesalvey uesionos o apicanion QUe 719 esiuivieran pravisias
en ninguna NIF, da eanfarmidad con '8 ferarguls gue fae NI preven. Ung
vritiled! wiiizand of nusrn MErno coRcepinal Al dasarrliar una poltica contabic
barads en ol pere ssfados financiors verespondicnica o porfodos anuales
OLUC COMICRCEN & padie del 1 de enera oo 2020 Be adiile @i aplicaniin
andlainada

A continuacidn, un defalls de los pronunciamientos aprobados pero ue bdavia
no enfran envigor. gua e aatima tendean efacis en la Compafiia pere gue ne han
side aplicados articipadamen =

- MIF 9 fslrareendos e ciEms

L& NIIF 2 Instrumentos financieros establece los requenmientos para reconocer y
medir adivae financieros, pasivos finencicros ¥ algunos contistas Dara ComMprar ¢
vander patidas po Inancieras. A pesar de que el |ARR sizmpre habia penssda
quc la MIF 9 reemplazaria a la HIC 3% en su totalidad, en respussala = las
toliciiudes da [as parier interesadas re ogue s contabilided de los instrumentos
financieres debla mejorarse rapidzinenls, el IASE dividic su provacta en
stztiiieltn de |5 MIC 39 2n tres fases principales. & medida qus al 1ASB finalizé
udrld Taste, enilio vapilulos de 3 NITF 9 gus reemplazaron 108 regulsitos
correspondicntas de la MIC 30,

Finalmente, an julia de: 2014, ol INSE aprobé ol texto completo de ls NIF 3
INsiruMmentas nancieras. gue reemplazara a lz NIC 39 en las peindns antslas
quc aC inicicn a parir del 1 de enero de 20108, Se admiie su aplicacion anlicipady.
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L principales cambios que INcomora £5ta nerma sen los sigwentes:

- Unmodelo para clasficar activas hinancieros basado en (1) las caracterisficas
corlimeiunles os |03 flujoa de efective ce un adtive financiero, ¥ (2) el modelo
e negocio en el qus 3 artidad Io mantiens:

- un modele pare designar pasivos financieros a valon iaeonable con canbics
en resultaring, oue resiiare, salva limitadss excepeiones, el reconocimionio
en &l afre resullacu inlegral —on lugar de incluidas en resutados— de aousiias
nRnancias o peérdidas que precedan da los cambioe en el riesgo de cridito
propio e [ artidad y que Integran 0g camblos on al imgone asignadn a taes
pasivos financieros;

> un anlco medeld de dateriara parg acmeos financiens —distlinto da squsios
medidas a valor rozonable con cambioz an resullados— basado en pérdidas
Crediticias esperadas, gue redquiane gue una enticdad contahbilice las péalicias
crediticias eapemdas cuando el activo financien es reconucla inivialnenls, y
gua rennnarea kas pandicas ecporadas para ods Ia vida del active finansiara
cuando ol riesgo de credily s |igya Incremenlsdo significativaments desde su
racanocirnients inicial; y
un el de conlabilidad de coberuras gue alinea mas estrachamanta el
tratammisnia contable con las actividades de geslian da ricsoos 4o la cntidad, y
(2n la MIF T Insinimentes financieres: infarmacion & revelarn revelacionss
majoradas sobre la aolividad de gosticn do fcagoa.

2o dobo doslacar que:

las requisites de la NIF 9 sobre al riesge de wsdilu propio en relaciin con
pasivas financieros pueden aplicarse anticipadamante gin gua sa apliqus
Pl g gl e e NIE Sy

una entidad gue apliza fa MIF 9 puade gisgir (come opcitn de polilics
cortabla) continuar aplicande [0S redulsilos do contabilidad de cohenura en la
MIC 2% para todae lae relasionas di soboedurng

La Administracion 8¢ cnoucntra analzande los impactes que la aplicacidn
(N3l de esta nueva Morma conflevars para aus eatacns finansinms 22 esparg
gque los principales impactos s rolacionen con las siguienles des.

a) la enntabilizacitn da doledarn de loe getives financieros; v,

b la clasificacion e lus aulivoes liancieros.

- MilE 15 ingresos de aclividades ordinarlas pracodenles oo contratoa con
CREAICS

Fromaye de 2075, af ASE aprobo exta nuava noma, cuva vigenia na
obligatoria para |os sjercicics anuales que comicnoen a parlii del 1 de e e
2017 y admite 20 aplisacifin antisinada | a NIF 15 reemplaza a la NIC 11, NG
18, CINIF 13, CINIF 14, CINIF 15 ¢ SIC 31.

Esla roimig incwpeed ung metodoloola para reconocer 08 Iniesos
provaeniantes da contrates con clientes baeada an einsa puses;

1} idestifion ol confrato (o contratoa) con el cliente;
dpentmcar las okiigaciones oe desempefn en & nontrain
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3 uglenninar ¢l precio de |a transacclan;

4 asignar sl precio de |8 traneaceién entre ke ohlionoicnes de desempefio
Gel contrato; y.

8] resonoeer of ingreso de actividades crdinanias suando o a medida que) la
entinad satiztace una obligacion de dessmpefn

El 12 da abril de 2015 &l IASE pidhdicd ina enmienda & la NIF 15 clarfieando
algunos requarimiantos y peeporcionaodo une lfacilidad adicional en |a
transicion para lae empragas gue ectin implemantando 8l nueve seténdsr.
Esles cumicndas no cambian los pringiplos subyacentes da la nomma, perm
aclaram cdmae deban splicarze setoe principice. Lae clarficacioncs de cats
gocuments 32 refieren a 1os siguientas aspectos:

idertificacion de una abligaciin de desempano (8l compramisa de tansfari
un bien o un astvicia a un clisnie) en un contrate;

detarminacicn de si una smnresa ms Hn r!rlrlmpal 1ol praveedor da un bien o
servicio) o un agera (responsable ve b oganizacidn pare gue &l bien o
Lafwinia sag pn:upurcmnadu:l W

delznminacicn ue si gl ingreso de |8 concerldn de una Beencla doba sor
reconoeida pn un purte en el tismpe o a lo largs dal tampo,

Ademae de lae aclaraciones, las madifieaciones incluyon doa facilidades
adicionales para recucr el costo ¥ 2 camplolidad de una empresa cuandn s
apliza per primcra voz la MIIF 15, Las medficasiorss tienen lg misma fecha de
aplcacitn obligatoria gue la Narma (1 de enern de 201 B

I & Adminiztracitin se abeiantea analizando los impactes gue la aplicaesa
inicial de eata nusva Norng conllevad paia sus astades financlerns,

Vi & eOon (o 8 i 2ot BRSO IRVERSar I Lig R0k o 1 DagOsn
eonfunino fmodifesmionas a @ I 10 va la MG 268

Lt seplicmbra de 2014, el INEB aprobé ol documents “Yenta o aportaciin de
Ln BETMG 8NIre LR INVersen ¥ Una asociads o un negosio nenjiinko

{modificeciones a la NIM 10 v a la NIG 207, Per medio de eata ennieng se
incorporan [na siguisntes rambins

& Biuna cartrolacdora pierde el contrel de uka subsidiaria que no contiane un
ey, comng se dafing en la NilE 3, coma resuitado d& una lransaccion
gua invalucra ung agociada o un negocio conjunto que se oentabiliza
UEancc: 2l metcdo do |a participacian. |a controladaora determimard la
ganancia o pérdida,

= Lo ganencie o pérdida que procede de |a transaccion (incluyenda loe
irmportes anteriarmeanta racanncicdes en el res lbade indeoral gus e
reclasificaria al neauliadc del periodu) se oo d en gl esullado del
piriierde de & confroladora solo en la medida de las paiticpacionss sn sea

gsusiEdi o negocio conjunto de atras nverscres no rEacionadcs con al
I s,

] IS



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

o1

Lt parle reslanie de la gananaia s& elminard contra ¢ impeite an lbos de
l2 irnwersicn en sea szociada o negecio conjunte. Adoemas, 5i o controladers
CONSENE LR INWarsion en |a antigua subaidiana v &sta os ahora wna
aeociada o un negenio cenjunto qua 2o conlabilzs Wilizanda el meteda de la
RAMICIpacion. a controladera reconacard (8 parte de la ganancia o pérdicla
fue procede de la nusva medicien a valor razonable de la iversion
conservads en esa anfigua sitheldianizs en su resultade del perodo eolo en la
medida de las particlpaciones e ks nueva asociada o negocic canjunto de
ritres inwereores ne relacionados con al nvarser,

& La parla rastants de se5 ganancia ea eliminard conira of imparie on libres de
I3 Inveralon censervada en la articua subsidiana,

13 Sl 8 cantroladora consen'a Una iversian en i artigua aubsidiaria que ss
contabiliza ahara de aswsrdo con la NIC 9, |2 parte de la ganancia o perdida
fue procede g2 (3 nueva medividin 2 valer razonahble de la inverzicn

canservada on la antigua subsldiaia se eourweeE en su lelalidad en el
trestiladn dal perindo de la cortroladora.

CINIE 23 - § 8 incertidumbre Derle & fos relamignios gl \mouesto g las
CEnancias

L GINIF 23 La incortdumbre frente a los tratamientos del Impueste a las
Larancias tue emilida per el IASE en junin de 2017 Fsta inlrspistarion jue
desarallade por 2l Comit de Infcrpretaciones de las NIF {CINIF)L Uik
entidacl aplicard esta Intemrctacion para los periodes anuales que comichoan a
partir del 1 de eieiode 2019, 3¢ penmile su aplicacién anticipeda. 51 ung
entidad splica esta Interpretacidn a pododes antsioras, revalara este hecho.

Exlz Inferoraiacian sclara comao aplicar foe requenmientes de reconeoimicnio ¥
medizlion de [a MIG 12 clando axiste incarticurmbng frente & 105 tratamieros del
impuasta 2 las ganonaias, En eote circunatancia, una enfidad ieconoacers ¥
MEdTE S ACIVD O LASND pOF Implicstos diferidas o comientes aplicanda lns
requerimiertcs de la MG 12 sobre 1o base de la ganancia fiscal (perdida s,
bases fiscales pérdinas firealas no ulilivads, craditos fiscales no utilizados v
tasas fiscalas detarminadas aplivaicy esla nler prelacion.

Caarerelarmenle, vsly Inlorpeetacion abarda |38 squientes cusstlanss:

* @l una entldad conslderara por separado al ralamienia mpostivo inocrio;

= loe supucclos que vna entidod reelize sobre la roviaidn de los tralamentos
impoatves por [3s autondades kecaloes:

- coéma detorminard una entidad |» ganancia fiscal (pérdida fiscal), [as bases
tiscales. pérdidas fisnales no atilizadas erddlies fiscalas no ulilizados v tasas
fiscales; ¥

« fimo ernsicderara una enfidad los cambios en hechos v circunstancize.,
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Parfisipaiunes de &g oiazn &n 85aciadas ¥ Negutios coninias

(rroaificacionss a fa MIC 28).

El docurments “Paricipazionca de large plaza en asociadas v negorios
canurtns (medificaciones a la NIC 2B)" fue amitido par of IASR en ochsore de
2017, Una entidad aplicara esas modificaciones de [unne ielivactiva de
acuerdo oon la NIC 8 A lns perindns anoales sobre los que sa informe gue
comcnzaran a partir del 1 de engo de 20139, Se parmite su aplicacion
ardicipada, i uns antidad aplicaze las modificacionss en un paricda que
worpience von anderioidad, revelarg ese hecho, La entidad puede resypresar
penades anlariviss solo € ee posible hasorle 2in 2! uzo dol razonamisnts &n

refroepactiva,

En concretn, 32 requiers gue Una entided aplique tambi&n la NIF 9 3 oteos
inatrumcrtos finahcleras en una asociacla o negocio copjunlu « lus que ne
aplica el metado de |3 paticiparian Fstes incluyen laz parficipacionas di larga
plaze que, en escncia, forman pale de la invesion de la enticed en uns

asnriarta a negocic conjunto.

Al aplicar la MIF §, 1z antidsd no tendré en suerta lns gjustes & loa importea en
libros da |as panicipaciones de largo plazo que surgen oe ka aplicacian de 1a

MIC 28,

- Annual noraverrenls o JERE Efandaids 2HA_2M F Cpole

Esfe dncumenin aetablors mrdificaciones a distintas Marmas MIIF. Laz

‘mejoraz anuakes™ propur gl un necEnisme paa tratar eficlentements una
roleccion de modificaciones menaras 3 lus Mormae MIF.

Una enlidad aplicars cada una de lae madifisasicnes pare los paricdos anusles
qus comlencen a parlr del 1 de enarn de 2019, pemmilidndoss 1a aplicaciin

anticipada.

Eate documento intreduce medificaciones de acusrda wn Ta siguiole mbla;

NI
MIIF 3 Combinacionss de nagocioe
KIF 11 Acuerdos conjunios

Tema ¢ 13 modificacion
Parlisipaciones  proviamonts  mants nadas
N U3 speracian conjunta.

RIC 12 Impueata a [as Ganancias

Congaclenclas =n < Jnpussle a las
nanancias de los pagoes realizados eobra
instrwmerdas financlieros clasflcados
carme patrimenic {a3).

MIC 23 Costns por Prestamos

Costos de prestamos susceptibles de
capitalizaciin.

(&) Laa medificacionss a la NIG 12 Impuesto a las Ganancias resollaron en
radificaciangs A Ins Fondatmantos de laz Conclugiones sabra la NIC 32
Instrumentaa Flnanueres, Preseniacion. Extas enmiendas =& establocen
2n la miema geccién de esle decumento gua lae enmiandas a o NIG 12,
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For neediv de on deeanents amitide par 21 1ASE £n dicicmbre de 2015, e
ceterming gqua una antidzd aplizara sess modificaciones d2 formma prospedive &
ransacciaones que (endan Iigar en penados anuales que comigncan = parti de
una facha a far par o INSR, S permits au aplicacién artisipada. 5i una antidad
apblicase las mediticanonas en un pericdo gue camiensa con antarinidsd, aualsra
ot hocha,

| 2 administracién de la Sucursal se envuenbia arelizando los efectos e estas
mejrras ¥ relitna qua los migmos no gerdn significativos dantro de loe aetadoe
frrangieus pon o yue preve adoptar las mogmicaciones en las fechas esaseciias
coma de adopeidn abligatoria para cada una de ellas seqon coresponde.

&, Politicae contabloe

A oentinuacian. sc doacriben la: principales politcas confables adoplds en
preparacion de los estedos finanrieras 2aparadne, a8l como lo requiers fa NIC 1
‘Mresentacion de Cstados Financieros”, Eslas pulilues han sido diseftadas &n
fiincitn de las Witk vigantzs 8l 31 de diciembre de 2017 v es han aplicads ds
manera unilfenne pag lodus los afivs presentados,

a) Bases de medicidn

Loe eslados financicros scparadoa de la Sucursal han side preparados sobre la
base del costo histbrica,

b} Moneda funclonal y de presenlacion

L ailas presenladas un oz astades financlieres separados de la Sucprealy sus
notas ecldn exprosadas an delaree de loe Eetades Unides de América (EUA), la
cugl 25 su moneda funclanal.

El galar da las EUA ue adoptado por €1 bcuador coma su maneda de edrenlacian
Icgal 8 parir do marze del afic 2000, per lo cual cl délar es ulilieala desle esa
techa para tadss Iss transacrionas realizaras en el paig v log registros comables
te la Sucursal guc sinvan de baese paia la piepaacion de los estados finanglerns
separades s martisnen en dicha meneda, La economis acuateiana depande de
la capuidond el pais para oblener un flujo permanente de délanes pare pemitic 18
continuacidn dal esquema monstario sctual.

.} Uso de estimaciones v juicioz de los Administradores

La praparacian de los estadas finanrierns aaparadas de sousrdo con Normas
Internacionales de Infermacian Financiara {MIF) reguisie que i3 Administracidn
realics: juicing, astimaciones y supuestos que afectan |a aplicacion de lag politicoe
contables v lus imunlus de lus aclivos, pasivos, Ingresos y gastos Informados, Las
estimacicnes y eupuasios ralavantes son revieadoe per la Administracion de
manera reguiar, £inempbama, delido a la subjetividad inherente en osle procesn
contabls, los reeultados raales pucden diforir do loa mantee eatimados por la
Administracion,
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Cualquiar agentacimianto que pueda ooumir on el future ¥ que obligus a medificar
dichas estimaciones en proxmos clorcicios, se registra sabre Una hase
prosneiiva on ol mameants & caneoida la variacian.

& vartinuacion, se describe el juicle y eslinrciones significativos de |3
Administracitn an ls aplicacion de las politicas contablas de la Sucureal, qua
tignen un eleclk impolaie oo los estados tnancleroe separados:

- Eslimacion ae f8 recuperalilicad oo os ao0vns v DESIVAS DOF inouesios
difsndoe v isese fecalon

El moenta per el cusl un active por iFrpuesio diferide puode ser reconidy se L
en la evaluaciin de la prababilidad de tener ifilidadas fizeales fuiuras por las
cllales los activos por impucstos diferidos de ks Sucuisul se puaden utizar. Fn
adinidn && recjiiem julca significative el evaluar al impzete da ciertoe limitee
legales oecandinives vinvzilidunitbies eeisientss n el pals soore 1a lapislacidan
tributaria wigante.

gy HWegocho en Marcha

A la techa de o5 prescnlos estados financiems separadas, debido = s falia de
opcrasionas par pare de la Sucursal que le penitan gene lus Mujos necosanios
pErE EBQUir operandn sxiste ncorlidimbne reepecto a la pesibilidad da qua sigs
operando como empresa e macdi denbio del Toluro previsible,

el Gazltos

Loz gastoe ea regiatran al valer do In confraproatacidn reclbida en los periodos con
los cliales 52 relacianan, Los gastos s imputan a la cuenta de resultadas an
funzien del critcro del devergade, =2 decir, al momonto de willzar =l s=vice o
Procucts, o contorme sg incurren, independianinmearts de |3 facha en la gue e
realiza & pago.

fi Inverzidn en cubsidiaria

| 8 subeidiaria 22 aquella imersian o las cualee la Sucursal manticne: control, o3
deci, auallas donce tiene e S0% o a2 accionos o mas v denide sus
GRaracicnes ¥ raneaccionses o donde por ou porticipacion fronta al reato de
Irversionistas ag ifafutable sustentar que no pesea control aun cuanda rinn
BjEra.
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LR inwersian en sudsldiaria se encuentrs registrada dentro oo sus estados
financiaroe eaparado: ol valor nominel ¢ cesta de adguisision, esto quicrs ecir
gus [a mversion se mantens al valor de compra en librs o ne e por sronaricnes
sdquizicioncs de poresmtajes adicionales do inversidn o por ks gapilalizacion de
doudas v apartes para futuras capilalixaciones en las cusles e transfarma do wuna
cuenta por cobrar a una lwersion pu ks capilzlizacion de dichos fondos; pe 1a
urnta de: |2 inversion en cuyo cago la venta doba salir sl costo promedic
praderade de las inversionas compradas v 13 diferencia sea en mas 0 en menns
con el precio da vanta final debaria ear coneidarade coma unn genancia o pérdida
BN vania 08 acciones,

gp Instrumentos financieros
Recopocimmicnie, medicidn Inlclal y bala

Los activos ¥ pasivos Tikanciaros s& reconacen cuando k& Sucurss! forma parte de
g pravigionae santractiunlcs de un instrumanto financiers y s= miden inicizlmente
al valor razonabile pustado por 108 costos de transannidng sxcaptn lne actons ¥
poaivos financioroa gue ae miden & valor razonable a través de uljlivages o
perdidas, qua ge miden inicialmente al valor rszenable. La madicién pestarior de
un active o pasivo financiere e realles vonm se Jesaibe pesteriomearnte,

Los aclives linencigies se dan de baja cuando ios derechos contractualas & os
fujos de efectivo de un adive financisre xpiran, o cuande &l aative financizro ¢
ludos los riesgos v beneficlos han sido ransferndos sustanciaiments, Un pasivo
financiers ee da de baja cuande se axfingue, 5o deacarga la obligacian, ==
CAlceR o vance,

Clasilicacion de los instrumentos financleres

Fara cfoctos de su medicion pusleion lus insliumantos finencerns &2 claslican en
las siquisntes categordas al momante de su rmconccimisnto inicial;

- Clras cuentae por cobrar
- Guentas par sagar comercialas v oiras ceentas por pagar

|a clashcacien depends dol propdzito para el cual se adnridaroen s sctives ¥
pazivos financieros, La gerencia deteming la clasificacitn de sus sl unenios
finznciems en &l momentn del reconeelrisnto inicial,

I v actives v pasives financieros san recancsides y sa dan da baja a la fecha de
[ Liaarsaacuion,

Recanocimicmde de 108 instrumentos financieros

|05 actves TINANCEeros ¥ pashios inanciaras 52 racnnoren cnmn &c describe 5
cortinuacidn:
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i Glrirs SRLTIAS [or orlirar

Lag Ciraé clicnias por oobrar son activos linanciems ne dedvadng ren pagos
fijoe o detorminobles gue no 22 colizan e un memado ackiva. Las ulros
cUentas por cobrar no se descusntan va rie 20 valor isrenable a2 gimilar 9 su
valor n libres y na contiencn oparaciones de limdsmieniu.

i) Pasiuoe financieros

Los pasives financierce de la Sucwrsal roprosantan cucntes per pagar &
Proveedores v peslamos por pAgar @ campania elacionedas

Los pasves tnancieres ¢ miden pasierinmmente al cnsta amortizado utifzando
ol métado de interes eteciivo; sin cmbarge, debidg o e s suenlas por pagar
g proveadoras 2an a plazos minimos se coneiders que ne axislan conditionss
oo financiamients. Cualguie diferencia enbic el efectivo recibido v el valor de
raembalse g2 imputa directo 2 recullzdas an sl plaze dal contrata.

Deterlorn de 0% aciivos financieros

Al final de cada periodo sabne ol gue 2a informa, la Sucursal evaliis sl fxiste
algune cvidoncia objetiva de que un activo financioro o un grupa de aclives
financams se encuentran detarinraring &n sn valor, Un gofive financiore a oo
grupa de actives financicros se considera del=riviade ensu valor solaments s
axiste avidenria nhjrtiva como consecuencia de uno o mas seontecimisntoe que
hayan counidu despues del ieconecimienta inlclal del actvo (un “evarta de
perdida”). y eze evento one un impacte 2obra lo fujoe de efcotive futuros
uslimados del activa financlera o 48 un grupo de activas fNancieras, qua e puada
astimar da manara fiable.

Debida o que todos loz activoa financiaras susios a evaluacion de deterlog eslén
crontablizados al coste amotizado, Ia Sucursasl pealila primears 5 exjete evidencia
abjetiva de deterore del valor para los activos Tiranciews gue son ndividugimente
significativos, o de manera eelectiva pars Ioe actives financieros qua no son
individualmente siynilivalives. 51 e Sucursal determing oue no existe cvicancia
ahjetiva de deterore del valer para un activa financiero evaluado de: mancra
indlividuzl, indopendiertameanta de sU Importancla, incluye 3 ese activo en un
grupa ge aclivos financieroe con caracledotions de roago do crédito sirilees, ¥
0% valla de manara colactiva para determinar 21 e¥isle datedara de 20 valar | s
activos que se ovalion do mencre individual para determinar si oxiste detedura de
su valor, ¥ para 10s cuales una perdide par detariorn se rerarnes o se sigus

reconociendo, na son incluidos en la evaluacitn de delerivia del vl e mznera
colactive.

L
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il ealsle evideniiz vbistiva de que 0a habido una pardida por detencro del valor,
el importe da la perdida 2o mide comao la diferencin ontre o impote & libos del
anthd ¥ el Valor prégante da las Auas de stectivo uluros estimadas (exchiyendn
lae pérdidae de crédite fituras caporadsa ¥ gue ain no se hayan producido). El
valar presante de 108 Huos de claciive futuros estimaelng &o dascusnts 8 1a lass
dc interés efactiva cnginal de los activos finarciens. 5 un préslame dovenga una
lasa da interés varanle, 1a tasa de descusnto para medir cualguier psrdida por
deteriono del valor es la lasa Jde inleres eledivy actual,

El innpueile 21 lilius del activo 52 reduce 3 iravés del uso da una cuents de
estimacidn y al imporis da |a pérdida ee reconase on ol estade do reaullados
integrales. 51 en un elerclclo posterior, &l impors estimadao da la pérdids por
daterioro del valer aurmenia e disminuye debido & wn evento qus ccure despuds
te habarse reconosida el deterioro, la pardida por deterinm del wvalor reconocids
snicricmonio ae aumenla a disminuye ajustando la cuenla de eslimagion.

Al 81 de diciembre de 2017 y 200 en bese o lus clementos de juica dispanibles v
ronsiderandn los aspectos antes mencianadas (1 administracién da la Sursal o

I eslinady neceswio elecluar une provisidn por deterare da los aotivos
finaneciernz,

Compansacién de instrumentes financicroa

Lz activos financiorez y los pasives finencieres se compeonsan de manms yus se
interma el mporle neto an el estada da 2ituacidn finsnciers, solaments of exizte un
darecha actual leqalments exigible de compensar s insporles reconocides,
existe la intenciin de lintidarines por 2l importe neto, o de realiear los aotives ¥
cancalar los pashvos en fumkg simullanea,

h} Impuesto a la renta

| 8 Sucursal registra @ Impuasto s ls Renta sobre la bazes de s renta liquids
impanible delerminada segun las normas estabieciias e |y Ley de Regimen
Tributarin Internn y =10 Reglamentn Fl gasto por impueste a la renta recorecido
=n 105 resultados del peiuda ncluys [ suna del impussto diterda v el Imouesle
eerrisnis, que ne 22 ha reconocido on alras partidae de utilidad integral o
dieclamenle on el patrimaonio nago,

ImMpuests Corriente

Elimpueste comente conslituye el impussio gua se pstima pagar o racuperar en el
ciorcicio, utilizando las lasas impositivas ¥ loyes tibularas apulsdas o la icha
dal estadno de situacidn financiera carespondients sl ejercicio presente VT
cualquier ajuste a pagar o a recupeE reldlivo o ejercicios anteriones.

Flimpuestn a |8 rents coeiente 22 calcula an bass 3 las tsese fiesales que han
st pounulyedzs &l ciare dal perlodo de repone,

s g



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

Impueslo dilerido

Les ACHhDS pOr IMpUesios difsidos e reconncen solo &n la medida en que es
probable que vaya o disponerss de bencficios fizcales fuluras con los gus sc
buede compensar aj 1as dierencias lemporarias; v, b pérdinas o eréditos fseales
re utilizedos, pora aelo en la medida sn que sca probabile kb disponibilided de
ganancias fiscales futuras montes Ins elizles vlilizar esae pérdidas o crddites
fimcales no usados.

Les aclives por iinpuestos difaridos v 1os pasivos por Impuasios difendos se
compengan i, ¥ «olo i, axiste un dereche legalmente reeoneride de COMECr2ar
los sctivas por IMpUesto corlents can [os pasivos par Impuesto coifienis ¥ Luanda
loe sctivoe por impueetas diferidos v los pesivoa por impuestas diferidos sc
corivan del impuestn sabre 185 ganancias cormmspendientes 3 la misma adaricad
fizeal, quo rocacn aobre la misma entidad o sujeto fiscal, o difersiles enlidales ¢
sUjetes Nscales, gue pretenden licuidar lns artiveos v pasivos fizcales cosfientos par
aLd ir'r'lp-nrt-: reta.

Loa aclivos y pasivos por inpueslos diferidos e reconocen en 105 ostadas
financierce separados coma actives y pagivoe no comienles, con independsncia do
s fucha esperada e reallzacion o Neuldacion.

I Capital asignado y rescrvas

El capital azignado representa la inversion directa de ka Case Maliz v que ostd
ragisireds &n el Banon Cantral del Feaiadoe

Ol rormponenies da log fondes de capital incluysn I ziguisnts:

Eozorsa legal

De conformidad cen la Loy de Gompofiiss do la utilidad anual, debe transfoirss
una cantidad na menor del 1% para fafmar la reserva lagal hazta s dsla

aloenes por ko manos al 50%: del capital social. Dicha resenda 1o es dispuoil
para el pagao de dividandns an efective, podierda ser capitalizada 2n su tetalidad o

ulilizada para abscrbar pardidas,
Resulladus acumulados
Incluyen resultados del presente ciercicie v de paricdas antenores.

D& gcuerdo con |8 | ey oe Companlas de los baneficios liguirng anuales 2o dabara
nzignar por ko menoa un cincuenta por cienta pam dividendos en favor de s
acclonislas, salve resolunion nnanims en contrades da 1 jurta general, Las
Companias deben considerar que todo al remanenle de lus uliidadas Tquidas ¢
realizanas que se obtuviersn 2n los ejercicios econdmicas, v qus no es hubiare
resparliviu o deslivad o s constitucian de ressrvas [eqales v racullativas, deberd
ger capitalizada.
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il Estado de flujos de efective

Farz eleclus Je prepaiacion dal Estado da fuos de afectivo, la Sucursal ka
definido [as ciguiontes considaracionas:

Efective sn banses: k| ededtive on boncos cetd compuests gor depdsitos
nonetarios gua se mantiens en bancos. Los actives registrados en &l efecdun pn
boncos 2o regiatran al coalo histonica que se aproxima a su valor razonabilz,

"ara prepositos dol ostado de flujos de electiviey, gl efeclivo en bancos as
prearntadn por i Sucorsal neto de sobregiroe bancarios, i los hubisss.

Actividades de operacidn: von I35 aclividadse gua conetituyen |: princips fuents
du ingrasas ordinaries de la Sucursal, asl como otras actividanes que na puedar
esr calificadas come da inversion o finongsiomiznte.

Actividades de financiamiento: aclividades ous producen cambics en el lamafio
¥ compaosicion dal patrimenia netn v de Ins pasives de eardctsr financiero.

kj Clasificacion de salivs en corriente y no corrlents

En w2l esiade de sitwacion financlera adjunto. o8 saldes s clasifican como
cerrientas y ne comrientes.

La Susureal slasifics y prosentd a un activo como sarfente suande satisfioe
aloguna o2 (03 sguentes crienos:

il se esparsba consumir an &l franscurea ded cicle nomzl de la operacidn de i
Sucursal;

iy &r mantenia fundamentalmente con fines de negoelacion:

i) se espeaba remlizar dento del pericdo de los doce meses posterlorss ala
fecha de balapeea: o

iv] 52 trataba de efectivo U atra medla aouivalenia 2l efectvn {tal como se dofine
an la KIC ¥}, cuya ulilizacian no estabo restringice, para aer inlercambizso o
uesda para cancelar un pasivo, al menes dentro de los doce meses sigiisnire
& e focha do balance.

Tades Ios demas actives s& clasificaran cong rie g iss es,

Adiciirshnerile, s pasivos se dasificaron y presentaran comao carlentas. cuando
eatisficieran alguhe da los siguisnies criteros:

i} =0 separaban liguidar en al cicle narmal de In oporecién do la Sucuraal,

Il e mantenian fundementalments para nagaciacian;

il debion liquiderac dontro del pericdo de doce meses desde |a focha de balance:
0,

iv} la Suoursal ne tenia un derccho incondicional para aplacw la cancelascion del
pasive fdiranie, al menes, ios doce meses siguientes o la fochy do los eetadoe
fia wiieius sepuedos.
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Todes los damas pasives lugien clasilicados coma ne cornentes,
l) Estado separado del resuitads Intearal

Fl estadd del resuliade integral del penodo tue preparace presantenda tocss las
partidae da ingrosos, paztaa on un dnico estada financisro.

54 prasenta pat separade los ingresos oparacionales de s vlios ingieses del
pariado. Las parfidas de gastns han sido expusstas teniende an cuonta su
funcidn.

Eirego do instrumentes financieroe
a) Obletivos v paliticas de administracién del deago

La Sucuraal catd expusala & varios rissgos relacionados con inslivnenlus
linancierns. Las aclivaz y pasivas financiarns de la Sucureal por eategaria sa
resuman on la Nota 7. Loa princlpates lipos de fusgos son fesgo creditlcio v
ficwzeyn riss liguidaz.

La Administrasiin de rissgoes da la Sucureal ea coording son o alte Corcnoa, v
activements & enfosa &N asedurar los flujos de etectie de la Sucwisal a oo v a
madiane plazo al minimizar [ exposician & les moreadoa financieras.

Lia Buoursal no comercieliza actives financlieros para fines cspaculativas v
tampeco suscnbe opcionas. Los desgor financiems mas signifieativos a los cuales
ge axpone p Gucursal se describon mas adelants,

b} Analiziz del riezgo de crédiis

El riasga cradifivic 22 of risege de qua una sartraparts falls cn liberar uks
noliacicn a la Sucursal. La Sucursal 2813 expuesta a eslo fasgo por varios
instrumentos finanaicres, por ciomple, 8l alorgar présiames a compafilas
relacionadas. La maxima exposicion de feaga cradificin par para fds s Soogrsal
2o limita & un monte registrade de los activos financieros ieconocidos @ la foeha
da rapore, nomao &8 resUme a conlinoaeian

27 2016
C et e bancos GB.ATE 1383
CAres cusntas por cebrar ) [ L

La Sucursal montores cantinraments los incumplimienios y rafrazas de
oeniropartidas come otraz cuantsz par cobrar, identificados ya sea de manma
indniidial o por grupo, e incorpora esta infarmanidn 2 sus contrales de risegs
nrediticic. La politica de la Gucureal es tralan sulzinenle con confraparies soventss
y Qe tengal of sompromeso de cumplimiento de sus obligaciones.
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I Gucursal manticne Onicamenls vligs cuenls pol cobiar por présiamos
ertregadig & empleados, los cuales se encuanlran raspaldsdoe en convenioe de

el v vl yarenitiz de pagands,

Gance: dedl Pekicha & & 1)

dUTY
LEA

41) Celificacion de nezgo emitida por Bank Wateh Rating

¢] Anallsls del riesgo de liguidez

216

ANE,

=l nesdo de uidez consisle en gue la Sucursal pieda no sor capaz de cumpli
con aua chligaciones, | a Sucursal gestiona sus necesldades de liguides @)
montorear los pagos e sarvicio de daoda programados para pasives financangs
a coro ¥ largo plaze, asi conw ponusliven enbiades v salidas os efectivo et el
nefacio dia 8 dis. Las necesidades de liguider ss monitorean en distintos angoe
e ligipo, ¢ ung bese de proyesclan anual 1 cual s ajustads menspaimentes,
Los raquarimiantos de sfectivo neto ee comparan con ol ofectivo dispenible para
poder delenminar el alcance: maximo o cualguier defict, 10 clal muestra ousla
administracidn espern tenor los recurses auficientes durante tode el pedods

analizaco,

La Sucursal considera los flujos da efective asparadns de oz activos financieroes al
evaluar y administrar ol ricsgo de liguides, an palicula sus recuisos da efectiva y
gus cllentas par cobrar, | os recurzes de |z Sucureal manienides an depdsitoe en
bancos excecde) lus reyuerinkaios de Tujo de efectiva actuales,

Al 31 da diciembre o 20007 ¥ 20006, 105 pasivas finansieros no denvados de &
Gucursal Eenen vencimientos tal v coma se resums a contnuscidn:

2017

Suentag por pagar comerciales v ol ol lss por
nagar

2016

Guentas por pegar comanziales ¢ uliss cusrdas por

i ar

Hasta  Detras num

trex a nieve Ij::u Todal
me=es MESGE i

29033 - A
Hacta Oe bros n";'f# .

tres a filern dm;i! 1 otal
mezps Mmoses 3

INGSes
b4 54 E8.404
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d) Analisis del fesgo cperaciunal

Bl rigsgu wvpergcivial comprende |8 posiRiicad de INCUrTi en pérdidas por
deficicneias o fallas o insdecusciones da loe elgulenies nspeetos o factores do
Meagos:

Froceros, que son 1as aceienes de calidad que irterarhian para llevsr a cahe
gz oporagicnas de la Sucursal,

- Tecnolegis, que es &l eonjunta de haramiantzs de karchears, eoftware y
comunicacionss, que aoparlan lus proveses de la Sucorsal.

- Infracsiructura, que son elementes de apovo para 12 reglizacion de las
uliviclales,

La Suoursal tlene definldes procedimisntos tendentes a gue 13 entidad adminisine
afectivaments U rieego aperative on concordancie can loa lineamiznios de los
argani=moE ce annirol. pbasacos en sistemas da repotes intermns v exdern:

7. Mediciones a valor razonalle
Iesbruneniues linancieros per categoria
Un detalle pertipe v antiatedad de 105 aclvos v pasivas financieras de la sucursal

BON WCoe 8 conto plaze por lo gque lee valores raronobles do los ectives y pasivas

Tinanckarios reconacidas en Ios estados iNancleros separados san los mismos ous
x5 rexgissfrados contablomente, comoe siguen:

Activoe financiaros

1 da diclenibre de B017 al valor razonable :
con mpecte en el Oras cucntas Tatal

eatade de raculladoe  por cobrar

Activok seain estodos financicros:

Flardivn e lanmsy ER.57TA Lt ay B%.:78
LIS cimilan gor ool 4178 AT
Trdal ER.3TR 147D T2.ESE
Odron pasivos
ﬂl'l.?l'll‘.il,.'ru:_-. Tatal
Fasives segun estadns hinancieros:
Cuenlas gon pagiar cnmensiales ¢ cdrss canies 24 G54
o peargar o B o
Todal 24,663 24 BES
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Bl
finzncicros &l
valar
31 da dirkeenbira di WHE razonable con
impacts en el Frizh o y
eslado do cuURMtas por
resubtados rnhrar Todal
Activos Segin astados TInanclens:
Chelive en hanas 1205 1.20%
Dtras cuontas por aosdras y 115 B1R 110048
Tordal 1.263 113618 ANEAIEES
Dliuz jaraivus :
NTANCIETOE Tkl
Fasivas sepgun estados financiaros:
G ila P e GonneciEke ¢ ool cuentas por BE.4N4 BS 404
panar did
Trdal 45,484 BRS04

WMedicidn a valor raronable die ok instomentos financieros

| & Biciirsal mide sug instrumentoe finaneiares al valor razonable en cada faeha
que e gener ol eslado do situacion finenciers para su revalacian en notas,

Efvalor razonabie s el preclo gus se racibiria par vender un active o gua se
pagzmna al fransfarir un paciva on una transeccidn eccrdada enfre padicipantcs do
un mercado a la facha oe medicion.

Eivaler razonabla de un activa © pasive ee mide ulifizznds log supuestos gue los
parlicipanies en =l mercade usarfan al ponerle valee al aulivie o pasivo, BsUmiendo
que lns paticipantes an ol mercado actian n su mejor inleres sconomico. La
ducursal uliliza leanivay de valuasion yue son Bpropiadzs 2n as oireunstancias y
por laz cuales tiene suficient: informacion disponible para madir al valar
lezonable, maximizande el usa e datos obsarvablas relevantes v minimizando el
Usa de dates no obearnvables,

Tedas las activos v pasivoa por loa cuales se deferminan o revelan valoes
reronables en ke eslados financierns separadne son claslficadee dentro de o
jerargula de valor razenable, descritas a continuacidn, en bese al nival mas bajo
de log datas usaing ejoe: ek sinnificatives pars la medicién al valor razonakle
oMo un toda.

d} Nivel 1 - Pracics cotizados (no IUstados) &0 Meicados aciivas para acives o
pasivos idénticoe.

o} Nivel 2~ Parlidas distintas & los precios cotizades Incluidos en el nivel 1 moe
ecan nhoservobles para ol ective o pasiva, va sea directa o indirectamenis,

Mars proposilos de las revelaciones de valor razonable, la Curipafiie L
determinacn las tlazes dr aciives v pasivos sobre la baze do su naturelszs,
caractarlsticas y tiesyos v el nivel de 2 jeisigqula de valor razonakle tal coine se
explice anterormente.

10—
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En lok afioe terminades ol 31 de dicicmbee de 2017 y 2016 no so han realizado
ransteranciasz entre ¢l Nivel 1 v al Nivel 2

Valor rezonable de actives no financicros

| & Bucursal ne posco activos na finemieios medidos al valar rezonable, va que
las mizmos se miden al costo.

8. Politlcas y procedimlentos de administracion ge capital
Los phisiives sobre 18 adninstractn de capital de 13 Sacursal snere

- garantizar la habilided de la Sucimal para continusr como negocio e marcha
prapercionar un reteme adecuado & lus acyionisles

El olijetiva de fa Sucwsal en la sdministrecion de capital 83 mantaner una
proporcion financiera da capital 5 finanziamisnts adecuada pam sus opcracionca.

La Sucuresl determing sue reguerimicnias de capital con el fin de mantener una
e5truciura genaral de finenciamiento eficiente micniras evita un apalancamienta
expetiva, rofio que oo procacnta a continuacicn;

2017 2016
Tok! do recurses ajonas (1) 2 G0 26451
Manoe: Efactive an bansos E6.570 1203
“Deuda nata (41.745) 05211
Tolzl de pairirmanin naks a8.31y 82.a04
Cepital total 12) 14.572 168115
Ratio de apalancamicibo [3) ' [0.80) b

(17 Cumprendun s cusrtas por pagar camerclales v oiras cuantas por pagar
125 Beeraleola sumande el peiimonio neto mds 2 dueda nata
(2} C=igual 3 la degda etz dividkla para el capilsl Lalal,

% Gasfos de administracion

Un detalle: da los gastos per su naturaleza de los pericdan torminedos al 21 de
diclembre g2f 2017 v 2016 (ue como sigue;

20
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2017 2018
IMPESL0s v conlribucmnes 1.803 a2
Tee adminisirativo 1,200 00
Honoranos g3 -
Euministras de oficing 18 ¢
Sanvicing prafesionales - Pt
Utran gastan agd 2R
Tetal 4,340 ez

10. Efective en bancos
Al 31 de diciembre de 2017 v 2046 la Sucus sl manlenia iy coenla bancaia on
Ranca del Pichinchs C_A. cuye =3lda & dicha fecha ara do LSS 68,378
NIEE1.253 en el 20160,
Al e diciemilag de 2017 v 2016 el eleclive an bancos no poseia restriczionss
pars BU Uso.

11. Diras cuentas por cobrar

Al 371 de dicembne de 2017 ¥ 2076 & compasicion de las otres cusntas por
cabrar fue coma sigue:

2017 2016
Ot cuanlas por coban
Elsa Flares {13 2 115878
CUanta por sobrar SR (2] 4978 2
Tetal 4 1TE 113016

(1) AL AT e diciemmbea de 201E al salda carrespendia 5 un gréstame pendiente de
uibew @ o Sia, Elsa Flores, valor gue Tue incelado onal afio 2017 8
corlinuacidrs, se prasenta un delalla del movimisnio da dicho ealdo:

2017 2016
Salde Inicial 195 Bi5 113 816
-1 Cobios (113816
Total - 113.816

{9 Carmmsponde a la zalicitud ganesds el 6 de abil de 2078 por la devolucién de
los valones de elencivnes ek Tuenle gus son e evor de 18 Compzafis, 3 18
fecha mantianen la carteza de gque los valores sern recuperables.

=29 =
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12, Baldos y ransavciones con entidades relacionadas

La Sucursal farma pare del ripe economico ‘KFC v debice a 1a mtegracion del
nagocio realza transsccicnae con compafios relacionedas, las suales podian ne
Bl reallzadas an condiziones iguales aue [a: manlenidas con fercems
Corspouznicmentc, ol resultads de lae apemociones de Getis Owverseas Inc.
[Sucursal en ol Ecuador) v sus companias relacinnara s dohe madiree & traves
de lan esiades financisres consolidados despuds Jde haler elinindo las
principales cuentas y tizheacciones entre compaias.

Lin regumen de las trangacciones con compafiss relacionadse por loe afies qua
lenmingion al 31 da diciembre 0 2017 ¥ 2018 &8 ol skiuante:

Pasbve:
Cuenlae por pagar onmerainlos yoobms SUSnbas o
pEgET (rots 18);
Cuenlas por papgar comerciales — ralacionadas
Geranain Corporctiva Ciorenaa B4, ] 112
2017 2{1G
Litras cUenias par pagssr
Int Moo Services Corp (Gucursal Cousslor) g
Prasiamrs — Cass mainz 1) 29,005 B e
aigmlon S.A. (Susursal Ecuados 134444
tzerancla Corporativa Gorenoa B4, Goc
Total 73069 55113

(1)  Corespande 3 créditos clorgados por la casa matriz, los cugles 1o
dewvengan infarasas ¥ nin lianen tachs especifica de vencimiante,

Las transaccionss realizadas duranls les afes terminadeoe sl 31 da diciembre da
2017 y 2018 yue ariginaron oz saldos aMes detalados, Usron como sigue;

2017 2018
GGastos adminisnetivos— oo edminislralive (noia 10}
GCerencia Corparativa (aranes S A 1 200 gOC

13, Activos por impuestos corrlentes

Al 31 da diciembra cel 2017 y 2016 Ia eampnaicidn dea los aciives por impuestos
carfientes fuc comao aigue;

L
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LEMT
Cored e i Rno por mpuesto 8 valor acragac 12575
HRetenelones de irrlp_'-.ii::-*.n al valor agregado Pl s b0
Total b1 B

2016
1% A2
FE 0
18122

14. Inversliin én subsidiara

Al 31 de diciembra del 2017 y 2016, ol 2aldo de ky inversion on subsidiaria
representa gl oosto de 13 Inverslan mantenikda en d=erenca Corporaliva Geranza
T4, por USE 698 equivalertn o uno parficipacidn del 899,5% del capital de dicha
Compariia, que representa Y59 acciones ordinanas v 2n circulacidn con on valar
neminal do WSS 1 cada una. Cerenaia Corporativa Gorenaa 3.4, He e cunw

aclividad econamica principal la representacian legal y gestion de negecios, onire

alras,

16, Cuentag por pagar comorciales v olrae cuentae por pagar

|2k cusnise por pagar comarciales v otras por pagar al 31 da dicambre del 2017

Y 201G =0 dedalla a cortinuacion:

7 2015
Cuenlas por pagar enmarziales:
Frovesdones nacichal=s 2 1260
L:urn[.]ar":ia: relacionadas (rata 12) e 11 112
G4 1.381
Otras cuentas por pagar (nota 12) 23,560 85.1'13
Total &4.633 GG.464

El valor rezonable de 1as cucntas por pegar comersiaies v olras suentas por pagar
ge acercan sustancialments al valor on libroz debide a gus no sxisten costos
Involucrados en 182 aperaciones que dislorsicnan al valnr actial de Ins fijes

cotimedaos do pago.

16. Impieste a la rants

a] Conciliacién tributaria

Da ponformidgad con lae dicpasicienas fributarios vigentoa la provisidn para sl

Impueste a la renta 52 calcula en Dase a la lasa del 25% aplicable a2 ks oilidadss

arovabics por ol periodo comprendido enire 1 de eneno al 21 de dicienbye de
2017 ¥ 2018 debida a su cnmprsicidn arvionada Lin detalls de la conclliactn

fributaria fue como sigue:
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2047 2018
Risuliado antes de impassto a la renia 1. 34k {1,907
Mas- Gastte no dedusibles a7n L anL
Menaoe: Daducelon o pendidss tibutanss _ - (24
Banz imeanible pam chlcuio del impussto a = menta 2873 & 950
Impuesto a le renla oo 25% (1) 3 B
Articipo minime de impuesio a la santa 33 el LI
Gaste de impucats a la renta corriente mayar 30 90
_BNire ¢l anucipo minimao Y el impuesto causado C
Menos crodilo Fibutario poe:
ANMERD IMpUESLE & |z renta pagado [238) -
Lraditn fibutario do afiee anlaricies I=.178] (A.175)
Total eraditn fribwrtario s favor (4.178) (44ATE)

{1} Las sociedades residantes y los eslablevinienlus pernansntes en &l Fousdor
estdn abiligardes a informar periddicamente al Swvicie de Rentas Intermnae
sl la lolaliviad e su composicion socletara, 8 in de poder aplicar Iz tarfa
corporativa de impueste @ la rents del 22% (caso canlrario debera aplicar la
lasa dal 20%). A |a Techa de emiskn de os estados financierns separados, la
seciedad ha cumplido con ecta disposicion legal. El accianiala de |8 Sucursal
raslic on un paraiso fiscal. por 1o que la tanta de impueasto a |3 renfa gque
aplied e dol 25%.

{2} La= narmaa tributarias exigen el pago de un “snticipy imining de impueesto @ 1
ranta”. cuyn valor ex caledlans an funcign de |ae cifras reporiadaes ol 3f0
antorior sobre el 0.2% Jel palimueniv, 0.2% de los costos v qas10s deducibles,
4% de los ingresos gravables v 0.4% de os activos. Adamds, et colablone
Que e vdse do que el impueslo a 18 renta causado sea menaor gue &l monto
del anticipo minima, eete dliimo se convertird cn impucste & la rents defllniiva,
& mencs que el confribuvante salicita al Senvicio do Hantas Infernas su
devalusitn, la cunl pedrin sor splicable, de scusrdo con las normas gue rige la
dewalucion el antcipo.

El gaeto por impussto a la renta coarienta del a0 2017 ee generd dol anticipe da
impuzsto a la renta del afio y na e 1 renia del eiurcicio. En el a0 2006 en el
ratadn saparada de resultados integrales difiers dal impussto tedrieo gue ce
Pl wblericdo empleando 2 taza impositiva vigents a1 cleims dal gjernicio sohre
&l resultade antes de impuesto & la renta, por las rmeones que e detallan a
cartinuaciin:

e P}
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20446
Valor %
Tasa Imposilive il 27l 25 ,00%
Mae: 2aztos no deduciblos 1334 {120 2 8%
Mence: Pardidas rikutznias i) nETH
Tasa impoesitiva efeckiva &85 (29,58%)

b} Impuestos diferides

Los impucstos diferidos se recornocsn puor el mesiude del balenca genaral,
firignardne par diferenciss temporarias v afros evenlos que crasn difsrencias antra
I L cunlabie ¥ ibulariz da activos v pasleas, al 51 g2 diciembrs de 2007
2016 la Bucuisal ha idsntificado partidae que generan diche inpucsto un datallz
BE COMa Sigue;

MG
Companeads
Salch al Baja con con Impuesis  Salde al
inicio dol nArae @ B larenta del  final del
. Clansepte Afie resultadeos anfa anig

Aufivuz gy (peslus Wik o
TGN GO
Ratarsicaane an la foards dul
Impucsioa gl .o 08 (5203 [E1515] 1,178

Al &1 de dickembre de 2007 v 2016, ol saldo del actve por iImouesto a & renla
diferida reprasenta ol aredito fributario originado per las relencionss en |2 fusrts
del impussio 8 i3 renta sfectuadas por 168 cliehles a [a Sucursal, el oual pe
rocupcrable modiants la companaaciin can el impuests a la renta causado del
piiode comignie o de perindas fituras. Ticha active ha sidn contabilizado de
canfermicgad con lo establecido en la MG 12 “Impuesle @ [y Gananmizs™

¢} Fasive pur impueslos cormcnies

El movimienta del pasive par IMouUeste 4 1a renla corients por (08 anas gue
terminaron el 31 de diciembra de 2017 y 2016 fue coma siguc:

2017 Z016
Galcn al nick ezl ano 2
lmrpuinsks = |3 renis del afin 214 005
Antlicipe pagade (239) -
Compenzacicn de retenciones en i3 Uenfe na i .

IMpUC3in o & ronta
Saleko al final del ana A
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Seeliining la reserva en 135 aclas da determimacion v iouidscionas de
paga par difsrenciae en la declercion o resclusianes de aplicacin do
aferenclas, cfaciuadas por la administizcian tikitana eon el
eafialamierts del cotado on gue &= encusniran.

S0l podran acogerss a la reducsidn Je lus 10 punios porceniuaies e
Impuesta a la Renta, por eoncepto de Reinvarsian de Utilidades del
Liercicio, las socledacles capuriadoras habiuaes, asi como ias 38
drdiuen a la produccitn de bisnes, incluidae lae del sector
tEufaciuierd, gue posean S0% o mas de componenta nacional y

aquellas soriedadae de turisrme reosptiva,

En relacidn o la oxencion do impuesta a la rerta por dividerdys o
utilidades penerados cn alianzs piblico privads (APP): dedueibilidad da
pegos por finatsiamiento externo; asl conw respecio de las exenciones al
Impuasta a la salida de divisas an pagoes por financiamiante axteme © en
pagas realizados al ealeijur gn el desanolla de provectos AFP, no sers
Aplirable 2n los cazoz en los qua ol peroeptor dal page oste domiciliade,
aer esiclenle 0 cslé estabiecino en paraisos scales o unsdicciorss de
menar impesicen, o s8 frate de pagas ofectusdos a perceptares
BMAErados en ragimanes fiscalas calmcados par 13 Adminisfrasitn
Tributaria come pietorsnics. salvo gue ae cumplan los critercs
Cslablacidos en el Comitd de Polifice Trhutada an coanto 8 segmentas,
antividad coondmica, montas minimos, tiempos de pennunencia v
estandaies de iransparancia

Fara al cilenln dal fmpuesta a la renta ce personze naturalas, dosde ¢l
2018 para la prayesitn de gastos personales ¢o poda inciuir 5 los
padres come depondiontas v al incremarte de ka deducibilidad de os
dasios de 2alud por enfermedados catastrotioas.,

il Con relacion al anticin e iMpussto a 13 tnla:

Lar sociedades no consideraran en el cdleuls dal articipe, los susaldos ¥
aalarics, la decimotercera y decimacuarla iemuneracion, ¥ &l aparts
patronal al IF&S

Para efecto del cdleule dal articipo es excluird de les rubros

L espusdiontes 8 activos. COSL0S Y dastos deduoibles de impuasis & Ia
Fanlz ¥ patrimonio, clando sarespenda; los montos referides a gastos
Incrementales vor genaracien de nueys amplens, aai coma ka akgssicion
da nuevas aotives productivos gue permiian ampliar la camacidal
procuctiea tutura, genorar un mayor nivel cle piodaesion de bienes o
proviaiton de seivicios,

iy Can relacion al impuesto 8 las e ol

Se eliming el Impuesto 3 a8 temras uraios.

—
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- - 8e eslableue o ebaje do hasta 2 s8lanns pasicos unincados, aplicable
al morte del impuasto a las tismas ruralee gue a la enirada en vigznain de
2218 Ley o20aEn Daar 08 SUIGlcS pasivos propietanos de iemonos do
i haeta cian (100} hecldreas de superficic, para lo susl 22 cansideraran las
a Casos da supericas desgravacas previsias en 13 Ley Reformatnea para
' In Equidad Tributaria en &l Louader, asi coma las desgravaciones
aplicab¥os a pradios ubinadnz &n stras 7enas dal pais que se encuentren
=n similares condicionss gecgraficas y de productividad gua squelles
nhicaclng fn la Keqion Amazanica, conforme le eslablores sl
atrrespon fienie Reglinenly, considerando que &) manto del salanio
bagico unificade que =i daberd coneiderar para efactoe de ia aplicacian
de psta dispasiclon sera el vigente para al gjsrmicio fisnal 201/,

W1 Conrelaclon a las microempresas:

- Las socedades consideradas coma mickrpemprnsas. se podran deducie
uni fiacion basica desgrava de impueslo & la enly sy pesonss
natirales a efecing e astablecer la baze imponible dal Impuasts 3 |3
Renta {LESH 11.270),

- Las mivro ¥ pequanas empresas. asl comao 1as gue tengan 13 condician de
axporaderse habitualze, dafinidos some fales en ol Roglamonta & la Ley
de Redimen Tributario Intermo, tendran una rebaja da tras puntos
porceniuales cn la tarfa de Impucato a la Renta, siempre que, en ol
aorrespondiente eercicio liscal, se refleje un manienimirnio dal amplon e
incromenio de esle, pars ol efecto son consideradas come L,

Emprocac tgﬂjf&"ﬂ?; Ingre=os brutos
: | Minlmo Maximin
Ml B Er i 00,00
Mequoiis ampress 10 ade 00001 [BELRT RN ]
Medians emprasa A0 & 1P 1000804 5,000 00
Vi Lon relacion al impuesto a los consinmos especislng

- lahaza imponibis de s producios sujetos al ICE, da praduccion
fracion il v Ligoes impolados. se doterningrd con base en el preclo de
venta al piblice sugeiida por gl fabricanie o imporiador, menns ol VA v ol
ICE o can bass en 108 praclos referenclales oua madiante Kesoluckhn
eatablezoa anualmenta el Direstar Goneral del Scrvicio de MNantas
IMtermas.

- Los sujolos pasives dal ICE declararan el impisasta e las apergciones
gque reslicen mensualments dentro del mes slguienie de realizadas, En ol
eazn oe wentas a arfdlte con plaze mayor 3 1 mes, se establecs wn mes
adicicral prra la presenbacion Je la respectiva declaracian,
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¥il Gon relacian al impussio de salica de divisas

Los exourladoes aliluaies, el o e gus o sss ulilieads corm edédil
trbutario, tenen derecho a la develucidn da los pages realizacos par
concept die 15D &n 13 impontasion de materias armas, NSUmos ¥ DIEnes s
capitsl. con s finalidad de que esan incorporades an procoeas pradustyes da
RIENSs JUe S SxBarlan. &n um plaza no mayor a 80 digs, sin ntereses, enla
forminy, requisitos y pracedimizntos qus ol SR caeblozoa para al afecta.
mediane esalucon de cardcter ganaral.

Wil Cen relazion al Impeasta & Ios activos en el exteiar

Fetin nhligsdas &l pago de aste tibuto 20 calidad de contibuyertaz, bbe

Lty v, e gl ale alwonio y iddilo v ulras antidadss privades
dedicadas a realizar aclividades finansieras conforma lo digpueete an al
Codige Jroan'oo Monatant v Financiernn; secedades adminlstradaras do
fondes y fidsicomizos y cagaz da valorae, ampresgs aseguraderas, §
comparias reasaquradores baie el cantral de @ Supenatendenca o
Companiog, Valores y Soguros; esl coma las emprazas de administracon,
irtermediacibn, gestion Y compravenia da cartera, confrrmea [as
definisionss, sondiciones, limites y sxospcionos establecidas par la Juta de
Priitinz ¥ Repilacidn Morstaria ¢ Finansiars

wiii) Citras reformas

e el diners slecirdnico serd mansjado por loe Bancce privades ¥
RCT CQoRerativas de anormo y créding.

f} Contingoncias

Purante = afo 2010 el Senvicic de Rertas Intenas natifico al Srups Saanmiva
ranominada *KECE {nnipn que integra la Suoursal}, como sntidades que han zide
identficacas =n la Gl agion de infonmacicn de cumnpaiiizs del caso Pansms
Papers. Alafecha de este infarme s administracicn tributaria no ha amifdo
disposican alguna al raspecin sohre 25ta Sucursal.

17. Potrimonic
Capital azignado

El capital agignado de ia Sucursal al 31 da dicembna del 3017 y 2018 comprende
el zporte de |z Casa Matrz por LSS 2,000,

e 2Y -
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Reserva legal

e contormidad con la Ley de Cempanias, de la ifilidad anoal, dabe transferiree
una cartided no menar del 10% para formar la resenva legal hasla yue Gsla
dicance por b1 menas el SN%, fal capifal social. Dicha regerva no el disponibia
para ¢l page de dividendos en «leclivo, pudicndo ser capitalizada en su totalkdad,

Geslitn de capital

L3 gestion de caplial 3¢ refiers a 3 administracton del palrimonia de I Sucursal
|z polliicas de administracion de capital de la Busursal tienen por obistiva:

- Macgurar el normal furcionamisnte de sus oparaciones v la aurlinuidad del
fregacia aen al large plara

- Asegurar ol financiamiento de nueviay inversiones v ol manenimiento ce las
nperasinnas de lg Sucursal.
Marbensr vk sshivolues de capital adecuada acorde 2 168 ciolos ecantminns
gue impactan 2l negacio ¥ & |5 naturaleza de b Industria,

- MaximEar el valor de 1a Sucursal. provevando un retomo adecusda pars la
invereidén de los seaios

Lag requenmicntes de capital son incarporados en basc a las necasldades e
tinanciamisnte de le Sucursal riridandn martanar un nivel da liguidez adecuade.
Conclllacion de lus pasives yue surgen de las actividades de Tinanciamisnto

Une conciliacidn e (08 pasivos gue surmen de las astividadas de finansamisnio
al y par lee afos teminadoe &l 31 de diciembee de 2017 v 2016 ca como ague

Zaldae al Enldoa al
AN EECTE CanuulEcics VI ZEmT

Gl pun peus el fn1la 2] 144 Pl ]
Saldre Al Saldoe @l
= ER Gancelacionss HEZIBE
Cuanta por pagaor relacionado 54 B0 104511 Az 113

al
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19, Reclasificaciones

Al &1 de diciémbre 2017 v 2076, para etectos de prosentacion camparatie de Ins
eetados inarcigras auditados v &l cumplifiienia de Nomas Intemacionalzs de

Infarmacien Financiara, hemos reclasificadn ciefas patidzs de oz agiadoe

financieros inlemos d= la Compafia para une presenlacion gprepiada pars
efectos de rumplimiants narmative contable. cuyo detalle fue como sigus:

2017
Ezladios

Financinree Eztadoa

IR EE RRTRE R R ] e U Finp.ncieros
N Gompania tet il Auditados
Fatarr de Rikuacio n___F:i‘n:tn:inrn
Ao cormie b
fuchiva nor impuesio g |5 renta ditarkde L1708 4178
At Corrfiivhes
CHres cusrims por coboar - 417N A1TE
Total 4178 4,118

2016
Letados
Financicrns Folasilizavimmes Estadas

Imtarnoe de la Financiera=s
go s G it Daba Hakar ALiitatios
Eslado de Situacion Financisrs
Aothees coriemnlea
fahva por impussios correnles 43300 4170 A B
ACTIVEE g Sofnenies
Azbiva porimpuasio & l& ranla cilarkdo 4178 a.1%0
Total 4170 4178

20. Ewventos Subsacuantes

Tal comie ee explicn mas ampliaments on la nofa 11 & loa astados financicres con
fecha & de abni de 218 comegponde a la solicitud generada par a deveslueion de
loa valorea de retenciones en la fuente que son a favoer de la Conpaiiig, o s Tech
rantianen 3 cefdera de fie las walares seedn recyperables,

31 -



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

21, Auturizaclén de los estados flnancieros separados

Lus eslados financieras saparados 08 Cells Oveisess Ing, [Sucursal en ol
Leuado) por al afic terminade el 31 de dicsmbre de 2077 fusron adtorados para
gU publicackn por el Apaderado General el 30 de |ulic de 2018, v serin
aprobadas de: maners definithva gor 2u Caza Matriz,
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