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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los estados financieros separados
31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en ddlares de E.LLA.)

Identificacion de la sucursal

Centuria 5.A. (una Sucursal de Centuria 5. A.) con domicilio principal en la ciudad
de Panama. Segun Resolucion Ne. 06.0. 1J,2964 del & de agosto de 2006:
Centuria 5.A. fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compafilas
para su funcionamiento en el Ecuador con un capital asignado de USS 2000,

Con fecha 28 de octubre de 2008, mediante Resolucién No.08. Q. |J-4485 emitida
por la Superintendencia de Compafiias, informd que fueron calficades los
documentos olorgados en el exterior relativo al cambio de denominacitn social de
la casa matriz de Centuria 5. A. por Cetis Overseas Inc,

Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal la actividad de operacion, adminisiracion,
¥ gerenciamiento de plantas de produccion de comestibles, comidas rapidas,
ngredientes, y en general productos alimenticios destinados al consumo humango
en todas sus formas, incluyendo productos listos para Ia Preparacion y productos
listos para el congsumo.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas denominado “KFC que es un
grupo econdmicoe conformado por personas juridicas, que no estan representadas
par una entidad econdmica. La actividad principal del Grupe KEC es |a
comercializacion, produccion y gestion inmobiliaria de empresas ubicadas en
diversos sectores como es: comida rapida, industrial, inmobiliaria, comercio v
servicios. Cada una de las entidades gue conforman el referido grupa econdmico
tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligackoneas
financieras enire Compafiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Sucursal y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdes existentes con el resto de Compafias del referido grupo econdmico.

Les estados financieros adjuntos han sido preparados en base al supuesto de la
centinuidad de las operaciones de Cetis Overseas INC. {Sucursal en el
Ecuador) coma negocio en marcha. La Sucursal durante el afio 2015 genart
ingrasos par sus operaciones Unicamente hasta el mes de junio, lo cual crea

meertidumbre respecto a que la Sucursal permanezea como un nagocio en
mareha,

La continuidad de la Sucursal como negocio en marcha depanders de la decisidn
de la casa mafriz y la administracion de reactiver sus operaciones, o cual a la
fecha de este informe depende de acontecimientos inherentemante inciertes. Los
estados financieros no incluyen ninglin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos, o de los montos y clasificacion de
pasivos. que podrian resultar de esta incertidumbre,
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

3. Politicas contables

A continuacion, se los describen las rincipales politicas contables adoptadas en
la preparaciin de los estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC
1 "Presentacion de Estados Financieres”, Estas politicas han skio disefiadas en
funciin de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a} Base de presentacion

i} Declaracion de cumplimiento

1)

Los estados financieros separados de la Sucursal han sido preparados de
acuerdo a las Normas Intermacionales de Informacion Financlera {NIIF)
wigenles y traducidas al espafol de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el
Conseje Normas Internacionakes de Contabilidad (|ASE por sus siglas en
inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador v representa la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales,

Los estados financieros por el afio gue tarming el 31 de dickembre de 2015
seran aprobados por el Apoderado General luego de la emision del
informe de auditoria de acuerdo a ko requerido por la Ley de Compafias.
De acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria vigentes se pires
Que en casoe de que los estados financieros auditados sean modificados
por falta de aprobacion, &stos podran ser reemitidos. Sin embargo, es
eriterio da fa gerencia, que no habra cambios en dichos estados
financieros,

Nuevas normas y modificaciones efectivas a partir del 2015 y
relevantes para la Sucursal

A partir del 1 de enero de 2015 existen normas nuevas y revisadas
wigentes para el periodo anual que comenzd en dicha fecha. Un resumen
de dichas normas se presenta a continuacion:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados
{Modificaciones a la NIC 18) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF cicle 2010 = 2012;
o Medificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacidn de
segmentos de operacidn - Conciliacian del total de los aclivos de
los segmentaos (1)
o Modificacidn a la NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo
o Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y
Maodificacion a la NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de
revaluacion — reexpresidn proporcienal de la depreciacion
acumulada (1)
Modificacion a la NIC 24 Informacidn & Revelar sobre Partes
Helacionadas - Personal clave de la gerencia (1)

f
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

2)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 = 2013:

i Modificacion a ka NIF 13 Medicion del Valor Razonable - Alcanca
oel parrafa 52 (excepcion de carlera) (1)

o Modificaciin a la NIC 40 Propiedades de Inversion - Aclaracion de
la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al dlasificar una
propiedad como “propiedad de inversidn o “propiedad ocupada
par el duefio”™ (1)

(1) Pronunclamientos que, por la nafuraleza de las operaciones de la
Suecursal o las politicas confables adapladas, no han generado
impacto sobre los estados fnancleros adiuntas,

Un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigenles para &l afio que
inicid & 1 de enero de 2015 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Sucursal es como sigue:

Mejor, ales a las NIIF, Ci - 2012
o ificacion a la NIlF icidn del Valor R able - Cuonias
comerciaies a corto plaro: Se ratifica el hecho de gue al madir las

cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por =u valor razonable
{reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en ef importe nominal
de “la factura” en la medida que el efecto no sea significative (va existia
esta alternativa en los requesimientos de la NIC 38 y NIIF 9), por tal
motivo o han existido efectos materiales en los presentes astados
financienos.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF) ne adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emision de los presentes estados financieros separados,
existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que alkn no son de efectiva aplicacion y gue no han sido
adoptadas por la Sucursal. Un detalle de dichos pronunciamientos
aprabados por el IASE es como sigue:

- MIF 9 Instrumentos Financienos (1)
- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes (1)

- Contabllizacidn de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Cenjuntas {Modificaciones a la NIIF 11) (1)

- Venta o Aportacidn de un activo entre un Inversor y una Asociada o un
Megecko Conjurte (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) (1)

- Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16y a la
NIC 41} 1)



ﬂnﬂ_qnn.na.ﬂaqq.anaﬁ._.,ﬂ__....._nﬁn.H.Hq_.._..__.._..,....n_ﬁ..__.ﬁ.._.\_._q



) ) )3 D) D)

1))

3332332332233 323D03202233D030393)H9)7)>

y 32 3 3232)%)

)

) )

)

Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreclacidn y Amartizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) (1)

- El Método de la Participacion en los Eslados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27} (1)

- Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a la NIC 1)

- Entidades de Inversidn: Aplicacion de la Excepcidn de Consolidacion
(Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014

@ NIF 5 Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta y

OCperaciones Discontinuadas - Cambios en los mélodos de

disposicion (1)

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacitn a Revelar (1)

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa da descuento: emisian

en un mercado regional (1)

o NIC 34 Informacion Financiera Intermedia - Informacién a revelar
“en alguna otra parte de la informacion financiera intermedia” (1)

o O

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de fa
Sucursal o las politicas contables adopladas, la Administracién estima
que no tendran impacto zebre los esladas financieros de la Sucursal’
s embargo, se encuentra evaluando su relevancia en el futuro.,

A continuacidn, se presenta una descripeion de los pronunciamientos
aprobados que adn no entran en vigar y que la Administracion estima
tendran efecto en la Sucursal, pero que no han sido aplicados
anticipadamente

Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Enmienda a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la
presentacion de parlidas en el estado de situacion financiera y en la
saccion del otro resultado integral, dentro dal estado de resultados
integrales. Ademas, enfatiza que, al determinar una manera sistemética
de organizar las notas, una entidad considerard el efecto que ello tendra
sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados financieros.
Se proporcionan ejemplos de orden sistematico por grupos de notas.
Ademas, aclara que, al revelar las politicas contables significativas de la
entidad, cada entidad considerara la naturaleza de sus operaciones ¥ las
politicas que los usuanios de sus estados financieros esperarian que estén
reveladas en este lipo de entidades.

Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30
de la NIC B en relacidn a estas modificaciones.
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

b} Base de medicidn

Los eslados financieros separados de la Sucursal han sido preparados sobre

la baze del costo histarico.

&) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la Sucursal y
sus nolas axpkcativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de
América (EUA), que es la moneda funcional y de presentacion de la Sucursal

El dodar de los EUA fue adoptado por &l Ecuador como su moneda de
circulacitn begal a partir de marzo del afie 2000, por lo cual el délar es

utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
los registros contables de la Sucursal que sirven de base para la preparacitn
de los estados financieros separados se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de délares para permitlr la continuacion del esquema monetario

actual.

d) Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financleros separados de acuerdo a Normmas

Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF) requiere que 1a
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la

aplicacion de las politicas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracion de manera regular; sin embargo, debido a

la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn

Cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el fuluro ¥ que obligue a

modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una

base prospectiva en &l momento de conocida ka vanacion,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracién en base a los elementos
de juicins disponibles no ha determinado estimaciones contables que afacten

la presentaciin de los estados financieros separados.

e} Negoclo en marcha

Los estados financiercs han sido preparados bajo |a hipétesis de negocio an

marcha, fundamentado en que la administracion tiene la expectativa

razonable de gue Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuwador) v su casa

matriz, son enfidades con antecedentes de empresa en marcha y podran

cumplir con sus obligaciones y cuentan con los recursos para seguir cperando

en el fuluro previsible.

f) Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuande los mismos

son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
&l activo financiaro y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasive financiero sa deja de reconocer cuando se extingue,
s da de baja, se cancela 0 58 vence

Los instrumentos financieros de la Sucursal son clasificados en las siguientes
categorias:

Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de
resuliados: comprende principalmente al efectivo en caja y bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y ofras
cuentas por cobrar,

- Ofros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconacidos & la fecha
de la transaccidn,

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financleros

Los actives financieros y pasivos financieros se reconocen coma se describe
a continuacion.

Activos financleres a valor razonable con eambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pardidas
Incluyen activos financiaros que estan clasificados como mantenidos para
negociar o que cumplen cierias condiciones y se designan a valor
razonable con cambio en resultados al momento del reconocimiento inicial,
Todes los instrumentos financieros de dervados entran en esta categoria,
excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura,
para los cuales aplican los requermientos contables de cobertura

Los actives dentro de esta categoria se miden al valor razonable con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores
razonables de los instrumentos financieros de derivados se delerminan por
referencia a las operaciones de mercado activas o utiizando una técnica
de valuacion cuando no existe un mercado activo.

0} Cuentas por cobrar - comerciales v ofras cuenlas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y olras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Las ceentas por cobrar representan
principalmente los saldes pendientes de cobro por créditos a chentes y
ofras cuentas por cobrar.
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

al

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corfo plazo y no se
descuentan, ya que la Administraciin ha determinade gue el calculo del
costo amedizado no presenta diferencias significativas con respecto al
monto faciurado, ya que las transacciones bajo astas condiciones no
tienen costos significativos asoclados y se encuentran bajo términos
normales de crédito,

Las cuentas por cobrar se prasentan neto de la provision para deudas
incobrables y se constituye considerando aquellos saldos que se estiman
de dudosa recuperacion al cierre de los respectivos periodos reportados
sobre |a base de la antiglledad de los saldos v el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Sucursal. La provision se
calcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su caso. En los afos 2015 v 2014, la Sucursal ha estimado
que |as cuentas por cobrar no se encuentran deterioradas, por 1o gue no
ha constituido una provisién para cuentas incobrables

i)  Pasivos financigros

Los pasivos financieros de la Sucursal representan cuentas por pagar -
comerciales y olras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar - comerciales representan principalmente
obligaciones de pago por compra de bienes wo senvicios que s& han
adquindo de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y
s& manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, ¥ se
reglstran al valor nominal de la contrapartida recibida v no se descuentan
va que son iguidables en el cofo plaza.

Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera gue se informa al impore nato en el estado de slluacidn
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmentes exigible de
compensar los iImportes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarios
por &l importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanaa,

Inversiones eén subsidiarias
La Sucursal mide sus inversiones en subsidianas al costo.

Los dividendos procedentes de las inversiones en subsidiarias se reconocan
en &l resultado del perioda cuando surge el derecho al cobro.
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

h)

Impuesto a la renta

La Sucursal registra el impuesto a la renta sobre |a base de la renta liquida
impenible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intermo v su Reglamento. El gasto por impuesto a |a renta esta
compuesto por el impuesto corrienta & impuestos diferidos. El impuesto a la
renta se reconoce an los resultades del perindo, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el ofre resullado integral o
directamente en el pafrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en dichas parlidas.

i

Impuesto comients

El impuesto corrente se caleula ulilizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar,

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a lzs tasas fiscales
que han sido promulgadas al cierre del periode de reporte.

impuesto difendo

El impuesio diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporales que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacién financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacidn de negocios, que, en el
momento de la trangaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas ¢ a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera seran de aplicacion cuande e corespondiente aclivo por
impueste diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.
Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto sl han surgido de una transaceién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmenta
¢on cargo o abono al patremonio,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en
que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros con
los que poder compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos
fiscales no ulilizados, pero solo en la medida en que sea probable |a
disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, contra los cusles utilizar esas
perdidas o créditos fiscales no usados.
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

Los &ctivos y pasivos por impuestos diferidos se compansan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto comente con ks pasivos por impuesto corniente y cuando los
activos por impuastos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesio sobre las ganancias comespondientas a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liguidar los activos
¥ pasivos fiscales comientes por su impone neto.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferdos se reconocen en los
estados financieros como activos v pasivos no corrientes, con
independancia de su fecha esperada de realizacidn o liguidacion.

1) Provisiones, activos contingentes y pasives contingentes

i)

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado v probablemente lleven a una salida de
TECUrs0s economicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estimar
con cierta fiabdidad, El tiempo o el monto de esa salida pueden atin ser
inciertos, Mo se reconocen provisiones por pérdidas de operacidn futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obbgacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte. incluyendo los riesgos & incertidumbres
asociados con la obligacion actual. En los casos en los que exisle un nimero
similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la
liquidacion, se determina mediante |a consideracitn de esa clasa de
obligacidn como un todo, Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, an los casos en los que el valor an tiempo del dinero es material.
Cualquier reembolso que la Sucursal considere que se va a cobrar de un
lercara con respecto 8 una obligacion, se reconoce como un aclive por
separado. Sin embargo, este activa no puede exceder &l monto de la
provision relativa.

En agquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida
de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
FECONCCE NingUn pasive, estas siluaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que |a salida de recursos sea remota,

La posible entrada de beneficios econdmices a la Sucursal que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran comao
aclivos contingentes.

Capital asignado, reservas y pago de dividendos

El estade de evolucion de los fendos de capital incluye: el capital asignado, la
reserva legal v los resullados acumulados

El capial asignado representa la inversidn directa de la Casa Matriz y que
esta registrada en el Banco Central del Ecuador,

Los ofros componantes de los fondos de capital incluyen lo siguienie:
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k)

= Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Compafiias del
Ecuador

« Resultados acumulados: incluyen lodas las pérdidas vy utifdades
retenidas distribuibles (actuales y de periodos anteriores).

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situacidn
financiera de la Sucursal en el rubre de “otros pasivos', cuando la Casa Matriz
tiene el derecho a recibir el pago.

La Sucursal puede pagar dividendos en la medida que existan resultados
acumulados distribuibles calculades de acuerdo con las leyves del Ecuador.

Ingresos

Los ingresos de la Sucursal provienen principalimente por la prestacion da
servicios administratives, asi como el agenciamiento wo representacion legal
de parsonas nalurales o juridicas.

Lot ingresos de actividades ordinarias se reconccen considerando el avance
de la prestacion del servicio del periodo sobre el que se informa y cuando el
ingreso puede ser estimado con fiabilidad

Gastos

Los gastos se registran por el costo de la confraprestacion recibida. Los
gastos se imputan a la cuenfa de resultados en funcidn del crilerio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los benaficios
econdmicos fluyan hacka la Sucursal v puedan ser confiablemeante medidos,
con independancia del momenta en que se produzca el pago derivado de ello

Estado de flujos de efectivo

Fara efectos de preparacitn del estado de flujos de efectivo, la Compaiia
utiiza el método directo para la presentacion de los flujos de efective de las
actividades de operacitn y, en adicion a lo indicado ha definido las siguientes
conskderaciones

Efective en caja y bancos: El efectivo en caja v bancos estd compuesio por
las disponibilidades en caja vy por los depdsitos monelarios en bancos. Los
activos registrados en afectivo se reglstran al costo histdrico que se aproxima
a su valor razonable de mercado,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros bancarios se clasifican
COMo recurses ajencs en el pasivo cormenta.

Para propdsitos del estado de flujos de efective, &l efectivo en caja v bancos
&5 presentade por la Sucursal neto de sobregiros bancarios, si 05 hubiese.
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i}

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asl como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenaciin o disposicion por ofros medios de actives no corrientes y oiras
inversionas no incluidas en caja v bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en e
tamario y composicion del patrimonio nelo y de los pasivos de cardcter
financiero

Clasificacién de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En &l eslado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Sucursal clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientas criterios:

I} =& espera consumnir, en el ranscurso del cicle normal de la operacian:

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negoclacian;

i) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriones a la
fecha de balance, o

v} se trata de efectivo u otro medio equivalente al efective (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasive, al menaos dentro de los
doce meses siguientas a la fecha de balance.

Todos los deméas activos se clasifican comao no corfientes

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cusndo
salisfacen alguno de los siguientas critarios:

i}  se esperan liguidar en el ciclo normal de la operacién de la Sucursal

i} =& mantienen fundamentalmente para negociacion:

iiiy deben fiquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o,

W) la Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacitn
del pasiva durante, al menos, los doce meses siguientes a ka fecha de los
estados financieros,

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerds a ko establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la aperacion de
na entidad es el periodo de tiempo gue transcure en su proceso normal de
actividades, En el caso de la Sucursal se ha considerado un ciclo oparativo de
12 mases.

Estado de resultado integral

El estade de resullado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y en un dnico estado financiero
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los olros ingresos del
pericdo. Las parlidas de costos v gasios han sido expuestas teniendo en
cuenta su naturakeza,

Gestidn de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios v aclividades de financiamiento, la Sucursal
esta expuesia a diversos nesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos v aclivos v, en consecuencia,
sus resultados.

La administracion suparviea la gesfiin de estos resgoes controlando el
cumplimiento del marco regulatorie respecto al nesgo financiere. La gerencia
corporativa procura que las aclividades con riesgo financiero en las que s
involucra la Sucursal estén controladas por politicas v procedimientos adecuados
¥ que |os riesgos financieros estan identificados, medidos v controlados de
acuerdo con las politicas internas

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
gjecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Sucursal, si es el caso

a) Factores de riesgo financlere
I} Rlesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio s & riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiera fluctien debido a variaciones
en los tipos de cambio. La Sucursal opera en el mercado ecuatoriano y no
@5ld expuesta a este riesgo por operaciones con monedas extranjeras,
debido a que la moneda funcional de la Sucursal y de curso legal en el
Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones locales y del
exterior s realizan en dicha moneda.

li} Riesgo de crédito

El riesgo crediticic es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, o
gue conlleve una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta al iesgo
crediticic proveniente de sus actividades operativas principalmente por lo
siguiente.

- Cuenias por cobrar - compaiias relacionadas

Representa un importante monto dentro de los saldos de estado de
situaciin financiera del afio 2014, comesponden principalmeanta a
cuentas por cobrar a Shemlon 5.4, ¥y Sushicorp 5.A. son a la vista v no
devangan inlerasas,
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iv)

= Depdsifos mongtanos an bancos

El riesgo de crédito tembién se origina por los depdsitos en bancos e
insfituciones financieras, el cual es confrolade por la Administracidn en
base a las polificas internas debidamente estructuradas por la gerencia
corporativa. Para loz bancos v las instituclones financieras, sdlo se
aceptan partes clasficadas, de acuerdo con valoraciones
independientes, como un rangs minime de "AAA"

Riesgo de llquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de |a Sucursal para responder
ante los compromisos financieros adquiridos ¥ a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables,
La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos
financieros adecuados ¥ accesos a liguidez adicional.

La gerencia mantiene suficienta afectivo para financiar nivelas dea
operacidn normales y cree que la Sucursal iene acceso apropiado al
mercado para necesidades de capital de trabajo de coro plazo.

For otra parte, [a Sucursal estima gue el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de
inversion, establecidos en sus presupusestos de operacion,

Al 31 de diclembra de 2015 y 2014, los pasivos financieros no derivados de
la Sucursal tienen vencimientos tal y como se resume a continuacidn:

20185

O tres a D nueve
Hasta tres ALY meses a i as do

o MEesEs mEes A un afno Total
Provesdons y alras
CLINRDS. pOT P 4210 12444 18.088 24,742
4.210 12444 18.088 34.742
14

Detresa Do nuave
Hastla tres nusve mesesai Masde

MiEses MEEES afa un ano Total
Prowesdores y ofras
cuentas por pagar GOATS 18084 BT 434
&0.8973 18.088 B7.434
Riesgo operacional

El riezgo operacional comprende la pozibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores

de riesgos:

A T
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- Procesps. que son las acciones de calidad que interactilan para llevar
acabo las operaciones de la Sucursal v 1a fransformacion de los
productos,

. Tecnologia, que es el conjunio de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que sopartan los procesos de la Sucursal.
Infraestruciura, gue son elemenios de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimiantos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con |os lineamiantos de
log organismos de control, basados en sistemas de reportas infernos y
extemos,

b} Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrurmentos financieros han sido aplicadas a los

items dabajo:
Fréstamos
¥ Cuantas
M de diciembre de 2015 pior cobear Tedal
Activos segin estado de siluacidn financlera:
Cuanlas gor cobrar - comenciaies y
olras cuBntas por cobrar 105 B d 105.542
Taotal 105.542 105,542
Ciros pasives
finenciercs Tatal
Paelvos seglm estado de situackin
finansbara:
Cuenles pol pagsr - comerciales ¥
_ otras cuames por pagar 34. 742 24,742
Total 34.742 34,742

Mctivas inanceeros & valor  Fragiamos
razonable con impachks en el ¥ cuentss

31 de diclembre da 34 estads de resultados jpor cobrar Tatal
Activos segin estado de situacidn
financhora:
Efectivo an caja y banoos 349349 34,908
Cuenlas por cobirar - comencialas y
olras ciuanies por cobrar 127 SES 127 EEE
Taotal 34,909 127 585 162504

o T
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c)

d)

(¥ros pasivos
financiergs Total
Faslvoe segun estado de gluacién financiera:
Cueniag por Bagar - Comenciaas y
0iras cuentas por pagar BT 434 BT 454
Total 87434 ET.434

Valor razonable por jerarguia

La NIIF 13 reguiere para los instrumentos financiercs medidos en el estado de
situacién financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonables
sea desagregada en las siguientes jerarquias:

Mivel 1: corresponde a metodologias de medicidn & valor razonable mediante
precios colizados en mercades activos {sin ajustes) para activos o pasivos
idémticos.

Mival 2: corresponde a metodalogias de medicidn a valor razonable mediante
datos de colizaciones de mercade, no incluidos en el Mivel 1, que sean
observables para los activos v pasivos valorizados, ya sea directamente
(precios) o indirectamente (derivado de los precios).

Mivel 3; corresponde a metodologias de medicidn a valor razonable mediante
técnicas de valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasives
valorizados, que no se sustenten en datos de mercados obsarvables.

Al 31 de diciembre de 2014 Hival 1 Hivel 2 Mivel 3 Total
Adivos
Efective en caja v bancos 34930 24925

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activos se baza en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es
considerado aclivo &l los pracios de referancia estin listos vy disponibles
regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente, grupo industrial,
sEnvicio de precios 0 agencias de regulacion ¥ 505 precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular v en condiciones da
ipualdad, El precio de referencia an el mercado utilizado para los activos
financieros mantaenidos por la Sucursal es el preclo comiente de oferta. Estos
instrumenios estan incluidos en &l Nivel 1 y comprenden principalmanta al
efectivo en caja y bancos.

Estimacién del valor razonable
Los activos y pasivos financeros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en el estade de resultados son medidos bajo el marco

establecido por los lineamientos contables del [ASE para mediciones de
valores razonables y axposicionas.

|



e AEEESEe XA BEEE U ABNERE T AABERE e AARAEALtLe L ERELE S



) 323322 )

3232323232333 232332333323233I33332D23D)DD))

) 2 D)X 2DA2DD D)

Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

Fara fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja v bancos, la
Sucursal usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de
los activas o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias
B8 Aproxima a su valor razonable

Los valores razonables de las cuenlas por cobrar — clientes y cuentas por
pagar - proveadoras corresponden a los mismos valores reflejados
cortablements en los estados financieros, debido a que los plazes de crédito
se enmarcan en la definicidn de término normal de crédifo,

e} Definicién de cobertura
La Sucursal no manfiene instrumantos financieros denvados,
&. Efective en caja y bancos

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el saldo del efectivo en caja y bancos es como
sigue:;

2018 24

Institucones fimancieras:
Banco dal Pichincha CA, KPRk
Total 34,839

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del efective @an bancos no mantiena
restricciones para su uso.

6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar - comerciales v otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2015 v 2014 es al siguiente:

20158 2014
Comerciales (1)
Compallas relacionadas (nota 14) 127 BEE
127 685
Oiras cuemias por cobrmr
Elsa Floms {2) 105,542
Total 105642 127,565

(1) Las cuentas por cobrar — comerciales son a la vista y no devengan intereses.
(2} Representa un crédito entregado a un empleado, devenga un interés dal 15%

anual y un vencimiento a de febraro de 2018, Al 31 de diciembre de 2015, &l
Interés genarado por la obligacion es da LSS 5,541

— -
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7. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el detalle de los activos por impuasios
cormientes 88 como skgue:

2015 2014
Crisdit tributario VA 36.768 34.506
Total 30.768 34,586

g Inversiones en subsidiarias

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, un resumen del saldo de las inversiones en
subsidiarias es el siguiente;

_ 2015 _ 2014

Porcentaje do Porcentaje de

participacion__ " 20" participacion 1"
Garencie Corporative
Garenza S.A. (1) G9%, 999 e 55
Total 3339 599

(1) Representa 8894 acciones ordinarias y en circulacion con un valor nominal de
USS 1 cada una. Gerencia Corparativa Gerensa 5.A, tiene como actividad
econgmica principal la represeniacion legal, gestion de negocios, el

La Sucursal por reguerimiento de ks Superintendencia de Compafias, Valores y
Sequros del Ecuador presenta estados financieros separados, sin embargs, no
presenta estados financieros consolidados con la subsidiaria en la cual ejerce
control, tal como ko requiere la NIIF 10 *Estados Financieros Consolidados” para
una adecuada interpretacién de la informacion financiera.

9. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, I0s saldos de las cuentas por pagar -
comerciales y ofras cuentas por pagar son come sigue:

3322232332223 2322232322%33)322%2230230253)232323)3312133)

3202020323103 1))

2015 014

Comerciakes
Pravaadores (1) 4310 10,103
Compahlas relacionadas (nota 14) 18.088 59243
i Fa B9340
Oiras cuenias por pagas 12 444 18,088
Tatal 34,742 AT.434

(1) La Sucursal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene cuentas por pagar

con sus proveedores que an su lolalidad no superan los B0 dias de

anligedad.

) i S
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10, Impuesto a la renta

a) Concilizcién tributaria

De conformidad con las disposiciones fributarias vigentes |a provision para el
impuesto a la renta 2e calcula en base a |a tasa corporafiva del 22% aplicable a
las ulilidades gravables. Sin embargo. si las utiidades son reinvertidas
(aumento de capital) a tasa de impuesto se reducird en un 10% de la utilidad
del ejercicio. Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2ME 2014

Pérdida antes de impuestos a la rents {750) {1.647)
Mas: Gastos no deducibles 1.541 1.359
Baze gravable de impuesto a la renfa 7o [248)
Impuesio a la renta causado 198

Anticipo minimo de impuesto a la renta 1.582 1.717
Gasto de impuesto a la renta corriente mayor

entre el anticipo y ¢l Impuesto causado 1.582 1747

Las socledades residentes y los establacimiontos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre
la totalidad de su composicidn societana,

Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto & la
renta’, cuyn valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece
gue en caso de que el impuesto a |a renta causado S8 Menor que el monto del
anticipo minimao, éste Ullimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cusl podria sar aplicabka, de acuerdo con las normas que rige la
devolucidn del anticipo

En los afos 2015 v 2014, el gasto de impuesto a |a renta carnanie se
determind en basa al calculo del anticipe minimo.

b} Dividendos

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales v a zocledades del exterior gue no estén domiciiadas en
paraisos fiscales, Los dividendos gue se distribuyan a favor de personas
naturakes residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una relencion en la
fuente adicional del impuesto a la renia.
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)

La Administracion opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta
narma, na surgiran contngencias de imporancia para la Sucursal al 31 de
diciembre de 2015, En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las
autoridades tributarias 2& reconoceria en el ejercicio que ocuma.

Activo por impuesto a la renta diferido por créditos fiscales

El movimiento del activo por impuesto a la renta diferido por créditos fiscales al
y por los afios que terminaron @ 31 da diclembre de 2015 y 2014 as como
Biguie;

2016 2014
Saldo al mico del afo 10.65F 8191
Fagos efechiados {1.582) {1.717)
Retenciones en la fuente 1851) 4.1748
Laldo al final del afic B.408 10.E52

A1 31 de diclembre de 2015 v 2014, el saldo del activo por impuesto a la renta
diferido representa principalmente el crédito ributario originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Sucursal, el cual es
recuperable mediante la compensacion con el impuesto a la renta causado dal
periodo corlente o de periodos futuros, o mediante reclamo previa
presentacikin de la respectiva soliciiud al Servicio de Rentas Internas. Dicho
activo ha sido contabilizado de conformidad con lo establecido en la MIC 12
“Impuestn a las Ganancias®.

Situacion fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria ene
la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a ka renta de la Sucursal,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido cportunaments con sus obligaciones tribularias,

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesio a la renta de los afos
2013 al 2015.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas ributarias vigentes los confribuyentes que
efectien operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciiadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia, Cualguier efecto
resuliante se incluird come una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta cornients,

e |
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Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yo domiciliadas en ef exterior, dentro de un
mismo periedo fiscal en un monto acumulado supenor a LSS 3.000,000,
deberan presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
asl como los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, denfro del mismo periodo
fiscal, en un monte ecumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Infarme Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacidn debera ser presentada en un plaze no mayor
g 60 dias posterior a la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesio a
la renta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, debido a que las transaccionas con
Compafias relacionadas no superan los US$ 3.000.000, Ia Administraciaon
considers que la Sucursal sa encuentra exenta del Régimen de Precios de
Transferencia.

11. Fondos de capital

Capita nado

El capital asignado representa la inversion directa de |a casa matnz y que esta
registrada en al Banco Central del Ecuador,

Restricei lidades

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafias, ias entidades de la utilidad anual,
deben fransferir una cantidad no menor del 10% para farmar la reserva legal hasta
gue ésta alcance por o mencs al 50% del capital asignado. Dicha reserva no astd
disponible para €l pago de dividendos an efective a la casa matriz, pudiendo ser
ulilizada para incrementar el capial asignado.

Litilic i ital

El remanente de las ulilidades disponibles que se obluvieren en el respecinvg
ejercicio econdmico, que no se hubieren repartido a la casa mafriz o destinada a
reservas legales v facultativas, debera ser utilizado para aumentar e capital
asignado,

n de capital

La gestian de capital se refiere a la administracion del patrimonio de 'IE Smursal,
las politicas de administracién de capital de la Sucursal tienen par objetive:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad dal
negaocio en el large plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenirmiento de las
operaciones de [a Sucursal, .
Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdomicos
gue impactan al negocio v a la naluraleza de la industria,

o
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12.

13.

14.

Maximizar el valor de la Sucursal, proveyendo un retorme adecuado para la
inversian de los accionisias.

Los requerimientos de capital son incorporades en base a las necesidades de
financiamiento de la Sucursal, culdando mantener un nivel de liguidez adecuado.

Los principales indicadores financieros de la Sucursal son como sigue:

s 204
Capital de trabajo LISS 85 500 LSS 97348
indice de louide: 2 4B 1,77
Indice de apalancamienta 82% 114%

Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos por senvicios de gerenciamiento por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente,

2015 2014
Ingresns por S&ricios 33.337 208 B85
Total 33337 208,595

Gastos operacionales

El resumen de los gastos operacionales por los afios que terminaron el 31 da
diciembre de 2015 y 2014 as como sigue:

2018 2014
Henaranos 34.00B 204 548
O . q;u:_ran 4 B4
Tatal 38.088 208,182

Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

La Sucursal forma parte del grupo econdmico denominado "KFC™ v debido a la
integracion del negocio realiza transacciones con compafiias relacionadas, las
cuales no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas por terceros,
Consecuentemente, &l resultado de las operaciones de la Sucursal y sus
Companias relacionadas debe medirse a tavés de los estados financheros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transaccionas
entre Compafiias.

Un detalle de los ingresos por servicios de gerenciamienio a compaliias

retacionadas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 e5
COMo Sigue:;

LAt
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2015 2014

Estado de resulledo integral;
Sushicomp %3, 337 156, 855
Shamion 5.4 12.000
Total 33,337 20EB.835

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas que resultan de las
transacciones antes indicadas al y por los afios que terminaron &l 31 de diciembre
de 2015y 2014 ez como sigue;

Estado de siteacién financiera; 2018 204
BAetive:
Cuerntas por cobrar (nota &)
Shemilan 5 A 124 820
Suchicarp 5545
Total 127.6856
Pashyo;
Proveedones (nota B
Frankin Albaro Tello Masfiaz 58 240
Coaa Matriz Deli 16 088
Total 16.088 54,243

Préstamos - corto plaza;
Casa Matrz 23.584 23964

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos comerciales de |as cuentas por
cobrar y cuentas por pagar son & |a vista y no devengan intereses y gue son
pagaderos a corlo plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de préstamos — casa malriz
representan créditos que no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

Transacci recnal clave d rEal

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sucursal
ha generado gastos por honorarios a los administradores por LSS 33,337 y
LI5S 208,885, respectivamente,

i6. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe 19
de septiembre de 2016, no se han producido eventos que en la opinian de la
Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los eslados
financieros, excepto por lo siguente:

1
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*A partir del 23 de marzo de 2016 se ancuentra vigente la Ley Organica para |a
Promocidn del Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional de la Jornada del Trabajo,
Cesantia y Seguro del Desempleo, la cual reforma ks Ley de Pasantias y el Codigo
del Trabajo, incorporando entre otras modificaciones como: la creacién del seguro
de desempkeo, la promocion del emplao entre los jovenes de 18 a 26y la
ampliacién del periodo de licencia por matemidad y paternidad de forma voluntaria
hasta por nueve meses. A la fecha de este informe la administraciin de la
Sucursal se encuentra analizando los efectos en sus operaciones que en el futuro
pudieran generar astas reformas”,

16, Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros separados adjuntos de Cetis Overseas Inc. (Sucursal en
el Ecuador) al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015 han sido
autorizados por la gerencia para su publicacion el 19 de septiembre de 2016; v,
saran aprobados por @l Apoderado General de manera definitiva sin
modificaciones de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros dal Ecuador,

ol )

&

A 3333333333333 30033332329393923322233329323209223222)

Vitionio Aloisio " Carlos Armando Yugui
Apoderado General Conlador General

A, | o)
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