Cetis Overseas INC

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en délares de E.U.A))

1. ldentificacion de la Compania

Centuria S.A. es una sucursal de Centuria S.A., sociedad constituida y existente
bajo las leyes de la republica de Panama con domicilio principal en la ciudad de
Panama. Segun resolucion No. 06.Q. 1J.2964 del 08 de agosto del 2006, Centuria
S.A. fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compariias con una
duracién perpetua para su funcionamiento en el Ecuador con un capital asignado
de dos mil dolares.

Con fecha 28 de octubre del 2008, mediante resolucion No.08.Q.1J.-4485 dictada
por el Intendente de Compaiiias se cambié la denominacion de la Compaiiia
Centuria S.A. por el de Cetis Overseas INC.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal la actividad de operacién, administracion,
y gerenciamiento de plantas de producciéon de comestibles, comidas rapidas,
ingredientes, y en general productos alimenticios destinados al consumo humano
en todas sus formas, incluyendo productos listos para la preparacion y productos
listos para el consumo.

3. Politicas Contables

Los estados financieros separados adjuntos de la Compafiia han sido preparados
de acuerdo a ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
segln los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1
- Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las NIiF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

a) Declaracion de conformidad y presentaciéon

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La Compafia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1 - Presentacion de
estados financieros presenta informacion comparativa respecto del periodo
anterior para todos los importes incluidos en los estados financieros del afio
corriente.
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b)

De acuerdo a lo dispuesto por la normativa contable la Compafiia presenta
por separado los estados financieros consolidados con Gerencia Corporativa
Gerensa S.A. y Gerenmaster S.A. al 31 de diciembre de 2012.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base
del costo historico.

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compaifiia y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion
de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro siempre que
algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable. Para revisar silos activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, la Compania primero analiza si los activos
sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnolégico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con
la forma en que el activo se usa o se espera usar,; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.
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Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la:Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del'ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Cetis Overseas INC, es una entidad con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por
el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como
se describe a continuacion.

i) Cuentas por Cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los
saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a relacionadas. El
efectivo en bancos de la Compadia, asi como las cuentas por cobrar a
clientes, y la mayoria de las otras cuentas por cobrar caen en esta
categoria de instrumentos financieros.
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g)

h)

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de la Compaiiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado y
debido a que efecto no es importante, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
practicas de mercado.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar y
otras cuentas por pagar.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segtn las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resuitado, excepto en la medida en que estos
se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo
de reporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, gue, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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i)

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
seran de aplicaciéon cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos
son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legaimente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con jos pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liguidacién.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores y relacionadas en el curso
ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos economicos por parte de la Companiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad.

El tiempo o el monto de esa salida pueden adn ser inciertos. Las provisiones
se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones
presentes, no se reconoce ningln pasivo.
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k)

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Ingresos

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingresoc puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Sucursal provienen principalmente por servicios como
agente o representante de personas naturales o juridicas; y la prestacion de
servicios de gerencia y administracion de personas juridicas.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos
se imputan a la cuenta de resuitados en funcién del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Companiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia
del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: Comprende el efectivo en bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

6 -



Cetis Overseas INC

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NHF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aldn no son
de efectiva aplicacion y gue no han sido adoptadas por la Compaiiia.

La Compafiia no adopto las NIiF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacién, dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de diciembre de 2012;

- NIF 9 (modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el 0
después del 1ro. De enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para
la clasificacion y medicidon de activos y pasivos financieros y para ser dados
de baja; requiere que todos los activos financieros que estan dentro del
alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros - Reconocimiento y Medicién
sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Para
los cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son
designados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es
reconocido a través de otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito de la deuda en otro
resultado integral creara o incrementara la asimetria contable.
Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y ganancias.

- NIIF 10; Estados financieros consolidados, y su enmienda "Entidades de
inversion”: Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacidn y presentacion de los estados financieros consolidados cuando
la entidad controla una o0 mas entidades; esta norma reemplaza los
requisitos de consolidacién establecidos en la SIC-12 Consolidacion -
Entidades de cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados. Si bien la norma es efectiva para periodos
anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su
aplicacion anticipada. La NIIF 10 se basa en los principios existentes para
identificar al concepto de control como el factor determinante para
establecer si una entidad debe estar incluida en los estados financieros
consolidados de la sociedad controladora. La norma proporciona
orientacion adicional para ayudar en la determinacion de control donde esto
es dificil de evaluar.

- NIHF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
gjercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé
reflejar de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos
conjuntos, centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en
lugar de su forma juridica (como es el caso actualmente). La norma esta
enfocada en resolver las inconsistencias en la exposicién de los acuerdos
conjuntos al exigir un método simple para registrar las participaciones en
entidades controladas de forma conjunta.
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- NIiF 12 - Exposicién de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposicién para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras
no consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013. Se aconseja su aplicacioén.

- NIHF 13 - Medicion del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011y
aplicable en los ejercicios gue se inicien el o despues del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicién del valor razonable
cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos
tanto financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor
razonabie se define como "el precio que seria recibido para vender un
activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccidén ordenada
entre ios participantes en el mercado a la fecha de medicion”.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un ndmero de
mejoras especificas a la Norma, esta versién modificada de NIC 19 es
efectiva para los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los
principales cambios estan referidos a: eliminar el "método corredor”,
requiriendo a las entidades reconocer todas las ganancias y pérdidas que
surgen en el periodo; racionalizar la presentacion de cambios en los activos
y pasivos del plan; mejorar los requisitos de exposicién, incluyendo
informacion sobre las caracteristicas de los planes de beneficio y los
riesgos a los que las entidades se exponen a través de la participacién en
ellos.

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacién de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacién de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogé el parrafo GA38 y afiadié los parrafos GA38A a
GA38F, segun los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su
aplicacion anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC
16 Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacién, NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Aplicable a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se
permite su aplicacion anticipada.

5. Gestidn de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administraciéon de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracion.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Sucursal si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Sucursal no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Sucursal principalmente concede es de 30 dias plazo a terceros,
mientras que para companias relacionadas existen acuerdos firmados entre
relacionadas.

b) Riesqgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La administracion tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo,
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de
manera que la Sucursal pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como su gestidén de liquidez.

La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado.

c) Riesgo operacional

l.a Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.
6. Efectivo en bancos
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo del efectivo en bancos se compone
del dinero depositado en el Banco Pichincha por US$64.179 y US$10.086
respectivamente, dicho efectivo no mantiene restricciones para su uso.

7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
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2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales (1):
Relacionadas {nota 13) 119.815 110.000
119.815 110.000

Ofras cuentas por cobrar (2):

CxC Casa Matriz 7.868
Crédito tributario IVA 17.213
Crédito tributario 2012 4,933

Credito tributario afios anteriores 224 6.933
Anticipo proveedores 23.810

46.280 14.801

Total 166.095 124.801

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas con sus relacionadas, de las cuales la mayoria son a crédito;
siendo la politica de crédito maximo a 30 dias. Al 31 de diciembre de 2012y
2011 la Compafiia mantiene ia totalidad del saldo en cartera menor a un afio.

(2) En la antigliedad de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y
2011 la compaiiia mantiene valores con una antigliedad menor a un afio.
8. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones en acciones se conforman
de la siguiente manera:

Compaiiia 2012 2011
% %
Participacion  Valor Participacion  Valor
Gerensa (1) 99% 999 99% 989
Gerenmaster (2) 99% 799 99% 799
Total 1.798 1.798

(1) La Compafiia mantiene 999 acciones que tienen el valor nominal de un délar
{(US$1,00) cada una.

(2) La Compaifiia mantiene 799 acciones que tienen el valor nominal de un doélar
(US$1,00) cada una.

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012y 2011 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, son como sigue:
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2012 2011
Cuentas por pagar:
Proveedores (1) 91.757 14.099
Relacionadas (nota 13) 15.000
106.757 14.099
Otras cuentas por pagar:
Relacionadas (nota 13) 23.969 23.969
Anticipo clientes 8.955
Otros cuentas por pagar (4) 1.798
23.969 35722
Total 130.726 49.821

(1) La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente
en sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaiiia plazos dentro de condiciones normales de negocio.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafia mantiene
cuentas por pagar de sus proveedores que en su totalidad no superan los 60
dias de antigliedad.

10. impuesto a la Renta

a) Conciliacién Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24%
aplicable a la utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1
de enero al 31 de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacion tributaria
es como sigue:
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2012 2011

Resultado antes de impuesto a la renta 21.191 96.171
Menos: Amortizacién de pérdidas 863
Mas: Gastos no deducibles 7.981 3.562
Base Gravable de Impuesto a la Renta 29.172 98.870
Impuesto a la renta 6.709 23.729
Anticipo calculado 1.3489 296
Imp.u-esto a la_ renta por pagar mayor entre el 6.709 23.729
anticipo y el impuesto causado

Menos: Retenciones en la fuente del afo 4,933 4.000
Menos: Crédito tributario de afios anteriores 6.933 26.662
Saldo a favor del contribuyente (5.167) (6.933)

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre
de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones gue se detallan en la conciliacion a continuacion:

2012 2011
Tasa impositiva nominal 23,00% 24,00%
Mas: Gastos no deducibles 8,66% 0,89%
Menos: Amortizacién de pérdidas (0,22%)
Tasa impositiva efectiva 31,66% 24,67%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantiene como Unico
impuesto corriente el impuesto a la renta por pagar de US$6.709 y US$23.729.

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 6.709 23728
Compensacion crédito tributario (6.709) (23.729)

Saldos al fin del afio - -
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existidé ningun efecto por impuesto
diferido.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversién aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
establecio incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccién progresiva de tres puntos porcenfuales en el impuesto a ia renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En
consideracién a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 2011 24%

c) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2009
al 2012.

Patrimonio de la Compahia

Capital Social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de dos mil
dolares de los Estados Unidos de América (US$2.000), dividido en dos mil
(2.000) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la
Compaiiia, las politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por
objetivo:

- Asegurar el normal-funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compahia.

—-13 -






Cetis Overseas INC

12.

13.

14.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econoémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el
contrato de constitucién del fideicomiso de titularizacién y la estrategia de la
Compafiia.

ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los ingresos de la Compafia son
principalmente por servicios de presentacion por US$246.672 y US$200.005
respectivamente.

Gastos de administracién y ventas por naturaleza

El detalle de los gastos de administracidén y ventas por naturaleza por los periodos
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son los siguientes:

2011 2010
Gastos operacionales
Honorarios 217.448 100.017
Ctros 1.863 255
Total 219.311 100.272

Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros en
cuanto a plazos y costos financieros asociados. Un resumen de los saldos y
transacciones con compariias relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011
son como sigue:
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2012 2011
Activo:
Cuentas por cobrar (nota 7):
Shemion S.A. 102.880
Suchicorp 16.935
Ennova 110.000
119.815 110.000
Proveedores (nota 9):
Anhalzer Valdivieso Pablo Victor 6.750
int Food Services Corp 8.250
15.000
Ofras cuentas por pagar (nota 9).
Casa Matriz 23.969 23.969
23.969 23.969

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por cobrar clientes representan
saldos pendientes de cobro por ventas realizadas a compafiias relacionadas las
cuales no superan los 30 dias y que no devengan intereses. Durante los afos
2012 y 2011 Cetis Overseas INC. ha realizado ventas de servicios a compafiias
relacionadas por aproximadamente US$246.672 y US$200.005, respectivamente.

Los saldos pendientes de cobro a Anhalzer Valdivieso Pablo Victory a Int Food
Services Corp representan préstamos otorgados a dichas relacionadas los cuales
se encuentran debidamente sustentados.

Los saldos pendientes de pago a Casa Matriz, representan préstamos recibidos
de dicha relacionada los cuales no se encuentran debidamente sustentados por
contratos de mutuo acuerdo y no generan una tasa de interés y la administracion
considera que son pagaderos a corto plazo.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de nuestro informe 24
de abril def 2013, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia
de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros
Los estados financieros separados de Compariia Cetis Overseas INC por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012 seran aprobados de manera definitiva en

junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Companiias del Ecuador.
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