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Opmión con salvedades 
Homos auditado los mstados financieros separados acjuntos cs Cetia Overscas Inc. 

(Sucursal Ecuador), cue comprenden sl eszaco separarto de añtrción Franciera al 
31 de diciombro de 2017, y las correspondentes cstacos separados de resultado 

integral de cambios en el patímonio y de flujos de efecio par l año que terminé en 
esa techa,asl como las rotas explosivas de los estados financieros separados que 
irluyen un resumen de las políticas contables más imporantos y sra información 
aclaratoria 
En muestra opinión excepto por os posibles efectos de los asunto 
párrafos dela sección "Bases para la opinién con salvedad 
fizanciros adjuntos presentan razonabiamenta. en toros ns aspectos materials, la 
sllación fnanciera de Cetis Overseas Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de d'ciemse. 
de 2017 así coma sun resultados y sus flus de ofoctwo correspordientes al año 
que termiró an asa facha, e conformidad con 'as Normas Intomacionales de: 
formación Financiera. 

    

  

Base para la opinión con salvedades. 
La Compaña a 31 de diciombra de 2017 no ha registrado ingresos generados porel 

interés por mora por un préstamo concotisa por aproximadamente US$9:400, le 
antes cesorto genera una suboslimación delos actos y del resultado cel año enel 
mismo monto, 

    

Homos llevado a smbo nuestra auditoría de confarmidar non las Normas 
Intemaciorales de Aurltoria, Nuestras responsabilidadas de acuerdo can diras 
nomas se describen mán adelante en a Sección “Rosporsabilidadas del auditor en 
relación con la autoría de los estados financieros" de nostra informe, Somos 
independientes de la Sucursal de senformidad con las disposiciones da! Código de 
Ética para Contadores Públics amúidos par! Consejo de Normas Intonaciona:s 
e Ética (IESBA por sus siglas en inglés), en conjunto con los requerimientos áticos 
reisvantes para nuostra aula de los sstados firancieros vigentes on la Ropbrca 
el Ecuador y hemos cumpldo las domás respensablidades de ética de 

cortomicad con estos requerimientos y con ol Código de Ética de! IESBA. 
¡Consideramos que la evidencia de auditoria qua hemos obianido proporciona una 
aso sufeierta y adeovado para nuestra opiión con salvedades. 
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Párralo de énfasis 
¡Coma se explica con más detal en la nola 3. sin mediar ruasta opinión, los 
estados financieros separados adjuntos de Cats Overseas Ine ¡Sucursal e 
Ecuador) se presentan por requerimiento legal dela Superintancenara de 
Comoañias, Valsres y Seguros. La Sucursal para una adecuada interpretacion de a 
mtarmación inanciara raserta por separado los estados financieros tonsa ados, 
de conferridad con las Ncrmas Intemacionales de Información Financiera 

  

  

    

Responsabilidados do la administración y de los encargados del goblero de la 
entidad con respecto a los ostados financieros separados 
La Acministración de la Sucursales responsatla de la praparación y presentación 
razonable de los estados Fnancieros de conformidad con las Narmas Intemacionales 
8 información Finarctera y del conto! interno cue la Acminstración dela Sucursal 
considere recssaro para permitla preparación de estados financieras lares de 
'rroros matorala, ya sea detida a fraude o eror 

  

  

Ena preparación de las estados áinarsieros, la Adrnmstración e responsable de 
evaluar la capacidad do la Sucursal para contnuar somo Ln ne: 
revelanco según proceda, los asurtas elacionades y utizando el prnapo comable 

segorio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de Iqurdar a 
Sucursal o cesar sus operaciones. o tien no longa cra alarnativa mas renista que 
acero, 

  

    

  

   

Los encargados del gotierno son responsables de supenisar el proceso de 
prasantacior de inormacion financiera de la Sucursal 

Rosponsabilidades del 
inancioros soparados 

  

juitor en relacion con la auditoria con los estados   

Nuestros ctjetivos son abtener una saguidad razonable de que los estados. 
“nancieros en su conjunto están Itres de earos matarialo, ya ses debic a fraude 
0 emo? y emir ur informe de aucitoía que contorno nuestra opimén Segurisad 
razonable es un alo grado de seguridad, pero no garantiza quo una auditoría 
realizada de sontormdad con las Nomas Intemacionalos do Audiara siempre, 
delata eares materiales cuando exstan. Los errores puecan surgy por fraude a 
rtor y se corsideran matersies,s1 indvicualmente o de forma agregada. puedo 
pravarse razonaalemente que infuitán en las decisiones económicas que los 
Usuarios toman basándose en 'as estados Fnanaeros 

  

  

Como parto de una auditoría de conformidad cnn las Normas Internacionales de 
Auciorl, aplicamos nuesto julcs prafosioral y mantenemos una acttud de 
escepticismo profesional duranto toda la zudiría. Tambrer: 
-  Idertiicamos y valoramos los riesgos de errores marlalos on les estados 

Fnancieros, ya sea debido a fraude o error diseñamos y aticamos. 
arccsdimientos de auciteria que respontien a esos sesgos y oatenemos 
exidenma de nudtoria suiiente y apropiaca para proporcionar una baso para 
estra opirien, El iesgo de no detectar un error meten resultante de faudo 

ds mayor que an el caso que resulte de errores, ya que el fause puede implcar 
Colusión,falsficacián. omisiones delizeracas, manifestaciones 
ntoncionadamente ertáness. o alusión cs! central intemo, 
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-  Obienemos un entendimiento del control interna relevante para a aucñoría con 
«ln de cáneñar procedimientos de audicía que sean apropiacos en las 
rcunstancias, pera no con el in de expresar una opiión sobre la afecivicad 

del contra! interno de la Sucirsal 
Evaluamos lo aproplaca de las paíticas contables usadas y lo razonabie de as 
estimacionos contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración 

  

-  Conchimos sobr luso aorcido or sar dela Aóminiracón de ose 
sontable de negocio en marcha y en bass a la evisencia de nucioria obtenida, 
soncluimos al existe, o no una incenticumbro importante relacionada con 
eventos o condiciones que pueden generar dudas sigrificativas soore la 
npacidad de la Sucursal para continuar como negocia en marcha. Si egamas a 
la sonclsión de que exite una inceridumbre importante, stamos obligados a 
llamarla atención en nuestra iYome de audioría sobro la corrasponciente 
infomación revelada en los estados financeros o. sales rovolaciones no son 
apropiadas, expresar uns ccinión modifcada. Nuestras conciusiones ss basan 

enla oridorcia de auditoría citenida haste la techa de nuestro informo da, 
auditoria. Sin ombargo, aventos o condicanes futuros pueden causar que la 

Sucursal no pueda continuar coma un negecio en marcha. 

            
  

- - Evaluamos la prosontación general estructura y el conterido de los estados 
financieros, Incluyendo las rovolecires, y silos estados financieros representan 

y hechos subyacentes de un mado qua logran la presentación 

  

   
  

Nos comunicamos con los reggonsables del gobierno de la Sucursal an relación con, 
entre oros asuntcs, el alcance y el momento de raalzación de la auditoria 
piarficados y los hallazgos significativos dela auditoría, as! coma cualquier 
afiencia signfetiva del control Intemo que identificamos an al transcarsc de la 
adroria 

    

Informe sobro otros roquerimientos legales y reglamentarios 
Por separado emitemos la opinión sobro los astas financieros consolidados yla 

ginión sobre el Cumplimiento delas Obigaciones Tiioutarias dela Sucural al 3 de: 
iciembre de 2017. 

Jul. 31 de 2018 
Quo, Ecuador 
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Estados separados de flujos de efectivo 
Parel año que tamino el 31 de desen de 207 
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Notas a los estados financieros separados 
AL 31 de diciembro do 2017 
Con cifras correspondientes para el año 2016 
(Expresadas on úólares de FUA] 

  

Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador) 

1. Identificación de la Sucursal 
Coriuría S.A. (unn Sucursal de Contura 5.4, con domillo principal en laciucad 
de Panamá Según Resolución No. 08.0 1.2864 del 6 de agosio de 2008 
Centura S.A tue insta y autorizada parla Superintendencia do Compañias, 
Valores y Soguros para su funcionamiento sn l Ecuador con un capital aegnado 
de US$2.000. 

   

Contecha 28 do oclutre de 2008, mesianto Rasolución No.08, O. 1J-4488 omita 
por la Supertondoncia de Compañías, Valoros y Seguros, informó que fueron. 
alficados los documentos otorgados en el extoror relativo al cambio de 

“denominación social de la casa matrz de Centura SA. por Cetis Overseas Inc. 

2. Operaciones 
La Sucursal tene como objcto principal a actividad de oporación, adminisración, 

y gerenciamiento de planas de producción de comestibles, comidas rápiss, 
ingrodientos, y en general productos almontcis dentinados al consumo humano 
¿en todas sus forman, Incluyendo productos stes para la preparación y productos. 
listos para ol consumo. 

  

  

La Sucursal forma parta del grupo de empresas donominaco"KFC* el cualso 
dedica principalmente ala prestación de servicios a Iravós de cadenas de 
lentos. Cada una de las enfades que conforman ol efarido grupo eocnómico 
ene como objetivo gonorar rentabilidad desarrollando oconomías de escala, así 

¡como el olorgamiento do facilidades fnencieras pora el pago de las obfigacones. 
ú*tnancieras entre compañlls relacionadas. En consecuencia, las actvidades de la 

Sucursal y sus resultados dopondon en forma importante de las vinculaciones y - 
acuerdos exttentes con el rsto de las compañias del referido grupo económico 
Los estados fnancleros separados adjuntos han sido preparados on base a 
«supuesto dela continuidad de las oporacionos de Corts Overscas Inc (Sucursal 
Ecuador) como negocio en marcha. Six ombargo, desc el año 2016 ha. 
disminuido de manera Imporlante sús actividades de representación y por ende la 
generación de ingresos operacionales lo cual gonora una inceridumbre material 
Sobro la cortinuldad de la Sucursal como un negocio an marcha. 

La continuidad de la Sucursal como negocio en marcha dependerá dela decisión 
de la casa matiz yla acministración de reactiar sus operaciones, lo cual aa 
“echa de esto inlormo depende de acontecimientos inhcrantemente inceres. Los. 

estados fnancioras separados no incluyen ningún ajuo relacionado con la 
recuperación y dsiicación de los montos de los acivos, v delos montos y 
iasiicación de pasivos, que podrian resular de esta incertidumbre,
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3. Declaración de cumplimiento con las NIF. 
Los estados financioros separados de la Sucursal han sido preparados de 
cuerdo alas Normas Intomacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y 
Atraduridas al español de las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(RS por sus sigías en inglés) y emtidas por el Consejo de Normas. 
Internacionales de Contabiad ('ASE por sus siglas en inglés), las que han sido 
adoptadas por la Superiniondoncia de Compañias, Valoros y Soguros del Ecuador 

Y errante opción gral, spa y sirenas de os ffs roma 
internacionales, 
Los estados financieros separados por o aña terminado el 31 de diciembre de 
2017 serán aprobados por el Apodtsaa Genaral de la Sucursal en el Ecuador 
na voz obtanida la autorización de la Casa Mati, luego de la emisión del 

informo de auditoria de acuerdo con o roquetido par la Ley de Compañías, Sin 
embargo, la gerancía ema que no habrá cambios en los estados financieros 

separados acjuntos. Los presentes estados financieros separados se presentan 
por roquerimiert dela Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del 
Ecuador 
La Sucursal al posor el control sobre su subsidiaria Ooroncia Corporativa 
Gerensa S.A. presenta por separado estados financieros consoldados con cicha 

  

"A part dol toro. do enara 2017 existen normas nuevas y rovisadas vigentes para. 
el período anual comarzado en dicha fecha. Un detal de la información sobre: 
estas normas se prosenta a continuación: 

- > Iniciativa sobro nformación revelar (modificaciones ala NIC 7) 
Reconocimiento de acivos por impuestos cíferdos por pérdidas no 
realizados (modificaciones la NIC 17) (1 
Mejoras anuales alas Normas NIF Ciclo 2014-2018 (modificación refri 
ln ciafcación del alcanco de la NIF 12) (1 

  

1) Pronunctemientos que, por la naturaleza de tan operaciones de a Compañía u 
las polfticas adoptadas. no han generado mpuoto abra los estados Anancieros 
aros 

A continuación, un detal de los pronunciamiontos aprobados y vigentes para ct 
año que comenza el 1 de enero de 2017 y que ham tanido afecto en los estados. 
financieros de la Compañía fue como sigue:
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- alcala sobre Inocmación a revelar (mdficecionos ala MIC 7) 
En ol documento "Iniciativa sobre información a revelar (modificaciones a NIC 
7) se reguero que una entidad rovcle ta información que permi a los uszarios. 
delos cslacos bnancieros evaluar los cambios en pasivos producidos por 
“actvidados de financiación, incluyendo tanto los que proceden de fujos de 

efectivo como los que no implican fijos de afectivo, Una forma de satstacor osto 
requerimionto os proporcionar una conciliación entre os saldos inicios y fnalos 
del estado do situación Inanciera para pasivos que surgen de actividades do 
nanciación Los cambias sobre los que se dabo informar son os siguentes 
+ cnmbios denwvados do flujos e efectivo por financiación; 
+ cambios que surgen de la obtención o pórdida del control de subsidiarias u 

tros negocios, 
« efecto de las varlacionos en las tasas de cambio do la moneda extranjera. 
+ cambios en los valores razonables; y 
- ato cambios. 
¡Cuando una entidad aplique por primera vez esas modlcaciones, no se requiere 
que proporcione información comparativa sobre periodos amerioros. En la nota 18. 
so proporciona la información requerida por esta modificación ala NIC 7 

b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones las normas existentes que 
aún no ontran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamento, 
porla Sucursal 

  

Alafecha de autorización de estos estados fnancioros. ul IAS8 ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e ierretaciones realizadas a las normas y 
existentes, las cuales adn no ontran en visor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Sucursal 

  

La Acrinistración anticipa que todos ls pronunciamientos pertinentes serán 
óoptados en las politicas contas ce la Sucurel para el pmer periodo que 
nica a partir dela fecha de vipencia do dich pronunciamiento. 
Un stado e los pronunciamientos aprobados por el IAS que aún no entran en 
vigor, y que la Sucursal no ha aplicado anticipadamorte para el cierre termo el 
31 de ciclombro de 2017, son los siguientes: 
- NUF 9 instumantos financieros. 
= Caracteristicas ce cancelación anipada con compensación negativa 

(modificaciones a a NIF 0) (1), 
Aplicación de la NIF Instrumentos Financieros con la NUF 4 Contratos de 

Seguro (modificaciones ala NIF 2) (3) 
NIF 16 Ingresos de actwidades ordinarias procedentes de contratos con 
cientes (1) NIE 16 Arrendamientos (1) "NIF 17 Contratos de soguras (2) 
Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 
imodiicaciones ala NIF 2) (3) 
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Venta 0 aportación de un aciórs entra un inversor y una asociaca o un 
negocio conjunto (modificaciones a la MF 10 y ala NIC 28) = — CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprostaciones. 

(0. = > CINIIF 23 La incertidumbre fren los tratamientos del Impuesto a as 
Ganancias 

-  ransforancias de propiedades de inversión (mosificacines a la NIC-4) €) 
 - Partlipaciones de largo plazo en asociacas y negocios conjuntas 

modificaciones a ln NIC 28) - > Mojoras Ares a las Nomnas NI. Cto 2014-2018 (exospto la referia ala 
laficación dal alcance dela NIF 12) (1), - Annual Improvaments lo IFRS Standards 2015-2017 Cyote 

2 Modificación, raduección liquidación del plan (mosíicaciones a la NIC19) 1) 
2 Conceptual Framowork tar Financial Reporting (2) (3). 

  

  

(1) Pronunciamiontos que, pora naturaleza do fos oporaciones dela Conpañís o 
les políticas adoptadas, se sstima no tendrán impacto sobre las estados 

financieros. 

(2) Aa fecha de autorización de las presentes estados fnancioos para su 
publicación, no exista una traducción al español oficial do osto documento 

(2) El marco conceptual no es una Nori, pero nacía ser empleado porto 
Compañía para resolver cuestiones de aplicación que no estuvieran provistas 
n pagur NIF. de conformidad con fa Jrasquia que as NUF prevén. Una 
entidad utliara l cueva marco conceptual al desanvolr ana poca conta 
basada on dl para estados fmarcieras conesoondiontas a periodos anuales. 
que comiencen u pan el Y de enero de 2020. So ami su apllcación 
anticipado 

A continuación, un detallo delos pronunciamientos aprobados poro qua todavia 
o entran en Vigor, que se estima tencicán efecto en la Compafía pera queno han 

sida aplicados anticipadamente: 

MES insrumentos Ananciesos 
La NIF 9 instrumentos financieros estabiccs los requerimientos para reconocer y 
medi cios friancieros Pasivos fivanciros y algunos. contratos para Comprar o 
vender partidas no financieras, A pesar do que al IASE siempre habla pensado 
que la NIF O reemplazara ala NIC 39 cn su totalidad, un respuerto alas 
«alltudas de lan partes interesadas de que la contablidud de los Instrumentos. 
"inancioros dobla mejorarse rápidamente, el IAS dividió su proyecto en 
sustlución do la NIC 30 en tres fases principales. A medida que el ASA fnaizó 
cada aso, omiló capitulos dela NIF 3 que reemplazaron los requisitos 
orrespondiontos dela NIC 39. 

  

Finalmente, on julo de 2014, el ASE aprobó el texto complto de la NIF 9 
Instrumentos fnancioros que reemplazará ala NIC 36 en los períodos anuales. 
quese inicien a parir dol 1 de enera de 2018, Se adm su aplicación antopada.



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador) 

Los principales cambias que incorpora esta norma son los siguientes: 
- Un modelo para clasificar activos financiros basado en (1) ls caracteristicas 

úcontractualas de los fujos de efectivo de un acto financiaro, y (2 el madelo 
de negocio en el que la entidad lo mantiene, 

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cms 
en resultados, que roquiere, salvo Imitadas excepcionos, ol raconesiianta 

el aro resillado inegral en lugar de incluirlas on rosullados= ce aquelas 
¡ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el lesgo de rédito 
Proplo dela entidad y que integran los cambios enel importo asignado a tales 
pasivos financieros 
ln Único modelo de deterioro para activas fnancieros -distino do aquellos 
mecicos a valor razonabie con cambios en resultados basado en pálsas 
trucitiias esperadas, que requioro que una entidad contabice las pérdidas. 

crectiias esperadas cuando el acto fnanciern es reconocido inicialmente, y 
que raconczca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero 
uando el riesgo de crédito se haya incromontado signficativamente desde su 
teconccmiento inicia y = un modela de contabilidad de coberturas quo alínoa más estrechamente el 
tratamiento contable con las actividades de gostión de nesgas de la ena, y 
enla NI 7 Instrumentos Snancieros, información a ravaar)revelaciores. 
mejoradas sobra la acividad de gestión de riesgos. 

      

los requisitos de la NIT" 9 sobra l ruega ce crécito propío en relación con 
pasivos financieros pueden aplicarse anticipadamente sn que se apllsc 
inguna ota parte de la NIF. y - na emtidud que aplica la NIF 9 puede clogl (coma opción de política 
contabla) continuar apicando ls requisitos do contablidad de cobertura en la 
NIC 30 para todas las relaciones de cobertura. 

La Administación se encuentra analizando los impactos que la aricación 
inicial de osta nueva Noms conlevará para sus estados financieros. Se espera. 
ue los principales impactos se relacionen con las siguintos áreas: 
a) la contablización de detenora delos acivos financieros; y. 
b)la clasiicación delos acivos financieros. 

NIF 16 fogresos de acilcidades ardivarias procedentes de contafos cas clientes 
En mayo de 2018, el INSB aprobé asta nueva narma, cuya vigencia es 
¿blgatoria para los eercicias anualas que comiencen part del 1 de enoro de 
2017 y arimite su aplicación antlipada. La NI 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 
18, CINIIF 13, CINÍF 15, CINIF 18 y SIG 31 
Esta norma incorpora una metodología para reconocer las ingresos. 
provenientes de contratos con cientes basada on tnco pasos 
1), identificar el contrato jo contratos) con el chanta; 
2) identificarlas obligaciones de desempeño en el contrato; 
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3) determinar el precia de la transacción: 4). asignar el preci de la transacción entr las obigacionos de desempaño 
del contrato; y, 5) reconocer el ngroso de actuidades ordinarias cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una abigación de desempeño. 

  EL17 de abr de 2015, cl IAS public una enmienda a la NIT 15 clacando 
algunos requerimientos y proporcienane una facilidad aciional on la 
Ararsición para las empresas que astán implementando el nuevo estándar 
Estas enmiendas no cambian los principios subyacentes de a norma, paco 
aclaran cómo deben apicarse estos principios. Las clarficaciones de este 
documento ta reñeren alos siguientos aspectos 

  

-  identlicación de una obligación de dosompaña (el compromiso de transterr 
vn blan o un senácio a un ciento) on un contrato; 

- determinación de si una empresa es un páncipal (el proveedor de unbien o 
sorvico) a un agente (responsable de la organización para que el bien o. 
sorvico sen proporcionado) y - determinación de sit ingreso de la concesión de una Icencia debe ser 
reconocido en un punto en el dempo o alo largo del llompo. 

  

Además de las acaracionas, las modificaciones incluyen dos facilidades 
adicionales para roduct el cxeta yla complejidad e Una empresa cuando sa 
pica por primera vez la NI 15: Las maciñcacionen tienen a misma fecha do 
Aplicación obligatoria que la Norma (1 da enaro de 2018) 

  

La Acirinintrción se encuentra analizando los impactos que la aplicación 
Iriial de onta nueva Norma conllevará para sus ostados Anancieros   

- Yonlao aporiación de no activo entr un bwvergor y una asociada a un regocio 
“Conjunto (modilacionas ala MUIF 10 y ala NIC 2 
En soptembro de 2014, el1ASE sprobó el documento "Venta o aportación de 
un activo entre un inversor y una ssociada o un negocio conjunto 
(modificaciones e la NIF 10 y a a NIC 28). Por medio de esta enmienda se 
incorporan los sgulentes cambios: 
«a Si una controladora plerdo sl contrate una subsidiar que no condena un 

úegorio, como se defino en la NIF 3, como resultado de una transacción 
que involucra una asociada o un negacio conjunto que se contabiliza 
úbizardo el método de la participación, a contalacora determinará a 
ganancia o pérdida, 
La panancia o pérdida que procede de la ransacción (Incluyendo los 
importas arteiormente reconecidos en ot resultado Integra que se 
roclasiicria al resultado del periodo) se reconocerá vn al resultado del 
parioda de la controladora solo en la medida do las participaciones en esa 
asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionadas conel 
irvoror 
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- La pare restante de la ganancia se eliminará conta cl importa en Ios ds 
la inversión en esa asociada a negocio corto, Además, sla contladora 
conserva una invorsión enla anigua subsidiaria y ésta os ahora una 

( asociada o un negocio comunto que se contabliza tlizando el método dela 
E participación la contoladora reconocerá la parte de la ganancia a prdica 

Que procede de la nueva medición a valor razonable de la Inversión. 
conservada en eso anllgua subsidiaria en su renultado del periodo slo on la 

( mecica de las paricipacionas an la nueva asacida o negocio conjuro de 
iron Inversores no relacionados con el Inversor 

  

« La parta restante de esa ganancia so eliminará contra el import en Toros de 
( la inwesión conservada en la antigua subsiciri. 

+ Silla controladora conserva una inversión on la aníqua subciaria que se 
ontatza nhora de acuerdo con la NIF S, la parte de la ganancia o pérdida 

¡quo procade de la nueva medición a valor tazonabla dela inversión 
úconsctvarda an la antgue subsidiaria se reconocerá on su totalidad en el 
resultado del periodo de la controladora 

- GUN 23- Lo inceridumáve frente alos trateiontos dol Impuesto a las 
Genancias 

( La CINIF 23 La Incertidumbre fat alos tratamientos del Impuesto a 25 
e Ganancias fue ema porel ASI cn junio de 2017. Esta Interpretación fue 
c desarrollada por el Comité de Interaretacionas do las IF (CINIF) Una 

entidad mlicará sta Interpretación para los poriodos arunias que comiencen a 
partr del 1 de bnero de 2019 Se permite su apllcación anticipada Si una 
nidad aplica asta Interpretación a periodos anteroros,rovolará este hecho. 

  

  

  

( Esta Inrprotación aclara cómo apicar los requerimientos do roconacinienta y. 
medición do la NIC 12 cuando exite inceiclumbre frente alos tratamientos del 
impuesto las ganancias En esta rcunstancia, una entidad reconoces y 

medi su aclwo o pasivo por impuestos cerdos o corrientes aplicando los 
requerimientos de la NIC 12 sctre la base de la ganancia fscal (pérdida ca, 
bases fecales, pérdidas iscales no ubizadas, credos fecales no utlizados y 
tasas fecales determinadas aplicando esta Inferpretación 

¿ "Concretamente, esta Interpretación aborda ls siguientes cuestiones. 
+ siuna entidad considerará por separado el rtamiarto imposivo incierto: ( = fos supuestos que una nidad toalca sobre l eviión de os tratamientos 

C imposkivonporlas autoridades fica ¿ + cin determinará ¡ma entidad la ganancia aca (pndida Asc, las bases 
Fucale, párdidas fiscales no Ulizados, codos fucals no ulizados tasas 
cales, y + cio considerará una entidad ls cambios cn hechos y circunstancias 
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Perticoacionos de lo plazo en esociais negocios contutos (mecifosciones ola NC 281. 
El documento Pascipaciones de largo plazo on asociadas y negocios 
conjuntos (modíicacionos ala NIC 78)" fue emido por l JAS en octubre de 

2017. Una entidad aplicará eses modificaciones do forma retroactiva de 
“cuerdo con la NIC 6 alos periodos anuales sobre los quo se informa que 
¡comenzaran a part del do enero de 2019, Se pormilo su aplicación 
anticipada Si una entidad aplicasa las moriicaciones en un perado que 
comienos can anterioridad, rovoará ese hecho, La entidad pueda raexpres: 
palcos mtetoes slo as posible hace sin luso del taznamiene en 
rotrospectva 

  

En concauto, e requiere que una entidad aplique también la NIF 9 a otros 
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjumo a los que na 
aplica el mátoco de la partiipación. Estos incluyan lan participaciones de largo. 

Plazo quo, en esencia, forman parte de la inversión de la edad en una. 
asociada o negocio conjunto 
Alapicar la NIF, la entidad no tendrá en cuenta los ajutes alos impodes en 

loros de las paicpacones de largo plazo que surgen dela apicación de la 
NIC28, 

- AamunlInprovomonte to IAS Standards 2015-2017 Qualo 
Este documento establece modficacionos a distintas Normas NIF Las 

"mejoras anulen proporcionan Un mecanismo para tratar efcientemerte una 
colocción de modicaciones menores a las Normas NIF 

  

Una entidad aplicará cada una delas modifcacionos para los periodos anuales. 
que comiencen a parir del 1 de enero de 2018, pormitléndose la aplicación 
anicipada. 

Este documento inroduco madícaciones de acuerdo con la siguiente tabla: 
  Noma ara de Ta modificación. 

  

  

  

NIE Combinaciones de negocios —| Pariapaciones, proviamonie. mantenidas 
INTF14 Acuerdos conjuntos. “en uns operación conjunta 

NIC 12 Impuesto alas Ganancias — | Consecuencias en el Impuesto Tas 
ganancias de los pagos roalizados sobre 
insirumenton — fmancieros — clasficados 

como patrimonio a). 

        

  

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptides de 
capitalización.       

(8) Las modcaciones a la NIC 12 Impuesto las Ganancias resuaros en 
modificaciones alos Fundamentos de las Condusiones sobre la NIC 32 
Instrumentos Financieras: Presentación. Estas crmiendas se estabecen 

la misma sección de este documento quo las enmiendas a a NIC 12. 
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Por medio de un documento omitido porel 1ASB en diclombre de 2015, se 
determinó que una entidad aplicará esas modificaciones do forma prospectiva a 
Aransscciones que tengan lugar an periodos anuales quo comiencen a parir de. 
una echa a far por el ASB. Sc permite su apicación anticipada Si una erfcad 
aplicase lan modificaciones en un periado que comience con anterioridad revelará 
enero, 

La artministración de la Sucursal sc oncuentra analizando los efectos de astas 
"mejoras y estima que los mismos no során sigifoativos dentro de los estados. 
ancaros por lo que prevé adoplar las madicaciones en las fechas ostatlocidas 
como de adopción obilgatoria para cada una de alas según corresponda 

   

  

Pollicas contables. 
A coninuación, ua describen las principales pollicas contabies adoptadas en a 
preparación do los ustados financieros separados, la coma lo requiere la NIC 1 
"Presentación do Estados Financieros”. Estas pollicas han sido diseñadas en 
unción de las NIF vigontas l 31 de ciembre de 2017 y sa han aplicado de 
manera uniforme para odos los añas presentados. 

a) Bases de medición 
Los ostacas fnanoleros separados de la Sucursal han ido preparados sobre la 
baso del costo hisióric, 

b)_ Monoda funcional y de presentación 
Las eras prosontadas an os estados Fnancieros separados de la Sucursal y sus 
notas están exprosadas on délares delos Estados Unidos de América (EUA), la 
ul es su moneda funcional 

El élar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de cirutción 
legal a parir de marzo del ao 2000, per lo cual el dólares Ulizado desde esa 
echa para focas los transacciones roalzadas en el palo y los registros cotables 
e la Sucursal que sirven de base para la preparación de los celados financieros 
«separados se mantienen en dicha monoda_ La economia ecuntoriana depende de. 
la capacidad del país para obtener un flujo porrmanente de dólares para pormite la 
continuación del enquema monetario actual 

<)- Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 
La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con Normas. 
Intemacionals do Información Financiera (NIF) require que la Administración 

realce juicios, ostimaciones y supuestos que afecian la aplicación de las polcas 
contables y los montos de los actos, pasivos, Ingresos y gastos informados. Las. 
estimaciones y supuostos relevantes san revisados por la Administración de 
manera regula, un ombargo, detido ala subjevdad inharante en este proceso 
cortabl a osados renos pueden rr e ont nado pora 
Acministación. 
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Cualqulr acontecimiento que pueda ocurrir en al futuro y que obigue a modificar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una base 
prospociia en el momento de conocda la varación 

A continuación, ne describe el juicio y ostimaciones significativos dela 
“Administración enla apicación de las policas contables de la Sucursal, que 
"tenen un efecto importante en los estados financieros separados: 

Estimación de lu secunermblidad de los activos y punivos por impuestos 
fesidos y osas fiscales 

Fl monto porel ul un activo par impuesto dierido puede ner reconocido se basa 
en la evaluación do la probabilidad de tener ullidados scales futuras por ls 
cuales los activos por Impuestos aferdos de la Sucursal se pueden utiizar En 
adición se requiere julio signifcato el evaluar el mpacto de ciertos mies 

legales o económicos o incortidumbres existentes en el país sobre la leisieción 
kitti vigente 

  

4) Negocio.en Marcha 
Ala fecha de los presentes estados financioros separados, debido a la atado 
operacionos por putte de la Sucursal que le posmitan generar os flujos necesarios 
para sogulr oporanso exista inceridumbre respocto la posiblidad de que siga 
operando como mprosa en marcha centro dl futuro provisbi, 

$) Gastos 
Los gestos se restan al valor dela contraprestación recibida on los persdos con 
los cuales ss relacionan. Los gastos so imputan ala cuenta de resultados en 
función del otero del devengado, es deci, al momento de uizar ol sora c 
producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha cn la que se 
caliza el pago. 

  

9) Inversión en subsidiaria 
La subsidiaria os aquella inversión en las cuales la Sucursal mantiene contol, es 
decir, aquollas donda tlena el 50% de las acciones o más y decide sus 
“operaciones y Iransaciones a donde por su participación trente al resto de 
inversionistas 08 rofulablo sustentar que no pasee control aun cuando nolo 
sena. 
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La inversión en subsidiaria sa ancuentra registrada dentro do sus estados 
kinancieros separados al valor noma! a costo de adquisición, osto quiere decir 

que la inversión se mantiono a valor de compra en bros a no sor por erogaciones. 
adquisiciones de porcentajes acícinales de Inversión 0 por la capliaizaco de 
deudas o aportes pora lMuras caplalizaciones en Ins cuales se transforma do una: 
unta por cobrar a una inversión por la captazación de dichos fondos; par a 

venta dela inversión en cuyo caso la vorta debe sal l costo promcdi 
ponderado de las inversiones compradas y la dierencia sea en más o en monos. 
on al precio de venta ina debería ser considorado somo una ganancia  cércida 
“venta de acciones, 

  

4) Instrumentos financieros 
Reconocimiento, medición inicia y baja 
Los actvos y pasivos financieras se reconocen cuando la Sucursal forma parte de 

las provisiones contracluaas de un instrumento fnancioro y se miden inicialmente: 
al valor razonable ajustado porlas castos de transacción, excepto las activos y 
pasivos financieros quo so miden a valor razonable a travós de utidades e 
Pérdidas, que se midon incialmente al valor razonable, La moción posterior de 
lun activo o paeivo financiero so realiza camo se describe posteriormente 

  

Los acivos financieros se dan de baja cuania los derechos contractuaos los 
flujos de afectivo de un acto financiero oxpran, cuando el activo Inanciro y 
odos los riesgos y beneficios han sido transfoidos sustancialmente, Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, so dscarga la obligación, se 
cancela vano. 

  

Clasificación do los instrumentos financieros. 
Para efectos de su medición posterior las instrumentos financoros se ciascan en 
las siguientes categoras al momento de su reconocimiento inidal 

- > Otras cuentas por cobrar 
= Cuentas por pagar comercalos y otras cuentas por pagar. 
La ciasiicación depende del propósito para l cual se adquirieron los acivos y 
paswos financieros, La gerencia detesmina la clasificación de 
financieros en el momnento del reconocimiento iia     

Los acivos y pasivos financieros son reconocidos y se dan de baja a lafecra do 
la rarsacción 
Reconocimiento de los instrumentos financieros. 

Los acívos (nanderos y pasivos financieros se reconocen como se descrito a 
continuación: 

"
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3) Oiras contas par cobrar 
Las otras cuantus par cobrar son acivos financieros no derivados con pagos 
fos o determinables que no se catizan cn un mercado acto. Las oras 
cuentas por cobrar no se descuentan ya que su valor razonable es similar a su 
valor en bros y no contienen operaciones de nanciamiento. 

5) Pasivos fnoncioros 
Los pasivos financieros do la Sucursal representan cuntas por pagar 8 
proveedores y préstamos por pagar a compañias relacionadas. 
Los pasivos financieros se midon posteriormente al costo amortizar ulizando 
«el métoco de Interés efectivo. sin ombargo_ debido a que las cuentas por pagar 
“a proveedores son a plazos minimos se considera que no existan canciones. 

da financiamiento. Cualquier dferencia ona el efecto recibido yal valor de 
¡0ombolsa se imputa directo a resulados en el plazo del contrato. 

Detorloro de los activos financieros 

  

Al final de cada poríodo sobre el que se informa, la Sucursal evalúa si existe 
alguna evidencia objota de que un activo fnancioro o un grupo de activos 
nancleros se encuentran dotaiorados en su valor, Un activo financiera 0 un 
grupo de activos Inancloros so considera deteriorado en gu valor solamente 
existe evidencia objetiva como consacuencia de uno o más acontacimientos que 
hayan acurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “ovento de 
pérdida" y ase evento tlene un impacto sobre los lujos de efectivo uturos 
estimados del activo financiero o de un grupo de activos financieros, que sa puede 
estimar de manera fable 

    

Debido a quo todos las activos financieros sujtos a avaluación de deterioro ostán 
úcontablizados al costo amostizado, la Sucursal evalúa primero si existe evidencia 
objetiva de doluroro del valer para los activos financieros que son insiidualmonto 
significativos, o do manera colectiva para los actvos Iinancieros que no son 
inivdualmento sigricaivos. Sila Sucursal determina que no extte evidencia 
objetiva de detororo del valor para un activo financiar avaluado de manera 
individual, Indopondioniamarta de su importancia, Incluya a 06s activo en un 
grupo de activos fnancloros con carasteristicas de osgo de crédito similares, y 
los evalda de manera coleclva para determinar i exieto dolarioro de su valor Los 
activos que se evalúan do manera individual para determinar si existe defroro de 
a valo, y para los cuales una párdisa por deterioro se reconaco v se sigue 

reconociendo, no son incluidos en la avaluación de deterioro dol valor de manera 
calera 

2
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Si existe evidencia objetiva de que ha habido una plrdida por deterioro del valor 
limprte de la párduda so mide camo la diferencia onti el imparte en bros del 
olivo y el valor prosants de losfljos de efectivo futuros astimacios (excluyendo 

tas pércidas de crédi futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El 
valor presente de los fljs de sfecivo fuuros estimados se descuenta ala tasa 
e interés efectv original ús los acivos financieros. Shun préstamo cevenga una. 
asa de interés variable, la asa de descuento para medi cualquier párcida por 

terior del valores la asa de interés efectiva actual. 
  

Elimparte en ros. 

  

Acilvo so rosca través del uso do una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida sa reconoce a el estado de rasulacos 
integrales, Sen Un ejercicio posterior el importe estimado do la pérdida par 
dotoriro del valor numenta o disminuyo sto a un evento que ocurra spus 
de haborss teconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor roconccida 
Aanteriormarte se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación. 

  

   

  

AL31 de diclombra de 2017 y 2016 en base alos olomentos de juicio disponibles y 
considerando los aspectos antes mencionados la administración de la Sucursal no. 
ha estimado necesario etectuar uns provisión por doleriora delos acivos: 
nancieros. 
Compensación do Instrumentos financieros. 
Los activos financieros y los pasivos financieras se compensan do manera que se 
intsrma el Importe neto en el estado de situación financiera, solamente sí existe un 
doracho actual legalmente exiibl de compensar las importes reconccidas, y 
xiste la intención de Iquidarios por el imaorto neto, a de realizar los activos y 
«ancolar los pasivos en orma simultánea. 

  

) Impuesto a la renta. 
La Sucursal registra el Impuesto ala Renta sobre la base de la renta quida 
imporible determinada según las normas establecidas en la Loy de Régimen, 
“Tributaria Interno y su Reglamento, El gasto por impuesto la rorta reconsción 
¡enlos resultados del peroo Incluye la suma del impuesto dfeido y el impuesto 
orrente, que na 5e ha reconocido en olas partidas de utlidad Integral o 
rectamente en el patrimonio neto. 

  

Impuesto corriente 
El impuesto cortante constituye el impuesto quo sw astima pagar o recuperar en el 
ejercicio, Ulizando las tnsas imposiivas y leyes tributarias mprobadas a la fecha 
del estado de situación financiera, correspondiente al jercici presente y a 

ú¡ualquier ajusto a pagar a recuperar relaivo a ojorcicos anteriores. 
El impuesto a la ronta coriente se calcia en base a las lasas scales que han 

sido promulgadas al dore del periodo de repone, 

-1-
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Impuesto diferido 
Los acivos por impuestos diferidos se reconocen sólo on la medida en que as. 

probable que vaya a dsponcrsa de beneficios fiscales futuros con los que se 
Puede compensar. 9) las dcroncias temporañas, y, b) pérdidas o cxéctosfacales. 
a utzados, pero solo en la moda en que sea probable la disponbidad de 
ganancias fiscales fs, contra los cuales tar esas péridas o réditos. 
fiscales no usados. 
Los activas por impuestos dfeicos y los pasivos por Impuestos díferidos so 
componsan sl, y solas, existe un déxocho lsgalmente rmoonocido de compensar. 
los acilvos por Impuento corriente con los pasivos por Impuesto cortiente y cuando 
los actos por Impuestos dedos y los pasivos por impuestos deridos so 
derivan del Impuesto sobre las ganancias corivspondientes a la misma autoridad 
fiscal, que racan sobre la misma enidac! o sjolo fiscal, o dIerentes enídades o. 
sujetos ficas, que pretenden liquidar los actvos y pasivos facales conientes por 
su importe neto. 
Los acivos y pasivos por impuestos dieridos se reconocen en los estados 

*ranciros seporados como acios y pasivos no contentos, con independencia de 
su fecha esperada de realización o liquidación. 

1) Capital asignado y reservas 
El capital asignado representa la inversión diracia e la Gnsa Matiz y que cat 
registrada an el Barco Central del Ecuador 
tros componentes de los fondos de capital incluyan lo siguiente: 
Reserva legal 

De conformidad con la Loy de Compañías de la tidad anual, debe transtrrse 
uns canidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta 
alcance por lo menos al 50% dol captal social, Dicha reserva no vs dspantie 
para el pago de dividendos en ofecivs, pudiendo ser captalizada on su tad o 
izada para absorber pérdidas. 
Rosultados acumulados 
Incluyan resultados del presente ejercicio ydo periados anteriores. 

De acuordo con ln Ley de Compañías de los bonalicos iquidos anuales se doborá 
asignar por lo manos un cincuenta porciento para dvdendas en favor de as 
accionistas, salvo resolución unánime en contrario do la junta genera. Las 
Compañias dobon considerar que todo el remanente do las uiiiades líquidas y 
realizadas que se obtuvieren en los ejerecios económicos, y que no se huticre, 
repartido o dosiinado ala consttución de reservas legalos y facutitios, deberá 
ser captalizado. 

--
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1) Estado de flujos do afectivo. 
Para efectos de preparación del Estado de flujo de efectivo, la Sucursal ha 
eliido ls siguentes considoraciones: 
Efectivo en bancos: El efect on bancos está compuesto por depósitos 
monatarios que se martiene en bancos. Los activas regietrados en ol ofaclho un 
hanon e registran al costo huiórico que se aproxima a su valor razonable. 
Para propósitos del estado de fujos de coco, l sacio en bancos os 
prosentaco porla Sucursal neto de sobregkros bancarios, alos hubiese. 
Actividades de operación: son las acdados que corsttuyen a principal fuente: 

de ingrosos ordinarios dela Sucursal, as! como otras acividades que no puedan 
ser calicadas como de inversión o Financiamiento. 
Actividados do financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño. 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos do caráclor Financiero. 

1) Clasificación do saldos en corriente y no corriente 
En el entado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como 
errantes y no corentes. 
La Sucumal clasificó y presentó a un actvo como comiente cuando eaisizo 
lguno delos siguientes onerios   

1) so csporaba consumir, an el transcurso del ciclo normal dela operación dela 
Sucursal 

in se mantenía fundamentalmente con fines de negociación; 
li) se esperaba realizar dont del periodo de los doce mesos postriores ala 

fecha de balance; o 
1 se trataba de efectivo y vto medio squivalete al efectivo (ll como sa define 
enla NIC 7). cuya ulzación no estaba restringida, para ser inlorcambiado o. 

ado para cancelar un pasto, sl menos dentro de los doce mesos siguentes 
a fecha de balance. 

“odas Jas demás activos se clasicaron como na contents. 
Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cando 
'atisicieron alguno de Jos siguientes cirios: 

  ly so usperaban liquidar en el cilo normal dela operación de la Sucursal ly so martenian fundamentalmente para negociación; 
li) dobían Iquidarse dentro del periodo de doce mesos donde la lacha de balance, 
lv) lá Sucurual no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo duranto, al menas, las doce meses siguientes ala facha delos estados 
financioros noparados 
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“Todos los demás pasivos fueren clasficados como no coientes. 
) Estado separado del resultado integral 

El estado del rosuliada integral e periodo ue proparudo presentando todas as 
partidas de Ingresos, gastos en un único estado finaridero. 

  

¡Se presenta por separado los ingresos operacionalos ve as alos ingresos del 
Las partidas de gastos han sido expuestas loniondo an cuenta si 

  

Riesgo de instrumentos flnanciaros. 
a) Objetivos y politicas de administración del riesgo. 
La Sucursal está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos. 
financieros. Los activos y pasivos financiros de la Sucursal por alegoría so 
resumen en la Nata 7. Los pinipales pos de riesgos son riesgo creido y 
icsgo de liquidez 
La Administración da rieegos de la Sucrsal se coordina con la ata Gerencia, y 
acivamente se enfoca en asegurar os fujos de efecivo de la Sucursal a coro y a 
mecano plazo al minimiza la exposición alos mercados (nancieros 

     

La Sucursal no comercializa acllvos financieros para fines ospoculalivos y 
“ampaco suscribo opciones Los iesgos financieros más slgificalwos a los cuales 

¡e expone la Sucursal se describon más adelante 

  

b) Análisia del riesgo de crédito 

El icego cruditiia es el iesgo de que una contraparte fal en liberar una, 
obligación la Sucursal. La Sucursal está expuesta a oste riesgo por varios 
instrumentos Inancieros, por ejemplo al otorgar préstamos a compañías 
relacionadas. La máxima exposición de fesgo crediticio por parte de la Sucursal 

se límia a un monto registrado delos activos financiros reconocidos a la fecha, 
de reporte, como se rosume a continuación 

2017 200 Eectwo on bancos. 569Te 1288 
Otis cuentas por cobrar 19216 

  

La Sucursal monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de 
contraparidas como tras cuentas por cabra, identficados ya sea de manera 
individual o por grupo, e Incopora esta nformación a nus controles de riesgo 
reclicia, | política de la Sucursal os tratar sctamente con contrapartes sventes 
Y que tengan el compromiso de cumplimiano de sus obligaciones. 
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La Sucursal martiona únicamente cias cuentas por cobrar por préstamos 

  

entregados a empleados, los cusles se encuentran respaldados en canverios de 
( deuda y con la garantía de pagarés. 

20 zoe Banco del Phil (1) ANA AAA 
e (1) Calificación de riesgo emitida por tank Watoh Rating 

( 6) Análisis del riesgo de liquidez 
Ericsgo de liquidez consiste en que la Sucursal pueda no ser capaz de compl 

con sus obligaciones. La Sucursal gestona sus nocosidades de Equidez al 
monitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros. 
a cono y largo plazo, así como pronosticar entradas y salidas de sfectvo en el 
negocio día a día. Las necesidades de Iquidez se montoraan en sitos rangos. 
e tempo, en una base de proyscón anual la cuales ajustada mensualmente. 

( ¡Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el ofoctvo disponible para 
( poder determinar el alcanca máxima a cualquier défct lo cual muestra que la 

ámiitracón esper or los recu sufi dura od l aia 

La Sucursal considera los fujos de clocivo esperados de los activos financieros al 
luar y administra el iesgo de liquidez, on parbsuln nun recursos de efectivo y 

sus cantas por cobrar Los recursos de la Sucursal mantenidos en depósios en 
( bancos oxcadon lus requerimientos de fo de ofocilvo actuales 
  

  

AAL31 de dlclombro de 2017 y 2016, los pasivos financioros na derivados dela 
Sucursal tienen voncimiontos al y como se resume a continuación 

  

Cuentas por PRD COTAIEAIA y ONES cues por 
  

2016 

¿ Cena por pagor CONSIGAS y olrs cuentas pr 
a 

  
am
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dl) Análisis dol rlosgo operacional 
Fl riesgo aporaional comprende la posíbidad de incuni an páraicas por 

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspocos o factores de 
riesgos: 
Procesos, que son las acciones de calidad que nteracióan para levar a cabo. 

las operaciones de la Sucursal. 
“Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofware y 
comunicaciones, que soporian los procesos de la Sucursal 
Infraestructura Que son ciomentos de apoyo para la realización de las 
acividades. 

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad adria 
feciivamente su riesgo operativo en concordancia con los Ineamientos delos 
organismos de control, basados en sistemas do opores internos y estemos. 

  

7. Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoria 

    

Un detalle por po y antigUedad de los activos y posi 
son todos a cof plazo por lo qua los valoras razonak 
nancieras reconocidos en los ostaros financieros neparados son los mismos que 
las regisrados contablemente, como siguar: 

aos manco vor rropabie 25 diciembre de 2017 Somimpaciosmel_ Otras cuento TAL ico de venados por cobra 

  

  

Ar gun co Frances 
E sazm caza as eras pr cota A 

osa = 7 Aaa 
tos pavas ranas Tot 

  Pasivos según estados HAROTOR Cue pr pag cial y ets cuentas ns 

  

pecan PA mb a 
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3 de cio de 2016 razona con 

  
  

  

a e CR 
rn ta 

sr su 
RRE a ; an 

in a 
e SA A 
    

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Sucursal mide sus instuamertas financieros al valor razonable en cada fecha 
ue se genera el estado de siluación fnanciera para su revelación en notas 

    

el precio que so raciira por vender un activo o que sa 
al rannterr un pasivo en una transacción acordada entre pariipantes e 

ún marcado s ln facha de medición. 

  

El valor razonabla de un neto o pasivo se migo ulizando los supuestos quo los 
participantes on el mercado usarian al ponere valor al acivo o pasivo asumiendo 
ue los partcipantos on el mercado actúan en su mejor Interés económico. La 
Sucursal ulza lócnicas de valuación que son apropiadas an las cicunsiancias y 
porlas cuales eno sulicante intormacón disponible para medir al elor 
razonable, maximizando el uso de datos observables rolovantes y minimizando el 
uso de delos no observables. 
Todos los artos y pasivos pos los cuales se deteminan o rovolan valores 
razonables en los estados fhancioros saparadias son caladas dentro dela. 
jerarquia de valor razonablo, doscatas continuación, en base al nivel mas bajo 
delos datos unos quo scan ogifcaos para mein lalo azi 

como un todo: 

  

a], Nivel - Precios coizados (no ajustados) an mercados activos para acivos o 
pasivos idénticos, b)_ Nvel2 - Partcas distintas a los precios cotizados incluidos en el iva! 1 que 
scan observables para el acivo o pasto, ya sea circta o indirectamente. 

Para propóstos de las revelaciones de valor razonablo la Compañía ha 
determinado las clanes de activos y pasivos sobro la base de su naturaleza 
caracierisicas y Miengos y el nivel de la jerarquía da valor razonable tal como so 
exples anteriomente,



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador] 

En los años terminados al 91 de dicembre de 2017 y 2018 no se han realbado 
transferencias ento 6! Nivol 1 y el Nivel 2. 

Valor razonable de activos no financieros. 
La Sucursal na poses activos no financieros medidos l valor razorsbie, ya que: 

los memos se miden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objallvas sobra la administración de capa da ln Sucursal son 

¡garantizar la habilidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha 
2 proporcionar un retarna adecuado alos accionistas 
El objetivo de la Sucursal enla administración de capital es mantener una 

proporción financiera do captal  inanciamiento adecuada para sus operaciones. 
La Sucursal detemnina sus requerimentos de capital con el fin de mantener una 

    

     

¡Estructura general de financiamicro aiiente mientras eva un apalancamiento. 
excesivo, ro que se presenta a continuación 

207 2018 
Total de recursos ajoncs (1) 2A55s nasa 
Meros: Efecio en hancos 88378 1283 
Deuda nata CUE] 
Toja de ameno nato ema 

4 
05 

(1) Comprencen It cuentas por pagar comarcales y tras cuentas por pagar 

  

(2) So caleta sumando el patimono neto más la douda neta. 
(6), EsiguaL la douds nela dividida poa el capi ol, 

  

Un detalla de los gastos por su naturaleza de las periodos terminados al 31 de: 
'iclombre del 2017 y 2016 fue como sigue:
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201 200 
Irrpuestos y contibuciones 1908 est 
Foo aiisatvo 1200 500 
Hancraica 
Suministros de una 
Sorvkca profesionales 

Oir go 8 
Totar q sz 

    
  

10, Efectivo on bancos 
-AI31 de diclombre de 2017 y 2018 la Sucarsal mantenía una cuenta bancaña en 
Banco del Pichincha CA. cuyo saldo a dicha fecha era de US$ 88.378 
(U5$1.283 en el 2016). 
AI31 de diciembre de 2017 y 2018 el cfocivo an bancos no posela restricciones 

para su uo, 

41. 08   cuentas por cobrar 
"AI! do diclombro da 2017 y 2016 la composición de las obs cuentas por 
cobrar uo como siga: 

  

201 2018 
Otras cuentas por cobrar 

Ela Flors (1 < vamo 
Cuenta por cobrar SR) as 
al 4478 TES 
  

(1) AL31 de diciembre de 2016 el saldo corespondia a un próstamo pendiente de. 
Cobra ala Sra. Elsa Flores valor que fue cancelado en l año 2017 a 
centinuación, se presenta un detale del movimiento do dicho salda 

2 2010 
Saldo Inicia tramo ano 

Cobros (tta.816 
1 

  

mu 

  

  

(2) Corresponde ala solicitud generada el de abri do 2018 por la dovoucin de 
los valores de etencianes enla fuente que son a favor de la Compañía, ala 
echa mantienen la certeza de que las valores serán recuperables. 
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12. Saldos y transacciones con entidados relacionadas. 
La Sucurnal forma pare del grupo económica “KEC” y cetido la integración del 
nogocio alza transacciones con compañlas relacionadas, las cuales podian no 
sor osllzadas en condiciones iguales que las martenidas con terceros 

te, el resultado de las operacionos de Clis Overseas Inc. 
on ol Ecuador) y sus compañías rolacloiadas debe medirse através. 

do los osados Anancieras consolidados despubs de habar alíminado las 
rincipalos cuentas y transacciones entre compañias 

  

    

Un resumen do las transacciones con compañias relacionadas por las años que 
terminaron el 31 de diciombre de 2017 y 2016 es el siguiento: 

  

20 zoe 
Pasivos 
Cuentas por pagar comercistos y tas cuentas por 
Pagar nota 15) 

Cuentas por pacar comerciales — relacionacs. 
“Beren Coporaiva Gerensa SA. E 412 

201 2018 Otra cunas por pagar 
Int Food Senvces Gorp (Sucursal Ecuador) 28:00 
Prestamos -. Casa matiz (1) 23900 28509 
Shorilon SA (Sucursal scusdor 1240 
erencia Copormiva Gerensa SA. 00 

Total 22960 Ena 

(1) Corresponde a créditos otorgados por la casa matriz los cuales no 
devergan intereses y no tienen fecha especilica de vencimiento 

Los transacciones realizadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 
2017 y 2016 que ofiginaron los sacos antes detalados,fucron como sigue: 

20 2018 Gatlos administrahos- fee admiro (ncla 10): 
esencia Comporala Gerena SA,     

13. Activos por impuestos corrientes. 
-AI31 do dllarmbro del 2017 y 2016 la composición de los acilvos por Impuestos 
contentos fuo como sigue:
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2097 
Cráctotrbutado por impuesto l va agregado. ss 
Helencencs de impuesto al valor agregado 25200 

Total 39308 
  

14. Inversión on subsidiaria 
ALS! de cliombio del 2017 y 2016 el saldo de a invarsión en subsidiaria 
representa el cost de la inversión mantenida en Gorrcia Corporatva Gerensa. 
SA. por US$ 909 aquivalente a una participación dol 00,9% del capta de dicha 
compañía, que reprosanta 999 acciones ordinarias y on trculación con un valor 
nominal de US$ 1 cada una Gerencia Corporativa Gerensa S.A. tiene como. 
actividad económica principal la representación legal y gosllán de negocios entre 
pu 

    

45. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre del2017 
y 2016 so detala n continuación: 

  

20m 2000 
Cuentas por pegar comencalos 

Provoecars nacionas 4 1209 
Compañla relclanacas (not 12) peo 12 

73 at 

¡tes cuentas por pagar (nota 17) 2398 3 

  

  

  

  

El valor razonable delas cuentas por pagar comerciales y atras cuontas por pagar 
tanclalmento al valoren úbros debido a que no existan cosas 

involucrados en las operaciones quo discrsionen el valor actual de las fujos 
estimados de pago. 
   

  

46. Impuesto ala renta   

a) Conciliación tributaria 
De conformidad con las disposiciones tributarios vientos la provisión para e 
impuesto a la senta uo calcula en base ala tasa del 28% aplicable a las uticades. 

  

¡gravables por ul poriodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre de 
2017 y 2018 detido n su composición accionaria. Un detalle ce la concfación 
kributaria fuo como sigue: 

2
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20 zo 
Fesutado antes de impuesto arena lee 0 
más: Casts ra descotes. $. ss 
Menos: Deco por perdaas reas - pe 

"ese nporile para cc celimovesto sere Té 380 
Impuesto la torta cuusado 26% (1) - ss 

  

Anto mínimo de impuesto lante 
Gasto de impuesto la renta coriete mayor. 6 
nte e onicipo minimo y al impuesto caveado. 2 ss 

lens crio ibutaro por. 

  

es - 
4 ar 

Total crédito rbutario a favor ONO) 

1) Las sociedades rosidentes y los establecimientos pormanentes en el Ecuador 
están obligados a Informar periodieamente al Servico de Rentas Inter 
sobre latoalidad de su composición societaria, a in de podar apter a tarta 
comorativa de Impuesto ala rota del 27% (ca80 contrario deberá aplicar la 
asa del 25%). A la fecha de emisión delas entados financiros separados, la 

sociedad hn cumplido con esta disposición legal. Fl accionista do la Sucursal 
raside en un paralso fecal, por lo que la tata de Impuesto a anta que 
plc es del 25% 

  

  

  

(82 Las normas tiutarias exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto ala 
renta”, cuyo valor es calculado en unción de las citan reportadas el año 
anterior sobro e 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducies, 
0.4% de los ingrosos gravaties y 0.4% de los acivos. Además, se establece 
que en caso de que el impuesto la renta causado sua menor que el monto, 
el anticipo mínimo, ústa Útimo se converrá en impuosto ala renia definitivo, 
menos que el contribuyente soticte al Servicio do Rontas Intemas su 

devolución. lo val podria sor aplicable, de acuerdo con las normas que rige la 
sexclución del anticipo 

    El gasta por impuesto ula renta cocrianto dal año 2017 se generó dal antapo de 
impuesto ala renta del año y no de lararta del ejercicio En el año 2015 enel 
rstado separado de resultados inegrales difiere del impuesto teórico que se 

habra obtenido empleando la tasa impostiva vigente al iere del ejercio sobre. 
el resultado antes de impuesto a la rent. por las razones que se detallan 
continuación: 

  

2
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206 _ 
Valor % “ata impositivo nomiral rm 200% 

Iso: Sontos no docs. 13 A, 
lonos: Pérdidas tbutaas (2 som      

b) Impuestos diferidos. 
Los impuestos diferidos se reconocen por l método del balance general, 
esiginados por diferencias temporarias y otros cvcntos que crean diferencias entre 
la base contable y trbutaría de activos y pashos, al 31 de ciciembre de 2017 y 
2018 la Sucursal ha identilcado partidas que generan dicho impuesto un detale 

«es como sigue: 

a 
Seidosi O Bejacen  tonimpuesto Saldo inelodel — cergoa  aleremadal   

  

Concepto ama renales año o 
Mitos didas Fajas 
Fetencines entere del ng loreto alo 02 we) 

ALS 1 de dlclombro do 2017 y 2018, el saldo del activo por Impuesto ula renta 
ferido reprosenta al crácit nario originado por ls retencionos en la fuente 
el Impuesto la renta efoctuadas porlas cientes ala Sucursal el cual 
recuperable mediante la compensación con el impuesto a la renta causado del 
periodo corrente a de periodos futuros. Dicho actiwo ha sido contablizado de 

conformidad con lo establecido en la NIC 12 "Impuesto alas Ganancias" 

  

  

e) Pasivo. corrientes 
El movimiento del pasivo por impuesto la renta orsente poros años que terminaron l 31 de diciembre de 2017 y 2016 fuo como sigue: 

  

201 2006 
Saldo alii delo, . 

impuesto la senta del año. za ES 
Anto pagado, 0 . Compemanclan de retenciones un a Tute de . pa 
impuesto resta 
Saldo alfinal del año 
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e elimina la rasarva en las actas do determinación y lquidacionas de 
pago por dferancias en la declaración resoluciones do aplicación de. 
“iferencis, olectuadas por a adminisración tributaria con al 
señalamiento del estado en que se oncuentren. 

  

- Solo podrán acogerse a la reducción do los 10 puntos porcontuales a 
Impuesto ala Renta, por concepto do Rolrversión de Uilidadas 
Ejercicio, las sociedades exporiadoras habituales, as! como las 
dediquen aa producción de bienes, incluidas las el sector 
manufacturero, quo posean 50% o mús do componente nacional y 
quallas sociedades de turismo receptivo. 

  

- > Enselación la exención de impuesto a la renta por videndos o 
lidades generados en alianza púbico privada (APP), deducblicad de 
pagos por financiamiento cxierno; nel como respocto de las exencones al 
impuesto a la sala de divisas on pagos por financiamiento externo o en 
pagos raalizadon al extenor en e danarrolo de proyoctos APP. no será 
Aplicable an os casos en os quo al perosptor del pago está domicllao, 
sea residonta o está estalecido on paralnos fiscales o juracicciones de 

menor imposición, se rate de pagos efectuados a porcaplores, 
amparados en regímenes fecales calácados por la Administración 
“Tributaria como pralerentes, salvo que se cumplan los crloos 
establecidos on ul Comi de Poltica Tíbutaria en cuanto a sogrentos 
cividad económica, mentos minimos, tempos de permanencia y 
estándares de transparencia 

   

- Para el cálculo del Impuesto ala renta de personas naturales, desde el 
2018 para la proyección do gastos personales se podrá incluir ls 

Paros coma dependientes y ol incremento dela dexucilidad de los 
¡gastos da salud por enfesmedados catastróficas. 

1) Conrelación al anticio de impuesto ala rorta: 
Las sociedados no considerarán en ol cálculo del anticipo, los sueidos y 
salarios, la docimotercera y decimocuarta remuneración, y ol aporte 
patronal al IES, 

Para electo del cálculo del antipo se exclurá de los rubros 
corespondientes a acivos, costos y gastos deducibles de impuesto ala 
rerta y patrimonio, cuando corresponda, los montas referidos a gastos 
ircrementales por genoración de nuevo empleo, así como la adquisición 
de nuevos acivos productivos que pemitan ampliarla capacidad 
productiva futura, goncrar un mayor vel de producción de blenes o 
provisión de servicios 

  

li) Con otación al impuesto alas eras rurales: 
- Sc orina el Impuesto a las turas rurales,
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mM 

Y 

Se establece una rebaja de hasta 2 salarios básicos untcados, adícable 
al monto del impuesto a las ras rurales que ala entrada en vigenca de 
nta Ley deban pagarlos sujlos pasivos propietarios de loronos de 
hasta cien (100) hectáreas de suporície, para lo cual ne consitrarán los 
canos de superfles desgravadas provistas enla | ey Reformatora para. 
la Equicd Tributaria en el Ecuador, así camo Ins de 

  

      

  

on similares condiciones geográficas y de product 
Ubicados en la Región Amazónica, conforma la 
corrospondiente Reglamento, considorarido que al monto del salario 
básico unlicado que se deberá considerar pata afactos dela aplración 
dle esta disposición será el vigente para el ejorcico fiscal 2017. 

Con relación alas microsmpresas: 
Las sociedades consideradas como mieroempresas, so podrán deducir 
una fracción básica desgrava de impuesto la renta para personas. 
naturales a electos de establecer la base imponible del Impuesto aa 
Renta (US$ 11.270) 
Las micro y pequeñas empresas, asi como las que tengan la condiión de: 
vxportadores habituales, definidos como teles en el Reglamento la Loy 
de Régimen Tributario Intemo,tondrán una rebaja de tes puntos 
porcentuales en la taria de Impuesto la Hanta, siempre que, en el 
orospondienteejerco fiscal, se rollejo un mantenimiento del empleo e 
Incremento do set, para el efecto son considoradas como tal: 

  

  

  

  

  

            
  

Emprers ER tngaos bre 
mu Minimo Máximo | 
na ED E E 

Penmmomca | me E ETT 
banos] asma] anno 

Con relación al impuesto a los consumos especiales 

La base imponitle delos productos sujtos al ICE, de producción 
úacional o bienes imporiacos, se determinará con be en el precio de 
vort al público sugerido por el fabrcanto o importador, menos el VA y el 

¡CE o con base en los precios referenciales quo modiante Resolución 
oslablezca anualmente el Director General dol Servicio de Rentas 
Internas. 
Los sujetos pasivas del 10 dectararán el impuesto de las operaciones. 
ue realicen monsualmenta entra del mes siguiento do raalizadas, En el 
caso de ventas a ciódio con plazo mayor a 1 mes, so ostablaca un mes. 
agicional para la presentación de la respectiva declaración.
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v) Conzetaión alimpuesto de salida de asas 
Las exporíacores habiluaes, enla parte que no sea vtlizada como esto 
tiautato. tenen derecho ala devolución de los pagos realizados por 
soncagto ts ISO en la Importación de materias primas, insumos y bienes de: 
«spa, con la fnaldad de que sean incorporados en procesos pradueivos de 
bionos que se axaorien, an un glazo no mayor a 80 clas, sin intereses, en la 
foma, requistes y procemiantos que el SRIestablszoa para el efecto, 
Ímediarto rosolución de carácter gan 

  

    

Con relación al impuesto alos acivos nel exterior 
Están obligados el pago de esto tíauto on calidad de contribuyentes, es 
bansos, acaperativas de ahoro y crédito y atras entidados privadas 
decicadas a realzar atividaces financieras conforme lo dispuesta on el 
¡Cédgo Orgánico Monetaria y Financiero; sociedades administradoras de 
fondos y fidaicesisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y 
compañías raasoguradras teja el control ce la Superntendencia de 
Comsaflas, Valoras y Seguros: as caro las empresas de administración, 
intermediación. gastán yto compraventa de caera, conforme las 
efiiciones, condiclanes, límites y excepciones eetaniecidas porla Junta de 
Polica y Regulación Monetaria y Fnanci 

  

  

  

  

  

vi) Otras refomas 
Que el cinero electrónico será manejado gor los bancos pivados y par soogerativas de ahorro y sréco, 

$) Contingencias 
Durante el año 2016 ei Servicio do Rontas Intermas notícá l Grupo Ecorómiso, 
denomnado "KFO" (grupo qua intogra la Sucursal), ome entidades que han sido 
igenuficadas en la tración de información da compañías del casa Panamá 
Papers, Ala fecha de este informo la administración tbutana no ha emido 
disposición alguna al respecto sobre esta Sucursal   

17. Patrimonio 
Capital asignado 
El captal asignado dela Sucursal al 31 de rtiembre del 2017 y 2016 comprende 
e! agorte dela Casa Meliz por US$ 2.000. 
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Reserva legal 
De ponformidad con la Loy de Compañins, dela ulldad anual, debe transerise. 
una cantidad no menor del 10% para formar l reserva legal hasta que és 
alcanca por lo menos cl 50% dol capitel social, Dicha reserva no osiá disponible 
para el pogo de dividendos on afoctwo, pudiendo ser caplalizada on su tealda, 

  

¡ostión de capit 
La gestión de capital se reiere ala administración del patrimonio de la Sucursal, 
las pollicas e ndministación de capital de La Sucursal tienen por objlivo 
= Asegurar ul normal funcionamiento de sus operaciones yla continuidad del 
negocio on el larga plazo. - Asegurar el nanciamiento de nuevas invorsiones y el mantenimiento de las 
úoperacionos de la Sucursal - Mantener una estructura de capl adecuada acordo los cios econónicos 
que impacian al negocio y la naturaleza dela industra 

- Meudmizar el valor dela Sucursal, proveyendo un roloro adecuado para la 
Inversión de los socios. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las nocosidades de 
financiamiento de la Sucursal, cuidar mantener un nivel do lqidoz adecuado,   

  

18, Conciliación de los pasivos que surgon do las actividades «e financiamionto 
Una convillación de los pasivos que surgen de las acividadon de financiamiento 
al y por ls años tarmínacos el 31 de diciembre do 2017 y 201D as como sigue: 

  

Cot ps pg lenta sume 00 ss 
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19. Reclasificaciones 
-AL31 de diciembre 2017 y 2016, para efectos do prosentación comparativa de los 
estados financiros audiados y el cumplimiento do Normas Intenacionales de. 
Información Financiora, hemos reciasiicado cieras partidas de las estados 
ú*fnancieros intemos de la Compañía para una presortación apropiada para 
tec de cumplmionio normativo contable, cuyo detal fua como sigue: 

  

    

  

    

      

20 
Estados 

¡Financieros Rectenifcaions 
aa anar 

sara sm 

a aso am 
Ga — a 

- 206 
Estados 

SA 
pen a o me Fita 
Frio de Sacó Fasa tv centeno on pei orto pS am 

Acta contener op paco et edo amo as 
Tal A AñO 
  

20. Evontos Subsecuentes 
Tal como so explica más amplamente en la nota 11 alos estados financieras con 
echa $ de abvl do 2018 corresponde a la salud generada por la devolucón de 
los valores do solanciones an la fuente que son a favor da la Compañía, la fecha. 
mantienen la cortoza do que los valores serán recuperables, 

at
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24. Autorización de los estados flnancioros separados. 
Los estados financieros separados de Cetis Ovarseas Inc. (Sucursal. cl 
Ecuador) por ol año terminado e 31 de diciembre de 2017 fueron autorizados para. 
su publicación porel Apoderado General el 30 de jua de 2018, y serán 
“aprobados de manera defiiva por su Cosa Mate 
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