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Opinion con salvedades

Hemes suditado los sstados financiens separados adunios cs Cetis Overseas Inc.
(Sucursal Ecuador). cua compenden 2 esiadc separade de siluacion financiera al
3 de diclembee da 2017, v las comespondientes cilados separadon de resuliadc
intz=gral, de cambios en &l patimonio ¥ de flujos de efectve por el afio que terminé en
233 fecha, a2l camo las rotes explicaivas de los estados financieros seperedos qus
incluyer un regumen de las politicas contables mas imoorantes y otra informacion
aclzratona

En nuestra opinitn, excapto por [os posibles efectas de los asunios descrlos en los
parrafos da |3 seccion "Boses para la vpinién con salvedacles’, o8 estados
tinancierms adjuntos pressntan razonablamenta. en todos Ios aspacios matanalas, la
siluacion financeras da Cetis Overseas [ne, (Sucursal Ecuador) al 31 de diciemioz
de 2017, esi coma sus resultades v sus flujos de electve somraapandiantes al afic
Jue termiee an ssa facha, de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Infornacidn Fnanciers.

Base para la opinidn con salvedades

La Compafiia a 31 de diciombra de 2017 no ha registrado ingresos gencrades por el
imarss par mora por un préstame concedion por aproximadamenta US$E.400, io
antes desorito genara una suboslimacicn de los actives v dal resultado del afio enel
rmigma manto,

Hamos llevado & naba nuastra auditora de conformidad con [as Nermas
Intemacionales da Auditeria, Nuestraz responsabilidadas da acuerde con dickhas
nonas se dazcnban mas acslante sn la Seccidn "BEosaonsabilidedss del audiior en
relacion con la auditoria de los estados financizros® de nuestro iInferme, Somos
independientes da la Sucursal de cenformidad con las dispesiciones cel Cédigo de
Ftica para Contadores Plblicos emitidos par = Consejo de Nomas Internacionasss
de Efica (IESBA por sus siglas en inglés), en conjunto con 08 requsi micnlos alicos
relzvanies para nuesTa audilcris de los estados firanciarps vigenies en la Ropdbica
d=! Enuador, ¥ hemos cumpldo las demés responsabiidades de ética de
conformicad con estos requermienlos ¥y con el Codigo de Etica de’ IEGBA.
Consideramos oua o evidercia de audiloria gua hemas obtenido proparciona una
base suticiert y adecunda para nuestra opinidn con salvedatas.
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Parmrafo de énfazis

Coma se explica ¢on mas deialle en la nola 3, sin medificar nuesire apinian, los
esiados financieras separades adjuntes de Celis Ovarseas Inc. {Sucurssl en
Ecuadory se presentan por reguarimienta legal de la Suparintendencia de
Comoafiaz, Valores v Segures, La Sucursal para una adecuada interpratacion ds la
infarmacion financiare gresenta par separado los estadoes firancieos consalidados,
de conformidad can lag Normas Intemacionalas de Informacidn Financiera.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobicrno de la
entidad con respecte a los estados financieros separados

La Admiristrazicn de la Sucursal es responsabla de la oraparacian v presentacion
razonabla de [os estados Fnancieres de conformidad con las Mormas Intemaszionales
d= Informezion Finargiera, y del contrel irtarna cue la Adminstracian ce la Sucursal
considers necssario pare parmitir la preparagién de estados financieros liores de
oirases matenaiss, ya sea debida a fraude o arror

En la preparacidn do los estados financieros, 13 Administracion e2 responsable de
evaluar la capacidad de la Sucursal para cantinuer coma un negocio 20 marcha,
revelance, 2agun proceda, log asurtos relacionades v ufilizanda el principio contable
g negosio en mancha, salvo gue la Acminigtracion tanga la intencion da liquidar &
Suourgal O cesar Sus oneracianes. o tien no lenga olra atarnativa mas realista que
hazera

Los encargados del gehierna son respensables ca supervisar el proceso de
prasantacior. de informazion financiara de Iz Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con [os estados
financicros separados

Musstros cojeives sen obtzner una sagundad razenable dz que os estados
Anancieras en su conjunto estan libres de crores matesiales. va sea debida a fraude
o emar, y emifr ur infarme de auditerfa que centiers nuestra cpinién. Segquridad
razanable 22 un alo grada de seguridad, pere no garartiza gus una auditaria
realizada de conformidad con 1as Memas Intemacicnales de Audiloria siampre va a
detzctar erraras materales cuanda existan, Los emores pueden surgir por fraude o
arior Y 5a corsideran malerialss, 3i, indvidualmente o de fonma agregada. puede
pravarse razonadlements gus influirdn en 125 decisicnes econdmicas que los
LsUanos joman basarndase en los estades fnancieras

Como parte de una avdite:ia de conformidad con las Mormas Internacicnales de
Auditeria, aslicamas nuestro julco profesional ¥ martenemas ura acitud de
escepticisme profesional durante teda la auditoria. Tambiér:

- ldertficames v valorames oS riesgos de erores matarlales en los estados
financiares, ya 22a debido 2 fraude ¢ error. disefiames v aolicamos
orecedimigntos e auditena que TespoNCen & 2208 riesgos v 0Dienamos
awdancia de auditoria suficiante v apropiadda para proparcionar una basa para
nuestra opirion, El riesgo de ne detastar un srar material resultante de fraude
az mayor qus an el ceso que resulte de errares, va gue el frauds pusde implicar
colugion, falsficacian, omizsionas deliberacas, manifesiacianes
intencionadamenrts erdnazs, o alusian dal contral inferna,
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- Dblenemos un enfendimiento del contrel inlerna ralavants pare i auditoda con
&l fin da dissfinr procedimientss de auditoria que sean apropiades en las
circunstancies, pera no con & fin de exprezar una apinlan sobre s sfecividad
del cantra! imterne de la Sucursal

Evaluamos lo spropiads de les politicas contables usadas ¢ 1o razonabls de as
estimacicnas conlablos y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Adrinlgtracian,

- Congluimos sabre &l uso agroplade por pare da la Admin‘stracian de la base
contable de negosio en marcha y en base a la evicancia de auditoria obtenida,
concluimos Bl &xista, o no, ura incerticumbro importante relacionada con
gvanton o condicionss que pueden genarar dudss sigrificativas anora |a
capacidad de la Suaursal para continuar comd fegocia en marcha. Si legamos a
la conclusion da qus axiste uma incertidumbre impoitante. sstemos obligados s
llarmar la atancien en nuesira infome de auditoria s$obno k& comes pongiente
informackdn revelads en los estados financienos o, i taled neveiaciones no son
agropadas, expresar uns coinidn madificada. Nuestras conclusiones s8 basan
en la ovidoncia do suditoris chienida hasts ia fecha de nuestro Informe de
auditoria. Sin omiango, sventos o condiciones futuros puaden causar que Iz
Sucursal no pueda confimsar coma un negocio &n marcha.

- Evaluamos la prosentacion general, sstructura y &l conterido de los estados
financieros, incluyencs as revelacionas, y =i los estados financisnos represertan
las tranmacciones v hechog subyacentas de un modo qua lagran |k FFREENIENION
razonabla.

Nos camunisamos con los responsables del goblerno de la Sucuran’ &n relacidn con,
antra atros asuntes, @l alcance y el memento do raalizacion de la auditaria
planificadas v los hallazgos significativos de la auditarla, as’ coma cualguier
deficiensia significativa del contral inteme que identificarmos an al transcurse de |
guditaria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Par separado emitiremos 2 opinidn sobie los astadoes fnanciercs consalidados v ia
ooman sobne e Cumplmients de ks Obligaciones Tnbularias do ' Sucursal al 3° de
diciembee da 2017

Julio, 31 de 2078
Cuite, Ecuacon
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Cetis Overseas INC. {Sucursal en ¢l Ecuador)

Estades separados de situacién finansiera
A3 de ceizmara ce 2017
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Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

Estados separades de resultado integral
Par el gfa que termins al 31 ¢z ddembra de 207

oo cifres corrcszondinrics pam el afio 2016

[Expresados er gtlares de o E.LLAD

Hataa 017 A
Gages de adinrisrad o AT Y N.REE)
Gl e 3 0yis
Resultndo asias de Impoeste o la ko 142480 (AR [erd]
TPUEED & e 6 A [l e’
F:c:-JH.m:I-:- neto 14537 {2,103

,:f -1:5'{“ . .J ﬁ/-"'.—c-f—-"—

Prdea feksding .
Apocurda _ega

Loz notas adjentas de la He. 9o & 21 fomsan pore Milegral da lon aatednn THArseron saparscas



HETES] hlﬂ_FEEn_

EOQRIECDS S0JA|IUCLY SARRLEE 50| S0 [RAsIul ARl URUUG] LT A] B L COR B AR adiunpe seeu e

(EEa Ry
n:_ﬂ_..ﬂ.E e

e U\w\ﬁ_w --...11}"_\\,\

LITHH rams] FOA &R 3 [Ty ez i AT AR ALISIDIPE AP LE & BDA[RE
I rie == QAU O8] NEEL
3 m.e e | SOOENWLNLE S0IC|N5E) T CRUEIR)SUEL]
_.__”_m.Hm lEoL s SOl EE a0’k ann IE SLOE S IR B LT IE sEpIEs
fzarzl L] e Cial CpEnsagE
= [ EFEES BEEE WLNEE SO IS Y B LS UE ],
S00'5E 1zrezl b (i Loa'E i §LOT 3P 3IOUESTp 3p | B sap|eg
et . |=Hoy opoufijse
DU BpENERY CREINGINDY GOE s B P

[LHAR

SARENLINEE E0pE)AsTy

(7' S0] 95 S00s0p Ua sopesady )
§L.07 SYE |2 BIEC ESIURIpUDDESLI0T SELYD UDD
JL0Z 90 MIQUSEIE B LE S DUILLSLSNb CuE |9 .08

ojuouwiLied | us solquwes 8p sopeledss sopelsg

(Jopensg j@ ua jesinang) "OpN| SESsISA( 1380



Cetis Overseas INC. (Sucursal en el Ecuador)

Estados separados de flujos de efectivo
Faor el afio que tannind el 31 de dicenbie de 2077
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Cetis Overseas Inc, (Sucursal en el Ecuador)

Motas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el ano 2016
(Exprezadas on doleres da F U A)

1. Identificacion de In Sucursal

Centuia S.A. (una Sucursal de Centuria 5.A.) con domicilie principzl en ia ciudad
de Panama, Segun Resalucidn Mo, 05.Q. 1).2864 del B de agoslo da 2006
Conlutia 5.4, tua inaarita y autonzada por la Superintendencia do Companias,
Valoms ¥ Soguros para au fungcicnamicnia en al Ecusdor con un capital asgnada
de Lz 2.000,

Con fecha 28 do oclutee de 2008, medianie Hesolucian Mo 08, O, 1J-4£85 emilida
par la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros, informd que fucron
calificados los documanios otorgados en el exdorion relaliva al cambio de
denominaciin social do la casa matriz de Centuria S.A. por Cetim Overseas Inc.

2. Operacionss

La Sucursal fiene como objeio principal |a actividad de operacidn, administracian,
¥ garenciamiento de planias de produccion de comestibles, comidas rapicas,
ingredicnios, ¥ en gengral productos alimeniiclos dastinados al consumo hemano
en todag sus formas, Ineluyendo productos listes pars |8 preparacion y productos
listos para el consumae,

La Sucursal forma parta del grupo de empresas doneminado "KFC” el cual se
dedica prinCipaimanie a la prestacion de semnvicios a ravds de cadenas de
glimentos. Cada una do las enfidades que conforman of relerido grupo econdrnico
fiene como objetive gentiar renisbiidad desamcliando cconomias de escals, asl
como el clorgamiento do lacilidades financieras pard ¢ pago de las obiigadcnes
financieras entre compafilas relacicnadss. Fn consecuencia, las actividades de la
Sucursal y sus resuliados dopenden en farma impartante de las vinculaciones y -
acuerdos existentes con ¢l rnesto de las comparfias del referido grupo econdmica.

Los estadar financieros separados adjunios hen sido preparados on base al
supueste de la conlinuidad de las cperacionss de Cefis Overscas Inc. {Sucursal
Ecuador) carme negoaio en marcha. Sin ambarga, desde & aflo 2016 ha
digiminuide da manara impetanie sus aclvidades de represeniacidn y por ends la
gencracion de ingresos pperacicnales o cual ganera una ineemidum bre maierial
zobro la cortinuided de (3 Sucursal como un nagees an marcha.

La continuidad da la Sucursal como negocio en machs dapenderd de la decson
de k2 caza maliz v la administracion de reaciivar SUs opeiaciones, o cual ala
fecha de este informo dapende de acomecimientos nhorantemeants incierics. Los
esiados finandores sepamdos no incluyen mngln ajuslo redacionedo con la
recuperaciin y dasdicacion de los montos de los activos, o de log mantos ¥
clazificacién de pasivos, nue podrian resuliar de ésta incedidumbre,



Cetis Overseas Inc, (Sucursal en el Ecuador)

Declaracién de¢ cumplimiento con las NIIF

Los estados financicios sepamadas de la Sucursal han sido preparedos de
ascuendo a las Momas Intemadionsles de Informacidn lHinanciera (MIIF) vigentes y
traducidas al espafiol de las Normes Infiemacionales de Infarmacion Finerciera
(IFRS por sus sigias en Inglés) ¥ emitidas par el Consejo do Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés), las gue han sido
sdaptadas par In Superinlendencia de Compafiias, Valores y Saguros del Ecuador
y reprasanta o adopcidn inegral, explicita v gin reservas de las roloridas normas
intemacionales,

Lo astados financieros separados por el afio terminads &l 31 de diciembre de
2017 serén aprobados por el Apodersdo Genaral de la Sucursal en el Ecuador
Lna vaz obtenida la atorizacion de la Casa Malriz, uego de la emisidn del
infoime de auditaria de acuerdo con lo requerndo por s Lay de Compafilas. Sin
embargo, la gerencia esfima que no habid cambios en los esfades financieros
separados adjunios,. Los presepies estados financionos separados se presentan
por regucrimeonio de s Supeintendencia de Compaiias, Valones y Seguns del
Ecuador.

La Sucursal al posoor el control sobre s subsidiaria Gerencla Corporativa
Gerensa 8.A., presenta por separade esiadns financieros consolidados con dicha
rubsidiaria para use piblico.

Cambics en politicas contables

al Mormas nusvas y revizsadas vigenies para periodos anuales g partir del 1
de snero 2017 y relevantes para [a Sucursal

A partir del 1ero. de enera 207 existen nOrmas NUeVas ¥ revisadss vigenizs para
el perfodo anual comenzado en dichs facha,  Un detalle de la informacion sobre
esias NOMMas 90 prosenta a conineacion:

s Imiciativa sobie nformadian s revelar (modificaciones a la NIC T

- Reconacimiento da adivos por impuestos diferdes por pérdidas no
replizadas (modificacionas a la MIC 12) (1),

- Mejoras anuakes a las Normas NIF Cicia 2014-2018 {medificacidn reterida a
Ia clarficacién del alcance da la NIF 12) (1)

(1) Pronunoamienias goe, poria raluralecs de (8 opersoionas o8 i Compaiis o

s politicas adoptadas. No hah genarado impania sobm log esteoos fnancieros
acdiarfog

A continuacian, un detalls de los pronuncamionios aprobados v vigentes para of
ana qua comenzt &l 1 de ensro de 2017 y que han lonkdo eecio en fos estados
financieros de la Compafia fue como sigoe



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

- Initadive sebes informacidn a revelar fmodificaciones g la MG 7)

En &l documnants “Iniciativa sobre imformacion a revelar (modificacionas a & NIC
1) =0 raquiens gue una entidad revele s informacidn que pemila a los uszanos
de los cslados hnanciaros evaluar los cambios en pashvos producidos por
actividades de financiacion, incluyendo tanio los que proceden de flujos de
efectivo come los que no implican flujos de efectiva, Ling forma de satisfacer osla
requerimicnia o8 proporgionar una conclliacien entre los saldes iniciakss v inales
del estade do situacidn financiera para paslvos gue surgen de actividades de
financiacién. Los cembias sabre los gue so dabe irformar &on [os siguicnles:

+ pambios denvados do flujos de efective por financiecién;

« gambios gue surgan de la obtencidn o pérdida del cantral de subsidiarias u
ofros negocios;

« efacto de (08 variaclones en las tasas de cambio de le moneda extranjera;

+ gambios en |08 valores razonables; ¥

« giroe cambegs,

que proporcions informacién comparativa ecbee pariodos anlerioies. En la nots 18
¢ praporciona s informaciin requenda por esta modificaciin a la NIC 7.

I+ Mormazs, modificeciones e interprelacionss a las nommas exlstenles gue
aln no entran en vigor y gque no han side adoptades anticipadamente
por la Sucuraal

A |a fecha de putorzaciin de estos estados financieros. ol 1ASB ha publicsdo
nuavas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aldn no ertran en vigor y no han sido adopladas
anticipadamente por la Sucursal.

La Adminssfracion anlicipa gue (odos los pronuncismisntos periinenlos seEn
adoplados an les polificas conables do la Sucursal para &l primer periodo cue
inicaa a pardir da |a fecha de vigencia de dicho pramunciamiantc.

Un lslado de los pronunciamisnios aprobados por al 1ASR que adn no ettran an
wigiar, v quie i Sucursal no ha aplicado anticipadamants para &l cierre termnado el
31 de diciombie da 2017, son los siguientos:

- MIF 2 Instrurmanios financieros,

- Garactorlelicss de cancelanidn anficipada con compeansacion nagativa
(modificacionos a la NIIF &) (1)
Aplicacion de la NIlF B Instrumentos Financieros con la NIlF 4 Contraios de
Seguro (modificaciones a ia NIIF 4) (1}
NIF 15 Ingresos do actividades ordinarias procedentos do contratos con
clientes (1),
NIFF 16 Amendamionios.(1)
NIF 17 Contratos de soguras (7).
Clasficacidn y medicidn de transactiones con pagos basadus en acciones
imodfficaciones a la NIIF 2} 77).



Cetis Overseas Inc. (Sucursal en el Ecuador)

- Venita o aporacidn o¢ un acivo entre un INVersor ¥ UNa asociada o un
nagocio conjurto (modificaciones a ta NIIF 10 y a la NIC 28)

- CINIF 27 Transacciones on moneda extranjera ¥ confraprostacionss

ick f1).

- CINIIF 23 La innertidumbre frene a los tratamientos del Impucsio & les
Sanancias

- Translernclas de propiedades de inversian (modificaciones a la MIG 42) {1}

- Parlicipaciones de largo plazo en asociades ¥ negocios conjuntos
(medificaclones a s NIC 28)

- Mojoras Anusles & las Nomas NI Clolo 2094-2014 {sxoeplo [a refenida ala
clanficacidn dal aleancea de la MIIF 12) {1).

- Annual Improvaments io IFRS Standards 2015-2017 Cyale.

- Modificacién, raduccian o liguidacion del plan {modificaciones a la NIC 19) (1)

- Concepual Framework for Financial Reporing (2) {3).

(1) Pronunciamiontos gue, por ks nalurafera de fas oporaciones de la Compariia o
fas politicas adoplodas, se s=fima np tendrdn Impaclo solve los ealados
franciarcs

{2) Ala fecha de aulonzaciin de ks presemfes estados financionss para sy
pubilicasion, no existls una raducoion & espadol oficial de csfe documanto

{2 El marmn scncapiiual 1o o8 una Nortne, par padna ser empleado por o
Cormpaiie para repalver cuastionos de eolicackly gos no ssfinviersn prowisios
afd rngung MIE de oonformidad con Ja Jerargala Gos e IF orevén, Lina
antidod Wieord & peva mareo conceptial of desurealir una polifics contatlo
hagada an & pare weladng financiorcs corresoondianing a perindas anuslas
QUC COMIENenn i parlir dal 7 de apero de 2020, 5o admille s aplicecidn
anticipads

A continuacion, un detalle de los pronuncismientes aprobados poro que todsvia
no aniran en vigor, qué s& estima tendran afecto an la Compafia pero gue no han
sida aplcados anticipadamente:

La MNHF 8 Instrumantos financieros eslabiaca los requsimientcs para reconocer y
miedir activak financieros. pasives financioros ¥ algunos onniralos para comprar o
vahdar partidas na financieras. A pesar de gue al 1ASE siempre habia pensado
quie la NIF B resmplarana a la MIC 39 en 2o lotalidad, en respussta a las
goliciluday da las pates interesadas de que la comabilided de fos instrumentos
financioros debia mejorame rdpidamente, el 1ASH dividid su proyecto en
sustitucidn du la NIC 38 &n tres fases principales. A madida gua el IASR finalizd
cada fase. emitid capitulos da la NIIF 9 que reemplazaron los reguisitos
correspondiontes da la NIGC 39,

Finalmente, en jullo de 2014, el IASE aprobd el texio compicle de la NIIF 9
Instrumentos financicios. que reempiazars a la NIC 38 en los porlodos ancales
que s inicien o panir del 1 de enero de 2018, Se admite su aplicacian anficpada
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Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

un medeld para dasificer actives financiens basedo an (1) Iss caraciensticas
contracluakes da los flujos d2 efective de un active linenciaro, v {2) &l modelo
de risgocic en ol gue la enfidad lo mantiene,

un medelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
&n resultados, qua raguiens, salve limitadas axsepeionos, ol reconpeimenta
an @&l atra regullads integral —en lugar de incluirlas @n resullados— de aguellss
ganancias o pérdidas que procadan de los cambioa én &l rosgo de cédito
propio de la entidad y que integran los cambios an al iImpoto asignados a tales
panivos financieros;

un unica modelo ée deterioro para activos financiarns —distinio de agquellos
madicios & valor razonable con cambios en resultados— basado en pardidas
cracificiag esperadas, cue reguisme gue una entidad contabilice las pirdidas
cradificias esparadas cuando ol active fnanciern an reconocido inicialmentec, ¥
qua reconorca las pérdidas esperadas para toda la vida ded active financierno
cuando gl resgo de crédilo se haya incromeniado significathvamenie desde su
reconocimismino inicial y

un modelo de coniabididad de coberturas que alincs mss estrechamente <
lralamianio confable con las actividaces de gesticn de neasgos de |3 enfidad, v
{en la NitF 7 Instrementos financieros: informacion a rovalar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gastitn de riesgos.

Gea dabs destacar gua.

I racuisitos de la NIIF 9 sobra el rissga de crédito propio en relacidn con
pasivos finanaigros pueden aplicarse anticipadameants sin que & aplicio
nirguna otra parle de la WNIHF 9; ¥

una entided gue aplica la NIF 9 puede ologir (como opeian de politica
pontabla) aonfinuar aplicando los requisilos de contabilidad de cobsrtua en fa
WG 30 para todar ka8 relaciones de coberura.

La Adminstracion se encienira anaiizandoe os impactos qgue s aplcaciin
inicial d¢ ¢sla nueva Noma conllevanrd para sus estados financieros. Se espera
gue los prncipaies impacios =& relacion=n con las siguicnios Sreas:

a) la comabilizadién de deteriom de los activos financercs; v,

b) la clasificacién de los aciivas financiens.

NIFE 15 Ingresos de actividades ardinanzs procedentes do conlralts con
clientes

En maya de 2015, al WD aprobo esta nueva narma, ouya vigencia es
obligatoria para los gjercicios anuales que comiancen i partir del 1 de encro co
2017 v admite 2u aplicacién anticipada. La NIIF 16 reemplaza a la NIC 11, NIC
18, CINIF 13, CINIF 15, CINIF 18y SIC 31.

Esla npema incorpara una melodelogla para recenocer los ingrasos
provaniertes de coptratos con clientes basada an cinco pasos:

1) kantificar & contrato (o contratos) con ¢l chenle;
2] dentificar las obigaciones de desompehio en al conlrain,
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3) determinar ¢l precio de ks fransaccion;

4} asignar ¢l procio de la rensaccian entre las obligaciones de desempaiio
del contrato; y,

5} rmeconccer ¢l ingreso de actividades ordinanas cuando (o a meadids que) Iz
entidad satisface una obligacion de desempefio,

Fl1 12 de abril de 2015, ¢l IASE publice una anmienda a la MK 15 clarificands
algunos ragquermientos y proporcionanda una faciliclad adicional en la
transicitn para [as empresas qua aestan implementando &l nuevo estandar,
Estas anmiendas no cambian los principios subyacantas de [a norma, paro
sclarar ooma deben aplicarse cetos principios. Les cladficacionss de este
dacumenta ga refieren a los siguienios aspactos:

- identficacion de ura obligacidn de desompeiho (el compromiso de fransienr
un blan o un EERco 3 un cliente) en un conbrado;

= delorminecion de gi una empresa e un pncipal (o provesdor de un bien o
sovicio) o un agenie (responsabie de la organzacion para que e tien o
S0Ivicio §8d proporcionade). ¥

- dewrminacon de sial ingreso de la concesitn doe una licencia debe ser
reconocido an un punia en & fiempo 0 a lo largo dol lempa.

Ademds de los aclaracionas, las modificaciones incluyen dos facilkdades
adicionales para reducls el costa v la complejidad de una empresa cuands sa
aplica por prirmera vez la M- 1E. Las modificecionas tianen i misma fecha do
aplicacian abligntoria que la Morma (1 da enare de 2018),

La Adrminisirmsion a& encuentra analzando los impactos que 18 aplicacidn
irmicial da asta nueva Nomrma conllevara para sus ostedos financisros

- Mol o gporticion de ue Gofive entre un SVOISOF Y UND QS0CHdE & D0 BRQOGIo
coniunte modificacionas & fe NIF 10 y a la NIC 28]

En septiembro da 2014, &l IASE sprobd ef documento "Venla o aportacian de
un aclivo entre: un inversor y una ssociada o Un NEGOCo conjurdo
{modificaciones a la MIIF 10 y a Is NIC 28", Por medio de esta enmicnda se
incorporan los siguicnics cambios:

o 5i una confroladora plorde &l control de una eubsidiana gque no confionsa un
negotio, como &6 defing on la NIlF 3, como resuliada de una transaccidn
que irvelucra una asociada o un negocio canjurtn que &8 contabiliza
utilizanda & métode de la parlicipacion, la contralador dateminard @
gananaia o pérdica,

o La ganancia o pérdida qgue procede de la ransaccidn (incluyendn los
impartas arterioments reconocidos en olio rosultado Integral que s&
ioclasticaria al resultado del pericdo) 2e reconocerd en el rasuladn del
pariodo de la confroladora sole en la medida do las pedicipacionss enesa
gsiclada o neagocio conjunio de otros inversdrcs no mlacdonados con g
IrsCigor.
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2 La pané restanic de la ganancia g2 eliminard condra ¢l importe en libros ce
la inversién en ¢sa asociada o negocio conjurto. Ademas, s la conbioladara
CONSANVA Una invoersion an la antigua subsidiaria y Gsla os ahoa una
asociada o un negosio conjunte que se contabiliza utilizande el métede da la
participacidn, la controladora reconacera la parte dé |a ganancia o plrdica
aue proceds de la nueva madician & valor razanable de la imvensan
conasrvadn &n eka anligua subsidiaria an &u resultada del perodo solo on la
madicla da [as paricipacionas en la nueva asacinda o negocio conjuilo de
otros inversaras no relacionadus con el inveraor,

« La parts resfants de 22a ganancia se sliminars conira el impode en fbros de
la inveraicn coneervada en o artigua subsidisria,

2 B la controladora congerva una inversidn an la anfigus subsidiaria qus ge
contabiles ahora de acuerdo con B NIIF 5, la parle de Ia ganancia o pEndids
gua procade de la nueva mediciin a valor razorablo de i invemsion
conscivada an la anfigus subsidiana se reconocerd on su folslidsd en el
resullado del peniodo de la controladora.

- GINIF 23 - Lo incorlidundis irente 5 Jos tratanientos dol Inpucsio a fss
Ganancias

La CINIF 22 La inceridumbre Mrante & los tratamianton oel iImpoeesto a 28
Eananoias fue emitida por el 1ASE cn junio da 2017, Esta interpretacian fus
dasarmllads por &l Comitd de Interprotacionas de lse MIF (CINIF), Lna
antidad mplicard rata Interpretacién pam los porlodos anualea que oomiencen a
partir dul 1 da gnern de 2019, Se permite su aplicacion anlicipada. 81 una
cnlidad aplice asia Interpretacion a pericdos anterioros. rovelara este hechin,

Esta Intorprotacion aclars coma apficar los requerimientos do roconocimientn ¥
medicidn de la NMIC 12 cuando existe incerfidumbee frente a los ratamientos del
impuesto o las ganancias. En esta cicunstancia, una entided reconoces y
medird su activo ¢ pasiva por impuesios diferidos o comentes aplicande bs
requerimienios de ia NIC 12 sobwe la basa de la ganancia fscal (péodida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no uiiizadas, craditos fiscales no wilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esia Inferpretaciin,

Concretamente, esta Interpretacidn aborda las siguisntes cusstiones:

+ gl una enfidad considerard por separsdo el tratamiante iImposifive incierto;

+  los aupusstos que una entidad roaliza sobre 18 revision de los tratamisnios
impoeilivos por las autoridades fizcales,

+ oOmo daterminard una enfidad la ganancia fecal (phrdida fiscal), las hases
fisumlen, pardidan fliacales no wutilizadas, crbdilos feosles no ulilizados ¢ tasas
liecales; v

« ghmo considarard una enfidad los cambios en hechos y circunstancias,
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(modificacions o o NIC 28).

Fl documento “Parlicipaciones de lamge plazo en asocadas y negocios
conjuntos {modificacionos a la NIC 78] fue emitido por el IASB en octubre de
2017 Una entidad aplicars ssas modificaciones de lorma retroactiva de
acuerdn con la NIC 8 a los peiodos anuales sobre 166 que se informa qus
comanzaran a partr del 1 de ensro de 2019, Se pommile su aplicacion
anticipada. Siuna entidad aplicasa las modificaciongs ¢n un perdodo que
comiensa con anieriondad, revelara ese hecke, La antidad pueda reexprasar
patiodes pniafores solo si es posible haceda ain &l uso del razenamient: en
ratrospactive,

En concreto, se requiene que una entidad apligua también la NIF 9 a olros
instrurnentos financieros en una ascCiada o nagoaio conjunio a los que na
aplica ¢l médiodo de Ia parficipacidn. Celos incluyen las paficpaciones 4 lamgo
plazo quo, on ssencia, forman parke de b inversion da ks enfidad en una
ascciada 0 negocio conjunio,

Al aphicar la MIIF 8, la enfided no fendnd en cucnta los ajustes a los mpodes en

libros de las panicpacenes de largoe plazo que suigen da |a aplicacion de ta
NIC 28

- Annual improvements fa TRE Slandsris 200 5-2017 Cyelo

Este dacumantn establece madificacionas a distintms Monmas MIF. Las
‘mujoras anualen” proporzicnan un mecanisma parm tratar eficientemande una
coleceidn da modificaciones menores a las Norrmas NITF.

Ura entidad aphcara cada una de las modificaciones para o3 perodos anuaics
quee comiencon a parbir dal 1 de enero de 2019, pormiliéndose ka apiicaciin

Este documénto inreduce modificaciones de acucrdo con la siquients tabla:

Narma ] Tama d@ la modificaciin

NIIF 3 Combinaciones de negocios Participaciones proviamante manienidas
MIIF 11 Acueidos conjuntos BN UNA aperaclon conjunta.

MIC 12 Impuasto § a8 Ganancias Consecuancias &n &l Impuasto a las

ganancias de o8 pagos roalizados sobre
instrumentos  financigrcs  clasificados
como patrimania (a).

NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstames susceptibes de
capitalizacion.

{2) Las modiicaciones & i3 NIC 12 Impuesio a las Ganancias resultanc: on
madificacionss 8 los Fundementos de las Condusionss sobre ia NIC 32
instromonlos Financienos: Presentacion. Lslas enmiendas s estabecen
o la misma secoion de este documeanto quo s anmisndas a la NIC 12,
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Por medio de un documento emitide por e IASE en diclombie da 2015 ge
deferming que una entidad aplicara esas medificaciones do ferma prospectiva a
transacciones que tengan lugar en periodos anuales quo comiencen a parfir de
una fecha a fijar por &l IASB. S¢ permite su aplicacidn anlicpada. Si uns ecfidad
aplicase & modficaciones en Un pericdo que cOMBRCE CoN anlenoridad, revelars
z== hacho

La admimistracian de la Sucursal 26 encuentra analizands los ofedos de eclas
mejoras v estima que o8 Mismos ne sordn significativos dentro de los estades
financiaros por Io que préve adoptar las modificacinnes &n las fechas establocidae
como do adopsion abligatona para cada uha de allas aequn comesponda.

B. Politicas contables

A confinuacihn, se describen lags principales politices contables adoptadas en 2
preparacion do los estados financieros separados, lal coma la requiere la NIC 1
‘Presentacién do Lslados Financierps™. Estas polliicas han sido disefadas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre d¢ 2017 v sa han apicado de
manem uniforme para lodes bs anos presentados

a) Bases de medicidn

Los estados finanoieros eeparades do la Sucuieal han sido preparades sobe |
Lase del costo hisiérion,

b] Monoda funcional y de prezentacidn

Las cifras proscenlades an los estados financerts separados de la Sucirsal ¥ sus
notas estin expresadas on ddlares de los Fatados Unidos de Ameérica [FUA), la
cual es su moneda funcional.

Ei dolar de los EUA fue adoptade por el Ecuador como sU moneda de droulacion
Iegal a partir de marzo del afio 2000, por lo cusl &l dblar es ullizado desde esa
facha para fodas [as fransacciones realizadas an al pals ¥ (08 reglsiros contabias
de la Bucursal que sirven de base para la preparacion de los ¢slados financieros
separados se mantisnen en dicha moneda. La econamla ecuatoriana dependa de
la capacidad dal paia para obtener un fluje permanants de ddlares para paimitic la
cenlinuacion del esguama maonetaric aclual.

¢} Uso de estimaciones vy juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financiens separados de acuerdo con Mormas
Intemacionales do Informacion Financiera (MIF) réguione gue la Adminisiracion
realice juicics, oslimacionas y supuestos que afeclan la aplicacion de las politicas
contables ¥ los monlos de los adivos, pasives, ingréses y gastos informacos. Las
esfimaciones y sUpucslos relevantes son revisados pod la Adminisiracion de
manera regular, sin embargo, debido 2 la subjetividad inherente &n este proceso
contable, 102 resullados reales puaden diferir de loa montes estimados por la
Acdministracicn,

1]
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Cualquiar acantesimiento gue pucda courrr en al futuro y gue obligue a modificar
dichas estimaciones en priximos ajerdcios, se reqistra sobre una base
prospeciiva en & momenic de conecida la varacion

A continuacion, e describe &l jicio ¥ estimaciones significativos de
Administracion en s aplicacion de las polilicas conabler de la Sucursal, gue
tienen un gledo importante en los estados linancieros separados:

LCstimacion di I recupsmbiidad de los aclivps ¢ PRRIVDS Do IMpUcstos
difenidos v 10508 liscalas

Fl monta por ol cual un active par impuasto diferido puude ser reconocido se bosa
en la evaluacidn da la probabilidad de tener utilidacos llecalas futuras por ks
cugles 08 activos poi Impuasios diferdos de la Sucursel se pueden utilizar. En
adicion se raquiare juicio significativa el evaluar el impacio de ciertos Fmites
legales 0 econdmices o incorlidumbres existentes en el pals sobre Ia legisiecion
tribtaria vigents.

d} Megocio en Marcha

A la fecha da los presentes estades finandiarcs separados, debido a la faltade
cperacichos pol paite de ls Sucursal gue e permitan generar [os flujos necceanios
para scgulr oporando exista incerfidumbre respecty @ la posibilidad de que siga
operande Como emprosa en marcha dentro del fulur previsibla,

e} Gastos

Los gastos s reglistran ol valor de la contraprestacidn recibida en los periodos con
los ouales se relacionan. Los gasios so mputan a la cusnta de resullados an
funcian del oriteno del devengado, o2 decir, al momenio de wilizar of servico o
producio. o confonme &8 incumen, independierteaments de la fecha cn la gue 52
realiza el pago

1} Inversion en subsidiaria

La subsidlaria oy agualls inversion en lag cuales la Sucuisal mantiene control, es
decir, aguollas donda tiena el 50% de [as acclones o mds v decide sus
operaciones y lransscciones o donde por su participacidn frents al resto de
imrersionistas &8 irrofulable sestentar gue no poges conlrel aun cusndo no le
Sjerza.

-1l
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La inversidn en subsidiana se ancusnira registrada dentro do sus estados
tinancieros saparados al valor nominal o costo de adguisicién, vslo quiere decr
gue la inversidn s& manticne al valor de compra en [ibros a no ser por erogaciones
adguisiciones de porcentajes adiconsles de mversin o por la capilalizacos de
deudas o apories para fuluras capdalizadones en Ias cuales s¢ lransforma de una
cuenia por cobrar a una inversidn por la capitalizacidn de dichos foendos; por Iz
viania de la inversitn &n cuyo caso la vania debe salir ol costo promedia
ponderado de las inversiones compradas y la diferencia se&a en mas o en menos
cof al precio da venta final deberfa ser considerade aema una ganancla o sérdida
on vanta da apolonss,

gl Instrumentos financieros
Reconocimianto, medicion inicial v baja

Los aclivos ¥ padivos inancieros g reconocen ciando la Sucurssal forma parle ge
las provisiones conlraciuales de un instrumento financioro y se miden nicialmenie
al valor razonablt ajustado por los cosios de transaccibn, excepln los actives v
pasvos financienss que 5o miden s valor mronable a través de uliidades c
pérdidas, que 8& miden iniciaimante al valor razonable, La medicion pasierior de
un acfiva o pasive financiers se realiza camo &8 describe postonaormeanta,

Loz actives financlerns s& dan de baja cuanda 1o derschos confractuales a los
flujos de efective de un aciiva financiers oxpiran, o ouands 8f activo finanders v
lodos los riesgos v benaficios han sido transtoridos sustancinimente. Un pasivo
financicro se da da baja cuando 22 extingue, 2o descurge ia obligacidn, e
cansala o vonce,

Clazificacion do los instrumentos financieros

Para efectos de su medicsdn posierior las instrumentoes financieros se dasifcan en
Ias siguientes categorlas al momende de su reconocimiento inical:

- Dtras cuening por cobrar
- Cuenias por pagar comarciales v olras cuantas por pegar

La clasficacitn depends dal propsilo para al cual se adquirigron los aclivies
pasives financiaroe, | 6 perencia detenmina la clasficacian da sus instrumantos
financieros en &l momenio del reconocimicnio inicial,

Loz aclivas v pasivoa financieros son reconocidos y s8 dan de baja a k fecra do
la trarsaccion.

Reconocimianto de los instumentes financicros

Los achivos IImanckeros ¥ pesivas financienes $e etonccen coma e describe a
coninuacidn

1 -
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1) Oirag cugnigs por sobrar

Las olras cuanies por cobrar son aclives linsnciares no desivados con pagos
fijos o determinables que ne g2 colizan &n un marcado adtive, Las olras
cuentas pof coblar no se descuentan ya que #U valor raronable es simiiar a su
valor en Ebros ¥ no conliznen opermaciones oo inanclamienio,

i} Prsivos financions

Las pasivos financieros do la Sucureal represartan cuonlag por pRgEr a
proveadaras y préstames por pagar a eompafiiae relacionadas.

Loz pasivos financieros se miden posterorments al costo amoitizads ulizando
el matodn de interés efectivo: sin embarga, debido a que laz cuertas por pagar
a provaadormes ROA A plazoes niniMmos se considem que No exislon condciones
de financiamisnto. Cualguier diferencia anira el afective recibido v al val de
reembolso sa imputa direcio a resullados en & plara del conirato.

Deteriore de los sctivos financieros

Al final de cada poricdo sobre &l gue se inferma, la Bucursal evalla 2 exize
alguna evidencla objeliva de gue un active financiers o wun grupe de actives
financierna se ancueniran dalaroredos en su valer. Un active financiera o un
grupo de activas financieras so considera dateriorada @n su valor salamente g
axizte avidencia objativa como consacueancia de uno 0 Més acortacimiantoss qua
hayan acurido después del reconocmianto inicial del active (un “evenio de
pordida’), y ese avento tieng un impacto sobre los flujos de efectivo lutwes

esiimados dal activa financiem o de un grupo de activos financieros, que se puade
eslimar de maners finbis

Debido a qua lodos lon activos financienos sujclos a evaluscitn de deleron estan
contabiiizados al costo amortizadn, la Sucurzal cvalue primeno 5 existe evidendcia
objetiva d¢ dolurora del valor para los aclivos Tinancieros que son individualionia
sinificativos. ¢ do manea colectiva para log activos financierss que no son
individualmene signiticativas, S ks Sucursal determing que na existe evidencla
objetiva de deteriore dael valar para un activo financlare avaluada oe manera
individual, independicniomenia de su importancia, incluya a ese activa &n un
arupo de activos financleros con ceracteristicas de resgo de crédito similares, ¥
las evalia de manera coloctiva para determinar si existe dotariomn da suvalor, Los
activos que se evallan do manera individual para determinar si existe deterioro de
su valor, ¥ para los cuales una pérdida por deferiono se reconoce o se sigue
reconociendn, no son incluidos en la evaluacion de detericro dol valor de manera
coleciiva

.



Cetis Overseas Inc. {Sucursal en el Ecuador)

Si existe svidencia objativa de que ha habide una pdrdida por deterdare del valor,
el imparte de la pérdida se mide como la diferenca ontie el imparte en librog del
activo v &l valor prosante de los flujos de efective lulurpe estimados (exciuyendo
las perdidas de crédilo lulures esperadas vy que aln no se hayan producidol. El
valor presente de 106 ujos de efedivo futuros estimados se descuenta a ks tasa
da inferés efectiva ofiginal ce los aclivos financienss. 5 un présiamo devenga una
tz=s de interés vanable, 2 13sa de descuento para medir cuaiquier péndida por
deteriom dal valor &8 la lasa da interas efechiva actial,

Elimparte &n libros del activo soeduce a traveés del use do una cuenta de
cetimacion v al importe de la pérdids =a reconoce an &l estado de resuitados
irlagrates. 5ian un &jercicio postarior, ol importe astimace de la pdrdida por
delororo dal valar sumenta o disminye debido 8 un svenio que oouira daspugs
de habarse reconacids &l detericns, la pérdida per deteriore del valor recomecida
anterigrmants s aumants o disminuye ajustando s cusnta de estimaciin.

Al 3 de diclombre de 2017 y 2016 en baze 3 los clomanios de juicic dizpenbles y
conziderando los aspacios anles mencionados la sdminisiracion de b Securzal no
ha estimado néCcosario elechuar una provision por dolerioro de los aclivos
financienos.

Compensacién de Instrumentos financieros

Log activas financieras v los pasivos inancierns ae campensan do manera gque se
informa el importe neto &n &l eglado da situacion finonciera, solamenis si existe un
daracho actual lesgalmente exigible de compensar Ina Impones reconcsidos, y
exists @ intancian da quicdaros por el imporie nata, o de realizar log aclives v
cancelar los pasivos &n fomma simultdnes.

h) Impuesto a la ronta

La Sucursal regisira & Impuesto a la Renta sobie 1a base de la rents Squida
imponible determinada segdn las nommas establecidas en la Ley de Ragimen
Tributaria Interno ¥ su Reglamento. El gasto par impuesto o la ronta reconccida
an los rasuliados del pefodo incluyve la suma dal impussto difendo y al impuesia
corfisnte, que na s& ha reconocide an otras pertidas de utilidad integral o
directameanta en &l patrimonic nete.

Impussto corriente

El impuesto corrarts canatituye el impuesio quo se astima pagar o recupersr ¢n ol
ejercicia, utlizando les tasas impositivas y leyes tibuteriss aprobadas a ka fecha
el estado de situacion financiera, comespondienio al wjercicio presernis ¥ 3
m“uumuamrﬂmaﬁjﬂm-m

B impuesto a la ronla corriends se calcula en base & las lesas iscales que fan
sidjo promukgadas &l coe dal pericdo de repone

=
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Impuesto diferido

I Los acfivos por impuestes diferidos == reconocen 8410 on la madids =n gue as
probable que voya o disponorse de beneficios fiscales fuluios con los que se
pueds compensar. a) s difercncias lemporarias, y, b) pérdidas o oeditos Escales
no ullizados, pero 50l en la medida en que sea probable la disponibiidad de
ganancias fiscales fuluras, confra los cualas utilrar ssas pérdidas o orédifos
fiscales no usados,

. Los activas por impugstos difericos v los pasivos par impuestos difaridos se

I componsdan si, v solo 8i, exizte un derccho legalmants reconocico de compensar

r los activos poar impuseto comiente con log pasivos por Impuesto cormiente v cuando
los aclives por impuestos diferidos v los pasivos por impuesios diferdos se

: derivan deol Impuesto sobre las ganancias cormespandientaa a la misma autonidad

! fiscal, gue roceen spbre la misma enfidad o sujulo liscal, o diferentes entidades o
'y sujgm fiscalos, que pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales corienies por
s1f impone nelo.

1 08 activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financiarps separodos como activos ¥ pasives no comantos, con independencia de
=u fecha esperada de realizacion o liquidacian,

i) Capital asignado v reservas

Cl capital asignadn represanta la inversion direcla da la Casa Mafriz v gue cstd
registrada an @l Baneo Central del Ecuadar,

Ciros componanies Ja los fondas de capital incluyen lo siguiente;
Reserva legal

De conformidad con la Loy de Companiias de la utilidad anual, debe fransferirse
una canidad no menor del 10% para formar la resenva legal hasta que ésia

- slcance por o menos al 50% del capitsl social. icha reserva no es dispanitie

g para el pago de dividendos en cleciive, pudiendo ser capitalizada on su totalidad o
ufifizada para absarber pérdidas.

{ Resultados acumulados
Inciuyan resultados del presents ejercicio y do periodon anterionss.

i De acuerdo con e Ley de Compafiias de leg bonaficios Bquidos anuales se debora

) asxnar por lo manos un cincuenta por cienio para dividendos en favor de be
accionislas, salvo resplucitn unanime en contrant do s junia general. Las
Dmmﬂhtﬂuhmmmmrquemdﬂﬂmmmduhluhﬁhdﬁlqlmi
realizadas que sa obluvieren en los ejercicics econdmicos, y gue no se hubicre
repartido o deslinade a la constitucion de resenvas logalus y facultativas, deberd
zer capitalzado.

S
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il Estado de flujos de efectivo

Para afectos de proparaciin del Esiado de flujos da efective, la Sucursal ha
definido las siguiertes consideraciones:

Efectivo &n bancos: Ll efeclive on bancos esta compuesto por dopdsitos
moretarics que se mantiens en bancos. Los activas registrades an ol elaclive on
bareos s ragistron al coste nizldrico qua se sproxima & su valor razonable,

Para proposiion del estacdo de flujos de efectiva. el efactve &n bancos os
prusentadn por la Sucursal neto de sobrogitos bancanon, al los hubiesa.

Actividades de operacion: son las aciividadcs que constituyen [a principal fusnte
de ingrnesos ordinarios de l2 Sucursal, asl como olras aclividades que no ouedan
s&f calificedas como de inversidn o financiamicnlo.

Actividados do financiamiento: sctividades que producen cambios &n & tamaiio
¥ composicin dol patrimonio nado y de los pasivos do cardcler financiemn,

k} Clasificacion do saldos en comriente y no corriento

En &l @stada de situacién Minanciera adjunto, los saldos &8 clasifican como
corriegnten y no corfientes,

La Suouimal clasficd y presentd a un active como cordenta cuanda satisflizo
algune da los siguisrtes criterics:

il se au-parlil:lu ponsumir, &n &l transcurso del ciclo nermal da la oparaciin de |a
Sucursal

i} s mantenia fundamentalmenta con fines de negociaciin

iii} 52 agperaba realiar dentro del periodo de los doce meses postariores 2 la
facha de balance; o

v} se trataba de efeciive u otro madio equivalante 3 efectivo (lal como sa define
en la NIC 7). cuya ulilizacidn no esleba resiringida, para ser inlefcambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce mesos siguentes
a ia fecha de balance.

Todas o8 demas actives se clasificaron como no cormantes,

Adicionalmente, log pasivos se clasificaron v prasantaron aomo comientes, cuando
satisficiaron alguna de los siguientes criterios:

(| &0 weparaban liouidar #n el cicle normal de la oporacitn de la Suayreal;

il} so martanian fundamentalmenie para negociacidn,

iily dabian lguidares dantro del pefado de doce meses dosde n facha de halanoe;
L,

i} la Bucurssl no fenia un deracho incondicional para aplacar s aancalacion de)
pagive durente, al menas, las doce meses siguientes @ la fecha da loa sstados
financieos separados.

e P
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Todos los domas pasives fueron clasificados como na corrientes,
1} Estado separado del resultado integral

El eatado del rosullada integral del periode fue propurade prarsntance todas las
partidas do ingrosos, gastos en un Gnico estado Ninanciers,

Se preasnta par soparado los ingresns operacionalos de loe ofrns ingresos del
periade, Las patidas do pastes han sido expuestas leniondo an ousnta a¢
funcidn.

Riesgo da inatrumentos {inancisros
a) Oujetivoa y politicas de administracion del riesgo

La Sucursal axis expuesia a varnos nesgos relacinados con insfrumenios
imanciarps. Lon sciivos ¥ pasivos financieros de Ia Suoursal por calegoria so
resumoen en la Mois 7. | os principales lipos die riesgos son fiesgo crediticic y
riesgo do liquidez.

La Administracidn da riesgos de la Sucursal se covrding con | alta Gerencia, ¥
activamente sa enfoca en asagurar oz fiujos de cfoclivo de s Sucursal a corto v a
mediana plazo al minimzar la exposicion 8 log mercados {inanciaros,

La Sunureal no comercializa aclivos financieras para fines aspoculativos ¥
tampaco suscribe opclones. Log rlespos financieros mds significalives a los cuales
e expona la Sucursal 38 describan mas adelante

b) Analisis del riesgo de crédito

El ricsgo crediticio es el resgo de que una contraparia falle en [iberar una
obligackin a ka Sucursal La Sucursal estd expucsia a csle fesgo por varios
instumenios tnancienns, por ejempl, al otorgar préslamos a compafiias
relacionadas. La meidma axposicion de riesgo creditico por parte de la Sucursal
& limita a un monlo registrado d2 los aciives financioros reconocidos a ka fecha
de reponte, COMG S0 resume 8 continuagion:

2017 2018
Frecten o bancos GR.ATH 1065
Crras clonbag pot cokear - 113818

La Sucursal monitorea continuamente los incumplimiantes v retrasos do
contrapartidan coma otras cuentas por cobrar, identficados ya aea do manera
individual & por grupe, & inconpora esta informacion a sus controles da rieggo
crediticio. | n palitica de la Sucurzal ee ralar splamente con contraparnes scventes
v que tangan al compromizo de cumplimionio da sus obligaciones.

—1F -
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| & Sucurgal mardiche dnicamente oiras cuentas por cobrai por préstamos

entregados a emploados. los cusles se encuentran respaldados Bn convenios os
deuda y con la garanlia de pagarés,

2017 2010
Haneo del Plehiche G, &, (1) A Ay

(1) Calfficacion de rigsgo emitida por Bank Watch Rating

c] Andlisis del rieago de liquidez

Cl riesgo de liquidez consiste en que la Sucursal pueda no asr capaz de cumgpdin
con sus obligaciones. Le Sucursal gestiona sus nocosidades, de Bouidez al
monitorcar s pagos de servicio de deuda programados para pasihvos financierncs
a cono y kngo plazo, asi como pronosiicar entradas v salides de slectivo en el
negocio dla a dfa. Las necesidades de liguidez s¢ monilorean en distintos mngos
ge fliempo. en una base de proyeccion anual la cual o8 ajusiades mensualmente.
| o2 requerimignios do olectivo neto se comparnan con ¢ ofective dispanible para
poder deteminar &l alcanco rmaxima o cualguier déficit, o cual muesta que la

administracion espera tener los recursas suficientes durante todo el pariodp
analizado

L Sucursnl considera los fujos de efedive asperades de [os activos Mnanderos al
cvaluar ¥ administrar el iesgo de liguidez, on particular sus recuraos de efective v
L6 cuontas por cabrar, | oa recursas de la Sucursal mantenidan &n depbsitos en
hancos oxcaden log requermiantos de flujo de efectivo sctualas

Al 3 de diclombie da 2017 y 2016, los pasivos financaios no dervados de la
Sucuresal tenen vencimiontos tal y camo se resume a conlinuacién:

2017
e
Hasta D Iria
tres B NUEVE mm“ * Yol
MoGeE  mibes THEEEE
Cueniss por pagar comarcalen ¥ olras cuentas por 24 .
&3 - - d4ESE
E -
- 2016
gt
Hasta Do iros
tres B BV n::::“ Total
) Masts  Masen mages _
GuTrtﬂ pOF PAGAT comeieais v olras cuonias por 65,454 = - 484

=1F =
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d) Andlisle del rinego operacional

El riesgo oporacional comprande ia posibilidad de incurile en pardidas par
deficiencias o fallas o inadecuscionas de los siguientes aspocios o taciores de
riesgos:

Procesos, qui 0N las atdones de calided que Inferacidan para llevar a cabo
laz operacionss de la Sucursal.

Tecnologla, qué s &l conjunte de herramientas de hardwars, soflwars ¥
comunicaciongs, que scporlan lus pracesos de ln Sucursal,

Infreestruchira, gue son eementos do apava par & realizacidn da las
actividadan

La Sucursal timna definicos procedimientios londisntas a qua |a entidad administre
afectivamants au rigsgo operativo en concordancia con Ins lingamientes de (08
organismos da cortrol, basados en sistemas do eportes infernos v extemos.

7. Mediciones a valor razonahile
Instrumentos financieros por categoria

Lin detalle por lipo v artigbedad de los activos y pasivos inanciers de i Bucureal
san todas a conto plazo por lo gua los valares raznnables de los aclivos v pasivos
financieras reconocicos en los eslados financiarns reparodos son los mismuos gue
loz reqistrados contablements, como siguar:

Antivos Tinancierus

31 de diciembre de 2017 ﬁ:;::ﬁﬁ: Oiras cusntes e

ealado de iesulindon  por cobmRr

Achvos segun cstodos nanciencs:

Electinn &0 B 62 578 SBIR

CHras cacnias por cobrad 4578 LATR
Total =L 54.37E ANTE 72.556

Oiros pasivos
fimaneleres Totsl

Pagivos scgun estades financieros,

Cuanlas por pagsr cocrsidnle g otas cusntas 2 S 24 B3

por pansr

Total ) 24543 24.663

|
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Activos
financierns al
Wb
3 de diciombr do WHE razonable con
npacto en ol Présismos y
estadn de curiitse por
resultados codimr Totzl
Activos saqin sstados Rnancienos:
Cleclivi fit haneag 1.2R7 1.240
Oitras cuenlin nor pobrar ) 113,816 117818
Tokal 1.20: 113,816 145.084
Cffan pABIVOE
e financiargs ot
Pazivns seqin estades Tinancieros:
Coenilus po pagad enminciales y olres coenlas pon 408 .
“Total 56454 640

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financiercs

La Sucureal midé sus insbumentas financieros al valar razenable en cada fecha
que s gerers & estade de siluacion financiera pana su revelacidn en nofas.

El valor razonable as &l précio que so racibiia por vandsr un aclivo o que sa
pagaria al transferdr un pasivo en una ransaccian scardada enire participantes de
L marcado @ la fachs de madicidn.

El valor razonable de un sotive o pasivo se mide ulizendo ns supuesios que los
paricipantes on ol mercada usarian al ponare valor al acivo o pasivo, asumiendo
que lps parbicipantos on el mercado aciian en sU mdor nlerés econdmico. La
Sucurzal uliliza Wenices de valuacion que son apropiedes an lss crcunsiancias y
por lag cuales tiene sulicente informacicn disponible para medir al velor
razonable, maxdmizando el uso de defas observables relovantes ¥ minimizando e
uen de datos no obeorvablas.

Todor los activos y pagivos po los cusles se detarminan o rovelan valares
razanzhbles en o8 eslados financioros separados son closiflicados dentro dzla
jararquia da valor razonabls, desoites & continuacian, en basa al nivel mae bajo
de loe datos usados que sean significativos para la madicidn al valor razonable
came un toda:

a) MNwel1 - Pracos cotlizados (no ajustados) en mercados activos para acivos o
pasivos idénficos,

b} Nweld = Parfidas diafintas a oz precios colicados incluidos en 2l nivcel 1 qua
scan observablen para & acivD 0 pasivo, ya saa cinecia o indireciamorte.

Para propbsdos de Ias revelaciones de valor razonable, Is Compaiiia ha
dederminado las classs e activos ¥ pasivos sobie la base de su naturaleza.
caracicrisicas y riesgos y &l nivel de [a jerargula da valor razonable tal como sa
explicd amtaricmmenta,

~— 4 .-
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En los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2018 no se han realFado
transferencias antro of Mival 1 y el Nivel 2,

Valor razonable de activos no financieros
La Sucursal na poses actives no linancerms medidos ol valor razonable, ye que
los mismos =& miden al costo.
& Politicas v precedimientog de administracion de capiial
Loz objelivos sobra la sdministracidn da capital da e Sucuresal son;

garanizar la habllided de la Sucursal para conlinuar como negocio en marcha
- proporcionar un retarna adecuado a log accionstas

El objetivo de la Sucursal en la administracion de capilal s manfener una
proporcion financiera do capial a financiamientd adecuada para sus Oparationss,

Le Sucursal detenming sus roquenmiantos de capital con &l fin de martener una
estructura general dé financiamients aficiente misnirns &vita un apalancamianio
excesiva, rafio que as presenta a conlinuacian:

2017 2018
TeAal de recursis ajonos (1) 24,833 G454
benoz: Efactiva an honcos 28278 1283
Deudanats {43 745) 85211
Total de palimonio nolo BA3T 97604
Capial tolad {7) 44572 158115
Ratin de apalancamiento {3) 10,58} .41

{11 Comprenden |58 cUBMIAS DO PagET maiciales ¥ oties cUsMaEs or pagai
(2] Secalculs evrmando el patrimone nelo mss o douds neta,
(3] Esigual o ki douds nsta dividida para el caplial el

8., Gastos de sdminigtracidn

Lin csiale de ios gasios por su naluraleza da los penodos ferminados al 31 da
diciembre dal 2017 y 2016 fue come sigue:
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2017 2016
I replastan ¥ conifbusones 1,803 8812
Fut udrmiristativ 1.200 GO0
Honcrarios B33 -
Huminiaires de oficing 1H ]
Servicicd profesionales - 201
CHros gaston 304 ELt]
Total i il 4822

10. Efectlvo on bancos
Al 31 de diciombre de 2017 y 2016 la Sucursal mantenia una cusnta bancaria cn
Banco del Pichincha C A cuyo saldo a dicha fecha era de US$ 88378
(US51.283 en ¢l 2016).
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ol efeclive an bancos no porela restricciones
PErA S LSO

11. Oirae cusntas por cobrar

Al 31 do diclembee da 2017 ¢ 2016 Ia composicien de as olras cuenlas po
cobrar ue como sipua;

2017 2018
Dras cuentas por cobrar:
Elea Florss (1) . 113816
Cuenta par cobrar SR () 1178 -
Tatal 4178 . 113818

(1) Al 31 de diciembre de 2015 el saldo comespondia & un présiamo pendiente de
cobro a in S Elsa Flores, valor gus fue cancelado én ol afio 2017 a

continuncion, se presenta un detalle del movimicnlo do dicho sakia:

2017 2018
Saldo Iniial 113818 112,818
) Cobros (112.818)
Total : 112.816

(2} Carmapands & la solicitud gensrada el 5 de abril de 2018 por la devolucion de
e valommes de retanciones en |8 fuente que son o favor de la Campaila, a |2
fecha mantienen la certaza da que los valores serdn recuperablos,

[y,
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Saldos y transacciones con cnlldades relacionadas

La Sucumsal forma parte del grupo econdmico "KFC" y dehido & la integracidn del
nogocio realiza franaacciones con compahlas relacionadas, |as cuales podrian no
gof oalleadas en condiciones iguales que las manlenides con erceros.
Consecuantemante, &l resultade de las oparaclones de Cetis Overseas Inc,
{Sucureal an Bl Ecuador) v sus compafias relacionsdes dabe mediree a fravés
de low osledos financieras consalidades despuds do habar aliminado [as
principales cuonlas v ransacciones entre compalilas.

In resuman de las bansacciones con companiias relacionadas por los afics que
terminaren el 31 de diciombre de 2077 y 2016 es el siguiente.

a7 2016
Pasivo;
Cusmins por pognr oofmnerciales v obfas coertes por
pagar (nota 15)
Cueniss por pegar comencizles — relacinanal -
GGeroncin Corporativa Gerensa S.A. &40 n2
2017 2018
CHrgs cuentas por pagar:
Irt Fond Services Gorp {Sucursal Couadon VB 00
Freatamos - Gase malriz (1) 20,508 23,563
Bhombon 5.4, (Sucursal Ecusdor) 1444
Ciaranain Corporativa Gerenss S0, 800
Total 23,9465 65.113

{1}  Cormesponds a créditos olongados por a casa mairiz, los cualkes no
devengan intereses v no ienen fecha especica da vancimianto,

Las ransacciones realizadas duranie los afics ferminados al 31 de dicembee de
2017 y 2018 gue onginanon los saldns antes detallados. fucren como sigue:

Ak 2018
Gasios admintstrativos~ fee admimsirativa (nola 10);
Coprancin Caoarptrilvid Gocnsa S 1200 200

Activos por impuestos corrientes

Al 31 do diclarmbre dal 2017 ¥ 2016 la compasicion de log aclivos por impusatos
corfentos fuo como sigus;
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14,

15.

16.

27 2016
Cradito Fibutarks por mpuesic o valor agregado 12,575 12502
Refenciones do impuesto al valos soregadc 2680 26620
Tolal 39,305 39422

Imversldn on subsidiaria

Al 31 de diclombie dal 2017 v 2016, el saldo da la invarelon 8n subsidiaria
representa el coglo da la inversion mantenida en Gorencis Corporativa Gersnsa
A, por LSS 988 aquivalenta a una participacitn dol BO 8% del capital de dicha
comparila, gué réprosenta 999 scciones ordinanias y on circulacion con un valor
nominal de LS$ 1 cada una. Gaerancia Corporativa Gemnsa 5.A. tiena comro
actividad econdmica principal la representacion kegal y goslion da negacios. entre
otmos.

Cuentas por pagar comérclales y otras cuentas por pagar

Laz cuantas por pagar comerciales ¥ otras por pagar al 31 de diciembee del 2017
¥ 2016 se dalalla & confinuacidn:

2017 2016
Cuentzs por pEIAT pomaicialey,
Provegdoiny naclonass 4 1.589
Compafias relacionadas (noks 12) B8R0 12
BE4 1581
_Cfres cumntas pof pagar (nots 17) 23 s 85.113
Total 24633 B6.424

El valor raranable dé las cusntas po pagar comerciales ¥ otras cucnias por pagar
sE acercan sustancialments al valor en libros debida a que no exislon cosios
imvolucrados en las apgraciones gue distorsionen &l valar actual de los fujos
cstimados da paga

Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con les disposiciones nbulanias wgenlos la provisian para f
impuesto a la ienia se calculs en base 3 la tasa del 25% splicable 5 las ulidades
gravables pof ol paricdo comprendide entre 1 de enere al 31 de didemtbwe de
207 ¥ 2018 debido 8 su compagicion accicnaria. Un dotalle de la conciliaciin
fributana fug come sigua:

T
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2017 2018
Fesultads anlcs du impussio 8 & rents i 3ERY {1,107}
Mos: Gasios na chiniliscitiss 7E 2335
_Menoss Deducein por perdidas Wibutaring - (P48
Base imponible pama chiculn o&l imouesio 2 Iz renta (3573 3560
Irpesto @ o ele causedo 255 {1) - oo
Anlicipo minimo de impuesta & s rents (3) ] 420
Gasle de impussto o la renka corrients mayor 290 s
entre &l anticipo minimo y el impuesto cavsado L=
kienos crédito Toubaiy por:
Anllicipo impuesto a la rents pagado {238) -
___GCredito nbuiano e AA0R anteficres {4 178) {5.173)
Total crédito tributario a favor {4.17T8) {4.178)

(1) Las sociedades residentss v ios estahlecimientos parmanenies en &l Eruador
estan obligados a Inforrmar paridicameante al Servicio de Rentae Intermas
=obre |a tolalidad de su composicion sacietaria, o fin de podar aplicar & tanfa
comorativa de iImpuesto a la rerta del 22% (eago contrano debera aplicar a
tasa dal 255, & |a fecha de emislon da las esiados finoncieros separados. |la
Soaiedad ha cumplico con esta disposicion legal. Fl accionisla de la Suoursal
raside en un paraiso fiscal, por lo que |z tarite de impuesto a la renls gua
apdict e dal 26%.

2} Las nonnas tributaries exigen of pago de un “anlicipo minimo g2 impuesio a ka
renta”, cuyno valor es caloulado en funcidn do las clres repotadas e oo
amerior sobio o 0.2% del palimonio, 1.2% dt Ios coslos v gastos deducities,
D.£% de o mgiceos gravables v 0.4% de 08 aclvos. Ademas, se csiablece
Que &N %0 Ot que &l impuesio a la renta Cousado sea menor gue & monto
del anticipo minimo, Geta Gitimo s converticd &n impuaesio & 8 renia definitivo,
a menos que ¢l contribuyents saliciie al Senvicie do Rontas Intemas su
devalucion. lo cual podria ser aplicable, de acuarde con las nomas que rige [a
devalucian del anticipo.

El gasta por impuasio o la renta corrienia del afo 2017 a8 geneid dal anticpa de
impuesto a la renta del afic ¥ no de la ranta del ejeroicia, En ¢l afio 2016 enel
estado separado de resuliadeos integrales difiere del impuesto tedrico que s
habiria cbienido empleando la tasa impositiva vigerde al cierre del ejercicio sobra
el resultado antes de impuesio a la renta, por las razones que se detallan &
conbinuacon

o
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2016 o
Valor H
Tars mpasitiva nominal (2773 2, 109
i CAnstos no ooduciblas 1.334 I
Nonos: Pérdidas tributarias () AR
Taen impoaitiva efectiva EL T (BB BEY)

b} Impueatoa diferidos

Los impuestns diferidos e reconocen por ol matodo del balance naneral,
originades por diferencias iemporarias ¥ ofros cvontos que crean diferencias entre
la basa contehia y fributaria de aciivos y pasivos. al 31 da diciembre de 2017 y
2016 s Sucursal ha identificado partidas que gentran dicho impuesio un detzlie
08 COMO BigLE

(el T
Spide gl Bajacon  eonimpuasto  Saldo al
imicio dal CRI @ 8 lo renis del final del

Congeplo afo resultados afo afo
Activak por lnpules Wiidus cn

FElA@An o

Hetenoanes il luels del

ITIpLIBELD A |8 rerts 44048 [3.E5) L] 4,178

Al 3 de diclombee do 2017 y 2016, el salde del activa por impuasio & 8 renta
diferide reprosonta ol crédito tributario ariginado par las retenciones en la fuenta
del impuesto a la renta efoctuadas por los dientes a la Sucursal, ¢l cuel es
recuperable mediante la componsaciin con el impuesta a la renta causado del
periado corfente o de pericdos lLlwes. Dicho active ha sido contabllizado de
conformidad con lo establecidc en ka NIC 12 “impuesio a las Ganancias®,

c) [1ir) corrientes

El mevimienio del pasivo por impuesio a la renla corente por o afios que
terminaron & 31 de dicembre de 2017 ¥ 2018 fuc como sigus:

27 2016
Baldo &' inicio del afio - :
Impuests o o rents del o 238 upE
Antizipn pogodn {#18) -
Carmpenaaciin de retenclonas en la fuerls de i )

irpUestn & 10 reis
Saldo al finml del anho - -
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2 elimina la reserva enlas actas do deferminacidn y quidaciones de
pago por diferancies an la declaracidn o rescluciones de aplicacién de
diferencias, efecluadas por la adminkdiracion fributara con el
sefiamienio del estado 2n qgue 5¢ oncuantren.

Solo podrin acogeree 8 3 reduccidn do los 10 punios porcontuales de
Impuasio @ la Ronla, por concapto de Roinversion de Utilidados ool
Ejercicio, a8 socledades sxportadoras habituales, asi como las se
dediquan a la produccian d= bienes, incluidas les del sector
manufacturers, qua posean 50% o més de componende nacional y
agueiias aociedades da lursma recaplivo.

En refacidn a la exencidn da impuesio a la renla por dvidendos o
utilidaces generados en alianza pablica privada (APP); deducibilicad de
pagas por financiamiente exlerna; Bsi como respecte da las axencones al
impuasto 8 s aalido de divisas en pages por financlamiento &xtemo o en
agos raalizedor al exderior on ¢l dasarrello de provactos APP, no serd
aplicable an lok casos en log gue al percepior del pago ssté domiziliado,
sea residenis o aste establecido on paraisos fiscales o jurisdicciones de
mencs impesicidn, o 32 rale de pagos efeciuados 3 porcaplomns
amparados an regimenss. fiscales caliicados por ka Adminisiracion
Tributana como preferentes, s3aho que s& cumplan los critérios
establecidos on el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmantos,
actvidad econdmica, montos minimes, liempos de permanancia y
astandares dé ranspaiencia.

Para al calcula dil impuesto a la renta de personas naturales. desde ol
2018 para la proyeccidn de gastos personales sc padra incluir o los
padies como dependientes v of incrernenio de @ deducibibdad oe s
gaslos da salud por enfermedadas. catastrddficas.

iy Con relacién al anfigipo de impuesto a 1a rente:

i)

|.as secicdados no cansideraran en ol ciloulo del anticipo, los susdos y
salarics, la docimotercera y decimacuaita remuneracidn, ¥ ol apors
patronal al IESS.

Para siecto dol calculo del anfcipo se excluira de los rubros
comespondienics 8 adivos, costos y gasios deducibles de impuceo a ks
renta y patimonio, cuando comesponda; los monias referidos @ gastos
incrementales por generacion de nuevo emploo, asi como la adguisician
de nuevas acfivos productivoe que penmitan ampliar la capacidad
produciiva futura, gencrar un mayor nivel de produccian de bienes o
provisian de seryicios,

Con olacion al impuesto a las licras urales:

S oiming o Impuesio 2 Bs tioiras rurales,
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Se patablecs una rebaja do hasts 2 =alanios basicos unificados, anlicable
al montn del impuesto a las Uorras rurales que a In entrada on vigenea de
akta | ey deban pagar los sujetos pasivas propiatarios di lemanos de
haeta clen (100} hectéreas de supardicie, para 1o cual e conglderardn los
canan de suparficies desgravadas pravistas gn |a |y Reformatoria para
la Equided Trinutaria en el Ccuadaor, asi came las desgravacionos
apliesblas a predios ubicados en oiras sonas del pals gus g8 encientren
on similares condiciones geograficas v da pradudtivicdad que aguelios
Libleados en la Regian Amazdnica, conforma lo establaran &l
carmspondiants Reglamento, considerande que al monto del salanic
bédslco unilicado que se debera conziderar pats efectos da la aplicacion
de esta disposicion sara el vigente para el ejerciclo fiscal 2017

) Conrelacidn a las microempresas:

Las sociedades consideradas como microempiasas, so podn deducir
una fraccidn bdsica desgrava de impuesto a la renta paia perscnas
naturales a efeclos do establecar Ia base imponible del Impuesto = 1a
Renta (US§ 11.270).

Lax micro y pequefias emprosas, asi como las que tengan la condicidn de
wxportadares habituales, definides comao tales #n & Reglamento 2 la Ley
di Riegimen Tribitario Inteme, tendran una rebaje da tes punios
porcantuales an la tarifz de Impuesto a la Banta, sismpre oue, en 2l
corespondiante sjercicia fiscal, 2e reflejo un mantenimianto del enplec e
Incremonle de esta, para 2l efecto son considoradas como tal;

mpresan | gl ingros bt
= — Winireo Maxima
Mizio smpraea 1ad E ey ]
Faquedin amprasa 1Da4m S0t 1000003
Berdicir ut Gl L] 503 16 1. D0 S 0] (0
v} Conrelacion &l impuesio @ los CoNSUMCS Gspaciales

-

La base imponible de los productos sujelos al ICE, de produccitn
necional o bienes imporiades, s determinara con bane &n el precio de
wvarta al plblico sugeride por el fabricante o Impedadar, menos &l VA vy el
ICE o con base &n log precios referenciales quo mediante Resalucidn
celablezoe anusimente e Director General del Servicio de Rentas
Intevras,

Les sujelos pasivos del ICE declarardn el impuesto do las operacicnes
gue realicen mensualmenta deniro del mes sigulente da reallzades, Fn &l
e060 de venlas a ciddito con plazo mayer a 1 mes, 8¢ ostablaca un mes
adiclonal para la progsanlacion de la respectiva declaracion,

—7K-
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17.

wil  Con relacidn al impuesto de salida de divisas

Las exporadores habituzles, en la pane que na sea Uilizada coma erédito
trinutario. tienan dereche a la develucicn de los pagos realizados por
concapio o2 IS0 an la impartacion de materas pimas, insumcs y bisnes de
tapital, con [a finalidad de qus s2an incorperadas en procesos produciivos de
bignas que se axporian, an un alazo no mayer 2 80 dias, 2in intereses, en (a
[orma, requisitos v procedimiantos que gl SR establarza nara el efects,
madiante msolucidn ta caractar ganeral,

Wity Caan relacicn al Impuesio a los aclvos an el extesior

Esian chligados el paga de este tribute en calidad de contribuyenies. lus
bancos, coaperativas de ahome v crédite v otras ertidades privadas
dedicacas a realzar actividacss financisras conforme o dispuasta enal
odrga Organica Manetaria v Financiers; saciedades administradoras de
fondaos v fidalcomisos v casas de valones, emprasas aseguracoras, v
companias raasepuradoras bajo el control de la Superintendencia de
Comoatias, Valoras v Seguros; 8si como 135 empresas de administracidn,
intermediacian, gastin ywo comaravents de cartera, confarme las
definicicnes, condiclones, imitas v excapoiones establacidas por la Junta de
Faliiiza v Regulacién Menataria v Finanocara.

wiil) Drras refomnas

Ciua & dinsm electronico serd manejada por los bancos privados ¢
por coooerativas de share v credite,

f} Contingencias

Durante &l afio 2016 2l Servicio do Rentas Internas notificsd al Grupo Econdmice
denominado *HFC® (arupo gue intogra la Sucursal), come ertidades gue han sido
ifentificadas en la filtraciin de informacidn ga companias del casa Panama
Paperz, Alafecha de szte informe la adiministracian tibutana no ha emifide
disposician alguna al respects scbra esta Sucursal.

Patrimanio

Capital asignado

El capital asignada da la Sucursal al 31 de diciembre del 2017 v 2018 comprende
el anorte de la Casa Matrz por USE 2.000.
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Reserva legal

De conformidad con la Loy de Campefiias, de la utilidad anual, debe transferirse
urm eantdad no menor dol 10% para fomar la reserva legal hasts que &ats
alcanca por lo menos &l 50% del capital social, Dicha reserva no vsla dispanible
para al pago de dividendos en ofectivo, pudienda ser captallizada en su fotelidad.

Gastion de capital

La gastion de napital s refiere a la administracion del patrimonio do la Sucursal,
las politicas de administracién de capital da la Sucursal tisnen por objelive

= Asegurar gl normal funcionamiento de sus operacionas y i continuidad del
nepocko on ol lergo plaro,

= Asegurar ol financiamienin de nuevas rwersones y & manienimiento de s
CpETacinos de la Sucursal.

- Mantenor una estruciure de capital adecuada acordoe @ los cidor econdmicos
qué mpacian al negocio y a la naturaleza de la industna

= Mmdmizar ¢l valor da la Sucursal, proveyendo un relome adecusdo para la
inversidn da los socios.

Lon requerimientos de capital son incorporados en base o las nocesidedes de
financiamisnta de la Sucursal, cudanda mantensr un nival de liquidez sdecuado.

18, Conciliacion de loa pagivos gque surgen de las actividades de financlamionto

U'na concillscion de los pasivos gue surgen do las actividades de financiamento
al v por log afos tarminados &l 31 de diciembre de 2017 y 2076 88 como sigue;

Sabdo= al Haldos 2l
322016 Cancelacionos HH2ZNT
_Cudinks pod pagss elacionady &5 113 {41,244} ik ry]
E Suldos al Saldos al
i e m! }_luj_l!ﬂ“
Cuemla puw pagre relpcionada 54502 10.819 EE.113

— 30—
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19. Reclasiflicaclones

Al 31 de dickembes 2017 vy 2016, para efecios do prusentacion comparativa de los
eatados financicios suditsdos y el cumpiimiento de Normas Intermacionales de
Informacién Minanciera, hemos reclasificado celas parlidas de los estados
financienss inlémos de la Companis para una présonlacidn apropiads pam
afecios de cumplimionic nometive contable, cuye detallo fve come sigue:

2097
Estados
Financiarcs T Eataclon
lntornos de la Aacieiispiones . Financlaros
= Comparia Dabe Haber  puditadas

Ezlado de Bituacitn Finamebers

Activos corrgntas

Activo por impuagis & & mnla difeizo 4174 41 -
Sustiwoe corriewios

e cnvias por cobmd - 4478 & |7l
Total A.ATE 4ATE

. 2016 -

Esfados .
Financioros : EL T[]
Intermos di la PRV Neagianex -, Financioros

o GUHMEIIE nl‘hﬂl Haher Audiladoe
Estaco de SHussisn Fingnglgra

Actives corneonies

Aglivm por impunstas corarisg 45,500 4.173 M AP
Actives no corrientes

Afive pod sl o o arin diferdo 41TR 44TR
Total 4178 4.178

20. Eventos Subsscusnies

Tal como so peplica mas ampliamante en la nota 11 & los estador financieros con
facha & de abll de 2018 correaponds a la soliciiud gencrada por la devaluddn de

los valores do relanclones an la fuente que son a faver da la Comparia, a [ fecha
mantienan la coroes de gua los valores sardn recupérablos.

o
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21. Autorizacion de loa estados financleros separados

Loz estados linencieros separacdos de Celis Ovorseas. Inc, (Sucurzal en el
Ecuador) pod ol @aho lermninado ef 31 de diciembio da 2017 fueron aulonzsdoes para
sy publicacion por &l Apoderado General el 30 de julio de 2018, v zerdn
apobados de manera definithva por su Casa Matriz.

it <



