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1. ENTORNO ECONOMICO, POLÍTICO Y SOCIAL DEL PAIS 

El Ecuador se ha caracterizado por su inestabilidad política ya que desde 
1979 hasta la fecha se ha designado a 12 presidentes y, de éstos, poco 
más de la mitad se han nombrado. en la última década. Una de las 
principales variables económicas que se vio afectada por el proceso 
electoral fue el índice de bonos de mercados emergentes. Así, el riesgo 
soberano desde octubre comenzó a fluctuar constantemente, debido a 
las declaraciones de los candidatos presidenciales acerca de las 

e perspectivas que tenían sobre el tema de la deuda externa, ya que hubo 
quienes afirmaron que no se deberían pagar los pasivos internacionales. 
y otros que ofrecieron reestructurarla. Sin embargo, el Banco Central de 
Ecuador anunció el 17 de octubre que dicho indicador registró una 
importante baja tras las elecciones presidenciales. 

Las variables macroeconómicas que permiten estudiar de manera más 
general el comportamiento de la economía de Ecuador son el producto 
interno bruto (PIB) y su desglose entre PIB petrolero y no petrolero, la 
inflación, las tasas de interés, el consumo, la inversión, etc. El PIB 
petrolero registró variaciones «anuales positivas de 2003 a 2006 
alcanzando su valor más alto en 2004, ubicándose en 33.2 puntos 

porcentuales. Asimismo, el PIB no petrolero desde 1997 hasta 2006 ha 

tomado valores positivos, que van. desde 1: 5 hasta 5.3. 
Al observar las variaciones. porcentuales del - PIB. y de la inflación : 
podemos identificar aquellos períodos de crisis y recuperación de la 
economía ecuatoriana. 

La dolarización en Ecuador, de acuerdo con los informes del Banco Cen- 
tral, ha tenido repercusiones positivas en la confianza de los agentes 
sobre la economía así como en la reducción de la volatilidad cambiaria 
ante choques internacionales. En contraste, la pérdida de capacidad de 
la conducción monetaría ha reducido los instrumentos disponibles para 
enfrentar cualquier impacto negativo que pudiese afectar a la demanda 

agregada. Por ello, la experiencia ecuatoriana permite constatar que con 

la selección de un régimen cambiario de este tipo sólo puede garantizar 
la estabilidad y con ayuda del banco central incentivar el crecimiento 
económico. Las variables macroeconómicas observadas han presentado 

un comportamiento estable, ya que las variaciones del PIB son positivas 
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y en promedio mayores a 3%. De la misma forma, la inflación registra 
valores de un dígito y se presenta un proceso de desinflación. 

La economía ecuatoriana ha presentado una gran inestabilidad política a 
través de su historia. La actual elección presidencial y su disputa han 
llegado a repercutir en el corto plazo en algunos indicadores económicos. 
Sin embargo, los resultados electorales podrán dar una perspectiva 
sobre las condiciones económicas, políticas y sociales a las que se 
enfrentará el país en los próximos cuatro años. No obstante, al parecer, 

la economía se ha caracterizado por no registrar fuertes desequilibrios 
económicos debidó a que tanto la dolarización —a seis años de 

implementarse— como el banco central han contribuido de manera 
positiva en el proceso de estabilización macroeconómica. 

2.- SITUACION DE LA COMPAÑÍA. 
La compañía inició sus actividades en el mes de agosto del 2006. y ha. 
mantenido una actividad moderada según se puede apreciar en el 
balance general que se presentó a diciembre del 2006, el cual se adjunta 
para el respectivo análisis. 

Agradezco la confianza depositada. 

Atentamente, ,,) 

A 

SANTIAGO DIAZ ASQUE 

Gerente General 
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