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Mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vlges%o Cuarto del cantén Quito,
Doctor Sebastian Valdivieso Cueva, el dos de agosto de 2006 e inscrita ante el

Registrador Mercantil del canton Quito el diecisiete de septiembre de 2006, se
constituyd la COMPANIA MINERA TELIMBELA S.A.

La compafiia ha cumplido los objetivos que estaban previstos para el ejercicio
econémico materia del presente informe, pese a su corto tiempo de incorporaciéon

Se ha dado cumplimiento a todas las disposiciones emanadas por la Junta de
Accionistas.

Durante el afio 2006, el Proyecto Telimbela, localizado en la Parroquia Telimbela,
Provincia de Bolivar, ha sido sujeto a la aplicacion de los siguientes trabajos
exploratorios geoldgicos:

a).- Recopilacion, evaluacién e interpretacion de la informacion geologica y de
exploracion generada por las diferentes compafiias mineras que trabajaron en la zona,
esta informacion involucra labores de geoquimica de sedimentos, geoquimica de rocas,
geoquimica de suelos, mapeo geologico y perforaciones a diamantina.

b).- En este periodo, la compaiiia ha realizado visitas de reconocimiento geolégico al
interior del proyecto, labores puntuales de muestreo de rocas y actividades
complementarias de investigacion entre las que se mencionan:

- Rehabilitacion y construcciéon de nuevos accesos

- Acercamiento a las autoridades locales y parroquiales para la futura aplicacion
de planes de desarrollo social y comunitario en las comunidades que conforman
la Parroquia.

- Re logueo de nucleos de perforacion

- Creacion y edicion de nueva informacion geologica del Proyecto Telimbela.

Para el afio 2007, se estima continuar con el acercamiento y ejecucion de planes de
desarrollo social y comunitario, asi como la generacion de informacion geoldgica a
través de labores de re mapeo geoldgico, geoquimica de sedimentos, de suelos, de rocas,
geofisica y desarrollo de un programa de perforacion a diamantina, que abarque los
diferentes sectores de interés al interior del Proyecto Telimbela, los cuales estaran
enfocados a evaluar la viabilidad econdémica del proyecto.
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Al ser una compaiiia minera en etapa de exploracion, esta no presenta Estado de
Pérdidas y Ganancias debido a que todas las inversiones son tratadas como activo
diferido hasta el momento que se descubra un yacimiento comercialmente explotable,
momento en el cual debera definirse como amortizar estos cargos diferidos, ya sea por
unidades de produccion o dependiendo de la vida util del proyecto.

Atentamente,

James Marcus Stonehouse
Gerente General




