TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EJERCICIO ECONOMICO 2012

1. Informacion corporativa y Descripcion del Negocio

TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A. La compania se constituy6 el
23 de junio de 2006 y fue registrada en el Registro Mercantil el 16 de agosto de
2006 con el numero 2131, su objeto Prestacién de servicios de asesoramiento
corporativo, especialmente relacionados con estudios de mercado, analisis
estadisticos e investigacion de clientes y proveedores. Su domicilio principal esta
en la ciudad de Quito.

2. Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido preparados sobre la
base de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la
Compania no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa
en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a
través del curso normal de sus operaciones y por montos que difieran de los
expuestos en los estados financieros.

El Ecuador durante los ultimos afos experimentd una relativa estabilidad
econdémica y un aumento del consumismo; Ademas de un alto grado de inversién
del Estado por lo que, nuestras servicios se han incrementado en el ultimo ano.

3.- Politicas contables

Bases de Preparacion y Presentacion

Los presentes estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de
septiembre del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Companias,
mediante Resolucion N° 06.Q.ICI1.004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera Niifs y dispone que las referidas
Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su
control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacién de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada,
mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N° ADM
08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion



N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Companias, se decide prorrogar la
fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financieras
Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero del
2010 al 1 de enero del 2012. Mediante Registro Oficial N°372 del 27 de enero del
2011, Resolucién SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Companias,
se decide que aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacidon de estados financieros, a partir del 1 de enero del
2012, todas aquellas comparias que califiguen como Pymes que cumplan las
condicionantes sefialadas en la referida Resolucion. Se establece el afo 2011
como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de companias deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del ano 2012. En base a estos
lineamientos, FIBA MEDICAL CIA. LTDA., debe aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financieras para Pequefias y Medianas Entidades,
a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de
transicion.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.1.- Clasificacion de los Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el Balance de situacion, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses, Y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

3.2.- Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados financieros no se compensan ni los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién
sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea un
reflejo del fondo de la transaccion.

3.3.- Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A. son
presentados en dolares de los Estados Unidos de Norte América, que es la
moneda oficial del Ecuador.

3.4.- Conversion de moneda extranjera



Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
Norte América, que es la moneda oficial de presentacion de TRANSWORLD
SERVICES ECUADOR TWS S.A. Las transacciones en moneda extranjeras son
inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extrajera
son traducidos al tipo de cambio de la moneda oficial a la fecha del balance
general, registrdndose las ganancias y pérdidas que resultan de tales
transacciones, en el estado de resultados.

3.5.- Instrumentos financieros

Los Activos financieros abarcan principalmente a inversiones en fondos mutuos,
depositos a plazo y cuentas por cobrar, los que se reconoceran a su costo, valor
que incluye costos de transaccion e impuestos. Estos son clasificados como
inversiones mantenidos hasta el vencimiento.

Los pasivos financieros corresponden principalmente a préstamos bancarios,
préstamos de empresas relacionadas y obligaciones con terceros, son medidos a
los costos amortizados y reconocidos cuando la compania sea parte de los
acuerdos contractuales de los mismos.

3.6.- Propiedad Planta y Equipo

Los items de propiedad, planta y equipo son medidos inicialmente a su costo de
adquisicién o costo de Produccién. El costo incluye gastos que han sido atribuidos
directamente a la adquisicién del activo. El costo de activos autoconstruidos
incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
ara su uso intencionado. El software comprado que es integrado a la funcionalidad
del equipo relacionado, es registrado separadamente de los equipos donde se
instala. Los costos de los préstamos relacionados a la adquisicién o construccion
de activos calificados son capitalizados de acuerdo a la NIIF. Las ganancias y
pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipo son determinados
comparando los procedimientos de las ventas con los valores en libros de
propiedad, planta y equipo y son reconocidas netas dentro de “Utilidad o Pérdida
por venta de Activos” en el resultado. Cuando activos reevaluados son vendidos,
los montos incluidos en la reserva de excedentes de reevaluacidn son transferidos
al resultado acumulado.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es
reconocido en su valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos
futuros incorporados dentro de la parte fluyan a la compania y su costo pueda ser
medido de forma confiable. Los costos del mantenimiento diario de propiedad,
planta y equipo son reconocidos en el resultado cuando ocurren.

Depreciacion



La depreciacion es reconocida en el resultado en base a depreciacién lineal sobre
las vidas utiles de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo de acuerdo
a los siguientes porcentajes:

Equipos de Computacion 25% depreciacion anual, Valor Residual 0% del
costo Vehiculos Nuevos 20% depreciacion anual, Valor Residual 30% del
costo Muebles y Enseres 10% depreciacion anual, Valor Residual 1% del
costo Maquinaria y Equipo 10% depreciacién anual, Valor Residual 1% del
costo Edificios 2.5% depreciacién anual, Valor Residual 20% del costo

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
util infinita y, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Deterioro de activos

El valor de los activos fijos es revisado periddicamente para determinar si hay
indicios de deterioro, cuando existen acontecimientos o circunstancias que
indiquen que el valor del activo pudiera no ser recuperable. Cuando el valor del
activo en libros excede el valor recuperable, se reconoce una pérdida en el estado
de resultados. El valor recuperable, es el mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener de la
venta del bien en un mercado libre e informado, mientras que el valor en uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo, o si no
es posible, para la unidad generadora de efectivo.

3.7.- Propiedades de Inversion

TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A. reconoce como propiedades
de inversion los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que
se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, o bien para obtener
una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado. Estos activos no
estan afectos a las actividades del TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS
S.A. y no estan destinados para uso propio.

Las propiedades de inversidn se registran inicialmente por su coste de adquisicion,
que incluye el precio de adquisicibn o costo de produccibn mas los gastos
incurridos directamente atribuibles. Posteriormente se valoran por su costo de
adquisicion menos la amortizacién acumulada y la provision por deterioro de valor
acumulada.

Los terrenos incluidos en este epigrafe se consideran activos de vida util indefinida
y, como tales, no son amortizados si bien se someten anualmente a un test de
pérdida de valor. El resto de los elementos registrados como propiedades de
inversién se amortizan linealmente en un plazo medio de entre 25y 50 afos

3.8.- Activos intangibles



Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya porque sean
separables o bien porque provengan de un derecho legal. Tan sélo se registran en
el balance aquellos activos cuyo costo puede medirse de forma fiable y de los que
TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A. espera obtener beneficios
economicos futuros.

3.9.- Activos disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como disponibles para la venta si su importe
en libros se recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso
continuado de los mismos. Esta condicion se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual. La venta previsiblemente se completara en el plazo
de un ano desde la fecha de clasificacion.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el valor en libros
y el valor razonable menos el coste de venta.

3.10.- Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Para revisar si sus activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor,
TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A. compara el valor en libros de
los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance, o mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algun activo pudiera haberla sufrido.
En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A. calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

La base de amortizacién sera el importe neto de los activos, entendiendo como tal
su coste bruto menos cualquier pérdida de valor acumulada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su importe recuperable, de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Esta reversion se registra en la
linea “Otros ingresos” de la Cuenta de resultados

3.11.- Arrendamiento de activos

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si TRANSWORLD
SERVICES ECUADOR TWS S.A. asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo arrendado. Posterior al



reconocimiento inicial, el activo es medido a un monto igual al menor entre su
valor razonable y valor presente de los pagos minimos de arrendamiento.
Subsecuentemente al reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo
a las politicas contables para esos activos.

Otros arrendamientos de activos son arrendamientos operativos.

3.12.- Existencias

Las existencias, comprenden sustancialmente el Inventario de Materiales. El costo
de las existencias excluye los gastos de financiamiento y las diferencias de
cambio. El costo de existencias se afecta a resultados conforme se consumen.

3.13- Beneficios a los empleados

3.13.1.- Indemnizaciones por cese de servicios.- Las indemnizaciones por cese
son reconocidas como gasto cuando la compafnia se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para,
dar término al contrato del empleado antes de la edad normal de jubilacion, o para
proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar
la renuncia voluntaria.

3.13.2.- De acuerdo al cédigo de Trabajo se realiza una provision por Desahucio
para todos los empleados que trabajan mas de un afo correspondiente al 25% del
ultimo sueldo ganado.

3.13.3.- Beneficios a los empleados a corto plazo

La obligacion con los empleados a corto plazo corresponde a Bonificaciones de
Ley que corresponden a Décimo Tercer Sueldo calculado en funcién a todo lo
ganado por el empleado en el periodo del 1 de Diciembre al 30 de Noviembre de
cada ano. Décimo Cuarto Sueldo, que corresponde a un sueldo basico unificado
vigente, periodo de calculo del 1 de agosto al 31 de julio de cada afio, Fondos de
Reserva para los empleados que trabajan para la comparnia mas de un ano.

3.13.4.- Jubilacién Patronal.- la compania realiza provisién para jubilacién patronal
para empleados que trabajan de 5 afos en adelante.

3.14.- Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinados que no estan cotizados en
un mercado activo. Surgen cuando TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS
S.A. provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta a cobrar. Estan incluidos dentro de activos corrientes, a
excepcién de aquéllos cuyo vencimiento es superior a los doce meses posteriores



a la fecha de balance, en cuyo caso figuran clasificados como activos no
corrientes.

3.15.- Provisiones

TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A. distingue entre:

3.15.1.- Provisiones: obligaciones presentes, legales o asumidas por la empresa,
surgidas como consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacién se
espera una salida de recursos (beneficios econdmicos) cuyo importe y momento
pueden ser inciertos; y

3.15.2.- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados
cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de
la empresa, u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable o para cuya liquidacion no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

Las Cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que
atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en los estados financieros, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la NIC 37

3.15.- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar son pasivos financieros que
no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.

3.17.- Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA'y
otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal,
en funcién del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los gastos se reconocen en la Cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultdnea al registro
del incremento del pasivo o la reduccién del activo.



Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para
Su registro como activo. Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un
pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.

Los ingresos y gastos procedentes de una misma transaccion se registran de
forma simultdnea en la Cuenta de resultados.

Las transacciones entre empresas relacionadas se realizan de acuerdo con las
condiciones de mercado. Estas transacciones generan ingresos, gastos y
resultados que son eliminados en el proceso de consolidacion.

3.18.- Cuentas incobrables

Anualmente se realiza una provision del 5% del total de la cartera vencida por mas
de 90 dias.

3.19.- Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios seran reconocidos y presentados por los montos
que se espera recuperar o pagar al fisco. Las tasas de los impuestos y las leyes
tributarias usadas para computar el monto seran las vigentes a la fecha de cierre
de los estados financieros.

Se reconoceran activos y pasivos por impuestos diferidos determinados en las
diferencias temporales entre valor libro de activos y pasivos de los estados
financieros y su base tributaria y sobre los montos de arrastre no utilizados de
pérdidas tributarias y créditos tributarios. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se mediran a las tasas impositivas que se espera aplicar al periodo
cuando el activo se realiza o se liquida el pasivo, con base a la legislacién vigente
al cierre de cada ejercicio.

3.20.- Utilidad por participacion

La utilidad béasica por participacién serd calculada dividiendo la utilidad del
ejercicio, por el nUmero de participaciones.

3.21.- Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalente de efectivo comprendera los saldos mantenidos en caja,
cuentas corrientes bancarias sin restricciones, depositos a plazo y valores
negociables, cuyo vencimiento no supere a los 90 dias, facilmente convertibles en
cantidades conocidas de efectivo y sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios a su valor.



3.22.- Utilidades

La junta de socios es la que decide el destino de las utilidades de la compafia
TRANSWORLD SERVICES ECUADOR TWS S.A.

4. Efectivo y equivalentes de Efectivo

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO

DETALLE 31/12/2011  31/12/2012
CAJA CHICA 200.00 200.00
BANCO PACIFICO 1,249.99 9,709.80
TOTAL 1,449.99 9,909.80

5. Documentos y Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO

DETALLE 31/12/2011  31/12/2012
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 4,728.56 6,454.86
TOTAL 4,728.56 6,454.86

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
Reconocida y registrada al monto original de la factura, menos una provision de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacion del
monto total no es probable.



6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta registra el pago del impuesto al valor agregado en la compra de
bienes y servicios, incluye también el valor de las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta. Un detalle de esta cuenta es el siguiente:

SALDO SALDO
DETALLE 31/12/2011  31/12/2012
CREDITO TRIBUTARIO DE IVA 77.02 2.40
RETENCION IR PRESENTE EJERCICIO 0.00 1,314.10
TOTAL 77.02 1,316.50

7.- Propiedad Planta y Equipo

La composicion del saldo de los activos fijos en el ejercicio es como sigue:

SALDO SALDO
DETALLE 31/12/2011  31/12/2012
INSTALACIONES 970.05 970.05
MUEBLES Y ENSERES 6,220.67 6,441.26
MAQUINARIA Y EQUIPO 1,304.01 1,304.01
EQUIPO DE COMPUTACION 42,252.96 42,252.96
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y E -43,239.41  -41,510.09
TOTAL 7,508.28 9,458.19

8. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Registra el valor de las obligaciones contraidas por FIBA MEDICAL CIA. LTDA. y
que deberan ser cancelados en el ejercicio econémico 2013, el saldo de esta
cuenta es como sigue:

SALDO SALDO
DETALLE 31/12/2011 31/12/2012



PROVEEDORES VARIOS 268.17 445.51

TOTAL 268.17 445.51

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Esta cuenta mantiene el valor de las obligaciones contraidas con el IESS y con la
Administracién Tributaria refleja el saldo de las cuentas al finalizar el afno 2012 y
se compone por los siguientes rubros:

SALDO SALDO
DETALLE 31/12/2011 31/12/2012
1% RETENCION 16.33 1.31
2% RETENCION 0.00 8.10
30% RET IVA 8.17 0.00
9.35% APORTES PERSONALES 0.00 381.49
12.15% APORTES PATRONALES 1,993.31 647.60
FONDOS DE RESERVA 0.00 30.81
DECIMO TERCER SUELDO 1,000.00 2,072.43
DECIMO CUARTO SUELDO 1,254.36 1,713.46
OTROS PRESTAMOS 1,945.00 0.00
TOTAL 6,217.17 4,855.20

10. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Esta cuenta mantiene obligaciones contraidas con los socios para poder suscribir
con contrato de de provision de equipos principalmente con las instituciones del
Estado.

SALDO SALDO
DETALLE 31/12/2011 31/12/2012

CXP RELACIONADOS 0.00 29,761.20



TOTAL 0.00 29,761.20

11. CAPITAL SOCIAL

El detalle de la cuenta del capital social es como sigue:

SALDO SALDO
DETALLE 31/12/2011 31/12/2012
CAPITAL PAGADO JAIRO MALDONADO 720.00 720.00
CAPITAL PAGADO MONICA GUZMAN 480.00 480.00
TOTAL 1,200.00 1,200.00

13. INGRESOS

Las principales cuentas de ventas y costos de ventas operacionales de la
compafia se detallan a continuacién:

SALDO SALDO
DETALLE 31/12/2011 31/12/2012
PRESTACION DE SERVICIOS
NACIONALES 68,211.32 57,935.50
PRESTACION DE SERVICIOS EXTERIOR 51,693.50 65,760.30

TOTAL 119,904.82 123,695.80




15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de 1a
compania, pudieran tener un efecto significativo sabre dichos estados financieros

que no se hayan reportado.

Jairo Maldonado Rosero L £
GERENTE GENERAL CONTADOR



