MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En dolares Americanos)

1.

NOTA 1 INFORMACION DE LA ENTIDAD

MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa
legalmente constituida en el Ecuador, segun escritura del 11 de Julio del 2006, inscrita en el
Registro Mercantil, Notaria treinta y dos de Quito con fecha 17 de agosto del 2006, sucursal
de comparnia extranjera Colombiana.

OBJETO SOCIAL: Compra, venta, importacion, exportacion, fabricacion, reparacion,
distribucion y comercializacion de maquinaria, equipo, herramientas y partes para las artes
graficas, de impresion y para la industria editorial.

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 17 de agosto del 2006

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Juan Gonzales E3-30 e Ignacio San Maria
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792047455001.

MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA. esta bajo la supervisién de la Superintendencia de
Compariias del Ecuador signada con el expediente Nro. 156238.

Al 31 de diciembre del 2015 MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA. cuenta con un total de 3
trabajadores, los cuales prestan servicios en las areas de Visita por mantenimiento clientes y
administracion, en las ciudades de Quito y Guayaquil. A continuacion se detallan los trabajadores por
area de operacion:

Personal Quito Guayaquil | Total

e .
Administracion 1 - 1
Total 2 1 3

Nota 2. Principales Criterios Contables Aplicados

a)

Periodo Contable

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2015



b)

c)

d)

e)

f)

Estados Integrales de Resultados, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2015.

Estado de Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
del 2015, y

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre del 2015.

Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y sus correspondientes notas se
muestran de forma comparativa.

Los estados financieros de la compania se registran sobre la base del devengado.

La unidad monetaria utilizada por la Compariia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion
en el Ecuador.

En la preparacién y presentacion de los estados financieros, la Compafiia observa el cumplimiento
de las normas e interpretaciones NIIFs para Pymes.

El articulo 39 del RLORTI establece como Principios generales que: “La contabilidad se llevara por
el sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y Equivalentes en efectivo

La Compaiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas de activos financieros son reconocidas, a valor razonable, en la fecha
de la negociacion, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar o vender el
activo.

Cuentas por Cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el
importe de la factura, registrando el correspondiente deterioro en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

La determinacion de la incobrabilidad se determina aplicando tasas de incobrabilidad segun el
comportamiento histérico de las carteras de clientes.

Préstamos que Devengan Intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo de la transaccién. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a 12 meses.

Para Miiller no aplica.



9)

h)

)]

Inventarios
Los productos terminados, se valorizan al costo medio ponderado.

Los valores de las existencias asi determinados, no exceden sus respectivos valores netos de
realizacion.

El criterio utilizado por MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA. para constituir su provisién de
realizacién de inventario es determinar las tasas de realizacion del inventario en relacién a la
antiglledad de su stock, segin el comportamiento histérico de este. Para el afio 2015, no fue
necesaria la creacién por obsolescencia de inventarios.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan
en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de la
Seccion 29 de la NIIF para Pymes.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del



k)

n)

resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa tributaria
también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Para el afo 2015, la Compania no determiné diferencias temporarias imponibles y deducibles dentro
de su contabilidad.
Activos Fijos

Los activos fijos se encuentran valorizados a costo de adquisicién, menos la depreciacién
acumulada. Para el afio 2015 no se han determinado posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumo de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la
construccién o adquisicién de activos fijos se capitalizan.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en
que se incurren.

Depreciacion de Activos Fijos

La Compafia deprecia los activos fijos desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

econdmica estimada.

A continuacién, se detallan las vidas Utiles asignadas a cada rubro de Activo:

Anos de vida
Grupo de Activos util estimada
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31
de diciembre del 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Cuentas por Pagar



o)

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor
razonable por ser de corto plazo, por lo cual no se consideré realizar analisis de interés implicito por
no existir cuentas a largo plazo.

Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de la compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del
costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo
de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente
corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

En este afio 2015 MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA. no tiene asignado rubro relacionado a
Préstamos Bancarios.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de Trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de pension
a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de
pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que el
trabajador recibirda al momento de retiro.

En MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA. por disposicién de la Gerencia no se ha efectuado el
respectivo calculo actuarial.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es



P)

a)

r

s)

presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafia por
disposicion de la Gerencia no ha efectuado el respectivo célculo actuarial.

Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

e El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran
a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor justo
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos. Los
siguientes criterios especificos del reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer
ingresos:

Venta de Bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos
de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los
bienes.

Ingresos por Intereses

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcién del monto
invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva.
Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros
costos directos propios del giro del negocio.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido aprobados



t)

u)

por los accionistas de la compafia. En el afio 2015, la Compafhia no ha efectuado ningin pago
relacionado a dividendos.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, es el 10% en caso de compafias sociedades anénimas de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta
reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuibles antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
netas anuales.

Uso de Estimaciones

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Gerente General de
la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas vy
Medianas Empresas (“NIIF para Pymes”), y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales emitidas por el International Accounting Standard

Board (IASB).

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Compafia para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

= La valoracién de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones) para
determinar la existencia por deterioro de los mismos.

= Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.

= Lavida util y valor residual de equipos e intangibles.

= Las hipétesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por
ventas y cuentas por cobrar a clientes.

» Las hipétesis empleadas para calcular el deterioro del valor de los inventarios.

e La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de modo incierto o
Contingentes.

e La hipbdtesis de generacion de ingresos tributables futuros, cuya tributacion sea
deducible de los activos por impuestos diferidos.

= Las hipétesis utilizadas en la revalorizacion de activos.

Nota 3. Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material sobre los
estados financieros.



A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacién y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las mismas.
Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacién util y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medicién,
deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo, para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha
correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos
de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes;y

(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.



Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos
conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas y, por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias,
NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18
proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades
ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los
PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacién diferente para
transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun sobre
ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos de
actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacion mas Util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el nimero de requerimientos a
los que una entidad debe hacer referencia.

El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se
aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados.
En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los contabilice como uno
solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizaciéon de las modificaciones
de contratos.



(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o servicio
es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos
que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o
servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccién
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también se
ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacién pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacién a la que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea
altamente probable que no ocurra una reversién significativa del importe del ingreso de actividades
ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con
la contraprestacion variable.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desemperio del contrato—
una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccién a cada obligacion de desempefio
sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto
comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma independiente, una
entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccién incluye un descuento o un
importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato.
Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento o contraprestacion
variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempefio (o bienes o servicios
distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacibn de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el
control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el
importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacién de desempeno puede
satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir
bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al
cliente). Para obligaciones de desempeno que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad
reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método
apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacién de
desempefio.

Modificaciones a normas existentes:



Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:
(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;
(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la depreciacién
acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones
necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por consiguiente, las
referencias a "construccion" en esta Norma deben interpretarse como que cubren actividades que
son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion
y condicidén necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras

(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificé los parrafos 3, 6 y 37 y anadi6 los parrafos 22A, y 81L a 81M.
Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho. Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el
parrafo 81M. En el periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la
informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin
embargo, una entidad presentara la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC
8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de plantas
productoras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados
financieros para el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su
costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor
razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo
presentado.

N/A PARA MULLER

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion



(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de actividades ordinarias
que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econdémicos de dicho activo. Por ejemplo, los
ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacién y procesos, actividades de
venta y cambios en los volumenes de ventas y precios. El componente del precio de los ingresos de
actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacion, la cual no tiene relacién con la forma en
que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16
y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo 56 y afiadié el parrafo 62A. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor con
el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o influencia
significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los requerimientos de esta
norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan
al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la
participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;
(b) de acuerdo con la NIIF 9.; 0

(c) utilizando el método de la participaciéon tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se contabilizaran de acuerdo con la
NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos
casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribucién (o se incluyan



en un grupo de activos para su disposicién que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucién). En estas circunstancias, no se modificara la medicion de las inversiones contabilizadas
de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27),
emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara esas
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situacion
financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la antigua subsidiaria
a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién y los importes adeudados por la
antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa participacion
conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los parrafos B98(b)(iii)y
B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el
valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la
NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversidn en una asociada o
negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)



Emitida en septiembre de 2014, modificé los parrafos 25 y 26 y afiadi6 el parrafo B99A. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese
hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacién conjunta cuya actividad
constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, aplique todos
los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF,
excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara
la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la
NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento después del parrafo B33 y afadio
parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en estas
modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.

Beneficios a empleados

(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe corresponder
con bonos en la moneda local.

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2016
pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su aplicacion
debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo



El detalle por cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

Descripcion 2015 2014
Caja Chica US$ 400,00 400,00
Banco Internacional Cta. Cte. 6.196,29 15.379,02
Banco Internacional Cta. Ahorros 22.893,57 21.801,98

Total Uss 29.489,86  37.581,00




Nota 5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales y cuentas por
cobrar varios, adjunto detalle de las cuentas por cobrar clientes y de las otras cuentas por cobrar no
relacionados a continuacién se muestra sus componentes:

2015 2014
uUss 64.784,17 76.654,93 ANEZ=O 1
0,00 2,41 AENEO3
2.212,29 1.665,88 ANE=O 3

807.830,99 808.338,66 ANE=O2
uUss 874.827,45 886.661,88

ANEXO 1 2015 ANEXO 1 2014
Referencia Saldo al Referencia Saldo al

Nombre Cliente CxC Fecha CxC | corte Nombre Cliente CxC Fecha CxC | corte
001-001- 001-001-

ARTEGRAFICO CA 000001701 | 24/03/2014 1.801,76 ARTEGRAFICO CA 000001708 | 01/04/2014 | 134,40
001-001- 001-001-

ARTEGRAFICO CA 000001708 | 01/04/2014 134,4 ARTEGRAFICO CA 000001701 | 24/03/2014 | 1.801,76
001-001- ARTES GRAFICAS 001-001-

COMUNIKGRAFT SA 000002010 | 06/07/2015 0,01 SENEFELDER CA 000001895 | 18/12/2014 | 1,00

EDITORES NACIONALES S.A. | 001-001- 001-001-

(REVISTA VISTAZO) 000002079 | 17/11/2015 97,84 C.A. EL UNIVERSO 000001832 | 11/08/2014 | 14,18
001-001- 001-001-

EL TELEGRAFO EP 000001964 | 01/05/2015 107,33 EDITOGRAN S.A. 000001892 | 18/12/2014 | 1.232,72
001-001- 001-001-

EL TELEGRAFO EP 000002039 | 09/09/2015 | 2.749,30 EDITOGRAN S.A. 000001867 | 22/10/2014 | 4.181,77
001-001- 001-001-

EL TELEGRAFO EP 000002055 | 06/10/2015 0,6 EDITOGRAN S.A. 000001866 | 16/10/2014 | 9.006,33
001-001- 001-001-

EL TELEGRAFO EP 000002063 | 04/11/2015 | 13.086,08 EDITOGRAN S.A. 000001878 | 18/11/2014 | 51.433,70
001-001- EDITORES NACIONALES S.A. | 001-001-

EL TELEGRAFO EP 000002082 |01/12/2015 | 8.866,63 (REVISTA VISTAZO) 000001886 | 01/12/2014 | 858,24
001-001- 001-001-

HEIDELBERG ECUADOR S.A. | 000002087 | 04/12/2015 728,17 EDITORIAL ECUADOR 000001884 | 01/12/2014 | 336,00

IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001- 001-001-

LTDA. 000001967 | 01/05/2015 14,15 GRUPO EL COMERCIO CA 000001710 | 03/04/2014 | 45,14

IMPRENTA MARISCAL CIA. | 001-001- 001-001-

LTDA. 000002068 | 09/11/2015 362,54 GRUPO EL COMERCIO CA 000001499 | 03/05/2013 | 68,77

IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001- IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001-

LTDA. 000002069 | 09/11/2015 | 1.007,83 LTDA. 000001889 | 08/12/2014 | 101,82

IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001- IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001-

LTDA. 000002070 | 09/11/2015 314,96 LTDA. 000001894 | 18/12/2014 | 157,70

IMPRENTA MARISCAL CIA. | 001-001- IMPRENTA MARISCAL CIA. | 001-001-

LTDA. 000002074 |16/11/2015 | 1.490,17 LTDA. 000001872 | 06/11/2014 | 276,42

IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001- IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001-

LTDA. 000002088 | 10/12/2015 193,39 LTDA. 000001868 | 04/11/2014 | 682,71

IMPRENTA MARISCAL CIA. 001-001- MULLER MARTINI 001-001-

LTDA. 000002096 | 15/12/2015 2.824,62 MARKETING AG 000001879 | 19/11/2014 | 447,63
001-001- 001-001-

OFFSET ABAD CA 000001983 | 03/06/2015 0,01 POLIGRAFICA C.A. 000001885 | 01/12/2014 | 243,60
001-001- 001-001-

OFFSET ABAD CA 000002058 | 21/10/2015 918,27 POLIGRAFICA C.A. 000001893 | 18/12/2014 | 328,78
001-001- 001-001-

OFFSET ABAD CA 000002066 | 04/11/2015 1.156,85 POLIGRAFICA C.A. 000001874 | 10/11/2014 | 342,72
001-001- 001-001-

OFFSET ABAD CA 000002067 | 05/11/2015 918,27 POLIGRAFICA C.A. 000001877 | 18/11/2014 | 514,08
001-001- 001-001-

OFFSET ABAD CA 000002073 | 11/11/2015 670,56 POLIGRAFICA C.A. 000001881 | 24/11/2014 | 570,12
001-001- 001-001-

OFFSET ABAD CA 000002072 |11/11/2015 3.079,24 POLIGRAFICA C.A. 000001873 | 07/11/2014 | 1.284,60
001-001- 001-001-

OFFSET ABAD CA 000002080 | 17/11/2015 731,01 POLIGRAFICA C.A. 000001890 | 08/12/2014 | 5.643,66




001-001- 001-001-
OFFSET ABAD CA 000002084 | 01/12/2015 | 1.922,96 | | TASKIS.A. 000001854 | 01/10/2014 | 66,00
001-001-
OFFSET ABAD CA 000002094 | 11/12/2015 | 8.915,99 | | VALORES POR FACTURAR 1.400,00
001-001- -
POLIGRAFICA C.A. 000002036 | 01/09/2015 0,03 | | VALORES POR APLICAR 4.518,92
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002037 | 01/09/2015 30,24 | | TOTAL 76.654,93
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002049 | 01/10/2015 | 1.002,85
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002059 | 20/10/2015 | 121,92
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002075 | 16/11/2015 | 941,41
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002077 | 16/11/2015 | 1.222,75
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002086 | 04/12/2015 | 975,36
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002089 | 10/12/2015 22,42
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002090 | 10/12/2015 | 435,73
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002091 | 10/12/2015 | 4.882,28
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002092 | 10/12/2015 | 1.537,34
001-001-
POLIGRAFICA C.A. 000002095 | 14/12/2015 | 330,25
001-001-
STILINDGRAF SA 000002081 | 17/11/2015 134,4
001-001-
TASKI S.A. 000001999 | 01/07/2015 | 1.089,00
001-001-
TASKI S.A. 000002051 | 01/10/2015 280,5
001-001-
TASKI S.A. 000002085 | 03/12/2015 302,4
VALORES POR APLICAR -617,65
TOTAL 64.784,17
ANEXO 2 2015 2014
SUGRADI 205,653.29 205,653.29
DANIEL VICUNA 215,742.64 215,742.64
EDISON AGUIRRE GARCIA 253,406.51 253,406.51
OMAR VARGAS 67,026.14 67,026.14
RUBEN FLORES 66,000.00 66,000.00
TRAMITES IMPORTACIONES (LUIS LLERENA) 2.41 510.08
TOTAL 807,830.99 808,338.66
ANEXO 3 2015 2014
VARIOS 2.212,29 1.668,29
TOTAL
2.212,29 1.668,29

Nota 6. Activos por Impuestos Corrientes




Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de la cuenta esta compuesto por:

NOMBRE 2015 2014
IVA RETENIDO 42.834,26 29.368,19
CREDITO TRIBUTARIO ACUMULADO 5.495,30 9.676,99
RETENCION IMPUESTO A LA RENTA ANO ACTUAL 3.097,28 5.157,16
RETENCION IMPUESTO A LA RENTA 2011 - 22.764,29

Nota 7. Inventarios

Los rubros que componen las existencias son los siguientes

Descripcion 2015 2014
Mercaderias Us$ 136.213,43 156.928,00
Total Us$ 136.213,43 156.928,00

Nota 8. Propiedad, Mobiliario y Equipo

Esta cuenta se ha mantenido en sus valores por cuanto la compafia no ha realizado ningln proceso de
compra y venta.

El movimiento es el siguiente:

NOMBRE 2015 2014
Muebles y Enseres 3.221,23 3.221,23
Maquinas y Equipos 11.818,17| 11.818,17
Equipo de Computacion 8.204,75 8.204,75

Vehiculos y Equipos de Transportes | 25.891,97 | 25.891,97
(-) Depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo (49.116,18) | (47.828,28)

Cabe indicar que la companiia aplicar la depreciacion en base a la norma tributaria siendo asi:

Anos de vida
Grupo de Activos util estimada
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Nota 9. Gastos de Organizacion y Constitucion

El movimiento es el siguiente:




NOMBRE 2015 2014
GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION - 15.413,53
(-)AMORTIZACION GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION - -15.413,53

TOTAL

Nota 10. Cuentas por pagar comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores nacionales y extranjeros que se
encuentran pendiente de pago, a continuacién un detalle:

2015 2014
Uss 2.547,57 4.181,80
@) 832.168,66 | 806.425,74 |ANEEO 4
Us$ 834.716,23 810.607,54

Anexo 4 Al 31de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a la cuenta por pagar a Miller AG, por compra
mercaderia y servicios.

NOMBRE 2015 2014
MULLER MARTINI MARKETING AG 794.571,66 768.042,15
MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA (BOGOTA) 37.597,00 37.597,00
OTROS EXTERIOR 0,00 786,59
832.168,66 806.425,74
Nota 11. Pasivos por Impuestos Corrientes Descr.'pc'on
Caja General
Las cuentas por pagar por concepto de impuestos son las siguientes: Caja Chica
u porpagarp P pu gu ' Banco Pichincha
Produbanco
Citibank N.A.
Descripcion 2015 2014 Total
Retenciones en la Fuente IR Us$ 591,37 3488,26
12% IVA en ventas 3.911,70 1048,96
Retenciones en la Fuente IVA 556,50 1874,36

Impuesto a la Renta por pagar

368,79 8.399,96

Total Us$

5.428,36  14.811,54

Nota 12. Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:



Descripcion 2015 2014

Beneficios Sociales por Pagar 1.058,93 1.058,56
Aportes IESS por Pagar 729,69 1.104,85
Préstamos IESS por Pagar 841,88 476,30
Total US$ 2.630,50 2.639,71

Nota 13. Obligaciones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisiones por jubilacion patronal y desahucio que realiza la empresa en base al
informe actuarial.

N/A Ya que la Compaiiia no realizé el estudio actuarial.

Nota 14. Otras Cuentas por Pagar — Largo Plazo

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2015 2014
DEL EXTERIOR MEXICO uUs$ 482.960,00 482.960,00
Total US$ 482.960,00 482.960,00

Corresponde a préstamo otorgado por Miller Mx. en el afio 2013 para ayuda a la compania local por lo cual
no estipula intereses y es lo que se acordado con Muller Mx., este préstamo fue respectivamente registrado
en el Banco Central del Ecuador y hasta el momento no se tiene una fecha aproximada de pago.

Nota 15. Capital Social

El capital pagado al 31 de Diciembre del 2015 es de:

2015 2014

CAPITAL 2,000.00 2,000.00

Nota 16. Resultados Obtenidos

Los resultados de ejercicios anteriores se detallan asi:

2015 2014
RESULTADO UTILIDAD EJERCICIOS
30401 | ANTERIORES - 83,181.53 |- 83,181.53
RESULTADO PERDIDA EJERCICIOS
30402 | ANTERIORES 246,754.97 | 229,854.01
30403 RESULTADOQO EJERCICIO ACTUAL 72,184.13 16,900.96
TOTAL 235,757.57 | 163,573.44







Nota 17. Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los Ingresos es el siguiente:

2015
229.630,34

Descripcion 2014

Ventas Brutas Uss$

Nota 18. Costo de Ventas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle del Costo de Ventas es el siguiente:

370.904,93

Descripcion 2015 2014
Costo de Ventas US$ 58.790,42 151.198,62
Total US$ 58.790,42 151.198,62

Nota 19. Gastos Ventas, Administrativos y Financieros

El detalle de los gastos ventas, administrativos y otros gastos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el

siguiente:
2015 2014

DE VENTAS 15,000.00
HONORARIOS A EXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES 15,000.00
ADMINISTRATIVOS 200,022.99 | 175,446.39
SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 36,284.88 | 34,630.42
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondos de reserva) 8,349.24 7,662.70
DECIMO TERCER SUELDO 3,023.76 2,886.05
DECIMO CUARTO SUELDO 1,050.35 1,019.98

HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES (INCLUYE SERVICIOS
LEGALES) 66,586.01 33,745.56
BONO NAVIDENO 600.00 600.00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 337.29 713.18
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 13,368.00 13,361.74
PROMOCION Y PUBLICIDAD 1,283.73
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 191.59 137.51
SUSCRIPCIONES 480.00
SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 3,479.52 3,838.88
TRANSPORTE 1,982.74 2,750.42
GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 251.55 277.83
GASTOS DE VIAJE 32,807.58 35,042.72
AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES 5,491.55 4,881.75
NOTARIAS Y REG. DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES (Y OTROS GASTOS LEGALES) 8,820.56 2,767.60
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 5,730.62 5,786.79
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1,287.90 4,833.60
MATERIALES 55.09-
OTROS GASTOS 1.01 0.10
CORREO CURIER 2,212.64 4,982.65
SERVICIOS TERCEROS (INCLUYE MONITOREQ) 1,001.96 978.48
SUMINISTROS Y MATERIALES DE OFICINA Y OTROS 1,054.88 1,408.39
IVA AL GASTO 982.30 164.04
SALIDA DE DIVISAS 802.75 7,011.11




BONO MOVILIZACION (ROLES) 4,200.00 4,200.00
GASTOS INVENTAREABLES. 124.31 56.25
2015 2014
OTROS GASTOS 32,534.08| 22,767.08
GASTOS NO DEDUCIBLES VARIOS (sin soporte, retenc.asumidas) 3,987.17| 22,767.08
NO DEDUCIBLES CRUCE CUENTAS (IMPUESTOS NO
COMPENSADOS) 22,764.29
NO DEDUCIBLES GASTOS DE VIAJE Y MOVILIZACIONES 5,286.66
NO DEDUCIBLES DERIVADOS DE CAJA CHICA 495.96

El detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

Descripcion 2015 2014

Intereses Bancarios Us$ 0,00
Comisiones 5.696,21 0,00
Diferencia en Cambio 3.894,14 16.127,69
Otros Gastos Financieros (Bancarios) 755,42 838,06
Total Us$ 10.345,77 16.965,75

Nota 20. Otros Ingresos

Corresponde a otros valores asignados como otros por no ser del giro normal del negocio a continuacién un

detalle:

Nombre 2015 2014
Otros Intereses Generados - 205,41
Otras Rentas 247,58 2.924,20
Total 247,58 3.129,61

Nota 21. Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre
de cada ano. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compania calcul6 y registrd la provision para
impuesto a la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluciéon de este
anticipo.




La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46
del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion se muestra en la siguiente pagina:

(-) 15% Participacion Trabajadores 0,00 0,00
(+) Gastos No Deducibles 58.445,32 46.682,65
(-) Amortizacion Peérdidas Afios Anteriores 0,00 0,00
Base Gravada para el Impuesto a la Renta -13.370,02 38.181,65
Impuesto a la Renta Causado 22% 0,00 8.399,96
Anticipo determinado Ejercicio Fiscal Corriente 3.466,07 23.099,27
Impuesto a la Renta Compafia 2015-2014 368,79 8.399,96
(-) Retenciones en la Fuente Ejercicio Fiscal -3.097,28 -5.157,16
Por pagar (a) 368,79 3.242,80

Nota 22. Administracion del Riesgo

a)

b)

c)

Los principales factores de riesgo propios de la actividad de MULLER MARTINI COLOMBIA
LTDA. dependen del nivel del crecimiento econdmico en Ecuador.

Riesgos de Mercado

Los costos y gastos de operacion han continuado creciendo al menos al ritmo de la inflacién: sueldos,
salarios, fletes, papeleria, servicios basicos, etc.

Riesgo de Liquidez

Las fuentes de financiamiento de la Compafia estdn comprendidas principalmente por el saldo entre las
cuentas por cobrar y pagar que posee la Compania.

Mdiller Martini AG es la principal fuente de financiamiento por cuanto tenemos crédito directo con ellos.

La politica definida para mitigar los efectos de crédito busca que ambas fuentes de financiamiento tenga una
estructura balanceada entre fuentes de corto y largo plazo, una baja exposicion de riesgo y estén de
acuerdo a los flujos que genera la Compania.

La Compania estima periddicamente las necesidades proyectadas de liquidez para cada periodo, mediante
andlisis de flujos de caja que miden los montos de efectivo a recibir (cuentas por cobrar a clientes), los
egresos respectivos de la Compafia (pago de proveedores, gastos financieros, dividendos etc.) y los
montos de efectivo disponibles, de manera de no tener que recurrir a financiamientos externos de corto
plazo.

Riesgo de Crédito



El riesgo de crédito de la Compafia lleva directa relacién a la capacidad que tienen sus clientes de
cumplir sus compromisos. En funcién de lo anterior, cada cliente es administrado de acuerdo a las
politicas y procedimientos definidas por la Compania.

Al otorgarse crédito a clientes, éstos son evaluados crediticiamente a objeto de disminuir los riesgos de no
pago.

La actual politica de la Compania define las provisiones asociadas a sus clientes en funcién de su calidad
crediticia e historial de deudas vigentes, no obstante, de existir evidencias de no pago estas son
incorporadas a la provisién.

Nota 23. Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante el afo
2015y 2014, con partes relacionadas.

Detalle 2015 2014
Compra de Mercaderias Us$ 40.986,58 142.892,19
Total Uss$ 40.986,58 142.892,19

Expongo que la compra de Mercaderia se hace a casa Matriz que es Miller AG, el movimiento es mensual
ya que todos los meses se genera una hasta tres importaciones y se mantiene una cartera con casa matriz
desde el afio 2008.

Nota 24. Hechos Posteriores

MULLER MARTINI COLOMBIA LTDA. Esta bajo el control de su Matriz y la proyeccion
para el anio siguiente es el de negocio en marcha.

Atentamente,
. 7
Aathorne uegnin
M. Katherine Guzman J.

Contadora



