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I n f o r m e d e l o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 

Señores 

Soc ios de l a Compañía M U L L E R M A R T I N I C O L O M B I A L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c t a m en s o b r e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. H e m os e f e c t u a do u na auditoría al es tado de situación f i n a n c i e ra al 31 de d i c i e m b re 
de 2 0 13 y l os cor respond ien tes estados de resu l tados i n t e g r a l, de evolución en el p a t r i m o n io y 
de flujos de e f e c t i vo así c o mo el r e s u m en de políticas s ign i f i ca t i vas y ot ras no tas ac la ra to r ias 
p or el año t e r m i n a do al 31 de d i c i embre de 2 0 13 de l a Compañía M U L L E R M A R T I N I 
C O L O M B I A L T D A , 

R e s p o n s a b i l i d ad d e l a administración s o b r e l os e s t a d os f i n a n c i e r o s 

2. L a administración es responsable de l a preparación de los estados f i nanc ie ros de 
acuerdo c on N o r m as In te rnac iona les de Información F i n a n c i e ra (en adelante " N U F P Y M E S ). E s ta 
responsab i l i dad i n c l u y e: diseñar, i m p l e m e n t ar y m a n t e n er el c o n t r ol i n t e r no re levan te a l a 
preparación y presentación de los estados fíoancieros que queden l i b res de representac iones 
erróneas de i m p o r t a n c ia r e l a t i va o e r r o r; se lecc ionando y ap l i cando políticas contab les 
aprop iadas y hac iendo es t imac iones que sean razonab les en las c i rcuns tanc ias. 

R e s p o n s a b i l i d ad d el a u d i t o r 

3. N u e s t ra responsab i l i dad de expresar u na opinión sobre los estados financieros c on base a 
nues t ra auditoría. C o n d u j i m os nues t ra a u d i t o r ia de acuerdo c on N o r m as I n te rnac iona les de 
A u d i t o r i a " N I A S " . D i c h as n o r m as r e q u i e r en q ue c u m p l a m os c on requ i s i t os éticos, así c o mo que 
plantéenos y desempeñemos l a a u d i t o r ia pa ra que sea razonab le sobre si l os estados f i nanc ie ros 
están l i b res de presentación errónea de i m p o r t a n c ia r e l a t i v a. 

4. U na auditoría i m p l i c a desempeñar p r o c e d i m i e n t os p a ra o b t e n er e v i d e n c ia de auditoría 
sobre los m o n t os y reve lac iones en l os estados financieros. L o s p roced im ien tos seleccionados 
dependen del j u i c i o del audi tor, i n c l uyendo l a evaluación de los riesgos de representación errónea 
de impo r tanc ia r e l a t i va de los estados financieros, y a sea deb ido a fi-aude o a error. A l hacer esas 
eva luac iones d el riesgo, el aud i tor considera el con t rol i n t e rno re levante a l a preparación y 
presentación razonab le de l os estados f inanc ie ros de l a Compañía M U L L E R M A R T I N I 
C O L O M B I A L T D A , , para diseñar los p roced im ien tos de auditoría que sean apropiadas en las 
circunstancias. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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U na auditoría también i n c l u y e, eva luar l a p rop iedad de las políticas contables usadas y l o razonab le 
de las es t imac iones contables hechas por l a Administración̂ asi c o mo eva luar l a presentación de l os 
esíados financieros. C r e e m os que l a ev idenc ia de auditoría que hemos obten ido es suf ic iente y 
apropiada para p ropo rc i onar una base para nuestras op in iones de auditoría. 

5. E n f e t i z a m os que de acuerdo c on N I I F , únicamente un j u e go comp le to de estados 
financieros que i n c l u y an el estado de situación financiera, estado de resul tados i n teg ra l, cambios en 
el p a t r i m o n io y de flujos de e fec t i vo, con j im tamen te c on l a información financiera c o m p a r a t i v a, 
sus no tas e x p l i c a t i v a s, puede p r o p o r c i o n ar u na presentación razonab le de l a situación financiera 
de l a Compañía, l os resu l tados de sus operac iones y l os flujos de e f e c t i vo de acuerdo c on 
N o r m as i n te rnac iona les de Información F i n a n c i e r a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión C o n S a l v e d a d es 

6. E n nues t ra opinión, l os estados financieros a r r i ba m e n c i o n a d os presentan r azonab lemen te, 
en todos l os aspectos s i gn i f i ca t i vos, l a situación financiera de l a Compañía M U L L E R 
M A R T I N I C O L O M B I A L T D A . , al 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 3, l os resu l tados de sus operac iones, 
los c a m b i os en su p a t r i m o n io y sus flujos de e f e c t i vo p or l os años t e r m i n a d os en esas fechas, de 
c o n f o r m i d ad c on las N o r m as In te rnac iona les de Información F i n a n c i e ra e x c e p to p o r  l a f a l t a d e 
c u m p l i m i e n t o c on l o e s t a b l e c i do en l a Resolución d e l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañías N ' 
08 .G.DSC.010 d el 20 d e n o v i e m b r e d el 2008 r e s p e c to d e l a transición d e N E C a N I I F , así 
c o mo l a a u s e n c ia d el M a n u a l d e Políticas c o n t a b l e s, ei Cálculo A c t u a r i a l d e l os B e n e f i c i os 
a e m p l e a d os y d e l a valoración r a z o n a b le d e l a P r o p i e d ad P l a n t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y E q u i p o . 

I n f o r m e s s o b re o t r o s r e q u i s i t o s l e g a l es y r e g u l a d o r es 

7 . Nues t ras op in iones adic ionales, establecidas en l a Resolución N o . N A C - D G E R 2 0 0 6- 0 2 14 
del Se rv i c io de Ren tas In te rnas sobre el c u m p l i m i e n to de las ob l igac iones t r ibutar ias de l a 
Compañía, c o mo agente de retención y percepción por el e jerc ic io te rm inado el 31 de d ic iembre de 
20137seeí&iten por separado. 

R j j ioenJSpmez C a s t ro 
R N A E W ° 7 8 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Q u f t o , 15 de sept iembre de 2 0 14 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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MULLER MARTINI  COLOMBIA LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

A L 3 1 DE DICIEMBRE DEL 2 0 1 3 

(Expresado en Dólares ) 

A l 3 1 de D i c i e m b r e 

NOTAS 2 0 1 2 2 0 1 3 

ACTIVO US$ US$ 

1 0 1 ACTIVO CORRIENTE 

1 0 1 01 Efectivo y equivalentes del efectivo 

1 0 1 02 Activos F i n a n c i e r o s 

1 0 1 02 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 

1 0 1 02 Otras Cuentas por Cobrar 

1 0 1 0 2 09 (Provisión Cuentas Incobrables 

1 0 1 03 I n v e n t a r i o s 

1 0 1 0 3 13 ('}Provisíón Por V a l o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V e t o de Realizacióny Otros 

1 0 1 04 Servicios y Otros Pagas Anticipados 

1 0 1 05 Activos por Impuestos Corrientes 

1 0 1 08 Otros activos Corrientes 

TOTAL ACTIVO GORMENTE 

1 4 A 25 

6 5 8 . 0 56 

1 4 5 . 3 37 

1 . 3 04 

1 2 6 . 9 38 

5 4 . 1 98 

6 4 9 2 18 

1 6 2 3 24 

6.136 

1 2 0 . 2 20 

9 4 6 . 0 59 9 9 2 . 0 95 

102 

1 0 2 01 

1 0 2 0 1 12 

1 0 2 02 

1 0 2 04 

1 0 2 0 4 04 

1 0 2 05 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedad, P l a n t a y Equipo 

(-)Depreciación A c u m u l a da 

Propiedad de Inversión ( N e t o) 

Activo I n t a n g i b l e 

(• )AmorÜzación I n t a n g i b l es 

Activos por Impuestos D i f e r i d o s 

4 9 . 1 36 

( 3 7 , 8 5 3) 

1 5 . 4 14 

( 1 5 . 4 1 4) 

4 9 . 1 36 

( 4 2 . 9 9 5) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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^  / . - . n AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Activos F i n a n c i e r o s no corrientes 
1 0 2 06 

TOTAL ACTIVO N O COBRIENTE 

1 TOTALACTIVO 

2 PASIVO 

2 0 1 PASIVO CORRIENTE 

2 0 1 03 Cuentasy Documentos por pagar 

2 0 1 07 Otras Obligaciones Corrientes 

2 0 1 12 Porción C o r r i e n te de provisiones por beneficios a empleados 

2 0 1 13 Otras Pasivos Corrientes 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

202 PASIVO N O CORRIENTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 2 01 Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 

2 0 2 02 Cuen tas y Documentos por pagar 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

2 TOTAL PASIVO 

3 0 1 PATRIMONIO NETO 

3 0 1 01 C a p i t al Suscrito o Asignado 

302 Aportes p a r a f u t u r a s capitalizaciones 

3 0 4 01 Reserva L e g al 

3 0 4 02 Reservas F a c u l t a t i va y E s t a t u t a r ia zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi i a a s t 6.141 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

$ 9 5 7 . 3 42 $ 9 9 8 . 2 37 

$ 6 8 1 . 1 41 $ 6 1 2 . 9 29 

$ 2 4 9 . 8 63 $ 4 4 , 5 67 

$ 

$ - -

$ - $ 2 . 4 53 

$ 9 3 1 . 0 04 $ 6 5 9 . 9 49 

$ 

$ 4 8 2 . 9 60 

$ 4 8 2 . 9 60 

$ 9 3 1 . 0 04 $ 1 . 1 4 2 , 9 09 

$ 2 . 0 00 $ 2 . 0 00 

$ $ 

$ $ 

$ $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3 0 6 RESVLTADOSACUMUIADOS 
3 0 6 01 Ganancias acumuladas 
3 0 6 02 (• ) Pérdidas Acumuladas 

3 0 6 03 Resultados acumulados provenientes de i a adopción NIIF 

3 0 7 RESULTADOS DEL EJERCICIO 
3 0 7 01 G a n a n c ia neta de! Periodo 

3 0 7 02 
( ' ) Pérdidas N e ta del Periodo 

TOTAL PATRIMONIO NETO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

1 . 2 26 $ 8 3 . 1 82 
( 5 8 . 8 4 4) $ ( 5 8 . 8 4 4) 

$ 

8 1 . 9 56 

$ ( 1 7 1 . 0 1 0) 

2 6 . 3 37 $ ( 1 4 4 . 6 7 2) 

9 5 7 . 3 42 $ 9 9 8 . 2 37 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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MULLER MARTINI  COLOMBIA LTDA. 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL ( P or Función) 

Por ios años terminados e! 3 1 de D i c i e m b r e del 2012y 2 0 1 3 

(Expresado en Dólares ) 

Notas 

D i c i e m b r e 

2 0 1 2 2 0 1 3 

INSñESQá 
4 1 INGRESOS D E ACTIVIDADES ORDINARIAS 

4 1 01 Ventas Netas 

4 1 VENTASNETAS 

5 1 ( ' ) COSTO D E VENTAS Y PRODUCCION 

6 . 9 3 6 . 3 44 

6 . 9 3 6 . 3 44 

3 8 7 . 9 28 

3 8 7 . 9 28 

42 

43 

5 2 0 1 

5 2 0 2 

Costo de venta y producción 

GANANCIA BRUTA 

Otros Ingresos 

GASTOS D E ADMINISTRA P O N Y VENTAS 

Gastos de ventas 

Gastos de Administración 
TOTAL GASTOS D E ADMINISTRACION Y 
VENTAS 

4 . 5 4 2 . 0 00 1 5 5 . 6 69 

2 . 3 9 4 . 3 44 

7.152 $ 

2 . 1 9 1 . 4 92 $ 

2 3 2 . 2 59 

5.915 

3 5 5 . 7 92 

2 . 1 9 8 . 6 44 3 6 1 . 7 07 

5 2 0 3 CASTOS FINANCIEROS 

Interés, comisiones de Operaciones F i n a n c i e r as 

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 

5 2 0 4 OTROS GASTOS 

2 9 . 4 03 

2 9 . 4 03 

6 6 . 4 28 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DEL 15% A 
6 0 TRABA/ADORESE IMPUESTO A LA RENTA D E $ 1 9 5 . 7 00 $ ( 1 2 9 . 4 4 8) 

OPERACIONES CONTINUADAS 

6 1 15% Participación a Trabajadores $ ( 2 9 . 3 5 5) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

62 G a n a n c ia (Pérdida) antes de Impuestos $ 1 6 6 . 3 45 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA% ( 1 2 9 . 4 4 8) 

63 impuesto a ¡a Renta $ ( 8 4 . 3 9 0) 
% 

6 4 
GANANCIA (PÉRDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 
ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO $ 1.235 % ( 1 2 9 . 4 4 8) 

6 5 (')CASTO P O R IMPUESTO DIFERIDO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
$ 

6 6 (*)iNGRESO P O R IMPUESTO DIFERIDO 
$ 

6 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
H GANANCIA (PERDIDA) D E OPERACIONES 
CONTINUADAS $ 1.235 $ ( 1 2 9 . 4 4 8) 

82 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO $ 1.235 $ ( 1 2 9 . 4 4 3) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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MULLER MARTINI  COLOMBIA LTDA. 

ESTADO D E CAMBIOS EN EL PA TRIMONIO 

A L 3 1 D E DICIEMBRE  DEL 2 0 1 3 

(Expresado en dólares} 

AfORTES 

R E S S R V AS 
SUPERAVIT 
POR 
VALUACION 

RESULTADOS ACUMULADOS 
RESULTADOS DEL 
EJERCICIO 

EN CIFRAS 
COMPLETAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
USS 

CÓDI 
GO 

CAPITAL 
S O C I A L 

DE SOCIOS 
O 
A Ca O N IS 
TASzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA PARA 
FUTURA 
CAPfTAU 
ZACIÓN 

RESERVA 
LEGAL 

RESERVA 
S 
FACULTA 
TIYA Y 
ESTATUT 
ARIA 

PROPIEDADE 
S, PLANTA Y 
EQUIPO 

GANANCIA 
S 
A C U M U L A 
DAS 

PÉRDIDA 
S 
ACUMUL 
ADAS 

RESULTA 
DOS 
ACUMUL 
ADOS 
P O R 

APLICACI 
ÓN 
PRIMER 
A VEZDE 
LAS NIIF 

Reserva 
de 
Capital 

GANANCIA 
NETA DEL 
PERIODO 

PERDIDA 
NETA DEL 
P E R Í O D O 

T O T A L 

P A T R I M O m 
0 

3 01 302 3 0 4 01 3 0 4 02 3 0 5 02 3 0 6 01 3 O 6 02 3 0 6 03 3 0 6 04 3 0 7 01 3 0 7 02 

S A L D O AL 

FINAL  DEL 
PERÍODO 9 9 

$ 
2 . 0 00 $ $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA$ $ $ 8 3 . 1 81 

S 
( 5 8 . 8 4 4) $ S $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

s 
1 7 1 . 0 09 

$ 
1 4 4 . 6 72 

SALDO 
REEXPRESAD 
0 DEL 
PERIODO 
INMEDIATO 
ANTERIOR 9 9 01 

$ 
2.000 s $ $ s 

S 
1.225 

s 
(58.844) $ $ 

$ 
81.955 S 

$ 
26.337 

S U D O 
DEl 
?SMODG 
INMEDIATO 
ANTERIOR 

9 9 01 
0 1 

$ 
2 . 0 00 s $ $ s 

S 
1.225 

$ 
( 5 8 . 8 4 4) $ $ 

$ 
8 1 . 9 55 $ 

$ 
2 6 3 37 

C A M B I O 
S EN 
POLITICAS 
CONTABLES: 

9 9 01 
02 $ t $ $ $ 

CORRBC 
CION DE 
ERRORES: 

9 9 01 
03 $ $ $ 

Aumento 
(disminución) 
de capitaí 
social 

9 9 02 
Oí $ $ $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Aportss 
para futuras 
capitalización zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA9902 

i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAs 
$ 
—_ 

es 
Prima 

por emisión 
primaria de 

i£ 

9902 

1 
li 

V 
I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

$ 

acciones 
Dividend 

U J 

9902 
$ 

$ 

os 
Transfer 

encia de 
Resultados a 
otras cuentas 9902 

$ $ $ 
$ 

patrimoniales 
Realizad 

ón de la 
Reseiva por 
Valuación de 
Activos 
Financieros 
Disponibles 

05 

9902 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
n £ $ 

$ 

para la venta 
Realizad 

ón de ¡a 
Reserva por 
Valuación de 
Propiedades, 
pianta y 

U O 

9902 
$ 

s 

epuipo 
Realizad 

ón de la 
Reserva por 
Valuación de 
Activos 

07 

9902 

n o 

$ 
$ 

Intanalbles 

Otros 

Oo 

9902 
$ $ $ 

$ 
81.955 s 5 

$ 
( 8 1 . 9 5 5) 

$ 
( 1 7 1 . 0 0 9) 

$ 
( 1 7 1 . 0 0 9 ) 

cambios 
Resultad 

0 Integra 
Total del Añc 
(Ccmncia Í 
pé'-dyla de 
eiercícic) 

09 

l 
) 

1 9902 

W l 
í 

J _ - i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA\  1 
1 

í 
i . $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAl  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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M U L L E R M A R T I N I C O L O M B I A L T D A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O P O R E L MÉTODO D I R E C T O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 

I N C R E M E N T O N E T O (DISMINUCIÓN) E N E L E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O , A N T E S D E L E F E C T O 

D E L O S C A M B I O S E N L A T A S A D E C A M B I O 

C O D I G O S A L D O S 

B A L A N C E 

( E n U $ $ ) 

I N C R E M E N T O N E T O (DISMINUCIÓN) E N E L E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O , A N T E S D E L E F E C T O 

D E L O S C A M B I O S E N L A T A S A D E C A M B I O 

9 5 

3 9 , 7 7 4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 

F L U J O S D£ E F E C T I V O P R O C E D E N T E S D E ( U T I L I Z A D O S £N) A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 9 5 0 1 i 

8 5 2 , 5 9 2 

C l a s e s d e c o b r o s p o r a c t i v i d a d e s deoperacíó n 9 5 0 1 0 1 

6 9 7 , 3 5 6 

C o b r o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s y prestación  d e s e r v i c i o s 9 5 0 1 0 1 0 1 

8 9 7 , 3 5 6 

C o b r o s p r o c e d e n t e s d e regalías , c u o t a s , c o m i s i o n e s y o t r o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 9 5 0 1 0 1 0 2 i 

C o b r o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s m a n t e n i d o s c o n propósito s d e intemiediació n o p a r a n e g o c i a r 9 5 0 1 0 1 0 3 

C o b r o s p r o c e d e n t e s d e p r i m a s y p r e s t a c i o n e s , a n u a l i d a d e s y o t r o s b e n e f i c i o s d e póliza s s u s c r i t a s 9 5 0 1 0 1 0 4 

Oíros c o b r o s p o r a c t i v i d a d e s d e operació n 9 5 0 1 0 1 0 5 

C l a s e s d e p a g o s p o r a c t i v i d a d e s deoperacíó n 9 5 0 1 0 2 

(23 ,043 ) 

P a g o s a p r o v e e d o r e s p o r e l s u m i n i s t r e d e b i e n e s y s e r v i c i o s 9 5 0 1 0 2 0 1 

(7,010) 

P a g o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s m a n t e n i d o s p a r a intermediació n o p a r a n e g o c i a r 9 5 0 1 0 2 0 2 

P a g o s a y p o r c u e n t a d e l o s e m p l e a d o s 9 5 0 1 0 2 0 3 

P a g o s p o r p r i m a s y p r e s t a c i o n e s , a n u a l i d a d e s y o t r a s o b l i g a c i o n e s d e r i v a d a s d e l a s póliza s s u s c r i t a s 9 5 0 1 0 2 0 4 

P a g o s a y p o r c u e n t a d e l o s e m p l e a d o s 9 5 0 1 0 2 0 3 

(16 ,033) 

D i v i d e n d o s p a g a d o s 9 5 0 1 0 3 



D i v i d e n d o s r e c i b i d o s 9 5 0 1 0 4 

I n t e r e s e s p a g a d o s 9 5 0 1 0 5 

I n t e r e s e s r e c i b i d o s 9 5 0 1 0 6 

I m p u e s t o s a l a s g a n a n c i a s p a g a d o s 9 5 0 1 0 7 

( 2 1 . 7 2 1 ) 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 9 5 0 1 0 8 

F L U J O S D E E F E C T I V O P R O C E D E N T E S D E ( U T I I I Z A D O S E N ) A C T I V I D A D E S D E INVERSIÓN 9 5 0 2 

E f e c t i v o p r o c e d e n t e s d e l a v e n t a d e a c c i o n e s e n s u b s i d i a r i a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA u o t r o s n e g o c i o s 9 5 0 2 0 1 

E f e c t i v o u t i l i z a d o p a r a a d q u i r i r a c c i o n e s e n subsidiaría s u o t r o s n e g o c i o s p a r a t e n e r e l c o n t r o l 9 5 0 2 0 2 

E f e c t i v o u t i l i z a d o e n l a c o m p r a d e p a r t i c i p a c i o n e s n o c o n t r o l a d o r a s 9 5 0 2 0 3 

O t r o ? c o b r o s p o r l a v e n t a d e a c c i o n e s o i n s t r u m e n t o s d e d e u d a d e o t r a s e n t i d a d e s 9 5 0 2 0 4 i 

Otiü s p a Q C s p a r a a d q u i n r a c c i o n e s o ¡nstnimfinto á d e d e i ; d a d e í > t r a s e n t i d a d e s -!  9 5 0 2 5 5 , í 

O t r o s c o b r o s p o r l a v e n t a d e p a r t i c i p a c i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s 9 5 0 2 0 6 

O t r o s p a g o s p a r a a d q u i n r p a r t i c i p a c i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s 9 5 0 2 0 7 

I m p o r t e s p r o c e d e n t e s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 9 5 0 2 0 8 

A d q u i s i c i o n e s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 9 5 0 2 0 9 

I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e v e n t a s d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 9 5 0 2 1 0 

C o m p r a s d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 9 5 0 2 1 1 

I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e o t r o s a c t i v o s a l a r g o p l a z o 9 5 0 2 1 2 

C o m p r a s d e o t r o s a c t i v o s a l a r g o p l a z o 9 5 0 2 1 3 

I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e s u b v e n c i o n e s d e l g o b i e r n o 9 5 0 2 1 4 

A n t i c i p o s d e e f e c t i v o e f e c t u a d o s a t e r c e r o s 9 5 0 2 1 5 

C o b r o s p r o c e d e n t e s d e l r e e m b o l s o d e a n t i c i p o s y préstamo s c o n c e d i d o s a t e r c e r o s 9 5 0 2 1 6 

P a g o s d e r i v a d o s d e c o n t r a t o s d e f u t u r o , a témiino , d e o p c i o n e s y d e p e m i u t a f i n a n c i e r a 9 5 0 2 1 7 

C o b n a s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s d e íjturo , a témiino , d e o p c i o n e s y d e p e n n u t a f i n a n c i e r a 9 5 0 2 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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D i v i d e n d o s r e c i b i d o s 9 5 0 2 1 9 

I n t e r e s e s r e c i b i d o s 9 5 0 2 2 0 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 9 5 0 2 2 1 

F L U J O S D E E F E C T I V O P R O C E D E N T E S D E ( U T I L I Z A D O S E N ) A C T I V I D A D E S D E FINANCIACIÓ N 9 5 0 3 

( 8 1 2 , 8 1 9 ) 

A p o r t e e n e f e c t i v o p o r a u m e n t o d e c a p i t a l 9 5 0 3 0 1 

F i n a n c i a m i e n t o p o r emisió n d e título s v a l o r e s 9 5 0 3 0 2 

P a g o s p o r a d q u i r i r o r e s c a t a r l a s a c c i o n e s d e i a e n t i d a d 9 5 0 3 0 3 

Financiació n p o r préstamo s a l a r g o p l a z o 9 5 0 3 0 4 

P a g o s d e préstamo s 9 5 0 3 0 5 

P a g o s d e p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o s financieros 9 5 0 3 0 6 

I m p o r t e s p r o c e d e n t e s d e s u b v e n c i o n e s d e l g o b i e r n o 9 5 0 3 0 7 

D i v i d e n d o s p a g a d o s 9 5 0 3 0 8 

I n t e r e s e s r e c i b i d o s 9 5 0 3 0 9 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 9 5 0 3 1 0 

(812 ,819 ) 

E F E C T O S D E L A V A R I A C I O N E N L A T A S A D E C A M B I O S O B R E E L E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O 9 5 0 4 

E f e c t o s d e l a variació n e n l a t a s a d e c a m b i a s o b r e e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o 9 5 0 4 0 1 

I N C R E M E N T O (DISMINUCIÓN) N E T O D E E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O 9 5 0 5 

3 9 , 7 7 4 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O A L P R I N C I P I O D E L P E R I O D O 9 5 0 6 

1 4 . 4 2 5 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O A L F I N A L D E L P E R I O D O 9 5 0 7 

5 4 , 1 9 8 

C O N C I L I A C I O N E N T R E L A G A N A N C I A ( P E R D I D A ) N E T A Y L O S F L U J O S D E OPERACIÓN 

G A N A N C I A (PÉRDIDA) A N T E S D E 1 5 % A T R A B A J A D O R E S E I M P U E S T O A L A R E N T A 9 6 

( 1 2 9 , 4 4 8 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A J U S T E P O R P A R T I D A S D I S T I N T A S A L E F E C T I V O : 9 7 i 

5 , 1 5 1 

A j u s t e s p o r p a s t o d e depreciació nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y amortizació n 9 7 0 1 

5 ,151 

A j u s t e s p o r g a s t o s p o r d e t e r i o r o ( r e v e r s i o n e s p o r d e t e r i o r o ) r e c o n o c i d a s e n i o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o 9 7 0 2 

Pérdid a ( g a n a n c i a ) d e m o n e d a e x t r a n j e r a n o r e a l i z a d a 9 7 0 3 

P e n d i d a s e n c a m b i o d e m o n e d a e x t r a n j e r a 9 7 0 4 

A j u s t e s p o r g a s t o s e n p r o v i s i o n e s 9 7 0 5 

A j u s t e p o r p a r t i c i p a c i o n e s n o c o n t r o l a d o r a s 9 7 0 6 

A j u s t e p o r p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s 9 7 0 7 

A j u s t e s p o r g a n a n c i a s (pérdidas ) e n v a l o r r a z o n a b l e 9 7 0 8 

A j u s t e s p o r g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a 9 7 0 9 

A j u s t e s p o r g a s t o p o r participació n t r a b a j a d o r e s 9 7 1 0 

O t r o s a j u s t e s p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s a i e f e c t i v o 9 7 1 1 

C A M B I O S E N A C T I V O S Y P A S I V O S : 9 8 

9 7 6 , 8 8 8 

( I n c r e m e n t o ) disminució n e n c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 9 6 0 1 

5 0 9 , 4 2 8 

( I n c r e m e n t o ) disminució n e n o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 9 8 0 2 

(505 ,422 ) 

( I n c r e m e n t o ) disminució n e n a n t i c i p o s d e p r o v e e d o r e s 9 8 0 3 

( I n c r e m e n t o ) disminució n e n i n v e n t a r i o s 9 8 0 4 

(16 ,987) 

( I n c r e m e n t o ) disminució n e n o t r o s a c t i v o s 9 8 0 5 

I n c r e m e n t o (disminución ) e n c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 9 8 0 6 

4 2 0 , 2 0 6 

I n c r e m e n t o (disminución ) e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 9 8 0 7 

( 243 .156 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I n c r e m e n t o (disminución ) e n b e n e f i c i o s e m p l e a d o s 9 8 0 8 

I n c r e m e n t o (disminución ) e n a n t i c i p o s d e c l i e n t e s 9 8 0 9 

I n c r e m e n t o (disminución ) e n o t r o s p a s i v o s 9 8 1 0 

8 1 2 . 8 1 9 

F l u j o s d e e f e c t i v o n e t o s p r o c e d e n t e s d e ( u t i l i z a d o s e n ) a c t i v i d a d e s d e operació n 9 8 2 0 

8 5 2 , 5 9 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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M U L L E R M A R T I N I C O L O M B I A L T D A . 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a do en dólares de l o s E s t a d os U n i d os de Norteamérica) 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A # 1 I D E N T I F I C A C I Ó N D E L N E G O C I O INFORMACIÓ N G E N E R A L 

L a Protocolización q ue c o n t i e ne l o s d o c u m e n t os r e f e r e n t es al e s t a b l e c i m i e n to de l a s u c u r s al en el 
E c u a d or de l a Compañía E x t r a n j e ra M U L L E R M A R T I N I C O L O M B I A L T D A , y el p o d er o t o r g a do 
a través de l a j u n t a de s o c i os a f a v or d el S r. R a f a el M i c h a el K l u g U n g e r, e f e c t u a da el 11 de jtüio d el 
2 0 06 a n te el N o t a r io Trigésimo S e g u n do d el D i s t r i t o M e t r o p o l i t a no de CJu i t o, D r . R a m i ro Dávila 
S i l v a , y l e g a l i z a da en el R e g i s t ro M e r c a n t il el día 17 de a g o s to 2 0 0 6, su o b j e to p r i n c i p al y 
d e t e r m i n a do p or l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías es l a c o m p ra y v e n ta i m p o r t a c i o n e s, exportación, 
fabricación, reparación, distribución y comercialización de m a q u i n a r i a s, e q u i p os h e r r a m i e n t as y 
p a r t es p a ra l as a r t es gráficas, de impresión y p a ra l a i n d u s t r ia e d i t o r i al y c u yo R U C es 
1 7 9 2 0 4 7 4 5 5 0 0 1. 

F O N D O S D E R E S E R VA L E G A L Y R E P A R T O D E U T I L I D A D E S . - L a compañía formará e 
incrementará su f o n do de r e s e r va l e g al t o m a n do de l as u t i l i d a d es líquidas y r e a l i z a d as a n u a l es el 
p o r c e n t a je d el 5 % y h a s ta q ue esté a l c a n ce u n v a l or e q u i v a l e n te al 2 0 % d el c a p i t al s o c i a l, c o n f o r me 
l o d e t e r m i na l a L e y de Compañías 

N O T A # 2 . - R E S U M E N D E P R I N C I P A L E S POLÍTICA S C O N T A B L E S 

2 . 1 . B A S E S D E PRESENTACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s p r e s e n t es E s t a d os F m a n c i e r os de l a Compañía M U L L E R M A R T I N I C O L O M B L V L T D A . , p or 
e l período t e r m i n a do al 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 3, h an s i do p r e p a r a d os de a c u e r do a l as N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de l a información F i n a n c i e ra ( en a d e l a n te " N I I F P Y M E S ) y s us i n t e r p r e t a c i o n e s, 
e m i t i d as p or el I n t e r n a t i o n al A c c o u n t i ng S t a n d a r ds B o a rd ( en a d e l a n te " l A S B " ) v i g e n t es al 3 1 de 
d i c i e m b re de 2 0 1 3. 

E s t os e s t a d os financieros r e f l e j an fielmente l a situación f m a n c i e ra de l a Compañía M U L L E R 
M A R T E M I C O L O M B I A L T D A . , al 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 3, y l o s r e s u l t a d os de l as o p e r a c i o n e s, 
l o s c a m b i os en el p a t r i m o n io n e to y el f l u j o p or e l año t e r m i n a do en e sa f e c h a, l o s c u a l es f u e r on 
a u t o r i z a d os p or e l a p o d e r a do l e g al y e m i t i d os p or c a r t a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

22 M O N E D A D E PRESENTACIÓN Y M O N E D A F U N C I O N A L 

L o s E s t a d os F i n a n c i e r os s on p r e s e n t a d os en dólares n o r t e a m e r i c a n o s, q ue es l a m o n e da f u n c i o n al de 
l a Compañía M U L L E R M A R T I N I C O L O M B L V L T D A . 

L a s t r a n s a c c i o n es en m o n e d as d i s t i n t as a l a m o n e da f u n c i o n al se c o n v i ^ t en al t i p o de c a m b io 
v i g e n te a i a f e c ha de l a transacción. L o s a c t i v os y p a s i v os en m o n e da e x t r a n j e r a, se traducirán a 
dólares n o r t e a m e r i c a n os u t i l i z a n do l o s t i p os de c a m b io a l a f e c ha de c i e r re de c a da período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 3 PERÍODO C U B I E R T O P O R L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s E s t a d os F i n a n c i e r os c o m p r e n d en l o s e s t a d os de situación f i n a n c i e ra d el 1 ° de e n e ro al 31 de 
d i c i e m b re de 2 0 13 y el e s t a do de r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, e s t a do de c a m b i os en e l p a t r i m o n io y e s t a do 
de f l u j o s de e f e c t i vo p or el año t e r m i n a do el 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 3. 

2.4 P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 

L a s p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i po se r e g i s t r an al c o s to y se p r e s e n t an n e t os de su depreciación 
a c u m u l a da y d e t e r i o ro a c u m u l a do de v a l o r. 

L a depreciación c o m i e n za c u a n do l o s b i e n es se e n c u e n t r an d i s p o n i b l es p a ra ser u t i l i z a d o s, e s to es, 
c u a n do se e n c u e n t r an en l a ubicación y en l as c o n d i c i o n es n e c e s a r i as p a ra ser capaces de o p e r ar de l a 
f o r m a p r e v i s ta p or l a g e r e n c i a. L a depreciación es c a l c u l a da l i n e a l m e n te d u r a n te l a v i d a útil 
económica de l o s a c t i v o s, h a s ta el m o n to de su v a l or r e s i d u a l. 

L a s v i d as útiles económicas e s t i m a d as p or categoría s on l as s i g u i e n t e s: 

Categoría R a n g o 

E q u i p a m i e n to de computación 3 -6 

I n s t a l a c i o n es fijas y a c c e s o r i os 10 

Vehículos de m o t or 5 -7 

L o s v a l o r es r e s i d u a l es de l o s a c t i v o s, l as v i d as útiles y l o s métodos de depreciación s on r e v i s a d os a 

c a da f e c ha de e s t a do de situación financiera, y a j u s t a d os si c o r r e s p o n de c o mo u n c a m b io en 

e s t i m a c i o n es en f o r m a p r o s p e c t i v a. 

2,5 A C T I V O S I N T A N G I B L E S 

2.5.1 G O O D W I L L O PLUSVALÍ A C O M P R A D A 

E l M e n or V a l o r de hiversión r e p r e s e n ta e l e x c e so d el c o s to de u na inversión en u na filial  o u na 
a s o c i a da s o b re l a participación de l a Compañía en el v a l or j u s to de l o s a c t i v os n e t os identifícables a 
l a f e c ha de adquisición. L u e go d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , el m e n or v a l or de inversión es m e d i do al 
c o s to m e n os c u a l q u i er pérdida a c u m u l a da p or d e t e r i o r o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.5.2 O T R O S A C T I V O S I N T A N G I B L E S 

L o s a c t i v os i n t a n g i b l es a d q u i r i d os s e p a r a d a m e n te s on m e d i d os al c o s to de adquisición, g e n e r a d os 
i n t e r n a m e n te c o r r e s p o n d en a s o f t w a re d e s a r r o l l a do p a ra u so de l a Compañía y l o s c o s t os de 
investigación se l l e v an d i r e c t a m e n te a r e s u l t a d o s. L as v i d as útiles de l o s a c t i v os i n t a n g i b l es s on 
e v a l u a d as c o mo d e f i n i d as o i n d e f i n i d a s. L o s a c t i v os i n t a n g i b l es c on v i d as finitas s on a m o r t i z a d os 
d u r a n te l a v i d a útil económica e s t i m a da y su d e t e r i o ro es e v a l u a do c a da v ez q ue h ay u na indicación 
q ue el a c t i vo i n t a n g i b le p u e de es tar d e t e r i o r a d o. 

E l período de amortización y el método de amortización de u n a c t i vo i n t a n g i b le c on v i d a útil finita 
s on r e v i s a d os a c a da f e c ha de cieñe. L o s c a m b i os q ue r e s u l t en de es tas e v a l u a c i o n es s on t r a t a d os en 
f o r m a p r o s p e c t i va c o mo c a m b i os en e s t i m a c i o n es c o n t a b l e s. A c t i v o s i n t a n g i b l es c on v i d as útiles 
i n d e f m i d as n o se a m o r t i z an y se evalúa a n u a l m e n te su d e t e r i o r o. L a v i d a útil de u n a c t i vo i n t a n g i b le 
c on u na v i d a i n d e f i n i da es r e v i s a da a n u a l m e n t e. 

2.6 D E T E R I O R O D E A C T F V O S N O C O R R I E N T E S 

A c a da f e c ha de r e p o r te l a Compañía evalúa si e x i s t en i n d i c a d o r es q ue u n a c t i vo podría e s t ar 
d e t e r i o r a d o. S i t a l es i n d i c a d o r es e x i s t e n, o el d e t e r i o ro se i d e n t i f i ca p r o d u c to de l as p r u e b as a n u a l es 
de d e t e r i o ro de m e n or v a l or de i n v e r s i o n es y a c t i v os i n t a n g i b l es c on v i d a útil i n d e f m i d a, l a 
Compañía r e a l i za i m a estimación d el m o n to r e c u p e r a b le d el a c t i vo y c u a n do e l v a l o r l i b r o de u n 
a c t i vo e x c e de su m o n to r e c u p e r a b l e, e l a c t i vo es c o n s i d e r a do d e t e r i o r a do y es d i s m i n m do a su 
m o n to r e c u p e r a b l e. E l v a l or r e c u p e r a b le es el v a l or r a z o n a b le de u n a c t i vo m e n os l o s c o s t os p a ra l a 
v e n ta o el v a l or de u s o, el q ue sea m a y o r. 

2.7 I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

E l G r u po r e c o n o ce a c t i v os financieros y p a s i v os financieros en el m o m e n to q ue a s u me l as 
o b U g a c i o n es o a d q u i e re l o s d e r e c h os c o n t r a c t u a l es de l o s m i s m o s. 

2.7.1 A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

2.7.1.1 R E C O N O C I M I E N T O , MEDICIÓ N Y B A J A D E A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

L o s a c t i v os f m a n c i e r os d e n t ro d el a l c a n ce de l a N I C 3 9 " I n s t r u m e n t os F i n a n c i e r o s: R e c o n o c i m i e n to y 
Medición", s on c l a s i f i c a d os en su r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l c o mo a c t i v os financieros a v a l or j u s to a través 
de r e s u l t a d o s, préstamos y c u e n t as p or c o b r a r, i n v e r s i o n es manterúdas h a s ta el v e n c i m i e n to o 
i n v e r s i o n es d i s p o n i b l es p a ra l a v e n t a. D o n de es p e r m i t i do y a p r o p i a do se reevalúa e s ta designación al 
c i e r re de c a da e j e r c i c io f m a n c i e r o. 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

C u a n do l o s i n s t r u m e n t os financieros s on r e c o n o c i d os i n i c i a l m e n t e, s on m e d i d os a su v a l or j u s to más o 
m e n os l o s c o s t os o i n g r e s os d i r e c t a m e n te a t r i b m b l es a l a transacción. P o s t e r i o r m e n t e, l o s a c t i v os 
financieros se m i d en a su v a l or j u s t o, e x c e p to p or l o s préstamos y c u e n t as p or c o b r ar y l as i n v e r s i o n es 
c l a s i f i c a d as c o mo m a n t e n i d as h a s ta el v e n c i m i e n t o, l as c u a l es se m i d en al c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n do 
el método de l a t a sa e f e c t i v a. 

E l a j us te de l os a c t i v os r e g i s t r a d os a v a l or j u s to se i m p u ta en r e s u l t a d o s, e x c e p to p or l as i n v e r s i o n es 
d i s p o n i b l es p a ra l a v e n ta c u yo a jus te a m e r c a do se r e c o n o ce en u n c o m p o n e n te s e p a r a do d el p a t r i m o n i o, 
n e to de l o s i m p u e s t os d i f e r i d os q ue l e a p l i q u e n, l os a c t i v os financieros se d an de b a ja c o n t a b l e m e n te 
c u a n do l o s d e r e c h os a r e c i b ir flujos de e f e c t i vo d e r i v a d os de l os m i s m os h an v e n c i do o se h an 
t r a n s f e r i do y elzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Grupo ha t r a s p a s a do s u s t a n c i a l m e n te t o d os l o s riesgos y b e n e f i c i os d e r i v a d os de su 
titularidad. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.7.1.2 E F E C T I V O V E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O 

E l e f e c t i vo e q u i v a l e n te c o m p r e n de d i s p o n i b le en e f e c t i v o, b a n c o s, depósitos de c o r to p l a zo c on u n 
v e n c i m i e n to o r i g i n al de t r es m e s es o m e n or y o t r as i n v e r s i o n es a c o r to p l a zo de a l ta l i q u i d e z, 
fácilmente c o n v e r t i b l es en e f e c t i vo y q ue están s u j e t os a u n r i e s go p o co s i g n i f i c a t i vo de c a m b i os en 
su v a l o r. 

2.7.1-3 D E T E R I O R O D E A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

L a Compañía evalúa a c a da f e c ha de b a l a n ce si u n a c t i vo f m a n c i e ro o g r u po de a c t i v os f m a n c i e r os 
está d e t e r i o r a d o. L o s p r i n c i p a l es a c t i v os financieros s u j e t os a d e t e r i o ro p r o d u c to de i n c u m p l i m i e n to 
c o n t r a c t u al de l a c o n t r a p a r te s on l o s a c t i v os r e g i s t r a d os al c o s to a m o r t i z a do ( c u e n t as p or c o b r a r ). 

2.8 P A S I V O S F I N A N C I E R O S 

2 .8 .1 R E C O N O C I M I E N T O , MEDICIÓ N Y B A J A D E P A S I V O S F I N A N C I E R O S 

T o d as l as o b l i g a c i o n es y préstamos c on el público y c on i n s t i t u c i o n es f m a n c i e r as s on i n i c i a l m e n te 
r e c o n o c i d os al v a l or j u s t o, n e to de l o s c o s t os en q ue se h a ya i n c u r r i do en l a transacción. 

L u e go d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , l as o b l i g a c i o n es y préstamos q ue d e v e n g an i n t e r e s es s on 
p o s t e r i o r m e n te m e d i d os al c o s to a m o r t i z a d o, r e c o n o c i e n do en r e s u l t a d os c u a l q u i er m a y or o m e n or 
v a l or en l a colocación s o b re e l p l a zo de l a r e s p e c t i va d e u da u s a n do el método de t a sa e f e c t i va de 
interés, a m e n os q ue s e an d e s i g n a d os ítems c u b i e r t os en u na c o b e r t u ra de v a l or j u s t o. L o s p a s i v os 
f i n a n c i e r os se d an de b a ja c o n t a b l e m e n te c u a n do l as o b l i g a c i o n es e s p e c i f i c a d as en l o s c o n t r a t os se 
c a n c e l a n, e j q > i r an o s on c o n d o n a d a s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.8.2 COMPENSACIÓ N D E I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

L o s a c t i v os y p a s i v os f m a n c i e r os se c o m p e n s an y se i n f o r m a el m o n to n e to en e l b a l a n ce c o n s o l i d a do 
s i , y s o lo s i , e x i s te a l a f e c ha de c i e r re d el e s t a do de situación financiera u n d e r e c ho l e g al e x i g i b le 
p a ra r e c i b ir o c a n c e l ar el v a l or n e t o, además de e x i s t ir l a intención de l i q u i d ar s o b re b a se n e t a, o a 
r e a l i z ar l o s a c t i v os y l i q u i d ar l o s p a s i v os simultáneamente. 

2.9 P L A N E S D E B E N E F I C I O S D E F I N I D O S A E M P L E A D O S 

L a Compañía e n t r e ga c i e r t os b e n e f i c i os de c o r to p l a zo azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA s us e m p l e a d os en f o r m a a d i c i o n al a l as 
r e m u n e r a c i o n e s, t a l es c o mo b o n o s, v a c a c i o n es y a g u i n a l d o s. L a Compañía n o o p e ra c i e r t os p l a n es de 
b e n e f i c i os d e f i n i d os c on u na porción de s us e m p l e a d o s. E l c o s to de p r o v e er b e n e f i c i os b a jo l o s p l a n es 
de b e n e f i c i os d e f i n i d os es d e t e r m i n a do s e p a r a d a m e n te p a ra c a da p l an m e d i a n te e l método de l a u n i d ad 
de crédito p r o y e c t a d o, de a c u e r do a l o señalado en l a N I C 19 " B e n e f i c i os a l o s E m p l e a d o s ". 

E l p a s i vo p or b e n e f i c i os a l o s e m p l e a d os r e p r e s e n ta el v a l or p r e s e n te de l as o b l i g a c i o n es b a jo l o s 
p l a n e s, l as c u a l es s on d e s c o n t a d as u t i l i z a n do t a s as de interés de b o n os d el g o b i e r no d e n o m i n a d os en 
l a m o n e da en l a c u al l o s b e n e f i c i os se pagarán y q ue p o s e en p l a z os de v e n c i m i e n to s i m i l a r es a l a 
duración de l as r e s p e c t i v as o b l i g a c i o n e s. 

2.10 R E C O N O C I M I E N T O D E I N G R E S O S 

L o s i n g r e s os s on r e c o n o c i d os en l a m e d i da q ue es p r o b a b le q ue l o s b e n e f i c i os económicos fluirán a 
l a Compañía y l o s i n g r e s os p u e d en ser c o n f i a b l e m e n te m e d i d o s. L o s i n g r e s os s on m e d i d os al v a l or 
j u s to d el p a go r e c i b i d o, e x c l u y e n do d e s c u e n t o s, r e b a j as y o t r os i m p u e s t os a l a v e n t a. L o s s i g u i e n t es 
c r i t e r i os de r e c o n o c i m i e n to d e b en c u m p l i r se p a ra l o s i n g r e s o s. 

2.10 .1 V E N T A D E B I E N E S 

L o s i n g r e s os p or v e n ta de b i e n es s on r e c o n o c i d os c u a n do l o s riesgos y b e n e f i c i os s i g n i f i c a t i v os de l a 
p r o p i e d ad de l o s b i e n es h an s i do t r a s p a s a d os al c o m p r a d o r, l o c u al o c u r re g e n e r a l m e n te al m o m e n to 
d el d e s p a c ho de l o s b i e n e s. 

2.10.2 PRESTACIÓN D E S E R V I C I O S 

L o s i n g r e s os se r e c o n o c en de a c u e r do al g r a do de a v a n c e. C u a n do l o s r e s u l t a d os d el c o n t r a to n o 
p u e d en s er c o n f i a b l e m e n te m e d i d o s, l o s i n g r e s os s on r e c o n o c i d os s o l a m e n te en l a m e d i da de l o s 
g a s t os i n c u r r i d os q ue s on r e c u p e r a b l e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.11 C O S T O S D E V E N T A 

L o s c o s t os de v e n ta i n c l u y en el c o s to de adquisición de l o s p r o d u c t os v e n d i d os y o t r os c o s t os i n c u n i d os 
p a ra d e j ar l as e x i s t e n c i as en las u b i c a c i o n es y c o n d i c i o n es n e c e s a r i a s, p a ra su v e n t a. E s t os c o s t os 
i n c l u y en p r i n c i p a l m e n te l o s c o s t os de adquisición n e t os de d e s c u e n t os o b t e n i d o s, l o s g a s t os e 
i m p u e s t os de internación n o r e c u p e r a b l e s, l o s s e g u r os y el t r a n s p o r te de l o s p r o d u c t os h a s ta l o s 
c e n t r os de distribución 

2.12 I M P U E S T O A L A R E N T A 

L o s a c t i v os y p a s i v os t r i b u t a r i os s on m e d i d os al m o n to q ue se e s p e ra r e c u p e r ar o p a g ar a l as 
a u t o r i d a d es t r i b u t a r i a s. L as t asas de i m p u e s to y l as l e y es t r i b u t a r i as u s a d as p a ra c o m p u t ar el m o n to 
s on l as q ue s on p r o m u l g a d as a l a f e c ha d el e s t a do de situación f i n a n c i e r a. 

2.12.1 I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

E l i m p u e s to d i f e r i do es p r e s e n t a do u s a n do el método d el p a s i vo s o b re d i f e r e n c i as t e m p o r a l es a l a 
f e c ha d el e s t a do de situación f i n a n c i e ra e n t re l a b a se t r i b u t a r ia de a c t i v os y p a s i v os y s us v a l o r es 
l i b r o p a ra propósitos de r e p o r te f m a n c i e r o. L o s a c t i v os p or i m p u e s to d i f e r i do s on r e c o n o c i d os p or 
t o d as l as d i f e r e n c i as t e m p o r a l es d e d u c i b l e s, i n c l u i d as l as pérdidas t r i b u t a r i a s, en l a m e d i da q ue es 
p r o b a b le q ue e x i s t an u t i l i d a d es i m p o n i b l es c o n t ra l as c u a l es l as d i f e r e n c i as t e m p o r a l es d e d u c i b l es y 
el a r r a s t re de créditos t r i b u t a r i os n o u t i l i z a d os y pérdidas t r i b u t a r i as n o u t i l i z a d as p u e d en ser 
r e c u p e r a d a s. 

E l v a l or l i b r o de l o s a c t i v os p or i m p u e s to d i f e r i do es r e v i s a do a l a f e c ha d el e s t a do de situación 
f m a n c i e ra y r e d u c i do en l a m e d i da q ue y a n o es p r o b a b le q ue habrá s u f i c i e n t es u t i l i d a d es i m p o n i b l es 
d i s p o n i b l es p a ra p e r m i t ir q ue se u se t o do o p a r te d el a c t i vo p or i m p u e s to d i f e r i d o. 

2.13 I N G R E S O S D I F E R I D O S 

L a Compañía d e be r e g i s t r ar i n g r e s os d i f e r i d os p or d i v e r s as t r a n s a c c i o n es en l as c u a l es r e c i be 
e f e c t i v o, p e ro q ue l as c o n d i c i o n es p a ra el r e c o n o c i m i e n to de i n g r e s os d e s c r i to en el p r e s e n te i n f o r m e 
t a l es c o mo p a g os a n t i c i p a d os de s e r v i c i os en p r o c e so de prestación, v e n t as de p r o d u c t os p or l as 
c u a l es n o h a o c u r r i do el d e s p a c h o. 

A d i c i o n a l m e n t e, se d e be r e c o n o c er c o mo i n g r e s os d i f e r i d os l a porción de l a v e n ta a s o c i a da a l a 
e n t r e ga p o s t e r i or de p r o d u c t os p or p r o g r a m as de fidelización de c l i e n t e s. E l i n g r e so d i f e r i do p or 
p r o g r a m as de fidelización es r e c o n o c i do al v a l or de m e r c a do de l o s b e n e f i c i os e n t r e g a d os a c l i e n t e s, 
a j u s t a do p or l a e x p e r i e n c ia histórica de v e n c i m i e n to de l o s m i s m o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N O T A # 3 E F E C T T V O Y E F E C T I V O E Q U I V A L E N T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se r e f i e re al m o v i m i e n to de e n t r a d as y s a l i d as de d i n e ro y el s a l do al 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 3, en E f e c t i vo y 
E f e c t i vo E q u i v a l e n te ascendió a l a s u ma de $ 5 4 . 1 98 

N O T A # 4 D E U D O R E S C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Se r e f i e re a l m o v i m i e n to de l o s d e r e c h os de l a compañía s o b re sus c l i e n t es y el s a l do al 31 de d i c i e m b re de 
2013,ñiede $ 6 2 6 . 4 67 

N O T A # 5 C U E N T A S P O R C O B R A R P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Se r e f i e re a l as c u e n t as r e l a c i o n a d as c on el S R I de l as c u a l es l a compañía v a ser u t i l i z a do a su f a v or y el 
s a l do a l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 3, fiae d e$ 1 1 7 . 7 67 

N O T A #zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 6 P A G O S A N T I C I P A D O S 

S on d e r e c h os q ue l a compañía d e v e n ga en el tiempo y el s a l do al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 f u e de $ 6 . 1 35 

N O T A # 7 I N V E N T A R I O S 

Se r e f i e re a d e r e c h os de l a compañía s o b re l o s i n v e n t a r i o s, el s a l do al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 ñie de $ 
1 6 2 . 3 23 

N O T A # 8 P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O , N E T O 

Se r e f i e re a t o d os l o s b i e n es t a n g i b l es q ue p o s ee l a Compañía y el s a l do al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 13 f l i e de 
$ 6 . 1 41 

N O T A # 9 A C R E E D O R E S C O M E R C L V L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Se r e f i e re a l as o b U g a c i o n es q ue m a n t i e ne l a compañía c on p r o p i os y t e r c e r o s, el s a l do al 3 1 de d i c i e m b re al 
2 0 1 3, fiae de $ 6 1 2 , 9 29 

N O T A # 10 B E N E F i a O S A L O S E M P L E A D O S 

Se r e f i e re a l as o b l i g a c i o n es c on el p e r s o n al s u j e t os a l as l e y es l a b o r a l es y de s e g u r i d ad s o c i al q ue m a n t i e ne 
l a compañía, el s a l do al 31 de d i c i e m b re al 2 0 1 3, fiie de $ 1 . 8 36 

N O T A # 11 C U E N T A S P O R P A G A R P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

S on t o d as l as obligación q ue l a compañía d e be c u m p hr c on el S R I , en l o s términos señalados en l a l ey y 
r e g l a m e n t o, el s a l do al 31 de d i c i e m b re al 2 0 1 3, f u e de $ 4 1 . 5 38 

N O T A # 12 P A T R I M O N I O N E T O 

Se r e f i e re a l a p a r te r e s i d u al de l os a c t i v os m e n os l o s p a s i v os y q ue p e r t e n e c en a l o s S o c i o s, el s a l do al 31 de 
d i c i e m b re al 2 0 1 3, f u e de $ 1 5 . 2 24 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N O T A # 13 R E S E R V A L E G A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a L e y de Compañías r e q u i e re q ue p or l o m e n os el 5 % de l a u t i l i d ad a n u al s ea a p r o p i a d a, c o mo R e s e r va 
L e g al h a s ta q ue ésta c o mo mínimo a l c a n ce el 2 0 % d el c a p i t a l. E l s a l do de es ta r e s e r va n o está d i s p o n i b le 
p a ra el p a go de d i v i d e n d os en e f e c t i vo p e ro p u e de ser c a p i t a l i z a da en su t o t a l i d a d, n o se reservó. 

N O T A # 14 SITUACIÓ N T R I B U T A R I A , 

Código Orgánico de l a Producción.- E n d i c i e m b re d el 2 0 1 0, d el R e g i s t ro O f i c i a l N o . 3 51 d el código 
Orgánico de l a Producción, c o m e r c io e h i v e r s i o n es se i n c l u ye e n t re o t r os a s p e c t os t r i b u t a r i o s: 

L a reducción p r o g r e s i va en t r es p u n t os p o r c e n t u a l es en l a t a r i f a d el I m p u e s to a l a R e n ta p a ra s o c i e d a d e s, 
es así, 2 4 % p a ga el año 2 0 1 1 , 2 3% p a ra el año 2 0 12 y 2 2 % a p a r t ir d el año 2 0 1 3. 

Exoneración de Retención en f u e n te de I m p u e s to a l a R e n ta en p a go de i n t e r e s es de créditos e x t e m os 
e m i t i d os p or > I n s t i t u c i o n es F i n a n c i e r a s. 

Reducción p r o g r e s i va d el p o r c e n t a je de Retención en l a ñiente de I m p u e s t os a l a R e n ta en p a g os al 
e x t e r i o r, c o n f o r me l a t a r i f a de i m p u e s to a l a R e n ta p a ra s o c i e d a d e s. 

L a exoneración d el i m p u e s to a l a s a l i da de d i v i s as en l o s p a g os de c a p i t al e i n t e r e s es p or créditos 
o t o r g a d os p or I n s t i t u c i o n es F i n a n c i e r as d e s t i n a d os al f m a n c i a m i e n to de i n v e r s i o n es según el código de l a 
producción. 

L e y de F o m e n to a m b i e n t al y optimización de l o s i n g r e s os d el E s t a d o. E n n o v i e m b re 2 4 d el 2 0 11 d el 
R e g i s t ro O f i c i a l N o . 5 83 d el S u p l e m e n to de l a L e y de F o m e n to a m b i e n t al y optimización de l o s I n g r e s os 
d el E s t a do e n t re o t r os a s p e c t os t r i b u t a r i o s: 

E l i m p u e s to a l a s a l i da de d i v i s as ( I S D ) se incrementó d el 2 % al 5 %, p u e de ser u t i l i z a do c o mo crédito 
t r i b u t a r io d el I m p u e s to a l a R e n t a. 

N O T A # 15 INTERVENCIÓ N T R I B U T A R I A . 

L a Compañía n o ha s i do a u d i t a da t r i b u t a r i a m e n te p or p a r te d el S e r v i c io de R e n t as I n t e r n as h a s ta el 
p r e s e n te e j e r c i c io económico. 

N O T A # 16,- O T R A S R E V E L A O O N E S 

E n c u m p l i m i e n to c on d i s p o s i c i o n es l e g a l es e m i t i d as p or l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías, es te i n f o r m e 
i n c l u y e t o d as l as n o t as c o r r e s p o n d i e n t e s, a q u e l l as n o d e s c r i t as s on i n m a t e r i a l es y / o i n a p h c a b l es p a ra su 
revelación y l e c t u ra de t e r c e r o s. 

N O T A # 17 D E R E C H O S D E A U T O R 

M U L L E R M A R T I N I C O L O M B I A L T D A . , c u m p le c a b a h n e n te c on l o d i s p u e s to a l o s D e r e c h os de a u t or 
de p a t e n t e s, c o n o c i m i e n t os y a c t i v os q ue h an c i m i p l i d o l o s p r o c e s os n e c e s a r i os p a ra h a c er u so de u na 
p a t e n te según l o estableció en l a Resolución 0 4 . Q . J . 0 0 1, el m i s mo q ne f o r t a l e ce el c u m p l i m i e n to de l as 
políticas de b u en g o b i e r no c o r p o r a t i v o, y a q ue o b l i ga a l o s a d m i n i s t r a t i v os a p r o n i m c i a r se s o b re el 
c u m p l i m i e n to i n t e r no s o b re l a protección y r e s p e to a l o s D e r e c h os de A u t o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N O T A # 18 E V E N T O S S U B S E C U E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de D i c i e m b re d el 2 0 13 y l a f e c ha de preparación d el p r e s e n te i n f o r m e ( s e p t i e m b re 15 de 2 0 1 4 ), se 
h an p r o d u c i do e v e n t o s, q ue en opinión de l a G e r e n c i a, y administración d e b an ser r e v e l a d os o podrían 
t e n er u n e f e c to i m p o r t a n te en l o s E s t a d os f m a n c i e r os a d j u n t o s, p or l o q ue d e t a l l a m os l o s i g u i e n t e: 

Cálculo A c t u a r i a l . - A u s e n c ia d el Cálculo A c t u a r i al de l o s B e n e f i c i os a e m p l e a d o s. 

A s p e c to S o c i e t a r i o. - C o n f o r me l a L e y " A r t . 2 3. L as compañías e x t r a n j e r as q ue o p e r en en el país y estén 
s u j e t as a l a v i g i l a n c i a de l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías deberán e n v i ar a ésta, en el p r i m er 
c u a t r i m e s t re de c a da año: 
a) C o p i as a u t o r i z a d as d el b a l a n ce a n u al y d el e s t a do de c u e n ta de pérdidas y g a n a n c i as de su s u c u r s al o 
e s t a b l e c i m i e n to en el E c u a d o r; 
b ) L a nómina de l o s a p o d e r a d os o r e p r e s e n t a n t e s, 
c ) C o p ia a u t o r i z a da d el a n e xo s o b r e el M o v i m i e n t o F i n a n c i e ro de B i e n es y S e r v i c i o s, d el r e s p e c t i vo 
e j e r c i c io económico; y , 
d ) L o s demás d a t os q ue s o l i c i te l a S u p e r i n t e n d e n c i a. 
L o s d o c u m e n t os q ue c o n t e n g an l o s d a t os r e q u e r i d os en es te artículo se presentarán s u s c r i t os p or l o s 
p e r s o n e r os y en l a f o r m a q ue señale l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías." 

ImplemeDtacíón y transición d e N E C a N I I F . - F a l ta de c u m p l i m i e n to c on l o e s t a b l e c i do en l a 
Resolución de l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías N ^ 0 8 . G . D S C . 0 10 d el 2 0 de n o v i e m b re d el 2 0 08 r e s p e c to 
de l a transición de N E C a N I I F , así c o mo l a a u s e n c ia d el M a n u al de Políticas c o n t a b l e s. 

L i t i g i o s L a b o r a l e s y J u d i c i a l e s .- L a Compañía m a n t i e ne l i t i g i o s l a b o r a l es y j u d i c i a l es q ue h a s ta l a 
presentación de e s te i n f o r m e n o h an p o d i do ser r e s u e l t os de m a n e ra d e f i n i t i v a. 

— X -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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