£ Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

A Contadores Pablicos - Auditores - Consultores

Quito, 11 de mayo de 2010
W.B. 329/10

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

Estimados sefiores:

Willi Bamberger & Asociados
Member Horwath International
Contadores Publicos Autorizados
Auditores - Consultores Gerenciales

Bardn de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Baron de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros
Auditados de FIERROINCA DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2009, cuyo

numero de expediente es 156224.

Documentacion que remito para los fines consiguientes.

Atentamente,
Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
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A los Accionistas de
Fierroinca del Ecuador S.A.

Dictamen de los Auditores Independientes

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fierroinca del Ecuador S.A., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, 'y los
correspondientes estados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compapdia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacicn y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye
la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

La cuenta maquinaria cédigo 12010302, por un valor de US § 269.530,00 no esta en
funcionamiento y ha sufrido deterioro en gran parte del mismo. No pudimos determinar
el monto del deterioro porque se necesita de un informe técnico, razén por la cual no
podemos opinar sobre la razonabilidad del monto presentado en esta cuenta.

Opinidn

En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el pdarrafo Nos. 6, los estados
financieros que se acomparian presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes la situacion financiera de Fierroinca del Ecuador S.A. por el periodo del
1 de Enero al 31 de Diciembre de 2009, y 2008, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

La compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, los cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo de Fierroinca del Ecuador S.A., de conformidad con
principios de contabilidad y prdcticas generalmente aceptadas en paises y
Jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

El acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, con cardcter universal, de
Fierroinca del Ecuador S.A., llevada a cabo el 11 de Diciembre del 2009, tratd los
siguientes asuntos y los resolvio en la fecha mencionada:

®  Reconocimiento como Aportes para futuro aumento de capital US § 3'781.871,96
que inicialmente fueron registrados como cuentas por pagar a SAIS.

e Ajuste a la cuenta de Resultados acumulados de los valores registrados como
inversiones en proyecto por el monto acumulado al 11 de Diciembre del 2009.

o Liguidacion de saldos de cuentas por cobrar observadas por los Auditores Externos
en el tercer pdrrafo de su informe con corte a Junio 30 del 2009, mediante la
absorcion de las mismas por parte de los Accionistas.

e Liguidacion del saldo de la cuenta por cobrar ex Director Ejecutivo por gastos
personales no cubiertos y pagados por la Compariia.

®  Reconocimiento de Gastos no deducibles con cargo a cuentas de Accionistas, por
los montos de US § 342.143,06 (4o 2007); US 8 395.083,12 (Afio 2008) y US §
6.413,88 (4Ario 2009).

e Reversidn de los gastos efectuados en Chile durante el afio 2008 para ser cargados
a SAIS por un monto de US § 93.374,38
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Todos estos asuntos fueron correctamente aplicados en la Contabilidad de la compaiiia,
y los resultados estdn de acuerdo con la mencionada acta.

10. Al 31 de Diciembre de 2009, la compariia no presenta el estado de resultados de sus
operaciones debido a que de acuerdo con la Ley de Mineria de la Republica del
Ecuador se encuentra en la etapa de prospeccion, “que consiste en la determinacion del
tamaiio y forma del yacimiento, asi como del contenido y calidad del mineral en él
existente, incluye también la valoracién econdmica del yacimiento”, por tal razdn se
encuentran en una fase de andlisis de los minerales eventualmente obtenidos como
resultado de los trabajos de prospeccion, estos ingresos y los costos y gastos obtenidos
y realizados en esta etapa se encuentran registrados en el grupo de Activo Diferido —
Inversiones en Proyectos.

11. El 22 de Abril de 2008, la Asamblea Nacional Constituyente del Ecuador emitié el
mandato Constituyente No. 6, por medio del cual se dispone la suspension de todas las
actividades mineras en el Ecuador, hasta que se apruebe un nuevo marco legal que
regule esta actividad el cual deberd expedirse en 180 dias a partir de la promulgacion
del Mandato No. 6. El 29 de enero de 2009 se emitié la nueva Ley de Mineria, la cual
entrard en vigencia una vez que se aprueben los reglamentos para la aplicacion de esta
Ley, situacion que se encuentra pendiente hasta la fecha de nuestra auditoria; por lo
anotado no nos es posible determinar la incidencia de este proceso politico en el
concepto de negocio en marcha de la compaiiia.

Willi Bamber,

iados Cia. Ltda.
Surk RINTENDENCIA
DECOMPANIAS

12 MAYO 2010

OPERADOR 22
QUITO

M Marco Yépez C.
Presidente
Registro C.P.A. No. 11.405
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FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Balances Generales
Periodo: Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008

(Expresados en délares americanos)

Notas
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 3 Uss
Cuentas y Documentos por Cobrar 4
Total Activos Corrientes

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Mobitiario y Equipos

Magquinaria en Instalacién

(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Mobiliario y Equipos 5

CARGOS DIFERIDOS

Gastos Anticipados

Inversiones en Proyectos 2006

Inversiones en Proyectos 2007

Inversiones en Proyectos 2008

Inversiones en Proyectos 2009

Total Cargos Diferidos 6

TOTAL ACTIVOS uss

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de 2009 de 2008

827,23 26.344,20

331.168,67 552.151,60

331.995,90 578.495,80

177.902,22 462.509,02
269.530,00 -

(43.411,01) (24.572,24)

404.021,21 437.936,78

- 5.454,76

- 103.201,94

- 600.739,00

- 1.766.567,00

5 2.475.962,70

736.017,11 3.492.395,28

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Maria Augusta Vélez
Gerente General

Verdnica Anchaluisa
Contadora



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Balances Generales

Periodo: Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
(Expresados en délares americanos)

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de 2009 de 2008
Notas

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR

; . Proveedores Uss$ 14.624,37 -571,82

1 Instituciones Publicas por Pagar 7 34.534,52 40.796,55
Total Pasivo Corriente 49.158,89 40.224,63
PASIVO A LARGO PLAZO
Transferencias Recibidas 8 - 3.451.370,65
Total Pasivos a Largo Plazo - 3.451.370,65
TOTAL PASIVOS 49.158,89 3.491.595,28
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Pagado 9 800,00 800,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 8 3.781.871,96

1 Resultados Acumulados de Afios Anteriores 8 (3.095.813,74)
Total Patrimonio 686.858,22 800,00
TOTAL DEL PASIVOS Y PATRIMONIO Uss 736.017,11 3.492.395,28

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Maria Augusta Vélez Verénica Anchaluisa
Gerente General Contadora



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Periodo: At 31 de Diciembre del 2009 y 2008

{Expresados en ddlares americanos)

Descripcion Capltal Aporte para Futuras Resultados Acumulados Totat
Capitalizaciones de Anos Anteriores
) -

Saldo al 31 de Diciembre de 2008 US$ BOOIOD 800,00
3.781.871,96 (i) 3.781.871,96
(3.095.813,74) (3.095.813,74)
Saldo al 31 de Diciembre de 2009 Us$ 800,00 3.781.871,96 (3.095.813,74) 686.858,22

Las notas financieras que se acompafan, son parte ir de los fi

(i) E! acta de la junta general extraordinaria de accionistas de Fierroinca del Ecuador S.A., llevada a cabo el 11 de Diciembre del 2009
en donde se reconocié como aportes para futuras capitalizaciones US $ 3'781.871,96 que fueron inicialmente registrados como cuentas por pagar a SAIS.

Maria Augusta Vélez
Gerente General

Verénica Anchaluisa
Contadora



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Periodo: Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008

(Expresados en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado Neto

Ajustes para conciliar el resultado con el efectivo
provisto en las actividades de operacién

Depreciacion
Ganancia en Venta de Activos

Efectivo proveniente de actividades de operacion antes de cambios
en el capital de trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucién Cuentas y Documentos por cobrar

Aumento Proveedores
(Disminucidn) Instituciones Publicas por Pagar

Efectivo neto (usado) en actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Mobiliario y equipos

Disminucidn Inversiones en Proyectos 2006, 2007, 2008, 2009
Efectivo recibido producto de la venta de mobiliario y equipos

Efectivo neto (usado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Transferencias Recibidas

Efectivo neto recibido en actividades de financiamiento

(Disminucién) neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del periodo

uUss

uss

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de 2009 de 2008
18.838,77 21.395,63
: (2.694,72)
18.838,77 18.700,91
220.982,93 (396.181,89)
15.196,29 (1.787,75)
(6.262,03) 35.993,47
248.755,96 (306.200,02)
(123,20) (368.665,46)
(619.851,04) (1.749.218,91)
15.200,00 26.947,47
(604.774,24) "~ (2.090.936,90)
330.501,31 2.287.035,71
330.501,31 2.287.035,71
(25.516,97) (110.101,21)
26.344,20 136.445,41
827,23 26.344,20

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Maria Augusta Vélez
Gerente General

Verénica Anchaluisa
Contadora



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

2.1

2.2

Identificacion y Objeto de la Compaiiia

La compafiia ACONCAGUA RESOURCES LIMITED, se constituyé mediante Escritura
Publica celebrada ante el Notario Un Décimo de Quito, el 9 de mayo de 2006 e inscrita
en el Registro Mercantil el veinte y siete de diciembre del mismo ano, la misma que fue
aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediante resolucion No.
06.Q.1J.1705, el 16 de mayo de 2006.

La compania tiene por objeto la realizacion por cuenta propia, ajena y/o asociada con
terceros actividades de prospeccioén, exploracién, explotacién, beneficio, fundicion y
refinacion, industrializacién, tratamiento, comercializacion, venta, exportacién de
minerales y/o metales, en general todos los actos y actividades directa e indirectamente
relacionadas con la industria minera sin restriccion alguna, pudiendo al efecto solicitar,
obtener y adquirir a cualquier titulo, derechos y concesiones mineras, contratos de
concesion, para el cumplimiento de su objeto, entre otras actividades; la duracion de la
compania es de cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil.

Con fecha 7 de agosto de 2007, la compafia cambio su denominacién por la de
FIERROINCA DEL ECUADOR S.A. segln escritura publica otorgada por el Notario
Undécimo del Canton Quito, y registrada en el Registro Mercantil el 8 de febrero de
2008.

Al 30 de Junio del 2009, la compariia se encuentra en etapa de preoperacion.

Principales Principios y/o Criterios Contables Aplicados
Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C.), vigentes al 31 de Diciembre del 2009.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de Enero al
31 de Diciembre de 2009 y 2008, y son presentados en délares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el
17 de Abril de 2009.



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

(Expresado en délares americanos)

23

24

2.5

Mobiliario y Equipos

Al 31 de Diciembre de 2009, los mobiliarios y equipos depreciables, han sido valorados
al costo de adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas a base del método
de linea recta, de acuerdo a la vida (til de los bienes y de acuerdo a las normas
tributarias vigentes en el pais, de acuerdo al siguiente porcentaje:

o o
Tipo de Activo % Depreciacion

12/31/2009 12/31/2008
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Magquinaria y Equipo 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Licencias 33% 33%
Sistema SIIGO 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Equipo para Laboratorio 10% 10%

Reconocimiento de los Costos de Operacién

La compania no presenta el estado de resultados de sus operaciones debido a que de
acuerdo con la Ley de Mineria de la Republica del Ecuador se encuentra en la etapa de
prospeccion, “que consiste en la determinacién del tamafio y forma del yacimiento, asi
como del contenido y calidad del mineral en él existente, incluye también la valoracion
econdémica dei yacimiento”, por tal razén se encuentran en una fase de andlisis de los
minerales eventualmente obtenidos como resultado de los trabajos de prospeccion;
estos ingresos y los costos y gastos obtenidos y realizados en esta etapa se
encuentran registrados en el grupo de Activo Diferido — Inversiones en Proyectos.

impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para las
utilidades que reinvierta la Compafiia. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno la Compaiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada
afio.



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

(Expresado en ddlares americanos)

Los movimientos son los siguientes:

3. Caja y Bancos
Se refiere a:
Descripcién 12/31/2009 12/31/2008
Caja Chica 356.51 1,408.51
Bancos 470.72 24,935.69
TOTAL UsSs$ 82723 26,344.20
4. Cuentas y Documentos por Cobrar
Se refiere a lo siguiente:
Descripciéon 12/31/2008 12/31/2008
Presupuestos asignados 8,125.20 23,175.44
Cuentas por Cobrar 323,043.47 (i) 528,976.16
TOTAL uss 331,168.67 552,151.60
i) Las cuentas por cobrar se conforman de:
Detalle 12/31/2009 12/31/2008
Agroindustrial Ana Julia (Companiia Relacionada) 302,458.69 281,309.12
Préstamos empleados 801.17 8,783.91
Anticipo Proveedores 4,619.00 67,690.00
Depositos en Garantia 1,625.00 14,200.00
Garantia Arriendos 3,353.08 9,468.98
Otras cuentas por cobrar 10,186.53 147,524.15
TOTAL US$  323,043.47 528,976.16
5. Mobiliario y Equipos



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

5. MOBILIARIO Y EQUIPOS
Los movimientos son los siguientes:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA

Nombre de! Activo Saldo al . . Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Vator

31-diog | Adiciones Bajas Debe Haber 31-dic09 | 31-gicos | BHes Adiciones Debe Haber 31-dic-09 Neto
MUEBLES Y ENSERES 43.978,36 - - 43.978,36 |  (1.048,02), - (340,44) - - (1.388,46)]  42.589,90
EQUIPOS DE COMPUTO 17.026,50 123,20 { (i) - 17.149,70 |  (6.563,55) - (5.400,76), - - (11.964,31) 5.185,39
EQUIPO DE OFICINA 2.892,12 - - 2.892,12 (238,71) - (687.83) - - (926,54) 1.965,58
LICENCIAS SOFTWARE 433,00 - - 433,00 (250,83) - (142,92) - - (393,75) 39,25
SISTEMA SIIGO 2.329,60 - - - 2.32960|  (1.221,04) - (768,72) - - (1.989,76), 339,84
MAQUINARIA Y EQUIPO 345.861,44 (0] - - (269.530,00) 76.331,44 |  (8.746,14) - (3.709,50)| - - (12.455,64)|  63.875,80
VEHICULOS 35.156,80 - Jip}  (15.200,00)) - - 19.956,80 (5.856,89)] - (7.031,40)| - - {12.888,29) 7.068,51
EQUIPO LABORATORIO 14.831,20 - - - - 14.831,20 (647,06) - (757,20) - - (1.40426)]  13.426,94
[TOTAL 462.509,02 12320 | 15.200,00) - (269.530,00) 177.902,22 | (24.572,24)] - (18.838,77)] . - (43.411,01)]  134,491,21

[MAQUINARIA EN INSTALACION - 269.530,00 - 269.530,00

(1) Corresponde a la adquisicion de un scanner HP.

(ii) Corresponde principalmente a equipos de pruebas metalirgicas EAPYNE CC importado de SUDAFRICA, de fecha 04/06/2008.

(iif) Corresponde a la venta del vehiculo RANGE ROVER propiedad de la compafiia




FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

(Expresado en ddlares americanos)

6. Cargos Diferidos
Se refiere a:

Descripcion 12/31/2009 12/31/2008
Gastos Anticipados - 5,454.76
Inversiones en Proyectos

Inversiones Proyectos 2009 - 0.00
Inversiones Proyectos 2008 - 1,766,567.00
Inversiones Proyectos 2007 - 600,739.00
Inversiones Proyectos 2006 - 103,201.94
Total Inversiones en Proyectos - (i) 2,470,507.94
Total Cargos Diferidos Uss$ - 2,475,962.70

(ii) Tomando en consideracion lo manifestado en el parrafo 2.4, la companhia
presenta los gastos incurridos en el proyecto en la cuenta Inversiones en
Proyectos. En esta suma se incluye los valores pagados por las concesiones
mineras y los permisos pagados al Ministerio de Minas y Petréleos.

El acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de
Diciembre del 2009 traté y resolvié realizar un ajuste a la cuenta Resultados
acumulados de los valores registrados como inversiones de proyectos 2006,
2007, 2008, 2009, por el monto acumulado al 11 de Diciembre del 2009.

7. Instituciones Publicas por Pagar
Se refiere a:
Descripcion 12/31/2009 12/31/2008
Retenciones Fuente IVA 2,350.13 5,344.73
Retenciones Fuente Impuesto Renta 1516.94 12,213.13
Aportes al IESS 30,667.45 23,238.69
Total Uss$ 34,534.52 40,796.55
8. Transferencias Recibidas

Al 31 de Diciembre de 2009, corresponde a las transferencias recibidas de South
American Iron and Steel (antes Aconcagua Resources Ltd.) para la ejecucion de las
operaciones, y su detalle es el siguiente:



FIERROINCA DEL ECUADOR S.A.
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10.

Fecha Descripcion uss
31/12/2007 Saldo anterior al 30-Junio-2008 2.195.286,94
Transferencias de Julio a Diciembre 2008:
2008/07/31 Transferencia del exterior 266.973,00
2008/07/31 Transferencia del exterior 121.218,71
2008/08/12 Transferencia del exterior 131.000,00
2008/08/13 Transferencia del exterior 150.000,00
2008/09/30 Transferencia de! exterior 235.973,00
2008/10/13 Transferencia del exterior 186.973,00
2008/11/13 Transferencia del exterior 113.973,00
2008/12/10 Transferencia del exterior 49.973,00
TOTAL AL 31-DICIEMBRE-2008 3.451.370,65
Transferencias de Enero a Junio 2009:
28/02/2009 Transferencia del exterior 123.338,81
31/03/2009 Transferencia del exterior 91.042,85
30/04/2009 Transferencia del exterior 14.973,00
31/05/2009 Transferencia del exterior 141.946,00
30/06/2009 Transferencia del exterior 19.963,00
TOTAL AL 30-JUNIO-2009 3.842.634,31

El acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de Diciembre
del 2009 traté y resolvié reconocer como Aportes para Futuro aumento de capital por
un monto de US $ 3'781.871,96 que iniciaimente fueron registrados como cuentas por
pagar a South American Iron and Steel (SAIS).

De igual manera el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas traté y
resolvid realizar un ajuste a la cuenta Resultados acumulados de los valores
registrados como inversiones de proyectos 2006, 2007, 2008, 2009, por el monto
acumulado al 11 de Diciembre del 2009.

Capital Social

El capital social de la Compafiia es de US $ 800,00, dividido en 800 acciones ordinarias
y nominativas de US $ 1,00 cada una.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiiF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compafias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera segun el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafias y los entes sgjetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que
ejercen actividades de auditoria externa.
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2)

3)

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdémico del aiio 2009.

_Aplicarén a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las comparias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafifas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el aflo 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir
del afio 2011.

Como parte del proceso de transicidén, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

* Un plan de capacitacién
« El respectivo plan de implementacién
* | a fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.
Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicién, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1
de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados de! 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a ios usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
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ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NiiF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NilF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Companias de
este hecho.

Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 de 21 de
agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo ano.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delatala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafifas y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe no han ocurrido situaciones que
afecten la situacién de los Estados Financieros.



